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îäíàêî íà 4% íèæå ñîïîñòàâèìîãî ïîêàçàòåëÿ 2008 
ãîäà. 

 

Новости эмитентов…………………...стр 2 

 Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè: Íóòðèòåê. 

 Ìåæäóíàðîäíûé Ïðîìûøëåííûé Áàíê: õðîíîëîãèÿ ñîáûòèé è 
âîçìîæíûå ïîñëåäñòâèÿ äëÿ èíâåñòîðîâ. 

 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû: ÌÏÁ. 

 «Áàøíåôòü»: óñïåøíûå îïåðàöèîííûå ðåçóëüòàòû - áàçà äëÿ 
îòëè÷íûõ ôèíàíñîâ.  

 ÌÄÌ Áàíê, Ñîëëåðñ, ÍËÌÊ, Ìå÷åë, ÀÔÊ «Ñèñòåìà», ÐÆÄ, 
Àýðîôëîò. 

 

 

Денежный рынок………………..........стр 7 
 Åâðî ïðîäîëæàåò äîìèíèðîâàòü íàä àìåðèêàíñêîé âàëþòîé.  

 Ðóáëü îòûãðûâàåò âíåøíþþ êîíúþíêòóðó. 

 

 

Долговые рынки ………….….............стр 8 

 Âíåøíèå ðûíêè: à âîò è «ðàëëè». Èíâåñòîðû æäóò ðåøåíèé è 
êîììåíòàðèåâ ÅÖÁ è Áàíêà Àíãëèè ïî ñòàâêàì. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè ïîääåðæèâàþò âíåøíèå ðûíêè è 
íàñòðîåíû íà ðîñò. 

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: ñïðîñ íà ÎÔÇ 25071 – íîâûé òðåíä èëè 
îòðàæåíèå ÷üåãî-òî èçáûòêà ëèêâèäíîñòè?  

 

Панорама рублевого сегмента........стр 10 

Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.98% 5 -86

Russia-30 5.27% -1 -12

ОФЗ 25068 6.81% -11 -144

ОФЗ 25065 6.32% -1 -153

Газпрнефт4 5.23% 6 -371

РЖД-10 7.49% 0 59

АИЖК-8 8.01% -1 -271

ВТБ - 5 7.76% -25 35

РоссельхБ-8 7.68% 0 -94

МосОбл-8 8.46% 22 -232

Мгор62 7.10% -8 -207

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95.75% 1 424

iTRAXX XOVER S12 5Y 522.00 -7 90

CDX XO  5Y 322.90 0 102

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 327.77 0.0% -3.1%

RTS 1 352.71 -0.1% -6.4%

S&P 500 1 060.27 3.1% -4.9%

DAX 5 992.86 0.9% 0.6%

NIKKEI 9 279.65 -0.6% -12.0%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 72.52 3.4% -5.3%

Нефть WTI 74.07 2.9% -6.7%

Золото 1 202.75 0.8% 9.6%

 Никель LME 3 M 19 150.00 1.3% 3.4%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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МАКРОновости 
 Ðåàëüíûé ýôôåêòèâíûé êóðñ ðóáëÿ ê áèâàëþòíîé êîðçèíå çà 1 ïîëîâèíó 2010 ãîäà âûðîñ íà 9,5%: ê åâðî 

ðóáëü ñ íà÷àëà ãîäà óêðåïèëñÿ íà 18,5%, ê äîëëàðó - ñíèçèëñÿ íà 0,9%. 

 Ïî îöåíêàì ÖÁ, â àâãóñòå-ñåíòÿáðå ìîæåò âîçíèêíóòü ñåçîííàÿ äåôëÿöèÿ. 

 Ïî äàííûì Ìèíôèíà, ãîñóäàðñòâåííûé âíóòðåííèé äîëã ÐÔ, âûðàæåííûé â ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ 
áóìàãàõ, ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 èþëÿ 2010 ãîäà ñîñòàâèë 1 911,599 ìëðä ðóá. Çà èþíü òåêóùåãî ãîäà âíóòðåííèé 
ãîñäîëã âûðîñ íà 80,765 ìëðä ðóá. (4,4%), ñ íà÷àëà ãîäà íà 74,435 ìëðä ðóá. (4%). Â ñòðóêòóðå âíóòðåííåãî 
äîëãà ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 èþëÿ äîëÿ ÎÔÇ-ÀÄ ñîñòàâëÿåò 848,805 ìëðä ðóá., ÎÔÇ-ÏÄ - 760,379 ìëðä ðóá., 
ÃÑÎ-ÔÏÑ - 132 ìëðä ðóá., ÃÑÎ-ÏÏÑ - 170,415 ìëðä ðóá. 

 Ïî äàííûì Áàíêà Ðîññèè, îáúåì ìåæäóíàðîäíûõ ðåçåðâîâ çà ïðîøëóþ íåäåëþ ñîêðàòèëñÿ íà 600 ìëí äîëë. 
è íà 2 èþëÿ 2010 ãîäà ñîñòàâëÿë 460,8 ìëðä äîëë. ïðîòèâ 461,4 ìëðä äîëë. íà 25 èþíÿ 2010 ãîäà. 

Ïî íàøèì ðàñ÷åòàì, íåãàòèâíàÿ ïåðåîöåíêà âàëþòíîé ñîñòàâëÿþùåé – åâðî è ôóíòà ê äîëëàðó ïðèâåëà ê 
ñíèæåíèþ ðåçåðâîâ ïðèìåðíî íà 1 ìëðä äîëë. Âìåñòå ñ òåì, êîìïåíñèðîâàòü ýòî ñîêðàùåíèå ìîãëè 
öåëåâûå èíòåðâåíöèè Áàíêà Ðîññèè íà  âàëþòíîì ðûíêå.  

 Ïî ñëîâàì À. Êóäðèíà, ïî ñîñòîÿíèþ íà 2 èþíÿ 2010 ãîäà Ãîñóäàðñòâî çà äâà ïðåäøåñòâóþùèõ ãîäà 
ïðåäîñòàâèëî â ðàìêàõ àíòèêðèçèñíûõ ìåð 119 ãàðàíòèé ñèñòåìîîáðàçóþùèì ïðåäïðèÿòèÿì íà îáùóþ 
ñóììó 216,9 ìëðä ðóá. 

 Ïî çàÿâëåíèþ À. Êóäðèíà, äîõîäû áþäæåòà ÐÔ â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2010 ãîäà âûðîñëè ïî ñðàâíåíèþ ñ 
àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà íà 36,1%. Ðîñò äîõîäîâ â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2010 ãîäà îáóñëîâëåí 
äèíàìèêîé ñðåäíèõ öåí íà íåôòü, êîòîðàÿ â ýòîò ïåðèîä ñîñòàâèëà 75,9 äîëë. çà áàððåëü, à â ïåðâîì 
ïîëóãîäèè 2009 ãîäà - 50,8 äîëë. çà áàððåëü. Ïðè ýòîì äîõîäû ïî÷òè íà 4% óñòóïàþò ïîêàçàòåëÿì 2008 ãîäà.  

 Ïî ñëîâàì À. Êóäðèíà, ðàñõîäû íà îáñëóæèâàíèå ãîñäîëãà Ðîññèè âûðàñòóò ñ 280 ìëðä ðóá. â 2010 ãîäó äî 
587 ìëðä ðóá. â 2012 ã îäó. 

 

 

Дефолты и реструктуризации 
 Ãðóïïà «Íóòðèòåê» îáåùàåò ïîëíîñòüþ ïîãàñèòü äîëã ïåðåä áàíêàìè è äåðæàòåëÿìè îáëèãàöèé — ïðèìåðíî 

220 ìëí äîëë. — ê 2023 ãîäó. Îá ýòîì ãîâîðèòñÿ â íîâîì ïëàíå ðåñòðóêòóðèçàöèè, êîòîðûé Êîìïàíèÿ 
ðàçîñëàëà êðåäèòîðàì. /Âåäîìîñòè/ 

 

Ìåæäóíàðîäíûé Ïðîìûøëåííûé Áàíê: õðîíîëîãèÿ ñîáûòèé è âîçìîæíûå ïîñëåäñòâèÿ äëÿ 
èíâåñòîðîâ. 

Ðåñòðóêòóðèçàöèÿ êðåäèòà ÖÁ. 5 èþëÿ ñîâåò äèðåêòîðîâ ÖÁ ïðèíÿë ðåøåíèå î ðåñòðóêòóðèçàöèè 
çàäîëæåííîñòè ïî êðåäèòàì, ïðåäîñòàâëåííûì Ìåæäóíàðîäíîìó Ïðîìûøëåííîìó Áàíêó. Áûëî çàêëþ÷åíî 
ñîîòâåòñòâóþùåå ñîãëàøåíèå ñ Áàíêîì î òîì, ÷òî îáùàÿ çàäîëæåííîñòü (ïîðÿäêà 32 ìëðä ðóá.) ïî ýòèì 
êðåäèòàì ðåñòðóêòóðèðóåòñÿ íà 6 ìåñÿöåâ ïðè âûïîëíåíèè ðÿäà óñëîâèé: ïåðâîå - ýòî âûïëàòà ïðîöåíòîâ 
(ðåñòðóêòóðèðóåòñÿ òîëüêî îñíîâíîå òåëî äîëãà, à íå ïðîöåíòíûå ïëàòåæè), âòîðîå - îáåñïå÷åíèå 
ðåñòðóêòóðèðîâàííîãî êðåäèòà çàëîãàìè, òðåòüå - ðàñ÷èñòêà Áàíêîì êàðòîòåêè, òî åñòü óðåãóëèðîâàíèå 
îòíîøåíèé ñ êðåäèòîðàìè, êîòîðûå âûäâèãàëè òðåáîâàíèÿ î áåçàêöåïòíîì ñïèñàíèè ñðåäñòâ. Âñå òðè 
òðåáîâàíèÿ ÌÏÁ âûïîëíèë. Òàêèì îáðàçîì, ñîãëàøåíèå âñòóïèëî â äåéñòâèå. Îíî äåéñòâóåò äî ÿíâàðÿ 2011 
ãîäà.  
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Äåôîëò ïî åâðîîáëèãàöèÿì. Âî âòîðíèê, 6 èþëÿ, ÌÏÁ óâåäîìèë èíâåñòîðîâ î íåñïîñîáíîñòè èñïîëíèòü 
îáÿçàòåëüñòâà ïî åâðîáîíäàì íà ñóììó 200 ìëí åâðî ñî ñðîêîì ïîãàøåíèÿ 5 èþëÿ 2010 ãîäà, î âîçíèêøåì ó 
èíâåñòîðîâ ïðàâå òðåáîâàòü îò Áàíêà ïîãàøåíèÿ åâðîáîíäîâ íà 200 ìëí äîëë. ñ ïîãàøåíèåì â ôåâðàëå 
2013 ãîäà, à òàêæå î íàðóøåíèè íîðìàòèâîâ ÖÁ ÐÔ Í2 è Í3.  

Ïðåäëîæåíèå î ðåñòðóêòóðèçàöèè åâðîáîíäà. Â ñðåäó ÌÏÁ ðàçîñëàë èíâåñòîðàì óñëîâèÿ ðåñòðóêòóðèçàöèè 
äîëãà ïî åâðîîáëèãàöèÿì íà 200 ìëí åâðî. Áàíê ïðîñèò îòñðî÷èòü ïîãàøåíèå íà ãîä. Ðåñòðóêòóðèçàöèÿ 
áóäåò ñ÷èòàòüñÿ îäîáðåííîé, åñëè çà íåå ïðîãîëîñóþò äåðæàòåëè 2/3 áóìàã. Íà ïðèíÿòèå ðåøåíèÿ Áàíê 
îòâåë èíâåñòîðàì 2 íåäåëè — âñòðå÷à ñ íèìè â Ëîíäîíå çàïëàíèðîâàíà íà 21 èþëÿ. Òåì, êòî ïðîãîëîñóåò 
«çà» â òå÷åíèå íåäåëè (äî 14 èþëÿ), ïðåäëîæåíà ïðåìèÿ â 5% (50 åâðî íà áóìàãó íîìèíàëîì 1000 åâðî). 
Ïðîöåíòû (18 ìëí åâðî) áóäóò âûïëà÷åíû íà 2 ðàáî÷èé äåíü ïîñëå âñòóïëåíèÿ ðåøåíèÿ î ðåñòðóêòóðèçàöèè 
â ñèëó. Áàíê òàêæå ãàðàíòèðóåò, ÷òî åñëè ñîñòîèòñÿ ïðîäàæà àêöèé âåðôåé («Ñåâåðíîé âåðôè», 
Áàëòèéñêîãî çàâîäà è ÊÁ «Àéñáåðã», âõîäÿùèõ âìåñòå ñ Áàíêîì â Îáúåäèíåííóþ Ïðîìûøëåííóþ 
Êîðïîðàöèþ), òî â òå÷åíèå 20 äíåé ïîñëå ïðîäàæè îíè äîëæíû ïåðå÷èñëèòü âñþ ñóììó, íåîáõîäèìóþ äëÿ 
ïîãàøåíèÿ áîíäîâ. 

Åñëè èíâåñòîðû ñîãëàñÿòñÿ íà ðåñòðóêòóðèçàöèþ, òî âîçíèêíåò êîíôëèêò èíòåðåñîâ ìåæäó äåðæàòåëÿìè 
îáëèãàöèé è ÖÁ, ïîñêîëüêó â îáîèõ ñëó÷àÿõ èñïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâ îáåñïå÷åíî îäíèì è òåì æå àêòèâîì, 
ñòîèìîñòü êîòîðîãî äîâîëüíî ñïîðíàÿ. Íàïîìíèì, ÷òî ñîâñåì íåäàâíî Îáúåäèíåííàÿ Ñóäîñòðîèòåëüíàÿ 
Êîðïîðàöèÿ ñîãëàøàëàñü ïðèîáðåñòè ñóäîñòðîèòåëüíûå àêòèâû Ñ.Ïóãà÷åâà (ñîáñòâåííèê Áàíêà) çà 23 ìëðä 
ðóá., òî åñòü çà ñóììó, íå ïîêðûâàþùóþ äàæå îáÿçàòåëüñòâà Áàíêà ïåðåä ÖÁ (32 ìëðä ðóá.). Ïîñêîëüêó 
àêòèâû íàõîäÿòñÿ â çàëîãå ó ðåãóëÿòîðà (êàê îäíî èç îñíîâíûõ óñëîâèé ðåñòðóêòóðèçàöèè, ñì.âûøå), òî 
ïîñëå èõ ïðîäàæè ñðåäñòâà, â ïåðâóþ î÷åðåäü, áóäóò íàïðàâëåíû ïî ïîãàøåíèå çàäîëæåííîñòè ïåðåä 
Áàíêîì Ðîññèè. Îòñþäà ñëåäóåò, ÷òî èíâåñòîðàì ðàññ÷èòûâàòü íà äàííûé èñòî÷íèê ïîñòóïëåíèÿ ñðåäñòâ 
âðÿä ëè ñòîèò. Âîçìîæåí âàðèàíò, ÷òî àêòèâ áóäåò îöåíåí ïî áîëåå âûñîêîé ñòîèìîñòè (íàïîìíèì, ÷òî ÎÑÊ è 
Ñ.Ïóãà÷åâ ïðèøëè â êîíå÷íîì èòîãå ê ñîãëàøåíèþ îá îöåíêå àêòèâà îäíîé èç êîìïàíèé «áîëüøîé 
÷åòâåðêè») – â ñâîå âðåìÿ ñîáñòâåííèê ïðè ðåàëèçàöèè íàçûâàë ñóììó ïîðÿäêà 89 ìëðä ðóá. Â òàêîì 
ñëó÷àå, ñóäüáà çàäîëæåííîñòè ïåðåä äåðæàòåëÿìè îáëèãàöèé çàâèñèò îò ïðîâåäåííîé îöåíêè è öåíû 
ñäåëêè. 

Åñëè ðàññìàòðèâàòü ïåññèìèñòè÷íûé âàðèàíò: äåíüãè îò ðåàëèçàöèè ñóäîñòðîèòåëüíûõ àêòèâîâ ïðîéäóò 
«ìèìî» èíâåñòîðîâ, - òî â äàííîì ñëó÷àå ïðèäåòñÿ «óïîâàòü» íà êðåäèò ÂÒÁ. Ðå÷ü èäåò î ñóììå ïîðÿäêà 600 
ìëí äîëë. ïîä çàëîã Åíèñåéñêîé ïðîìûøëåííîé êîìïàíèè, âëàäåþùåé ëèöåíçèåé íà Ýëåãåñòñêîå óãîëüíîå 
ìåñòîðîæäåíèå â Òóâå. Ñîáñòâåííèê (Ñ.Ïóãà÷åâ) îöåíèâàåò åãî â ñóììó îêîëî 4 ìëðä äîëë. Ïåðåãîâîðû åùå 
íå çàêîí÷åíû – âåðîÿòíî, ðåøåíèå áóäåò ïðèíÿòî äî êîíöà èþëÿ. 

Íà íàø âçãëÿä, âàðèàíò ñ ÂÒÁ äëÿ èíâåñòîðîâ íå ñòîëü íåãàòèâåí, êàê äëÿ ñàìîé ÎÏÊ: åñëè ñðåäñòâà áóäóò 
ïîëó÷åíû â àâãóñòå, òî îòïàäåò íåîáõîäèìîñòü â ãîäîâîé îòñðî÷êå è «ãîëîâíàÿ áîëü» ñî ñòîèìîñòüþ 
ñóäîñòðîèòåëüíûõ àêòèâîâ âìåñòå ñ åå íåîïðåäåëåííîñòüþ äîñòàòî÷íîñòè ñðåäñòâ äëÿ ïîãàøåíèÿ äîëãà ïî 
åâðîîáëèãàöèÿì. Îäíàêî ñ âûñîêîé äîëåé âåðîÿòíîñòè, Êîðïîðàöèÿ áóäåò äî ïîñëåäíåãî «ñðàæàòüñÿ» çà 
âûâåäåíèå èç-ïîä «óäàðà» ñâîèõ êðóïíûõ àêòèâîâ, â òîì ÷èñëå óãîëüíîãî ìåñòîðîæäåíèÿ. Òåì íå ìåíåå, ñ 
òî÷êè çðåíèÿ èíâåñòîðîâ, âåðîÿòíî, áûëî áû öåëåñîîáðàçíî ïðîÿâèòü íàñòîé÷èâîñòü è òðåáîâàòü èëè áîëåå 
âûñîêîé êîìèññèè è ñòàâêè êóïîíà ïðè ñîãëàñèè íà ðåñòðóêòóðèçàöèþ, èëè èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ. 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 
fedotkova_ev@nomos.ru 

 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 ÌÌÂÁ äîïóñòèëà ê òîðãàì 4 âûïóñêà áèðæåâûõ îáëèãàöèé ÎÀÎ «ÒÄ «Êîïåéêà» ñåðèé ÁÎ-01 – ÁÎ-04 îáùèì 

îáúåìîì 14 ìëðä ðóá. 
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 Áàíê Ðîññèè çàðåãèñòðèðîâàë âûïóñê îáëèãàöèé ÎÀÎ Áàíê «Ïåòðîêîììåðö» ñåðèè 08 îáùèì íîìèíàëüíûì 
îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ âûïóñêà ñîñòàâèò 10 ëåò ñ äàòû íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ. 

 6 èþëÿ 2010 ãîäà çàðåãèñòðèðîâàí âûïóñê äèñêîíòíûõ îáëèãàöèé Áàíêà «Òèíüêîôô Êðåäèòíûå Ñèñòåìû» 
ñåðèè 02 îáúåìîì 1,4 ìëðä ðóá. Öåíà ðàçìåùåíèÿ öåííûõ áóìàã óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 95,75% îò 
íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè (957,5 ðóáëåé çà îäíó îáëèãàöèþ). Ñðîê îáðàùåíèÿ âûïóñêà ñîñòàâèò 3 ãîäà ñ äàòû 
íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ. 

 Ïî èòîãàì book building ÎÎÎ «ÑÓÝÊ-Ôèíàíñ» îïðåäåëèëî ñòàâêó 1-ãî êóïîíà îáëèãàöèé ñåðèè 01 íà 10 
ìëðä ðóá. â ðàçìåðå 9,35% ãîäîâûõ. Îðèåíòèð ñòàâêè èçíà÷àëüíî íàõîäèëñÿ â äèàïàçîíå 9,35-9,85% 
ãîäîâûõ, îäíàêî çàòåì áûë ïîíèæåí äî 9-9,5% ãîäîâûõ. Ïî ñîîáùåíèþ îðãàíèçàòîðîâ, îáùèé îáúåì ñïðîñà 
íà âûïóñê ñîñòàâèë 12,8 ìëðä ðóá.  

 Ïî äàííûì Áàíêà Ðîññèè, íà àóêöèîíå ïî ðàçìåùåíèþ ÎÔÇ ñåðèè 25074 îáúåì ñïðîñà ïî íîìèíàëó 
ñîñòàâèë 8,3 ìëðä ðóá., ÷òî ñîâïàäàåò ñ îáúåì ñïðîñà ïî ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè. Ðàçìåùåíî áóìàã íà ñóììó 
6,146 ìëðä ðóá. Îáúåì âûðó÷êè ñîñòàâèë 6,158 ìëðä ðóá. Öåíà îòñå÷åíèÿ áûëà óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 
99,8985% îò íîìèíàëà. Äîõîäíîñòü ïî öåíå îòñå÷åíèÿ ñîñòàâèëà 4,75% ãîäîâûõ. Ñðåäíåâçâåøåííàÿ öåíà 
ñîñòàâèëà 100,0078% îò íîìèíàëà, äîõîäíîñòü ïî ñðåäíåâçâåøåííîé öåíå - 4,63% ãîäîâûõ. 

 Íà àóêöèîíå ïî ðàçìåùåíèþ ÎÔÇ ñåðèè 25071 ñïðîñ ïî íîìèíàëó ñîñòàâèë 14,224 ìëðä ðóá., îáúåì ñïðîñà 
ïî ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè – 14,909 ìëðä ðóá. Îáúåì ðàçìåùåíèÿ ñîñòàâèë 10,669 ìëðä ðóá. Îáúåì âûðó÷êè – 
11,189 ìëðä ðóá. Öåíà îòñå÷åíèÿ áûëà óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 103,97% îò íîìèíàëà. Äîõîäíîñòü ïî öåíå 
îòñå÷åíèÿ ñîñòàâèëà 7,15% ãîäîâûõ. Ñðåäíåâçâåøåííàÿ öåíà ñîñòàâèëà 104,0973% îò íîìèíàëà, 
äîõîäíîñòü ïî ñðåäíåâçâåøåííîé öåíå - 7,12% ãîäîâûõ. 

 ÒðàíñÊðåäèòÁàíê ìîæåò îòìåíèòü ðàçìåùåíèå åâðîîáëèãàöèé. Ïåðâîíà÷àëüíî ÒðàíñÊðåäèòÁàíê õîòåë 
ðàçìåñòèòü 5-ëåòíèå åâðîáîíäû íà 300-500 ìëí äîëë. Çàòåì ïîÿâèëàñü èíôîðìàöèÿ î íàìåðåíèè Áàíêà 
âûïóñòèòü 3-ëåòíèå åâðîáîíäû â ðóáëÿõ ñ äîõîäíîñòüþ 8,5-8,9% ãîäîâûõ. Ðàçìåð çàéìà ìîã ñîñòàâèòü 300 
ìëí äîëë. (â ýêâèâàëåíòå). Íàïîìíèì, ÷òî road show ÒÊÁ íà÷àëîñü 1 èþëÿ è çàâåðøèëîñü â ñðåäó. 
/Èíòåðôàêñ/ 

Ñåãîäíÿ ñ óòðà ÒðàíñÊðåäèòÁàíê ðàñïðîñòðàíèë îôèöèàëüíîå çàÿâëåíèå, â êîòîðîì ïîäòâåðæäàåò ôàêò 
òîãî, ÷òî îòêëàäûâàåò ðàçìåùåíèå ðóáëåâûõ åâðîáîíäîâ. Òàêæå â ñîîáùåíèè ãîâîðèòñÿ, ÷òî «road show 
ïðîøëî óñïåøíî, íî èç-çà âîëàòèëüíîñòè íà ðûíêå âàëþòíûõ ñâîïîâ ìû íå óâèäåëè âîçìîæíîñòè îòêðûòèÿ 
êíèãè çàÿâîê ïî ïðèåìëåìîé äëÿ íàñ äîõîäíîñòè, íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî îáúåì ñïðîñà îêàçàëñÿ 
ñóùåñòâåííûì» Íàïîìíèì, ÷òî ïðåäïîëàãàåìûé îáúåì ðàçìåùåíèÿ ìîã ñîñòàâèòü îò 300 äî 500 ìëí 
äîëëàðîâ (â ðóáëåâîì ýêâèâàëåíòå). 

 

 

Рейтинги и прогнозы 
 Ñëóæáà Standard&Poor's ïîíèçèëà äîëãîñðî÷íûé è êðàòêîñðî÷íûé êðåäèòíûå ðåéòèíãè êîíòðàãåíòà 

ðîññèéñêîãî Ìåæäóíàðîäíîãî Ïðîìûøëåííîãî Áàíêà ñ «ÑÑ/Ñ» äî «D/D» («äåôîëò»), òàê êàê Áàíê îêàçàëñÿ 
íåñïîñîáíûì ïîãàñèòü ïðèîðèòåòíûå íåîáåñïå÷åííûå ñåðòèôèêàòû ó÷àñòèÿ â çàéìå íà ñóììó 200 ìëí åâðî 
ñ 9% êóïîíîì è ñðîêîì ïîãàøåíèÿ 6 èþëÿ 2010 ãîäà. Êðîìå òîãî, ÌÏÁ ñäåëàë óâåäîìëåíèå î äåôîëòå ïî 
ñâîèì ñåðòèôèêàòàì ó÷àñòèÿ â çàéìå íà 200 ìëí åâðî ñ 11% êóïîíîì è ñðîêîì ïîãàøåíèÿ â 2013 ãîäó. 

 Àãåíòñòâî Fitch ïîíèçèëî äîëãîñðî÷íûå ðåéòèíãè äåôîëòà ýìèòåíòà Ìåæäóíàðîäíîãî Ïðîìûøëåííîãî 
Áàíêà â èíîñòðàííîé è íàöèîíàëüíîé âàëþòå ñ óðîâíÿ «C» äî «RD» (îãðàíè÷åííûé äåôîëò). Ïîíèæåíèå 
ñëåäóåò çà ïîäòâåðæäåíèåì Áàíêîì èíôîðìàöèè î òîì, ÷òî ïîãàøåíèÿ ïî åâðîîáëèãàöèÿì îáúåìîì 200 ìëí 
åâðî, ñðîê ïî êîòîðûì íàñòóïèë 6 èþëÿ, íå ïðîèçîøëî, è ÷òî Áàíê ðàçðàáàòûâàåò óñëîâèÿ 
ðåñòðóêòóðèçàöèè, êîòîðûå áóäóò ïðåäñòàâëåíû äåðæàòåëÿì îáëèãàöèé â áëèæàéøåå âðåìÿ. Ïî ìíåíèþ 
Fitch, íåïëàòåæ ïî åâðîîáëèãàöèÿì îòðàæàåò äàâëåíèå íà ëèêâèäíîñòü, êîòîðîå èñïûòûâàåò Áàíê, è äàåò 
îñíîâàíèÿ ïðåäïîëàãàòü âîçìîæíîñòü íåïëàòåæåé Áàíêà ïî äðóãèì (íåïóáëè÷íûì) îáÿçàòåëüñòâàì. 
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ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ãîñäóìà íà çàñåäàíèè â ñðåäó ïðèíÿëà â ïåðâîì ÷òåíèè çàêîíîïðîåêò, ïðåäóñìàòðèâàþùèé ñíèæåíèå 
ñòàâîê ïî ñóáîðäèíèðîâàííûì êðåäèòàì, ïðåäîñòàâëåííûì áàíêàì, íà 1,5-2 ï.ï. Çàêîíîïðîåêòîì 
ïðåäëàãàåòñÿ ñíèçèòü ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî ñóáîðäèíèðîâàííûì êðåäèòàì, ïðåäîñòàâëÿåìûì 
Âíåøýêîíîìáàíêîì, ñ 8% è 9,5% ãîäîâûõ äî 6,5% è 7,5% ãîäîâûõ ñîîòâåòñòâåííî. Äîêóìåíòîì òàêæå 
ïðåäëàãàåòñÿ ñíèçèòü ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî ñðåäñòâàì Ôîíäà íàöèîíàëüíîãî áëàãîñîñòîÿíèÿ, 
ðàçìåùåííûì íà äåïîçèòàõ â ÂÝÁå, ñ 7% è 8,5% ãîäîâûõ äî 6,25% è 7,25% ñîîòâåòñòâåííî. Êðîìå òîãî, 
çàêîíîïðîåêòîì ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ ñíèæåíèå ñ 8% äî 6,5% ãîäîâûõ ñòàâêè ïî ñóáîðäèíèðîâàííîìó 
êðåäèòó, ïðåäîñòàâëåííîìó Áàíêîì Ðîññèè Ñáåðáàíêó ÐÔ. /Èíòåðôàêñ/ 

 Îáúåì êðåäèòîâ â ýêîíîìèêå ÐÔ âûðîñ â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2010 ãîäà íà 2%, à ïî èòîãàì ãîäà îæèäàåòñÿ 
ðîñò íà 5-10%, ñîîáùèë âèöå-ïðåìüåð, ìèíèñòð ôèíàíñîâ Àëåêñåé Êóäðèí. /Èíòåðôàêñ/ 

 Îáúåì àêòèâîâ ÌÄÌ Áàíêà íà 1 èþëÿ 2010 ãîäà ñîñòàâèë 788,68 ìëðä ðóá. Ðàíåå ñîîáùàëîñü, ÷òî íà íà÷àëî 
ãîäà àêòèâû Áàíêà îöåíèâàëèñü â 911,72 ìëðä ðóá. Òàêèì îáðàçîì, çà 1 ïîëóãîäèå ýòîò ïîêàçàòåëü ñíèçèëñÿ 
íà 13,5%. Ïðè ýòîì çà 2 êâàðòàë 2010 ãîäà ñòîèìîñòü àêòèâîâ âûðîñëà íà 18,6%: ïî èíôîðìàöèè Áàíêà, íà 1 
àïðåëÿ îíà ñîñòàâëÿëà 664,917 ìëðä ðóá. /Èíòåðôàêñ/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

«Áàøíåôòü»: óñïåøíûå îïåðàöèîííûå ðåçóëüòàòû - áàçà äëÿ îòëè÷íûõ ôèíàíñîâ.  

Â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2010 ãîäà «Áàøíåôòü» äîáûëà 6,9 ìëí òí íåôòè, íà 15,5% áîëüøå, ÷åì çà òîò æå 
ïåðèîä 2009 ãîäà.  

Íàïîìíèì, ÷òî ïî èòîãàì ïåðâîãî êâàðòàëà òåêóùåãî ãîäà Êîìïàíèÿ îáîãíàëà â ÷àñòè äèíàìèêè ñâîåé 
äîáû÷è âñå ðîññèéñêèå íåôòåäîáûâàþùèå êîìïàíèè. Ïåðâîå ìåñòî, î÷åâèäíî, ó Áàøíåôòè ñîõðàíèòñÿ è 
ïî èòîãàì ïîëóãîäèÿ. Ïðè÷èíîé òàêèõ ðåçóëüòàòîâ ÿâëÿåòñÿ óâåëè÷åíèå îòäà÷è îò ñóùåñòâóþùåãî ôîíäà 
ñêâàæèí. Íà êîíåö ãîäà Áàøíåôòü ïëàíèðóåò äîáûòü 13,4 ìëí òí. Â ïðîøëîì ãîäó Êîìïàíèÿ äîáûëà 12,3 ìëí 
òí íåôòè ïðè ïëàíå 11,7 ìëí òí. Îïèðàÿñü íà èòîãè ïîëóãîäèÿ, ìû îæèäàåì îïåðåæåíèÿ ïëàíîâ 
ìåíåäæìåíòà ïî èòîãàì òåêóùåãî ãîäà. Óñïåõè â îïåðàöèîííûõ ðåçóëüòàòàõ äîëæíû ñòàòü çàëîãîì äëÿ 
ñèëüíûõ ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ ïî èòîãàì øåñòè ìåñÿöåâ. Òàê, ïî èòîãàì ïåðâîãî êâàðòàëà âûðó÷êà 
ïðåâûñèëà ðåçóëüòàò àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà ïðîøëîãî ãîäà íà 164%.  

Èãîðü Ãîëóáåâ 

igolubev@nomos.ru 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 ÎÀÎ «Ñîëëåðñ» óâåëè÷èëî ïðîäàæè â ÐÔ FIAT Ducato â 1-ì ïîëóãîäèè 2010 ãîäà â 2 ðàçà äî 5,222 òûñ. 
ìàøèí. Â òîì ÷èñëå â èþíå áûëî ðåàëèçîâàíî 1,413 òûñ. àâòî ýòîé ìîäåëè. Íàïîìíèì, ÷òî ïëàí ïðîäàæ íà 
2010 ãîä Êîìïàíèÿ îïðåäåëèëà äëÿ ñåáÿ íà óðîâíå íå ìåíåå 15 òûñ. FIAT Ducato. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

Îòìåòèì, ÷òî è îáîçíà÷åííûé ïðîèçâîäñòâåííûé ïëàí âåñüìà äàëåê îò ïðîåêòíîé ìîùíîñòè 
ïðîèçâîäñòâåííîé ëèíèè «Ñîëëåðñ - Åëàáóãà», êîòîðàÿ ðàññ÷èòàíà íà 75 òûñ. àâòî ìàðêè Fiat Ducato.  
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МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 ÍËÌÊ çàêëþ÷èë êðåäèòíîå ñîãëàøåíèå ñ ÅÁÐÐ î ïðèâëå÷åíèè 125 ìëí åâðî. Ôèíàíñîâûå ðåñóðñû 
ïðåäïîëàãàåòñÿ ðåàëèçàöèþ ðÿäà ïðîåêòîâ â ðàìêàõ ïðîãðàììû ïîâûøåíèÿ ýíåðãîýôôåêòèâíîñòè 
Êîìáèíàòà. /www.nlmk.ru/ 

 Êîìïàíèÿ Mechel Service Global B.V. (îñóùåñòâëÿåò óïðàâëåíèå ðîçíè÷íûìè ìåòàëëîñåðâèñíûìè ñáûòîâûìè 
àêòèâàìè «Ìå÷åëà») ïðèîáðåëà 100% àêöèé òóðåöêîé ìåòàëëîòîðãîâîé ãðóïïû Ramateks. Ïî ñîîáùåíèþ 
Êîìïàíèè, ñóììà ñäåëêè ñîñòàâèëà 3 ìëí äîëë., ïðè ýòîì Ãðóïïà Ìå÷åë ïðèíèìàåò íà ñåáÿ äîëã Ramateks, 
êîòîðûé íå ïðåâûøàåò 13,8 ìëí äîëë., â òîì ÷èñëå 10,6 ìëí äîëë. â êà÷åñòâå òîðãîâîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ. 
/www.mechel.ru/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÀÔÊ «Ñèñòåìà» îäîáðèë ñäåëêó ïî ïðîäàæå ÂÒÁ 27,6% àêöèé ÎÀÎ «Ñèñòåìà-Ãàëñ». 
Ðàíåå áàíê ïîëó÷èë 51,24% ñòðîèòåëÿ âñåãî çà 60 ðóá. â õîäå ðåñòðóêòóðèçàöèè åãî äîëãîâ. Íîâûé ïàêåò 
àêöèé, âîçìîæíî, áóäåò ïðîäàí ïî ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè. Íà áàçå «Ñèñòåìû-Ãàëñ» è «Äîí-ñòðîÿ», òîæå 
ïîëó÷åííîãî çà äîëãè, ÂÒÁ ìîæåò ñîçäàòü åäèíûé äåâåëîïåðñêèé õîëäèíã. /Âåäîìîñòè/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 ÎÀÎ «ÐÆÄ» âåäåò ïåðåãîâîðû ñ ÅÁÐÐ î âûäåëåíèè 50 ìëí åâðî. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 ÎÀÎ «Àýðîôëîò» ïîêóïàåò ó Airbus S.A.S. îäèííàäöàòü íîâûõ âîçäóøíûõ ñóäîâ Airbus À330-300 (ñ ïðàâîì 
êîíâåðòàöèè â âîçäóøíûå ñóäà Airbus À330-200). Ðàçìåð ñäåëêè íå ïðåâûøàåò 1,012 ìëðä äîëë. 
/Finambonds/ 
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Денежный рынок 
Òîðãè íà ìåæäóíàðîäíîì âàëþòíîì ðûíêå â ñðåäó ïðîõîäèëè ïî 
ñöåíàðèþ ïðåäûäóùåãî äíÿ. Â ïåðâîé ïîëîâèíå äíÿ â ïàðå EUR/USD 
äîìèíèðîâàë äîëëàð, è êóðñ åâðîïåéñêîé âàëþòû îïóñòèëñÿ ñ 1,262õ äî 
1,255õ. Îäíàêî â äàëüíåéøåì íà Forex íà÷àë ïðåîáëàäàòü ñïðîñ íà 
âàëþòû, îòíîñèìûå ê «ðèñêîâûì», âñëåäñòâèå ÷åãî íà ïîñëåäóþùèõ 
òîðãàõ åâðîïåéñêàÿ âàëþòà ñóìåëà îáíîâèòü èþíüñêèå ìàêñèìóìû, 
âïëîòíóþ ïîäîéäÿ ê îòìåòêå 1,265õ.  

Ñåãîäíÿ íà òîðãîâûõ ïëîùàäêàõ ïî-ïðåæíåìó ïðåîáëàäàþò âåñüìà 
îïòèìèñòè÷íûå íàñòðîåíèÿ, «îïèðàÿñü» íà êîòîðûå, åâðî òîðãóåòñÿ 
âûøå äîñòèãíóòûõ â÷åðà óðîâíåé. Îñíîâíûì ñîáûòèåì äëÿ ðûíêà 
ñåãîäíÿ ñòàíåò çàñåäàíèå ÅÖÁ, ãäå áóäåò ðàññìàòðèâàòüñÿ âîïðîñ ïî 
áàçîâîé ñòàâêå. Êàê è ðàíåå, èòîãîâîå ðåøåíèå Åâðîïåéñêîãî 
Öåíòðîáàíêà âûãëÿäèò äîâîëüíî ïðîãíîçèðóåìûì, è îñíîâíîé èíòåðåñ 
ó÷àñòíèêîâ áóäåò íàïðàâëåí â ñòîðîíó ïîñëåäóþùåé ïðåññ-
êîíôåðåíöèè. Âïîëíå âåðîÿòíî, ÷òî â ñëó÷àå, åñëè ãëàâà ÅÖÁ 
ïîäòâåðäèò ñâîå íàìåðåíèå è â äàëüíåéøåì îêàçûâàòü ñåðüåçíóþ 
ïîääåðæêó åâðîïåéñêèì áàíêàì, â òîì ÷èñëå ÷åðåç ïðÿìîå 
êðåäèòîâàíèå, ýòî ìîæåò ïðèäàòü íîâûé ñòèìóë äëÿ ïîäúåìà êîòèðîâîê 
åâðîïåéñêîé âàëþòû.  

Íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå òîðãè ïðîäîëæàþò íîñèòü äîâîëüíî 
ñïîêîéíûé õàðàêòåð: îáîðîò ïî ñäåëêàì «ðóáëü-äîëëàð» â ñåêöèè «tom» 
â÷åðà ñîñòàâèë âåñüìà «ñêðîìíûå» 2,2 ìëðä äîëë. Íà ýòîì ôîíå 
ñòîèìîñòü êîðçèíû âàðüèðîâàëàñü â ðàìêàõ äèàïàçîíà 34,66-34,76 ðóá., 
ïî èòîãàì äíÿ çàêðûâøèñü áëèæå ê âåðõíåé ãðàíèöå è òàêèì îáðàçîì 
ïðèáàâèâ ê ïðåäûäóùåìó äíþ îêîëî  8 êîï.  

Ñåãîäíÿ ó÷àñòíèêè ðûíêà ðåàãèðóþò íà êîíúþíêòóðó ìåæäóíàðîäíûõ 
ïëîùàäîê: âñëåä çà ïîäúåìîì íåôòÿíûõ öåí, ïîäòÿíóâøèõñÿ íàêàíóíå ê 
73-74 äîëë. çà áàðð. (Brent), ñ îòêðûòèåì ñòîèìîñòü êîðçèíû 
ïîíèæàåòñÿ äî 34,65 ðóá. Íà íàø âçãëÿä, ïðè îòñóòñòâèè íîâûõ 
ñóùåñòâåííûõ âíåøíèõ ñèãíàëîâ íà âíóòðåííåì ðûíêå ñòîèò îæèäàòü 
ñòàáèëèçàöèè òîðãîâ íà òåêóùèõ óðîâíÿõ.  

Â÷åðàøíèå àóêöèîíû ÎÔÇ, ïî èòîãàì êîòîðûõ Ìèíôèí ïðèâëåê îêîëî 17 
ìëðä ðóá., ïðîøëè äëÿ äåíåæíîãî ðûíêà íåçàìåòíî: ñòàâêè íà ìåæáàíêå 
îñòàëèñü â ïðåäåëàõ ïðèâû÷íûõ 2-3%. Â îáùåì-òî ýòî è íå äîëæíî 
âûçûâàòü óäèâëåíèÿ, ó÷èòûâàÿ, ÷òî ïîêàçàòåëü ëèêâèäíîñòè íà 
ñåãîäíÿøíèé äåíü íàõîäèòñÿ íà óðîâíå 1,27 òðëí ðóá. Ñåãîäíÿ ñîñòîèòñÿ 
î÷åðåäíîé àóêöèîí – íà ýòîò ðàç ÖÁ, îäíàêî ïðåäëîæåííûé îáúåì áóìàã 
íå ïðåâûøàåò 25 ìëðä ðóá., ïîýòîìó åäâà ëè åãî èòîãè êàê-òî ïîâëèÿþò 
íà êîíúþíêòóðó ðûíêà.  

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru
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Дата
5 июл

6 июл

7 июл возврат ЦБ ресурсов беззалоговых аукционов

на 2,09 млрд руб.

События денежного рынка

аукцион РЕПО на 3 мес.

беззалоговый аукцион ЦБ на 5 недель.
бюджетный аукцион Минфина на 1 мес. 

объемом 40 млрд руб. по ставке 6%.
ЦБ проведет ломбардные акционы на сроки 7
дней, 3 мес. и полгода.

Событие

получение средств с аукциона ЦБ, 
проведенного 6 июля.

возврат фонду ЖКХ 3 млрд руб., 
размещенных ранее на депозиты.

______________________ 
Èñòî÷íèê: Reuters, Áàíê Ðîññèè 
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Долговые рынки 
Â ñðåäó ìèðîâûå òîðãîâûå ïëîùàäêè äîâîëüíî îïåðàòèâíî 
ïåðåîðèåíòèðîâàëèñü íà «ðàëëè». Âðÿä ëè ãëàâíûì âäîõíîâèòåëåì íà 
ðîñò ñòàë ÌÂÔ, ïåðåñìîòðåâøèé ïðîãíîç ìèðîâîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà 
ñ 4,3% (ïóáëèêàöèÿ àïðåëÿ ýòîãî ãîäà) äî 4,6%. Â Åâðîïå ìàñøòàáû 
ïîëîæèòåëüíîé ïåðåîöåíêè êëþ÷åâûõ èíäåêñîâ áûëè íåñêîëüêî 
ñêðîìíåå, ÷åì â ÑØÀ, íî ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèìè ïîïûòêàìè 
îùóùàåòñÿ î÷åâèäíûé «ïðîãðåññ» - ðîñò â ïðåäåëàõ 1%. Ãëàâíûìè 
äðàéâåðàìè äëÿ ïëîùàäîê «Ñòàðîãî Ñâåòà» áûë ïðîäîëæàþùèé 
«íàáèðàòü ñèëó åâðî» - ïàðà EUR/USD äåðæèòñÿ íà óðîâíå 1,26õ. 
Èíâåñòîðàì ïîêà îñòàåòñÿ äîâîëüñòâîâàòüñÿ ëèøü ïðîãíîçàìè 
îòíîñèòåëüíî ñòðåññ-òåñòîâ åâðîïåéñêèõ áàíêîâ, íî â öåëîì ïîêà 
ïðåîáëàäàåò ïîçèòèâíûé ñåíòèìåíò. 

Â êà÷åñòâå äîïîëíèòåëüíîãî ñòèìóëà äëÿ ñåãîäíÿøíèõ ïîêóïîê â 
ðèñêîâûõ àêòèâàõ ìîæíî îòìåòèòü ôàêò òîãî, ÷òî ÅÖÁ è Áàíê Àíãëèè âðÿä 
ëè ïðèìóò ñåãîäíÿ ðåøåíèå ïåðåéòè îò äåéñòâóþùèõ ìèíèìàëüíûõ ñòàâîê 
íà èíûå óðîâíè, ïîêà ýêîíîìèêè íå ãîòîâû ê áîëåå äîðîãîìó 
ôîíäèðîâàíèþ. Ñëåäîâàòåëüíî, ôèíàíñîâàÿ ñèñòåìà èìååò øàíñû 
äåìîíñòðèðîâàòü äîñòàòî÷íóþ ëèêâèäíîñòü äëÿ âûïîëíåíèÿ îïåðàöèé íà 
ôîíäîâîì ðûíêå. Âìåñòå ñ òåì, ñîõðàíåíèå ñòàâîê íåèçìåííûìè èìååò è 
îáîðîòíóþ ñòîðîíó, õàðàêòåðèçóþùóþ âåäóùèå ýêîíîìèêè êàê åùå 
òðåáóþùèå ïîääåðæêè ðåãóëÿòîðîâ, õîòÿ áû ÷åðåç ñòàâêè íà äåíåæíîì 
ðûíêå. Â ïðîòèâîâåñ ýòîìó ìîæíî îáîçíà÷èòü ïðîçâó÷àâøåå â÷åðà 
çàÿâëåíèå Æ.-Ê. Òðèøå î òîì, ÷òî ÅÖÁ ìîæåò ïåðåéòè ê áîëåå âûñîêèì 
ñòàâêàì, âîçìîæíî, áûñòðåå, ÷åì ýòî ïëàíèðîâàëîñü ðàíüøå. Òàê èëè 
èíà÷å ñåãîäíÿ áóäåò îòâåò, åñëè íå â ñàìèõ ñòàâêàõ, íî, íàâåðíÿêà, â 
çàÿâëåíèÿõ, ñîïðîâîæäàþùèõ ðåøåíèå. 

Â ÑØÀ, êàê ìû óæå îòìåòèëè âûøå, «ðàëëè» áûëî âåñüìà âûðàçèòåëüíî – 
ïðèðîñò ïî èíäåêñàì çà â÷åðàøíèé äåíü ñîñòàâèë 2,8% - 3,1%. Ïðè ýòîì 
óñèëèâàëà àæèîòàæ è ïîìåíÿâøàÿñÿ ñèòóàöèÿ â ñûðüåâîì ñåãìåíòå, ãäå 
êîòèðîâêè íåôòè òàêæå âîøëè â çîíó ðîñòà è ñìåñòèâøèåñÿ ïî WTI ê 74 – 
75 äîëë. çà áàðð. 

Äëÿ êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ ÑØÀ â÷åðàøíèé äåíü ïî ïîíÿòíûì 
ïðè÷èíàì ñëîæèëñÿ íå ëó÷øèì îáðàçîì. Ê ôèêñàöèè èíâåñòîðîâ 
ïîáóæäàëî íå òîëüêî æåëàíèå ïîëó÷èòü «ñâîþ ïîðöèþ» ïåðåîöåíêè â 
ðèñêîâûõ àêòèâàõ. Â êà÷åñòâå ðàçî÷àðîâûâàþùåãî ôàêòîðà îáîçíà÷èì 
òàêæå è ïîÿâèâøèåñÿ ïëàíû ïî íîâîìó ïðåäëîæåíèþ â UST, îæèäàåìîìó 
íà ñëåäóþùåé íåäåëå ñ ïîíåäåëüíèêà ïî ñðåäó: 35 ìëðä äîëë. 3-ëåòíèõ 
áóìàã, 21 ìëðä äîëë. 10-ëåòíèõ è 13 ìëðä äîëë. 30-ëåòíèõ. Â ýòîì ñâåòå 
äîõîäíîñòè ãîñáóìàã íåìíîãî ïåðåìåñòèëèñü ââåðõ, â ÷àñòíîñòè, ïî 10-
ëåòíèì UST íà 5 á.ï. äî 2,98% ãîäîâûõ. 

Â ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèÿõ íà÷àëî òîðãîâ â÷åðàøíåãî äíÿ ñèëüíî 
íàïîìèíàëî âòîðíèê: «ñòàðò» êîòèðîâîê Russia-30 îò 112,75% ñ 
ïîñòåïåííûì ïðîäâèæåíèåì íà íåáîëüøèõ îáîðîòàõ ââåðõ. 
Ïðèìå÷àòåëüíî, ÷òî ïðèçíàêè òîðãîâîé àêòèâíîñòè ñòàëè íàèáîëåå 
îùóòèìû ïîñëå îòêðûòèÿ àìåðèêàíñêèõ ïëîùàäîê. Çàîêåàíñêèé 
«ýíòóçèàçì» îòíîñèòåëüíî ðîñòà áûë áûñòðî ïåðåíÿò ëîêàëüíûìè 
èãðîêàìè, ÷òî ïî áîëüøåé ÷àñòè íàøëî îòðàæåíèå â ðåçóëüòàòàõ 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Динамика цен на нефть  
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Ценовые  индексы ММВБ
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Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ 
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â÷åðàøíåãî äíÿ. Äëÿ ñóâåðåííûõ Russia-30 ðîñò ÷èñëà ïîêóïàòåëåé ñòàë 
ïîâîäîì äëÿ ïåðåìåùåíèÿ êîòèðîâîê ê ìîìåíòó çàêðûòèÿ íà óðîâåíü 
113,25%. Â êîðïîðàòèâíûõ âûïóñêàõ â îáëàñòè èíòåðåñîâ ó÷àñòíèêîâ 
íàõîäèëèñü âûïóñêè Ãàçïðîìà, ÂûìïåëÊîìà, ÒÍÊ-ÂÐ, ÐÑÕÁ, ÂÒÁ, 
Ñáåðáàíêà è ÂÝÁà, à òàêæå Ñåâåðñòàëè è Åâðàçà, ÷òî ïîçâîëèëî 
êîòèðîâêàì â ñðåäíåì ïðîäâèíóòüñÿ ââåðõ íà 0,5% - 1%. 

Çàäàííûé â÷åðà òåìï èìååò äîñòàòî÷íî øàíñîâ ñîõðàíÿòüñÿ ñåãîäíÿ – 
âíåøíèé ôîí âûãëÿäèò äîâîëüíî êîìôîðòíûì äëÿ ïðîäîëæåíèÿ ïîêóïîê. 
Â ñâÿçè ñ ÷åì, ìû æäåì ïðîäîëæåíèÿ ðîñòà êîòèðîâîê ïî âñåìó ñïåêòðó 
ëèêâèäíûõ áóìàã. 

Â ðóáëåâîì ñåãìåíòå â÷åðà öåíòðàëüíûì ñîáûòèåì áûëè àóêöèîíû ïî 
ÎÔÇ, êîòîðûå, îòìåòèì, ïðåïîäíåñëè îïðåäåëåííûå ñþðïðèçû: âîïðåêè 
íå òîëüêî íàøèì îæèäàíèÿì, èç ïðåäëîæåííûõ áóìàã áîëüøèì ñïðîñîì 
ïîëüçîâàëèñü áîëåå äëèííûå ÎÔÇ ñåðèè 25071, ãäå ôàêòè÷åñêèé îáúåì 
ðàçìåùåíèÿ ïðåâûñèë 50% îò ïðåäëîæåííûõ 20 ìëðä ðóá., òîãäà êàê 
áóìàã ñåðèè 25074 áûëî ðàçìåùåíî íà ñóììó ÷óòü áîëåå 6 ìëðä ðóá. 
(30,5% îò ïðåäëîæåíèÿ). Êðîìå òîãî, Ìèíôèí íå ñòàë ñêóïèòüñÿ íà 
ïðåìèþ, êîòîðàÿ â äîõîäíîñòè ïî öåíå îòñå÷åíèÿ ïðåâûøàëà 10 á.ï., ÷òî 
òàêæå íåñêîëüêî îòëè÷àëî â÷åðàøíèå àóêöèîíû îò ïðåäûäóùèõ. 
Âåðîÿòíî, ïîäîáíûé «ðàñêëàä» èíòåðåñîâ ÿâëÿåòñÿ îòðàæåíèåì æåëàíèé 
ó÷àñòíèêîâ ïîñòåïåííî ïåðåîðèåíòèðîâàòüñÿ íà ñðåäíåñðî÷íóþ 
äþðàöèþ, ê ÷åìó «ïîäòàëêèâàåò» èçîáèëèå äîâîëüíî îïòèìèñòè÷íûõ 
ðåêîìåíäàöèé ïî êîíúþíêòóðå äî êîíöà òåêóùåãî ãîäà, à òàêæå 
ïðåîáëàäàíèå â ñòðóêòóðå ïåðâè÷íîãî êîðïîðàòèâíîãî ïðåäëîæåíèÿ 
âûïóñêîâ, õàðàêòåðèçóþùèõñÿ 3- è 5-ëåòíåé äþðàöèåé. Õîòÿ íå ñòîèò 
èñêëþ÷àòü è âàðèàíòà, êîòîðûé ïðåäïîëàãàåò ó÷àñòèå â ðàçìåùåíèè ëèøü 
ñàìûõ êðóïíûõ èãðîêîâ, îáëàäàþùèõ èçáûòî÷íîé, ïîä÷åðêèâàåì, 
ñðåäíåñðî÷íîé äåøåâîé ëèêâèäíîñòüþ. 

Âòîðè÷íûé ðûíîê â÷åðà âíîâü âûãëÿäåë äîâîëüíî áëåêëî, íå îòðàæàÿ 
êàêèõ-ëèáî òðåíäîâ è ïðåäïî÷òåíèé. Ñåãîäíÿ â ñïèñêå ïåðâè÷íîãî 
ïðåäëîæåíèÿ ÎÁÐ ñåðèè 14 íà 25 ìëðä ðóá., Ðîñáàíê ñî âòîðûì âûïóñêîì 
áèðæåâûõ îáëèãàöèé íà 5 ìëðä ðóá.  
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Облигации федерального займа  
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