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Новость дня 
Ïî ñëîâàì À.Êóäðèíà, çà âîñåìü ìåñÿöåâ 2009 ãîäà 
äîõîäû ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà ÐÔ ñîñòàâèëè 4,43 
òðëí ðóá.  
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 Ðåéòèíãè: Âîëãîãðàäñêàÿ îáëàñòü. 

 Ñåâåðñòàëü: ðåçóëüòàòû ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ 2009 ãîäà ïî 
ÌÑÔÎ. 

 ÂÒÁ, Ãðóïïà ÒÊÁ, X5, ÞÍÈÌÈËÊ, Íîâîñèáèðñêàÿ îáëàñòü. 
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 Íà÷àëî íåäåëè âûäàëîñü äîâîëüíî ñïîêîéíûì. 

 Êóðñ ðóáëÿ íå êîððåëèðóåò ñ öåíàìè íà íåôòü. 
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 Çàïàäíûå ðûíêè îòìå÷àëè äîïîëíèòåëüíûå âûõîäíûå 
áëàãîäàðÿ «Äíþ Òðóäà».  

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: ó÷àñòíèêè ñåãìåíòà 
îðèåíòèðîâàëèñü íà àìåðèêàíñêèõ «êîëëåã». 

 Ðóáëåâûé ñåãìåíò: Ñåâåðñòàëü âûõîäèò ñ ðóáëåâûì çàéìîì. 

 

 

 

 

 

 

 

Панорама рублевого сегмента…стр 8 

 

Основные рыночные индикаторы

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.44% 0 123

Russia-30 6.87% -9 -296

ОФЗ 25068 12.09% -2 n/a

ОФЗ 25065 11.55% -7 n/a

Газпрнефт4 12.78% 0 n/a

РЖД-9 10.30% -8 -200

АИЖК-8 14.03% 1 -814

ВТБ - 5 10.99% -60 -261

РоссельхБ-6 13.17% -1 330

МосОбл-8 16.35% -4 -1 749

Мгор59 10.03% -2 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 88.58% 9 731

iTRAXX XOVER S10 5Y 665.33 -10 -364

CDX HY 5Y 854.76 -3 -292

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 134.29 2.0% 83.1%

RTS 1 116.76 2.2% 76.7%

S&P 500 1 016.40 1.3% 12.5%

DAX 5 485.17 0.4% 14.0%

NIKKEI 10 320.94 1.3% 16.5%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 66.57 0.8% 59.1%

Нефть WTI 68.02 0.1% 52.5%

Золото 995.25 0.1% 12.8%

 Никель LME 3 M 17 700.00 0.6% 51.3%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Ïî îöåíêàì Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ, ðîñò ýêîíîìèêè ÐÔ âî 2 ïîëóãîäèè 2009 ãîäà ìîæåò ñîñòàâèòü 3,9-4,5%. 

 Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ ïåðåñìîòðåëî ïðîãíîç ïî èíôëÿöèè íà 2009 ãîä, êîòîðàÿ ìîæåò ñîñòàâèòü 11,6-12%. 

 

Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè 

 Êàê ñîîáùàåò ãàçåòà «ÊîììåðñàíòÚ», ôðàíöóçñêèé Natixis Bank âûêóïèë ó Deutsche Bank äîëãîâûå 
îáÿçàòåëüñòâà Àëåêñàíäðà Çàíàäâîðîâà, îáåñïå÷åíèåì ïî êîòîðûì ÿâëÿåòñÿ ïðèìåðíî 20% ñåòè «Ñåäüìîé 
Êîíòèíåíò». Ïîñëå ýòîé ñäåëêè â çàëîãå ó Natixis ìîãëî îêàçàòüñÿ âñåãî îêîëî 40% Ñåòè, ÷òî ïðåâðàùàåò åãî 
â êðóïíåéøåãî êðåäèòîðà ãîñïîäèíà Çàíàäâîðîâà, çàëîæèâøåãî Deutsche Bank åùå â 2007 ãîäó ïî÷òè 75% 
äîëþ â ÎÀÎ «Ñåäüìîé Êîíòèíåíò» (îïåðàòîð ñåòè) è áîëåå 95% ÎÀÎ «Ìêàïèòàë» (âëàäåëåö íåäâèæèìîñòè) 
ïî êðåäèòó íà 560 ìëí äîëë. Â 2008 ãîäó íàñòóïèë margin call, è íà÷àëñÿ ïîèñê ïîêóïàòåëÿ íà çàëîæåííûå 
àêòèâû. Ïîìèìî Deutsche Bank êðåäèòîðàìè ÿâëÿëèñü 27 õåäæ-ôîíäîâ (ïîêóïàëè êðåäèòíûå íîòû íà 450 
ìëí äîëë., âûïóùåííûå Deutsche Bank ñðàçó ïîñëå âûäà÷è êðåäèòà). /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 Ïî ñîîáùåíèþ ÎÎÎ «ÝÌÀëüÿíñ–Ôèíàíñ», Êîìïàíèÿ ïîëíîñòüþ çàâåðøèëà ðåñòðóêòóðèçàöèþ äåáþòíîãî 
îáëèãàöèîííîãî çàéìà è ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 ñåíòÿáðÿ òåêóùåãî ãîäà íå èìååò íåóðåãóëèðîâàííûõ 
îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä òðåòüèìè ëèöàìè â îòíîøåíèè îáëèãàöèîííîãî çàéìà ñåðèè 01. Ñ äåðæàòåëÿìè 75% 
îáëèãàöèé èç îáúåìà âûïóñêà â 2 ìëðä ðóáëåé êîìïàíèÿ äîñòèãëà äîãîâîðåííîñòè. Ê âûêóïó ýìèòåíòó áûëè 
ïðåäúÿâëåíû îáëèãàöèè íà ñóììó 522,37 ìëí ðóá., âêëþ÷àÿ ÍÊÄ íà ñóììó 1,28 ìëí ðóá. 
 
Â îòíîøåíèè îáëèãàöèé, ïðåäúÿâëåííûõ äåðæàòåëÿìè ê âûêóïó, ÎÎÎ «ÝÌÀëüÿíñ–Ôèíàíñ» ïîäïèñàëî  
ñîãëàøåíèå î ðåñòðóêòóðèçàöèè, êîòîðîå ïðåäóñìàòðèâàåò âûêóï 25% îáúåìà ïðèíàäëåæàùåãî äåðæàòåëÿì 
îáëèãàöèîííîãî çàéìà â äàòó ïîäïèñàíèÿ. Ïî îñòàâøåìóñÿ îáúåìó îáëèãàöèé (75%) âñå ïðàâà ìîãóò áûòü 
ðåàëèçîâàíû äåðæàòåëÿìè â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðîñïåêòîì ýìèññèè. Ñòàâêà êóïîíà – 18% ãîäîâûõ.  

 ÎÀÎ «ÌÎÈÀ» íå èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 02  çà 6-é 
êóïîííûé ïåðèîä. Ñîãëàñíî ñîîáùåíèþ Ýìèòåíòà, «îáÿçàòåëüñòâî ïî âûïëàòå øåñòîãî êóïîííîãî äîõîäà ïî 
îáëèãàöèÿì âûïóñêà íå èñïîëíåíî â ñâÿçè ñ îòñóòñòâèåì íåîáõîäèìîãî îáúåìà äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà ìîìåíò 
èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâà». Íàïîìíèì, ÷òî 28 àâãóñòà Àðáèòðàæíûé ñóä Ìîñêîâñêîé îáëàñòè 
çàðåãèñòðèðîâàë èñêîâîå çàÿâëåíèå ÈÔÍÑ ã. Îäèíöîâî î ïðèçíàíèè íåñîñòîÿòåëüíîñòè (áàíêðîòñòâå) ÎÀÎ 
«Ìîñêîâñêîå îáëàñòíîå èïîòå÷íîå àãåíòñòâî». 

 Àðáèòðàæíûé ñóä Êàëèíèíãðàäñêîé îáëàñòè 25 ñåíòÿáðÿ ðàññìîòðèò äåëî î áàíêðîòñòâå «ÊÄ Àâèà». /ÐÈÀ 
Íîâîñòè/ 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà 4-6-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÎÎ «ÒÄ «Ñïàðòàê-Êàçàíü» ñåðèè 02 îáúåìîì 1 ìëðä 
ðóá. óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 17% ãîäîâûõ. 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «Àòîìýíåðãîïðîì» ïðèíÿë ðåøåíèå î âûïóñêå 10 ñåðèé íåêîíâåðòèðóåìûõ 
îáëèãàöèé íà îáùóþ ñóììó äî 195 ìëðä ðóá. ñðîêîì îáðàùåíèÿ â 5 ëåò. Ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî Ýìèòåíò áóäåò 
ðàçìåùàòü 5 âûïóñêîâ ïî 30 ìëðä ðóá., 4 âûïóñêà ïî 10 ìëðä ðóá., 1 âûïóñê íà 5 ìëðä ðóá. Ïîðó÷èòåëåì ïî 
âñåì âûïóñêàì îáëèãàöèé âûñòóïàåò Ðîñàòîì.  
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Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû 

 Standard&Poor's îáúÿâèëî î ïðèñâîåíèè äîëãîñðî÷íîãî êðåäèòíîãî ðåéòèíãà «ÂB-» è ðåéòèíãà «ruÀA-» ïî 
ðîññèéñêîé øêàëå âûïóñêó ïðèîðèòåòíûõ íåîáåñïå÷åííûõ äâóõëåòíèõ àìîðòèçèðóåìûõ îáëèãàöèé 
Âîëãîãðàäñêîé îáëàñòè îáúåìîì 1 ìëðä ðóá., íà÷àëî ðàçìåùåíèÿ êîòîðîãî íàìå÷åíî íà 8 ñåíòÿáðÿ 2009 
ãîäà. Êàê îòìå÷àþò ýêñïåðòû àãåíòñòâà, «ðåéòèíãè îáëèãàöèé ýêâèâàëåíòíû ðåéòèíãàì Âîëãîãðàäñêîé 
îáëàñòè». 

 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР  

 Ïî ñëîâàì äèðåêòîðà äåïàðòàìåíòà áàíêîâñêîãî ðåãóëèðîâàíèÿ è íàäçîðà ÖÁ Àëåêñåÿ Ñèìàíîâñêîãî, Áàíê 
Ðîññèè íàìåðåí ðàññìîòðåòü âîïðîñ î ââåäåíèè îãðàíè÷åíèé íà îáúåìû çàðóáåæíîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ 
ðîññèéñêèõ áàíêîâ. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ îãðàíè÷åíèé íà ýòîò âèä ôèíàíñèðîâàíèÿ íå ïðåäóñìîòðåíî. 
/ÊîììåðñàíòÚ/ 

 Áàíê Ðîññèè ïëàíèðóåò óæåñòî÷èòü ðåãóëèðîâàíèå âûñîêîðèñêîâàííûõ îïåðàöèé, â òîì ÷èñëå ñî 
ñâÿçàííûìè ñòîðîíàìè, ñ öåííûìè áóìàãàìè è ñ íåïðîçðà÷íûìè àêòèâàìè. «Â îòíîøåíèè îïåðàöèé ñî 
ñâÿçàííûìè ñòîðîíàìè êàê ìèíèìóì òðåáóåòñÿ ïîâûøåíèå êîýôôèöèåíòà ðèñêà»,— çàÿâèë Àëåêñåé 
Ñèìàíîâñêèé. Òàêîå ïîâûøåíèå ïðèâåäåò ê òîìó, ÷òî äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ çíà÷èòåëüíîãî îáúåìà îïåðàöèé ñî 
ñâÿçàííûìè ñòîðîíàìè áàíêó ïîòðåáóåòñÿ èìåòü áîëüøèé êàïèòàë. Èçìåíåíèÿ ïî îïåðàöèÿì ñ öåííûìè 
áóìàãàìè áóäóò ïðåäóñìàòðèâàòü «äîïîëíèòåëüíûå òðåáîâàíèÿ ïî ñîçäàíèþ áàíêàìè ðåçåðâîâ ïî áóìàãàì, 
êîòîðûå íå ÿâëÿþòñÿ èçâåñòíûìè». Êàê îïåðàöèè ñ íåïðîçðà÷íûìè àêòèâàìè ÖÁ êëàññèôèöèðóåò 
êðàòêîñðî÷íûå êðåäèòû ïðîìåæóòî÷íûì êîìïàíèÿì, ìàñêèðóþùèå ðåàëüíî âûäàâàåìûå äëèííûå 
èíâåñòèöèîííûå êðåäèòû. Òàêèì îáðàçîì áàíêè ïûòàþòñÿ çàìàñêèðîâàòü íàðóøåíèå íîðìàòèâîâ 
ëèêâèäíîñòè èç-çà íåñîîòâåòñòâèÿ àêòèâîâ ïàññèâàì ïî ñðî÷íîñòè. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 Áàíê ÂÒÁ  ñîîáùèë, ÷òî â ïðîöåññå ðàçìåùåíèÿ îáûêíîâåííûõ èìåííûõ àêöèé ÎÀÎ Áàíê ÂÒÁ 
ïðåèìóùåñòâåííîå ïðàâî ïðèîáðåòåíèÿ óêàçàííûõ àêöèé ðåàëèçîâàëè 796 àêöèîíåðîâ Áàíêà, êîòîðûå 
ïðèîáðåëè 3,735 òðëí àêöèé íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòüþ 0,01 ðóá. êàæäàÿ. Öåíà ðàçìåùåíèÿ áûëà ðàíåå 
îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 4,82 êîï. Â ðåçóëüòàòå äîïýìèññèè êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ óâåëè÷èò ñâîé êàïèòàë íà 
180,034 ìëðä ðóá. Çàïëàíèðîâàííûé îáúåì ó÷àñòèÿ ãîñóäàðñòâà â ýìèññèè – 180 ìëðä ðóá., òàêèì îáðàçîì 
äîëÿ «÷àñòíîãî» ðàçìåùåíèÿ, âåðîÿòíî, ìèíèìàëüíà – 34 ìëí ðóá. /www.vtb.ru/ 

 Áàíêîâñêàÿ Ãðóïïà «ÒðàíñÊðåäèòÁàíê» ïðåäñòàâèëà èíâåñòîðàì êîíñîëèäèðîâàííóþ ôèíàíñîâóþ 
îò÷åòíîñòü, ïîäãîòîâëåííóþ ïî èòîãàì 2-õ êâàðòàëîâ 2009 ãîäà ïî ÌÑÔÎ. Ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 èþëÿ 2009 ãîäà 
ïî ñðàâíåíèþ ñ 1 èþëÿ 2008 ãîäà: êîíñîëèäèðîâàííûå àêòèâû Ãðóïïû âîçðîñëè äî 220,4 ìëðä ðóá. ñî 170,8 
ìëðä ðóá., èëè â 1,3 ðàçà; îáúåì êðåäèòîâ, âûäàííûõ êëèåíòàì, âûðîñ â 1,2 ðàçà ñî 120,3 ìëðä ðóá. äî 144,1 
ìëðä ðóá.; îáúåì êëèåíòñêèõ ïàññèâîâ óâåëè÷èëñÿ äî 133,3 ìëðä ðóá., ÷òî â 1,5 ðàçà ïðåâûøàåò ïîêàçàòåëü 
2008 ãîäà (91,7 ìëðä ðóá.). Çà 2 êâàðòàëà òåêóùåãî ãîäà Ãðóïïîé ïîëó÷åíà ÷èñòàÿ ïðèáûëü â îáúåìå 937,8 
ìëí ðóá. Êàïèòàëèçàöèÿ Ãðóïïû çà 12 ìåñÿöåâ óâåëè÷èëàñü â 1,8 ðàçà - â êîíöå 1 ïîëóãîäèÿ 2009 ãîäà 
ñîâîêóïíûé ðàçìåð ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà áàíêîâ – ó÷àñòíèêîâ Ãðóïïû - äîñòèã 16,9 ìëðä ðóá. ïî 
ñðàâíåíèþ 9,4 ìëðä ðóá. ãîäîì ðàíåå. /www.tcb.ru/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 «ËÓÊÎÉË» ñìîæåò óâåëè÷èòü îáúåì íåôòè, êîòîðóþ îòïðàâëÿåò íà ýêñïîðò, ìèíóÿ ìàãèñòðàëüíóþ ñèñòåìó 
òðóáîïðîâîäîâ «Òðàíñíåôòè». Êîìïàíèÿ ïëàíèðóåò ñòðîèòåëüñòâî íîâîãî òðóáîïðîâîäà îò Õàðüÿãèíñêîãî 
ìåñòîðîæäåíèÿ ê ïðèíàäëåæàùåìó åé Âàðàíäåéñêîìó òåðìèíàëó â Íåíåöêîì àâòîíîìíîì îêðóãå, èñïîëüçóÿ 
êîòîðûé îáúåìû íåçàâèñèìîãî ýêñïîðòà ìîæíî áóäåò óâåëè÷èòü íà 4,5 ìëí òîíí íåôòè â ãîä, ÷òî ïîçâîëèò 
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ñýêîíîìèòü íà åå òðàíñïîðòèðîâêå ïîðÿäêà 135 ìëí äîëë. Ñòîèìîñòü íîâîãî òðóáîïðîâîäà îöåíèâàåòñÿ íà 
óðîâíå îò 100 äî 150 ìëí äîëë., ïðè ýòîì íå èñêëþ÷àåòñÿ, ÷òî Êîìïàíèè ïðèäåòñÿ íåñòè äîïîëíèòåëüíûå 
òðàòû ëèáî çà ïîëüçîâàíèå ïåðåâàëî÷íûì êîìïëåêñîì â Ìóðìàíñêå, êîòîðûé ïðèíàäëåæèò «Ðîñíåôòè», 
ëèáî íà ñòðîèòåëüñòâî ñîáñòâåííîãî. /Âåäîìîñòè/ 

 Ñîãëàñíî çàÿâëåíèþ ïðåçèäåíòà «ËÓÊÎÉËà» Âàãèòà Àëåêïåðîâà, Êîìïàíèÿ ñòðîèò ñâîè ïðîãíîçû äî 2020 
ãîäà èñõîäÿ èç öåíû íà íåôòü «â ïðåäåëàõ» 60 äîëë. çà áàðð. Ïðè ýòîì ïî ïðîãíîçàì ãëàâû Êîìïàíèè, 
ïîòðåáëåíèå íåôòè â ìèðå áóäåò òîëüêî ðàñòè, à öåíà íà íåôòü â êîðèäîðå 70-90 äîëë. – «âïîëíå 
îáúåêòèâíà». /Âåäîìîñòè, Èíòåðôàêñ/ 

 Ñîãëàñíî çàÿâëåíèþ À. Ìèëëåðà íà âñòðå÷å ñ ïðåçèäåíòîì Ä. Ìåäâåäåâûì, «Ãàçïðîì» ðàññ÷èòûâàåò äî 
êîíöà ãîäà ïîëó÷èòü ïîðÿäêà 200 ìëí äîëë. îò Áåëîðóññèè, êîòîðàÿ ïëàíèðóåò ïîãàñèòü äîëã çà ïîñòàâêè 
ðîññèéñêîãî ãàçà. /Âåäîìîñòè, Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

Ñåâåðñòàëü: ðåçóëüòàòû ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ 2009 ãîäà ïî ÌÑÔÎ. 

млн долл.

отчетный период 2008 1п2008 1 кв.2009 2 кв.2009 1п2009 изм 2009/2008,%

Активы 22 480 22 354 19 585 19 528 19 529 -12.6%

Капитал 9 554 12 064 7 737 8 238 8 239 -31.7%

Финансовый долг 8 255 5 022 7 524 7 509 7 524 49.8%

Чистый долг 4 783 2 019 4 872 4 930 4 930 144.2%

Краткосрочный долг 1 900 1 419 2 003 1 693 1 157 -18.5%

Ден. средства 3 472 3 003 2 652 2 588 2 580 -14.1%

Выручка 22 138 10 624 2 796 2 822 5 572 -47.6%

EBITDA 5 366 2 807 -158 -5 -161 -105.7%

Чистая прибыль 2 034 1 535 -644 -303 -989 -

Чист. долг/активы 0.21 0.09 0.25 - 0.25 -

Чист. долг/EBITDA 0.89 0.36 - - - -

Краткоср долг/фин. долг 0.23 0.28 0.27 - 0.15 -

Рентабельность EBITDA 24.2% 26.4% -5.7% - -2.9% -

Рентабельность ЧП 9.2% 14.4% -23.0% - -17.7% -

Группа Северсталь

Основые финансовые показатели

Показатели эффективности и покрытия долга

 

Èñòî÷íèê: äàííûå Êîìïàíèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

Ïî èòîãàì 2 êâàðòàëà 2009 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì êâàðòàëîì âûðó÷êà âûðîñëà ëèøü íà 2% äî 
2,85 ìëðä äîëë. Âñåãî çà ïåðâóþ ïîëîâèíó 2009 ãîäà îòíîñèòåëüíî ïîêàçàòåëåé àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà 
ïðîøëîãî ãîäà âûðó÷êà ñíèçèëàñü íà 47% äî 5,65 ìëðä äîëë. Ïðè÷èíû - ñîêðàùåíèå öåí ðåàëèçàöèè â 
ñðåäíåì íà 29,6% è ïàäåíèå ïðîäàæ  íà 17,7%.  

Âñëåäñòâèå ñîêðàùåíèÿ èçäåðæåê è íåêîòîðîãî óëó÷øåíèÿ êîíúþíêòóðû ðûíêà, ãëàâíûì îáðàçîì äëÿ 
ðîññèéñêèõ ïîäðàçäåëåíèé, Ñåâåðñòàëè óäàëîñü äîáèòüñÿ ïîëîæèòåëüíîé äèíàìèêè ïîêàçàòåëÿ EBITDA, 
õîòÿ â öåëîì çà 6 ìåñÿöåâ íà ýòîì îïåðàöèîííîì óðîâíå ðåçóëüòàòû îñòàþòñÿ îòðèöàòåëüíûìè- «-161 ìëí 
äîëë.» 

Êàê è ðàíåå íàèáîëåå ïðîáëåìíûì çâåíîì âûñòóïàåò ïîäðàçäåëåíèå «Ñåâåðñòàëü Èíòåðíýøíë», 
êîíñîëèäèðóþùåå åâðîïåéñêèå è ñåâåðîàìåðèêàíñêèå ïðåäïðèÿòèÿ Ãðóïïû ñ êâàðòàëüíîé âåëè÷èíîé 
EBITDA ñîîòâåòñòâåííî «-86 ìëí äîëë.» è «-236 ìëí äîëë.» Òàêèì îáðàçîì, ïîòåðè ïðèõîäÿòñÿ âîñïîëíÿòü 
çà ñ÷åò äåÿòåëüíîñòè ðîññèéñêèõ ïîäðàçäåëåíèé. 

×èñòûé óáûòîê çà 2 êâàðòàë 2009 ãîäà ñîñòàâèë «-303 ìëí äîëë.», ïðè÷åì â ðåçóëüòàòå ïîëîæèòåëüíîé 
êóðñîâîé ïåðåîöåíêè Ãðóïïû ïîëó÷èëà äîõîäû â ðàçìåðå 167 ìëí äîëë. Òàêèì îáðàçîì, âñåãî çà ïåðâîå 
ïîëóãîäèå óáûòîê ñîñòàâèë 988,7 ìëí äîëë., ïðîòèâ ïðèáûëè â 2 ìëðä äîëë. çà ïåðâîå ïîëóãîäèå 2008 ãîäà. 
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Íà 30 èþíÿ 2009 ãîäà îáùèé ôèíàíñîâûé äîëã Ñåâåðñòàëè ñîñòàâëÿë 7,5 ìëðä äîëë., èç êîòîðîãî ëèøü 
îêîëî 22% ïðèõîäèòñÿ íà êðàòêîñðî÷íûé äîëã. Â òî æå âðåìÿ îáúåì ðàñïîëàãàåìûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ è 
êðàòêîñðî÷íûõ áàíêîâñêèõ äåïîçèòîâ – 2,58 ìëðä äîëë. Êðîìå òîãî, ñîãëàñíî ïðèâåäåííîìó ïðåññ-ðåëèçó, 
îáúåì îòêðûòûõ â íàñòîÿùåå âðåìÿ êðåäèòíûõ ëèíèé ñîîòâåòñòâóåò ïîðÿäêà 800 ìëí äîëë.  

Èç ïîçèòèâíûõ èòîãîâ 2 êâàðòàëà îòìåòèì âûñâîáîæäåíèå ÷óòü áîëåå 1 ìëðä äîëë. äåíåæíûõ ñðåäñòâ èç 
îáîðîòíîãî êàïèòàëà, áëàãîäàðÿ ÷åìó ÷èñòûé äåíåæíûé ïîòîê îò îïåðàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè âûøåë â ïëþñ. 
Ïðàâäà, ãëàâíûì îáðàçîì, ýòî áûëî äîñòèãíóòî áëàãîäàðÿ ñîêðàùåíèþ çàïàñîâ, íàêîïëåííûõ íà 
ñåâåðîàìåðèêàíñêèõ ïîäðàçäåëåíèÿõ, è ìû íå äóìàåì, ÷òî òàêèå ðåçóëüòàòû ìîãóò áûòü ïîâòîðåíû âî 
âòîðîì ïîëóãîäèè.   

Ïðè õîðîøåé ïîçèöèè ñ ëèêâèäíîñòüþ, âûïîëíåíèå òåêóùèõ äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ íå äîëæíî âûçûâàòü 
ñåðüåçíûõ îïàñåíèé ó êðåäèòîðîâ Ãðóïïû. Îäíàêî ïðè çíà÷èòåëüíîì ïàäåíèè ïðèáûëüíîñòè îñíîâíûå 
ïðîáëåìû äëÿ Êîìïàíèè ïðåäñòàâëÿþò óñòàíîâëåííûå ïî çàéìàì êîâåíàíòû, â òîì ÷èñëå ïî äâóì âûïóñêàì 
åâðîîáëèãàöèé ñîâîêóïíûì îáúåìîì 1,625 ìëðä äîëë., âåäü â ñëó÷àå èõ íàðóøåíèÿ ïðîèçîéäóò ñåðüåçíûå 
èçìåíåíèÿ ñòðóêòóðû äîëãà. Òåì íå ìåíåå, ïî ñîîáùåíèÿì ìåíåäæìåíòà ê íàñòîÿùåìó ìîìåíòó Ñåâåðñòàëü 
íå íàðóøàëà óñëîâèé ïî ïðèâëåêàåìûì êðåäèòàì è ñåé÷àñ íå âåäåò ïåðåãîâîðîâ î ðåñòðóêòóðèçàöèè äîëãà. 
Â ñëîæèâøèõñÿ ðåàëèÿõ ìû íå ìîæåì ïîëíîñòüþ èñêëþ÷èòü òîãî, ÷òî Êîìïàíèÿ âñå-òàêè âîçüìåò íà 
âîîðóæåíèå «ñïåøíûå» ïðèìåð ïðî÷èõ êîìïàíèé ñåêòîðà è ïðåäëîæèò êðåäèòîðàì ñìÿã÷èòü óñëîâèÿ 
çàéìîâ. 

Â ìèíóâøóþ ïÿòíèöó Ñåâåðñòàëü îòêðûëà êíèãó çàÿâîê íà ðàçìåùåíèå ðóáëåâîãî âûïóñêà îáëèãàöèé 
îáúåìîì 10 ìëðä ðóá., ñ ïðåäóñìîòðåííîé äâóõëåòíåé îôåðòîé. Îðèåíòèð îðãàíèçàòîðîâ ïî äîõîäíîñòè 
ñîîòâåòñòâóåò 16-17,2%, ÷òî, íà íàø âçãëÿä, âûãëÿäèò âïîëíå äîñòàòî÷íûì óðîâíåì ïðè òåêóùåì êðåäèòíîì 
ïðîôèëå Ñåâåðñòàëè è ïîòåíöèàëüíîì âêëþ÷åíèè âûïóñêà â Ëîìáàðäíûé ñïèñîê ÖÁ óæå â ñàìîå 
áëèæàéøåå âðåìÿ. 

Èëüÿ Èëüèí 

ilin_io@nomos.ru 

РИТЭЙЛ
 

 Àðáèòðàæ Íîâîñèáèðñêîé îáëàñòè 23 îêòÿáðÿ 2009 ãîäà ðàññìîòðèò èñê êîìïàíèè «Àãðîòîðã» (âõîäèò â X5 
Retail Group) î âçûñêàíèè óáûòêîâ â 1,518 ìëðä ðóá. ñ íîâîñèáèðñêîé êîìïàíèè «Ãîðîäñêàÿ ñåòü «Ìàðêåò» 
(61 ìàãàçèí), ïðèíàäëåæàùåé ãðóïïå «Íîâûå òîðãîâûå ñèñòåìû» (ÍÒÑ). «Àãðîòîðã» òðåáóåò çàäîëæåííîñòü 
ïî ðîÿëòè è ïëàòåæàì çà èñïîëüçîâàíèå òîâàðíîãî çíàêà «Ïÿòåðî÷êà» äî 2009 ãîäà, ïîñêîëüêó äîãîâîð 
ôðàí÷àéçèíãà ñ «Ìàðêåòîì» áûë çàêëþ÷åí òîëüêî íà ïðîøëîé íåäåëå. Äî 2009 ãîäà ìàãàçèíàìè «Ìàðêåòà», 
ðàáîòàþùèìè ïîä ìàðêîé «Ïÿòåðî÷êà», óïðàâëÿëà âõîäÿùàÿ â ÍÒÑ êîìïàíèÿ «Íîâîñèáèðñê-òîðã», ñ 
êîòîðîé ó «Ïÿòåðî÷êè» áûë çàêëþ÷åí äîãîâîð ôðàí÷àéçèíãà åùå c 2004 ãîäà. Â íà÷àëå 2009 ãîäà 
«Íîâîñèáèðñê-òîðã» íà÷àë ïåðåâîäèòü äîãîâîðû ñ ïîñòàâùèêàìè íà çàðåãèñòðèðîâàííóþ â äåêàáðå 2008 
ãîäà êîìïàíèþ «Ìàðêåò», à â êîíöå ôåâðàëÿ íàçâàíèå íîâîãî þðëèöà ïîÿâèëîñü íà ÷åêàõ íîâîñèáèðñêèõ 
«Ïÿòåðî÷åê». /Âåäîìîñòè/ 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 Êîìïàíèÿ «ÞÍÈÌÈËÊ» ðåøèëà ñîçäàòü ñîâìåñòíîå ïðåäïðèÿòèå ñ áåëîðóññêèì «Øêëîâñêèì 
ìàñëîäåëüíûì çàâîäîì», êîòîðîå ïîëó÷èëî íàçâàíèå «ÞíèìèëêØêëîâ». Âî âíîâü ñîçäàííîì ÑÏ 
ðîññèéñêîìó ïðîèçâîäèòåëþ áóäåò ïðèíàäëåæàòü 51%. Â áóäóùåì «ÞÍÈÌÈËÊ» ìîæåò äîâåñòè ñâîþ äîëþ 
äî 80%. Îáúåì èíâåñòèöèé ðîññèéñêîé êîìïàíèè â ÑÏ íà ïåðâîì ýòàïå ñîñòàâèò 1 ìëí äîëë. Îñíîâíûì 
ðûíêîì ñáûòà çàâîäà ñòàíåò Ðîññèÿ, êóäà áóäåò ýêñïîðòèðîâàòüñÿ 90% ïðîèçâîäèìîé ïðîäóêöèè. /ÐÁÊ daily/ 
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СУБЪЕКТЫ РФ
 

 Ãóáåðíàòîð Íîâîñèáèðñêîé îáëàñòè Âèêòîð Òîëîêîíñêèé è âèöå-ïðåìüåð Àëåêñåé Êóäðèí äîãîâîðèëèñü î 
ïðåäîñòàâëåíèè îáëàñòè áþäæåòíîãî êðåäèòà (íà òðè ãîäà ïîä 1/4 ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ÖÁ, êîòîðàÿ 
ñåé÷àñ ñîñòàâëÿåò 10,75%). Ïåðâûé çàìåñòèòåëü ãóáåðíàòîðà Âàñèëèé Þð÷åíêî ñîîáùèë, ÷òî «ðå÷ü èäåò î 
1-2 ìëðä ðóá.». Çàÿâêà îáëàñòè ïåðåäàíà â Ìèíôèí 3 ñåíòÿáðÿ 2009 ãîäà. Çàìåñòèòåëü ðóêîâîäèòåëÿ 
îáëàñòíîãî äåïàðòàìåíòà ôèíàíñîâ è íàëîãîâîé ïîëèòèêè Íàòàëüÿ Òèìîíîâà ðàññ÷èòûâàåò, ÷òî îáëàñòü 
ïîëó÷èò äåíüãè «â òå÷åíèå 3-4 íåäåëü». Êðåäèò èç ôåäåðàëüíîé êàçíû ïîéäåò íà ïîêðûòèå îáëàñòíîãî 
äåôèöèòà è ïîãàøåíèå â äåêàáðå îáëèãàöèé íà 2,5 ìëðä ðóá. /Âåäîìîñòè/ 
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Денежный рынок 
Íà÷àëî íîâîé íåäåëè äëÿ äåíåæíîãî ðûíêà âûäàëîñü äîñòàòî÷íî 
ñïîêîéíûì. Ñòàâêè íà ìåæáàíêå âàðüèðîâàëèñü â ïðåäåëàõ 6-8%. 
Âñëåäñòâèå ïðàçäíèêà â ÑØÀ îïåðàöèè «âàëþòíûé ñâîï» ïîä çàëîã 
äîëëàðîâ íå îñóùåñòâëÿëèñü, à ñòàâêè ïî åâðîïåéñêîé âàëþòå 
ïîâòîðÿëè äèíàìèêó ìåæáàíêîâñêîãî ðûíêà.  

Ïî èòîãàì äíÿ îáùèé ïîêàçàòåëü ëèêâèäíîñòè íåçíà÷èòåëüíî âûðîñ, ïðè 
ýòîì êîðñ÷åòà áàíêîâ â ÖÁ ïðèáàâèëè ñ 467,3 ìëðä äî 490,2 ìëðä ðóá., à 
äåïîçèòû, íàïðîòèâ, ñîêðàòèëèñü 217,9 ìëðä äî 214,6 ìëðä ðóá. Íå 
èñïûòûâàÿ îñîáîé íåîáõîäèìîñòè, ó÷àñòíèêè íå ïðèâëåêàëè  
äîïîëíèòåëüíûõ ðåñóðñîâ îò ÖÁ è ïîýòîìó îáùàÿ çàäîëæåííîñòü ïî 
îñíîâíûì èíñòðóìåíòàì ðåôèíàíñèðîâàíèÿ, ïðåäëàãàåìûì 
ðåãóëÿòîðîì, îñòàëàñü íà óðîâíå ïðåäûäóùåãî äíÿ. 

Â÷åðàøíèé 5-íåäåëüíûé áåççàëîãîâûé àóêöèîí ÖÁ ñ ïðåäëîæåíèåì 30 
ìëðä ðóá. ïðîøåë áåç îñîáîãî ñïðîñà. Áàíê Ðîññèè óäîâëåòâîðèë âñå 
ïîäàííûå çàÿâêè, îáùèé îáúåì êîòîðûõ ñîñòàâèë 15,03 ìëðä ðóá. Ïî-
âèäèìîìó, íåâûñîêèé èíòåðåñ ê ýòèì ñðåäñòâàì îáúÿñíÿåòñÿ 
íåçíà÷èòåëüíûì îáúåìîì âûïëàò ïî ðàíåå âçÿòûì îáÿçàòåëüñòâàì – 
îêîëî 58 ìëðä ðóá., òðàäèöèîííî ïðèõîäÿùèìñÿ íà ñðåäó. 

Ñåãîäíÿ îñíîâíûì ñîáûòèåì äëÿ ðûíêà ñòàíåò íîâûé àóêöèîí, òåïåðü 
óæå Ìèíôèíà, ïðåäëàãàþùåãî 105 ìëðä ðóá. íà 3-ìåñÿ÷íûé ñðîê. Ïðè 
ìèíèìàëüíîé ñòàâêå â ðàçìåðå 10,25% ðåñóðñû âûãëÿäÿò äîñòàòî÷íî 
ïðèâëåêàòåëüíî, ïðàâäà îñíîâíóþ ìàññó «æåëàþùèõ», êàê è ðàíåå, 
áóäóò îòñåêàòü ñðàâíèòåëüíî âûñîêèå òðåáîâàíèÿ ê ó÷àñòíèêàì, â òîì 
÷èñëå ìèíèìàëüíûé îáúåì çàÿâêè íà 10 ìëðä ðóá. 

Êàê ìû îòìåòèëè âûøå, àìåðèêàíñêèå ðûíêè â÷åðà íå ðàáîòàëè, 
âñëåäñòâèå ÷åãî àêòèâíîñòü òîðãîâ íà âàëþòíîì ðûíêå áûëà íåâûñîêîé. 
Íà íåáîëüøèõ ïî îáúåìó ñäåëêàõ ñòîèìîñòü áèâàëþòíîé êîðçèíû â 
òå÷åíèå äíÿ îïóñòèëàñü ñ 37,68 äî 37,64 ðóá. Òåì âðåìåíåì ñèòóàöèÿ íà 
ãëîáàëüíûõ ðûíêàõ âûãëÿäèò íåñêîëüêî ïðîòèâîðå÷èâî: êîíúþíêòóðà 
ñûðüåâûõ ðûíêîâ îñòàåòñÿ áåç èçìåíåíèé – íåôòü â çàâèñèìîñòè îò 
ñîðòà òîðãóåòñÿ â ðàéîíå– 66-68 äîëë. çà áàðð. Â òî æå âðåìÿ êëþ÷åâûå 
ôîíäîâûå èíäåêñû ïðîäîëæàþò ðàñòè, äåìîíñòðèðóÿ ïîëîæèòåëüíîå 
îòíîøåíèå èíâåñòîðîâ ê ðèñêîâûì èíâåñòèöèÿì. Ïîñêîëüêó êóðñ 
áèâàëþòíîé êîðçèíû ê ðóáëþ ñåãîäíÿ ñíèæàåòñÿ è òîðãóåòñÿ ñåé÷àñ â 
ðàéîíå 37,60 ðóá., ñëåäóåò äîâîëüíî î÷åâèäíûé âûâîä: êàêîé èç 
ïåðå÷èñëåííûõ ôàêòîðîâ êàæåòñÿ ó÷àñòíèêàì âíóòðåííåãî ðûíêà áîëåå 
âåñîìûì. 

   

  

 

  

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 
 
 

Динамика валютного курса
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Дата

7 сен

8 сен

9 сен

10 сен депозитные аукционы ЦБ на сроки 4 недели 
и 3 месяца

Событие
беззалоговый аукцион ЦБ объемом 30 млрд 
руб. сроком 5 недель

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционах 58 млрд руб.

ломбардные аукционы ЦБ на срок 2 недели, 
3 мес.

получение денег с аукционов, проведенных 
7 и 8 сентября

бюджетный аукцион Минфина объемом 105 
млрд руб. сроком 3 мес.

аукцион РЕПО сроком на год

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Reuters 
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Долговые рынки 
Îòìå÷àíèå «Äíÿ Òðóäà» â ÑØÀ, ïðîäëèâøåå àìåðèêàíñêèì ïëîùàäêàì 
âûõîäíûå, ñòàëî íåôîðìàëüíûì ïîâîäîì äëÿ «çàòÿíóâøåãîñÿ óèêýíäà» è 
â ñåãìåíòå ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèé. Àêòèâíîñòü ó÷àñòíèêîâ â 
êîðïîðàòèâíîì ñåãìåíòå âûãëÿäåëà î÷åíü âÿëîé, à åäèíè÷íûå ñäåëêè, 
ïðîõîäèâøèå â òå÷åíèå äíÿ, íå ïîâëåêëè çà ñîáîé ñåðüåçíûõ «ñäâèãîâ» â 
êîòèðîâêàõ. Ñóâåðåííûå åâðîîáëèãàöèè Russia-30 âûãëÿäåëè íåñêîëüêî 
àêòèâíåå è, ïîääåðæèâàÿ ïðåîáëàäàþùèé íà äðóãèõ (ôóíêöèîíèðóþùèõ) 
òîðãîâûõ ïëîùàäêàõ ïîçèòèâ, êîòèðîâàëèñü â äèàïàçîíå 103,25%-
103,75%, ñ ëåãêîñòüþ ïðåîäîëåâ ïðè îòêðûòèè ðûíêà îòìåòêó 103% îò 
íîìèíàëà. 

Â îòñóòñòâèå ïðèâû÷íûõ îðèåíòèðîâ àêòèâíîñòü òîðãîâ íà ðûíêå 
ðóáëåâîãî äîëãà òàêæå áûëà íåâûñîêîé, ïðè÷åì îñíîâíûå ñäåëêè áûëè 
ñîñðåäîòî÷åíû â ñåãìåíòå ãîñóäàðñòâåííûõ ÎÔÇ. Ïî-âèäèìîìó, ñïðîñ íà 
íàèáîëåå íàäåæíûå ðóáëåâûå âûïóñêè îáóñëîâëåí ïîëèòèêîé Ìèíôèíà, 
íà ïðîøëîé íåäåëå ðåçêî ñíèçèâøåãî ñòîèìîñòü ïðåäîñòàâëÿåìîãî íà 
áþäæåòíûõ àóêöèîíàõ ôîíäèðîâàíèÿ äî 10,25%. Â ðåçóëüòàòå ó÷àñòíèêè 
ñìîãëè ïðèâëå÷ü áîëåå 100 ìëðä ðóá. ïî ñðåäíåâçâåøåííîé ñòàâêå 
10,39%. Ïî-âèäèìîìó, îæèäàÿ íîâîãî ïîñòóïëåíèÿ ðåñóðñîâ ïîñëå 
ñåãîäíÿøíåãî àóêöèîíà, èíâåñòîðû íà÷àëè çàðàíåå îòêðûâàòü ïîçèöèè â 
íàèáîëåå ëèêâèäíûõ âûïóñêàõ.  

Èç êîðïîðàòèâíûõ âûïóñêîâ îïðåäåëåííûì ñïðîñîì ïîëüçîâàëèñü 
Ãàçïðîìíåôòü-4, ËÓÊÎÉË ÁÎ-4, ÐÆÄ-12, âòîðîé âûïóñê ÒÃÊ-1, 
ïðèáàâèâøèå ïî ðåçóëüòàòàì ñäåëîê îò 15 äî 50 á.ï. 

Èç ñîáûòèé íåëüçÿ íå îòìåòèòü ïðåäëîæåíèå ðóáëåâîãî âûïóñêà 
Ñåâåðñòàëè ÁÎ-2 îáúåìîì 10 ìëðä ðóá., ñïîñîáíîãî âûçâàòü íåêîòîðîå 
îæèâëåíèå ñðåäè ó÷àñòíèêîâ. Íåñìîòðÿ íà ñåðüåçíîå óõóäøåíèå 
îïåðàöèîííûõ ðåçóëüòàòîâ Ñåâåðñòàëè, âîïðîñ î ïëàòåæåñïîñîáíîñòè 
Õîëäèíãà, íà íàø âçãëÿä, ñåðüåçíûì îáðàçîì íå ñòîèò, è åñëè èíâåñòîðîâ 
íå ñìóòèò íåêîòîðàÿ íåîïðåäåëåííîñòü îòíîñèòåëüíî ïîòåíöèàëüíîãî 
íàðóøåíèÿ êîâåíàíòîâ ïî âíåøíèì çàéìàì, ìîæíî áóäåò îæèäàòü âïîëíå 
óñïåøíûõ èòîãîâ ïðåäñòîÿùåãî íà ñëåäóþùåé íåäåëå çàêðûòèÿ êíèãè 
çàÿâîê.  

 

 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru 
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Динамика цен на нефть  2008 - 2009 гг.
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Финансовый сектор  
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Облигации федерального займа  
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