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 Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè: Àïòåêè 36,6. 

 Ðåéòèíãè: Ðåñïóáëèêà Ñàõà (ßêóòèÿ), «ÏðîôÌåäèà», äî÷åðíèå 
ñòðóêòóðû ÂÒÁ. 

 Ðàéôôàéçåíáàíê: èòîãè 1 ïîëóãîäèÿ 2010 ãîäà ïî ÌÑÔÎ. 

 ÂÒÁ «ïîäáèðàåòñÿ» ê ÒÊÁ. 

 Ãàçïðîì, «Ãàçïðîì íåôòü», ÍÎÂÀÒÝÊ, ÐÆÄ, ÈÐÊÓÒ, 
ÂîëãàÒåëåêîì. 

 

 

Денежный рынок………………..........стр 6 
 Ïàðà EUR/USD îïóñòèëàñü ê 1,27õ.  

 Êîðçèíà ïîäíÿëàñü äî 34,68 ðóá. Êóðñ äîëëàðà – äî 30,90 ðóá.  

 

 

Долговые рынки ………….….............стр 7 

 Âíåøíèå ðûíêè: àìåðèêàíñêèå ðûíêè íà÷àëè íåäåëþ ñ 
ïàäåíèåì. 

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: âíèìàíèå ê Ìèíôèíó è Ìîñêîìçàéìó.  

 

 

Панорама рублевого сегмента.........стр 8 

Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.70% 0 -114

Russia-30 4.36% 2 -103

ОФЗ 25068 6.67% -2 -158

ОФЗ 25065 6.14% -1 -171

Газпрнефт4 5.02% -17 -392

РЖД-10 7.01% 0 11

АИЖК-8 7.82% 0 -290

ВТБ - 5 7.65% -3 24

РоссельхБ-8 7.20% -5 -142

МосОбл-8 8.57% -25 -221

Мгор62 6.91% -1 -226

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95.82% -1 431

iTRAXX XOVER S13 5Y 500.00 17 68

CDX XO  5Y 252.30 -21 32

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 395.95 -0.9% 1.9%

RTS 1 469.75 0.1% 1.7%

S&P 500 1 104.51 1.3% -0.9%

DAX 6 119.17 -0.6% 2.7%

NIKKEI 9 301.32 2.1% -11.8%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 75.05 -1.0% -2.0%

Нефть WTI 74.60 -0.6% -6.0%

Золото 1 250.05 0.3% 14.0%

 Никель LME 3 M 22 150.00 2.5% 19.6%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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Дефолты и реструктуризации 
 Ñ 8 ñåíòÿáðÿ 2010 ãîäà ÌÌÂÁ ñíèìàåò îãðàíè÷åíèÿ íà äîñòóïíûå ðåæèìû òîðãîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ 

«Àïòå÷íàÿ ñåòü 36,6» ñåðèè 02 îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. â ñâÿçè ñ èñòå÷åíèåì 1 ãîäà ñ äàòû ïîñëåäíåãî ôàêòà 
íåèñïîëíåíèÿ Ýìèòåíòîì îáÿçàòåëüñòâ ïî îáëèãàöèÿì (31 èþëÿ 2009 ãîäà). Íàïîìíèì, ÷òî ñ 7 àâãóñòà 2009 
ãîäà òîðãè îáëèãàöèÿìè «Àïòå÷íîé ñåòè 36,6» ñåðèè 02 íà ÌÌÂÁ ïðîõîäèëè â ðåæèìå «Îáëèãàöèè Ä - 
ðåæèì îñíîâíûõ òîðãîâ» è «Îáëèãàöèè Ä – ÐÏÑ» â ñâÿçè ñ âûÿâëåíèåì ñèòóàöèè äåôîëòà. /Finambonds/ 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 Âûïóñê áèðæåâûõ îáëèãàöèé ÎÀÎ ÀÊ «ßêóòñêýíåðãî» ñåðèè ÁÎ-01 íà ñóììó 3 ìëðä ðóá. ðàçìåùåí â 

ïîëíîì îáúåìå. Ñòàâêà 1 êóïîíà áûëà îïðåäåëåíà íà êîíêóðñå â õîäå ðàçìåùåíèÿ âûïóñêà íà óðîâíå 8,25% 
ãîäîâûõ. Ñòàâêà 2-6 êóïîíîâ ðàâíà ñòàâêå 1 êóïîíà. 

 ÎÀÎ «ÒÃÊ-2» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 01 îáúåìîì 3,087 ìëðä ðóá. Â 
ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò âûêóïèë îêîëî 1,51 ìëí îáëèãàöèé (48,9% âûïóñêà) íà îáùóþ ñóììó 1,512 ìëðä 
ðóá., âêëþ÷àÿ ÍÊÄ. 

 Áèðæåâûå îáëèãàöèè ÎÀÎ «Ìàãíèò» ñåðèè ÁÎ-01, ÁÎ-02, ÁÎ-03 è ÁÎ-04 îáùèì îáúåìîì 5,5 ìëðä ðóá. 
âêëþ÷åíû â êîòèðîâàëüíûé ñïèñîê «À» âòîðîãî óðîâíÿ ÌÌÂÁ. Ðàçìåùåíèå âûïóñêîâ ñîñòîèòñÿ 13 ñåíòÿáðÿ 
2009 ãîäà. Ñðîê ñáîðà çàÿâîê íà ïðèîáðåòåíèå îáëèãàöèé êàæäîãî èç âûïóñêîâ çàêàí÷èâàåòñÿ 9 ñåíòÿáðÿ 
2010 ãîäà. 

 Âûïóñê îáëèãàöèé ÇÀÎ ÞíèÊðåäèò Áàíê ñåðèè 05 îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. ðàçìåùåí â ïîëíîì îáúåìå. Ïî 
ðåçóëüòàòàì book-building ñòàâêà 1 êóïîíà áûëà óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 7,5% ãîäîâûõ. Ðåøåíèåì Ýìèòåíòà 
ñòàâêà 2-6 êóïîíîâ ðàâíà ñòàâêå 1 êóïîíà. 

 7 ñåíòÿáðÿ 2010 ãîäà äèðåêöèÿ ÌÌÂÁ ïðèíÿëà ðåøåíèå î äîïóñêå ê òîðãàì â ïðîöåññå ðàçìåùåíèÿ 6 
âûïóñêîâ áèðæåâûõ îáëèãàöèé ÎÀÎ «Áàíê «Ñàíêò-Ïåòåðáóðã» îáùèì îáúåìîì 15 ìëðä ðóá. Áàíê ïëàíèðóåò 
ðàçìåñòèòü ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå áóìàãè ñåðèè ÁÎ-02 îáúåìîì 5 ìëðä ðóá., ÁÎ-03 îáúåìîì 4 ìëðä ðóá., 
ÁÎ-04 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. è ÁÎ-05, ÁÎ-06, ÁÎ-07 îáúåìîì  1 ìëðä ðóá. êàæäûé. 

 Äèðåêöèÿ ÌÌÂÁ äîïóñòèëà ê òîðãàì â ïðîöåññå ðàçìåùåíèÿ 4 âûïóñêà áèðæåâûõ îáëèãàöèé ÎÎÎ 
«Ëèçèíãîâàÿ êîìïàíèÿ ÓÐÀËÑÈÁ» îáùèì îáúåìîì 10 ìëðä ðóá. Êîìïàíèÿ ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü ïî 
îòêðûòîé ïîäïèñêå áóìàãè ñåðèé ÁÎ-01 è ÁÎ-02 ïî 2 ìëðä ðóá. êàæäûé, à òàêæå ñåðèé ÁÎ-03 è ÁÎ-04 ïî 3 
ìëðä ðóá.  

 7 ñåíòÿáðÿ 2010 ãîäà ÔÑÔÐ çàðåãèñòðèðîâàëà âûïóñê îáëèãàöèé ÎÀÎ «Èíâåñòèöèîííî-ôèíàíñîâàÿ 
êîìïàíèÿ «ÐÔÀ-Èíâåñò» ñåðèè 02 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. 

 ÎÀÎ «Ìå÷åë» ðàçìåñòèëî â ïîëíîì îáúåìå îáëèãàöèè ñåðèè 13 è 14 íà îáùóþ ñóììó 10 ìëðä ðóá. Ïî 
ðåçóëüòàòàì book-building ñòàâêè ïåðâûõ êóïîíîâ ïî âûïóñêàì áûëè óñòàíîâëåíû â ðàçìåðå 10% ãîäîâûõ. 
Ñòàâêà 2-10 êóïîíîâ ïî êàæäîìó èç âûïóñêîâ óñòàíîâëåíà ðàâíîé ñòàâêå 1 êóïîíà. 

 Îáëèãàöèè ÎÀÎ «×ÒÏÇ» ñåðèè 03 îáúåìîì 8 ìëðä ðóá. ïåðåâåäåíû èç êîòèðîâàëüíîãî ñïèñêà «Á», 
äîïóùåííûõ ê òîðãàì íà ÌÌÂÁ, â «ïåðå÷åíü âíåñïèñî÷íûõ öåííûõ áóìàã». 

 15 ñåíòÿáðÿ 2010 ãîäà íà÷íåòñÿ ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé ÎÎÎ «ÒåõíîÍÈÊÎËÜ-Ôèíàíñ» ñåðèè ÁÎ-01 
îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá. Êíèãà çàÿâîê ïî ðàçìåùåíèþ îáëèãàöèé îòêðûëàñü 8 ñåíòÿáðÿ 2010 ãîäà. Ñðîê ñáîðà 
çàÿâîê çàêàí÷èâàåòñÿ 9 ñåíòÿáðÿ.  

Рейтинги 
 

 Àãåíòñòâî Standard&Poor’s ïåðåñìîòðåëî ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì Ðåñïóáëèêè Ñàõà (ßêóòèÿ) ñî «Ñòàáèëüíîãî» 
íà «Ïîçèòèâíûé» è ïîäòâåðäèëî äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã «ÂÂ-» è ðåéòèíã ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå 
«ruAA-». Ðåéòèíã îæèäàåìîãî óðîâíÿ âîçìåùåíèÿ äîëãà ïîñëå äåôîëòà, ïðèñâîåííûé íåîáåñïå÷åííûì 
äîëãîâûì îáÿçàòåëüñòâàì ðåñïóáëèêè, îñòàåòñÿ íà óðîâíå «3». Ýêñïåðòû S&P ïåðåñìîòð ïðîãíîçà 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                              Новости эмитентов 
    
8 сентября 2010 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

3

îáúÿñíÿþò «õîðîøèìè ôèíàíñîâûìè ïîêàçàòåëÿìè ðåñïóáëèêè, äîñòèãíóòûìè áëàãîäàðÿ ñóùåñòâåííîé 
ïîääåðæêå ôåäåðàëüíîãî ïðàâèòåëüñòâà (óðîâåíü êîòîðîé ìîæåò ïîíèçèòüñÿ) è îñìîòðèòåëüíîé 
ôèíàíñîâîé ïîëèòèêå». Êðîìå òîãî, ïðîãíîç «Ñòàáèëüíûé» îòðàæàåò îæèäàíèÿ àãåíòñòâà, ÷òî «ßêóòèÿ 
ìîæåò äîñòè÷ü óñòîé÷èâî-âûñîêèõ áþäæåòíûõ ïîêàçàòåëåé áëàãîäàðÿ ðîñòó íàëîãîâûõ äîõîäîâ, 
îáóñëîâëåííîìó çíà÷èòåëüíûìè èíâåñòèöèÿìè â èíôðàñòðóêòóðó è îñâîåíèþ ìåñòîðîæäåíèé ïîëåçíûõ 
èñêîïàåìûõ. Ðåñïóáëèêà áóäåò ïðîäîëæàòü ïîëó÷àòü ïîääåðæêó ôåäåðàëüíîãî ïðàâèòåëüñòâà, êîòîðàÿ 
ïîçâîëèò óìåíüøèòü äàâëåíèå íà ðàñõîäíóþ ÷àñòü áþäæåòà  è ñîõðàíèòü íåâûñîêèé óðîâåíü äîëãà». 

 Àãåíòñòâî Standard&Poor’s ïðèñâîèëî îêîí÷àòåëüíûé äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã «Â+» ðîññèéñêîé 
äèâåðñèôèöèðîâàííîé õîëäèíãîâîé ìåäèà-êîìïàíèè PROFMEDIA LIMITED («ÏðîôÌåäèà»). Ïðîãíîç — 
«Ñòàáèëüíûé». Îäíîâðåìåííî S&P ïðèñâîèëî îêîí÷àòåëüíûé ðåéòèíã «Â+» âûïóñêó ðóáëåâûõ îáëèãàöèé 
îáúåìîì 3 ìëðä ðóá., âûïóùåííûõ êîìïàíèåé ÎÎÎ «ÏðîôÌåäèà Ôèíàíñ» ïîä ãàðàíòèè «ÏðîôÌåäèà». 
Âûïóñêó îáëèãàöèé òàêæå áûë ïðèñâîåí ðåéòèíã îæèäàåìîãî óðîâíÿ âîçìåùåíèÿ äîëãà ïîñëå äåôîëòà «4», 
÷òî ñîîòâåòñòâóåò îæèäàíèÿì ñðåäíåãî (30-50%) óðîâíÿ âîçìåùåíèÿ äîëãà â ñëó÷àå äåôîëòà. Ýêñïåðòû 
àãåíòñòâà îòìå÷àþò, ÷òî «êðåäèòíûé ðåéòèíã «ÏðîôÌåäèà» îòðàæàåò âûñîêèé óðîâåíü ôèíàíñîâîãî ðû÷àãà 
Êîìïàíèè, ãåíåðèðîâàíèå îòðèöàòåëüíîãî çíà÷åíèÿ ñâîáîäíîãî äåíåæíîãî ïîòîêà â êðàòêîñðî÷íîé 
ïåðñïåêòèâå, à òàêæå ïîäâåðæåííîñòü «ÏðîôÌåäèà» ðèñêàì öèêëè÷íîé ìåäèéíîé îòðàñëè â Ðîññèè è 
ðèñêàì, ñâÿçàííûì ñî ñëîæíîé ðåãóëÿòèâíîé ñðåäîé â Ðîññèè». Â ñâîþ î÷åðåäü, ïðîãíîç «Ñòàáèëüíûé» 
ñîîòâåòñòâóåò îæèäàíèÿì S&P, ÷òî «Êîìïàíèÿ áóäåò è â äàëüíåéøåì äåìîíñòðèðîâàòü óñòîé÷èâî-âûñîêèå 
ïîêàçàòåëè â ñîîòâåòñòâèè ñ ðîñòîì ðûíêà ðåêëàìû â Ðîññèè, à ëèêâèäíîñòü àêòèâîâ «ÏðîôÌåäèà» 
îñòàíåòñÿ äîñòàòî÷íîé, íåñìîòðÿ íà ãåíåðèðîâàíèå çíà÷èòåëüíîé îòðèöàòåëüíîé âåëè÷èíû ñâîáîäíîãî 
äåíåæíîãî ïîòîêà â 2010 ãîäó». 

 Àãåíòñòâî Moody's èçìåíèëî ïðîãíîç ðåéòèíãîâ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè «D-» ñ «Íåãàòèâíîãî» íà 
«Ñòàáèëüíûé» äëÿ ðÿäà äî÷åðíèõ ñòðóêòóð ÂÒÁ: VTB Capital Plc. (VTBC), VTB Bank (Austria) (VTBA), è VTB 
Bank (France) (VTBF). Îäíîâðåìåííî Moody's ïîäòâåðäèëî äîëãîñðî÷íûå ðåéòèíãè óêàçàííûõ áàíêîâ ïî 
äåïîçèòàì â íàöèîíàëüíîé è èíîñòðàííîé âàëþòå «Baa3», ðåéòèíã ïðèîðèòåòíûõ íåîáåñïå÷åííûõ äîëãîâûõ 
îáÿçàòåëüñòâ «Baa3» è êðàòêîñðî÷íûå ðåéòèíãè äåïîçèòîâ â íàöèîíàëüíîé è èíîñòðàííîé âàëþòå «Prime-
3». Ïðîãíîç ïî äîëãîâûì è äåïîçèòíûì ðåéòèíãàì – «Ñòàáèëüíûé». 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

Ðàéôôàéçåíáàíê: èòîãè 1 ïîëóãîäèÿ 2010 ãîäà ïî ÌÑÔÎ. 

Ðàéôôàéçåíáàíê (Ðîññèÿ) ðàñêðûë èíâåñòîðàì èòîãè çà 1 ïîëóãîäèå 2010 ãîäà ïî ÌÑÔÎ, êîòîðûå â öåëîì 
ìîæíî íàçâàòü âïîëíå ïîëîæèòåëüíûìè. Òåì íå ìåíåå, ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî Áàíê íåñêîëüêî ñòàãíèðóåò â ñâîåì 
ðàçâèòèè è â íàñòîÿùåå âðåìÿ íàêîïèë èçáûòî÷íûå ðåñóðñû, êîòîðûå ìîæíî áûëî áû íàïðàâèòü íà ñâîé 
ðîñò. Ýòî êàñàåòñÿ êàê äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà, ñîîòíîøåíèÿ êðåäèòîâ è äåïîçèòîâ è «óâëå÷åííîñòè» ðûíêîì 
öåííûõ áóìàã â 2010 ãîäó, òàê è ñîêðàùåíèÿ ïðîöåíòíûõ äîõîäîâ ïðè ñîõðàíåíèè îïåðàöèîííûõ ðàñõîäîâ. Íî 
îáî âñå ïî ïîðÿäêó. 

Â êà÷åñòâå ïîçèòèâíûõ ôàêòîðîâ îòìåòèì ðîñò ïðèáûëè ïîñëå íàëîãîîáëîæåíèÿ áîëåå ÷åì â 4 ðàçà ïî 
ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà äî 3,75 ìëðä ðóá. Êîíå÷íî, åìó äàëåêî äî çàðàáîòàííûõ 
ÂÒÁ 25,1 ìëðä ðóá., îäíàêî îòðàæåííàÿ âûñîêàÿ äèíàìèêà åå ðîñòà íå ìîæåò íå ðàäîâàòü. Îòìåòèì, ÷òî 
ïðåäïîñûëêè äëÿ òàêîãî ðàçâèòèÿ ñîáûòèé òàêæå ñõîæè ñ ñèòóàöèåé â ãîñáàíêå – ñòàáèëèçàöèÿ êà÷åñòâà 
êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ (îáúåì íà÷èñëåííûõ ðåçåðâîâ óïàë íà 82% äî 1,99 ìëðä ðóá.) ïðèâåëà ê çàìåòíî 
ìåíüøèì îáúåìàì íà÷èñëåíèÿ ðåçåðâîâ, ÷òî è îáóñëîâèëî âûñîêóþ ïðèáûëü. Êàê íåãàòèâíûé ôàêòîð ìû 
îòìå÷àåì ñîêðàùåíèå ÷èñòûõ ïðîöåíòíûõ äîõîäîâ ïî ñðàâíåíèþ ñ 1 ïîëóãîäèåì ïðîøëîãî ãîäà íà 36,72% â 
ðåçóëüòàòå óìåíüøåíèÿ ðàçìåðà ðàáîòàþùèõ àêòèâîâ âî âòîðîé ïîëîâèíå 2009 ãîäà. Ýòî ìîæåò ïðèâåñòè ê 
òîìó, ÷òî âïîñëåäñòâèè, êîãäà áóäåò èñ÷åðïàí ýôôåêò îò íà÷èñëåííûõ ðåçåðâîâ, îáúåì ïðèáûëè Áàíêà 
íà÷íåò ïàäàòü. Ñåé÷àñ ýòî îòðàæàåòñÿ â âèäå íåãàòèâíîé òåíäåíöèè ðîñòà ïîêàçàòåëÿ Cost / Income ñ 40,16% 
äî 53,14%. 
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Ðàçìåð àêòèâîâ Áàíêà çà îò÷åòíûé ïåðèîä ïðàêòè÷åñêè íå èçìåíèëñÿ, îñòàâøèñü íà óðîâíå 510,9 ìëðä ðóá., 
îäíàêî, íå íàéäÿ ñïðîñà íà ñâîè ïðîäóêòû íà ðûíêå êðåäèòîâàíèÿ, Áàíê àêòèâèçèðîâàë ñâîþ äåÿòåëüíîñòü íà 
ðûíêå öåííûõ áóìàã: ïîðòôåëü çà ÿíâàðü-èþíü 2010 ãîäà âûðîñ íà 64,3% äî 86,2 ìëðä ðóá. (17% àêòèâîâ) 
Ïîñëåäíåå ïîñòàâèëî Áàíê â íåêîòîðóþ çàâèñèìîñòü îò êîíúþíêòóðû äàííîãî äîâîëüíî âîëàòèëüíîãî ðûíêà, à 
òàêæå ïðèâåëî ê ðîñòó àêòèâîâ, âçâåøåííûõ ïî óðîâíþ ðèñêà, íà 13,81%. 

Â îñòàëüíîì, ñòðóêòóðà àêòèâîâ è ïàññèâîâ îñòàåòñÿ êîíñåðâàòèâíîé: ñðåäñòâà êëèåíòîâ íà ðàñ÷åòíûõ ñ÷åòàõ 
è äåïîçèòàõ ïðàêòè÷åñêè îñòàëèñü íà óðîâíå íà÷àëà òåêóùåãî ãîäà (258,8 ìëðä ðóá.), à ñîîòíîøåíèå 
êðåäèòîâ è äåïîçèòîâ íàõîäèòñÿ íà êîìôîðòíîé îòìåòêå 1,05õ. Äîñòàòî÷íîñòü êàïèòàëà ñ ñóùåñòâåííûì 
çàïàñîì ïîêðûâàåò âîçíèêàþùèå ïî êðåäèòíîìó ïîðòôåëþ ðèñêè – 22,7% (ïî Áàçåëþ) è åå ìîæíî íàçâàòü 
íåñêîëüêî «èçáûòî÷íîé». 

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ íà ðûíêå äîëãîâîãî êàïèòàëà îáðàùàåòñÿ åäèíñòâåííûé âûïóñê ðóáëåâûõ îáëèãàöèé 
Ðàéôôàéçåíáàíêà ñåðèè 04 (YTP 6,4% ãîäîâûõ, 425 äíåé), ïðè ýòîì îí âûñîêîëèêâèäíûé è âõîäèò â ïåðå÷åíü 
ïðÿìîãî ÐÅÏÎ ñ ÖÁ. Ñ òî÷êè çðåíèÿ ïðèâëåêàòåëüíîñòè äàííîãî çàéìà – îí õîðîøî «ëåã» íà «êðèâóþ» 
ãîñáàíêîâ, ïðè ýòîì äîïîëíèòåëüíûé êîìôîðò åìó îáåñïå÷èâàåò òîò ôàêò, ÷òî ïî äþðàöèè ðÿäîì ñ íèì 
âûïóñêè äàííûõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé îòñóòñòâóþò. Ìîæíî ñêàçàòü, ÷òî âûïóñê Áàíêà íàøåë ñâîþ íèøó. Ñ 
äðóãîé ñòîðîíû, åãî ìîæíî ðàññìàòðèâàòü òîëüêî êàê èíñòðóìåíò óïðàâëåíèÿ ëèêâèäíîñòüþ è íå áîëåå, 
ïîñêîëüêó îæèäàòü ðîñòà êîòèðîâîê ïî äàííîé áóìàãå íå ïðèõîäèòñÿ – îíà ñåé÷àñ òîðãóåòñÿ íà âïîëíå 
ñïðàâåäëèâîì óðîâíå. 

 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 
fedotkova_ev@nomos.ru 

 
ÂÒÁ «ïîäáèðàåòñÿ» ê ÒÊÁ. 
 

Ïî ñëîâàì ïðåçèäåíòà ÂÒÁ Àíäðåÿ Êîñòèíà, ñäåëêà ïî ïðèîáðåòåíèþ ÒðàíñÊðåäèòÁàíêà ìîæåò áûòü çàêðûòà 
äî êîíöà ãîäà. Ñîãëàñíî äàííûì Ïðàéì-ÒÀÑÑ, ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî ïåðâîíà÷àëüíî ÂÒÁ ïðèîáðåòåò 20% 
àêöèé ÒÊÁ ñ îïöèåé óâåëè÷åíèÿ ïàêåòà â äàëüíåéøåì. «ÊîììåðñàíòÚ», ññûëàÿñü íà ñâîè èñòî÷íèêè, 
ðàñêðûâàåò âàðèàíò, ïðè êîòîðîì íà ïåðâîì ýòàïå ÂÒÁ êóïèò äîëþ íå áîëåå 10%, òî åñòü âîéäåò êàê 
ñòðàòåãè÷åñêèé èíâåñòîð. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

Òàêèì îáðàçîì èíòðèãà, îçâó÷åííàÿ â ÑÌÈ â íà÷àëå èþëÿ (ñì.íàø îáçîð îò 5 èþëÿ 
http://www.nomos.ru/f/1/investment/analytics/special/daily-review_05072010.pdf), ïîëó÷èëà ñâîå ïðîäîëæåíèå. 
Îòìåòèì, ÷òî òåêóùèå ñîáûòèÿ âïîëíå ëîãè÷íû. Âî-ïåðâûõ, ñäåëêà ïðîõîäèò â ðàìêàõ äâóõ ãîññòðóêòóð, òàê 
÷òî êîíå÷íûé ñîáñòâåííèê íå ìåíÿåòñÿ. Âî-âòîðûõ, äëÿ ÐÆÄ ýòîò àêòèâ íåïðîôèëüíûé, õîòÿ è èãðàþùèé 
çàìåòíóþ ðîëü â åãî äåÿòåëüíîñòè. Â-òðåòüèõ, â ïëàíàõ ÂÒÁ àêòèâíî ðàñøèðÿòüñÿ, â òîì ÷èñëå ñ óïîðîì íà 
ðîçíèöó, à êëèåíòñêàÿ áàçà ÒÊÁ (â îñíîâå êîòîðîé ñòîÿò ñîòðóäíèêè ÐÆÄ) – äîâîëüíî «ëàêîìûé êóñî÷åê». Â 
ïðåäûäóùåì îáçîðå ìû ðàññìàòðèâàëè âàðèàíò ïðîäàæè ïîðòôåëÿ, îäíàêî, âèäèìî, ÒÊÁ òàêîé âàðèàíò 
ðàçâèòèÿ ñîáûòèé íå óñòðàèâàåò.  

Êðîìå òîãî óðîâåíü äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà Áàíêà (Í1) òàêæå ïîäíÿòü íå ïîìåøàëî áû – íà 1 àâãóñòà 2010 
ãîäà îí ñîñòàâëÿë áîëåå ÷åì ñêðîìíûå 12,61%. Ñ îáèëèåì èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ ÐÆÄ îòâëåêàòü 
ñîáñòâåííûå ðåñóðñû íà íåïðîôèëüíûé àêòèâ «íå ñ ðóêè». Ïîýòîìó, âèäèìî, ÐÆÄ âñåðüåç çàäóìàëèñü íàä 
«ïåðåäà÷åé» óïðàâëåíèÿ ÒÊÁ. 

Êàê è ðàíåå, ìû ïîëîæèòåëüíî îòíîñèìñÿ ê äàííîé ñäåëêå, ïîñêîëüêó ñåé÷àñ ïðåìèÿ áóìàã ÒÊÁ ê ÂÒÁ è 
äðóãèì ãîñáàíêàì ñîñòàâëÿåò 50-80 á.ï. Ïîñëå ñìåíû àêöèîíåðà ìîæíî îæèäàòü ðîñòà êîòèðîâîê âïëîòü äî 
óðàâíåíèÿ ñ äîõîäíîñòÿìè ìàòåðèíñêîãî áàíêà. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, ïîëíîé àíàëîãèè æäàòü íå ñòîèò è 
ìèíèìàëüíûé ñïðýä ìåæäó áóìàãàìè, íà íàø âçãëÿä, äîëæåí ñîõðàíèòüñÿ (äî 30 á.ï.). 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 
fedotkova_ev@nomos.ru 
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НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ãàçåòà «ÊîììåðñàíòÚ» ñîîáùàåò, ÷òî ÍÎÂÀÒÝÊ â ïàðòíåðñòâå ñ «Ãàçïðîì íåôòüþ» âûêóïàåò ó «Ãàçïðîìà» 
51% «ÑåâåðÝíåðãèè» (åùå 49% ïðèíàäëåæèò êîíñîðöèóìó èòàëüÿíñêèõ Eni è Enel). Äàííàÿ êîìïàíèÿ 
âëàäååò ëèöåíçèÿìè íà ÷åòûðå íåôòåãàçîâûå ìåñòîðîæäåíèÿ â Çàïàäíîé Ñèáèðè ñ çàïàñàìè 1,3 òðëí 
êóáîìåòðîâ ãàçà è 568 ìëí òîíí íåôòè. Ñóììà ñäåëêè îöåíèâàåòñÿ â 1,8-1,9 ìëðä äîëë., à åå îäîáðåíèå 
ñîâåòîì äèðåêòîðîâ «Ãàçïðîìà» ïðîéäåò â áëèæàéøèå äíè, ðåàëèçàöèÿ ñîñòîèòñÿ äî êîíöà ãîäà. Çà ñ÷åò 
äàííîé ñäåëêè ãàçîâàÿ Ìîíîïîëèÿ íàìåðåíà êîìïåíñèðîâàòü ðàíåå ïîíåñåííûå çàòðàòû íà ïðèîáðåòåíèå 
51% â «ÑåâåðÝíåðãèè» è ñîõðàíèòü êîíòðîëü íàä íèì ÷åðåç äîëþ âëàäåíèÿ â «Ãàçïðîì íåôòè» (95,98%) è 
ÍÎÂÀÒÝÊå (19,39%). /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 Ïî ïðåäâàðèòåëüíîìó èíâåñòèöèîííîìó ïëàíó, äî÷åðíåå îáùåñòâî «ÐÆÄ» - ÎÀÎ «Âòîðàÿ ãðóçîâàÿ 
êîìïàíèÿ» äî 2015 ãîäà íàïðàâèò íà ïðèîáðåòåíèå è ìîäåðíèçàöèþ âàãîíîâ áîëåå 140 ìëðä ðóá. Äî 2015 
ãîäà êîìïàíèÿ ïðèîáðåòåò áîëåå 76 òûñ. íîâûõ âàãîíîâ è ìîäåðíèçèðóåò áîëåå 61 òûñ. âàãîíîâ. Â 
íàñòîÿùåå âðåìÿ âåäåòñÿ ðàáîòà ïî çàâåðøåíèþ ïðåäóñìîòðåííûõ çàêîíîäàòåëüñòâîì ïðîöåäóð ïî 
ó÷ðåæäåíèþ êîìïàíèè è îáåñïå÷åíèþ íà÷àëà åå õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè. /Finambonds/ 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Ïî ñëîâàì ïðåçèäåíòà ÎÀÊ Àëåêñåÿ Ôåäîðîâà, êîðïîðàöèÿ ïëàíèðóåò äî 2014 ãîäà âëîæèòü 500 ìëí äîëë. â 
ñîçäàíèå ïðîèçâîäñòâà ñàìîëåòîâ ÌÑ-21 íà áàçå èðêóòñêîãî àâèàçàâîäà (ÈÐÊÓÒ). Ïðîåêò ôèíàíñèðóåòñÿ 
çà ñ÷åò ãîñóäàðñòâà (ïðèìåðíî 70 ìëðä ðóá. èç ÔÖÏ «Ãðàæäàíñêàÿ àâèàöèÿ» äî 2015 ãîäà) è êðåäèòîâ. 
Ñðåäñòâà ïðåæäå âñåãî ïîéäóò íà çàêóïêó íîâîãî îáîðóäîâàíèÿ. ÎÀÊ ïëàíèðóåò âûâåñòè ÌÑ-21 íà ðûíîê ê 
2016 ãîäó. Ñàìîëåò äîëæåí áóäåò êîíêóðèðîâàòü ñî ñðåäíåìàãèñòðàëüíûìè Boeing 737 è Airbus 320/321. 
/Âåäîìîñòè/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 ÎÀÎ «ÂîëãàÒåëåêîì» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî âûêóïó àêöèé, ïðåäúÿâëåííûõ àêöèîíåðàìè â ðàìêàõ 
òåêóùåé ðåîðãàíèçàöèè Êîìïàíèè â ôîðìå ïðèñîåäèíåíèÿ ê ÎÀÎ «Ðîñòåëåêîì». Îáùåå êîëè÷åñòâî 
âûêóïëåííûõ àêöèé ñîñòàâèëî 25,429 ìëí øòóê èëè 7,75% óñòàâíîãî êàïèòàëà ÎÀÎ. Ñóììà äåíåæíûõ 
ñðåäñòâ, íàïðàâëåííûõ íà âûêóï àêöèé, ðàâíÿåòñÿ 2,46 ìëðä ðóá. /www.vt.ru/ 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 Ìèíèñòð ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà Åëåíà Ñêðûííèê ñîîáùèëà, ÷òî îò ëåòíåé çàñóõè ïîñòðàäàëè áîëåå 22 òûñ. 
ðîññèéñêèõ ñåëüõîçõîçÿéñòâ, ïîäòâåðæäåííûå ïðÿìûå óáûòêè â ÀÏÊ ñîñòàâèëè ñâûøå 39 ìëðä ðóá. 
Ñåëüõîçêóëüòóðû ïîãèáëè ïî÷òè íà 13 ìëí ãà, ÷òî ñîñòàâëÿåò 30% îò ïëîùàäè ïîñåâîâ â ïîñòðàäàâøèõ 
ðåãèîíàõ. Ðåæèì ÷ðåçâû÷àéíîé ñèòóàöèè èç-çà çàñóõè ââîäèëñÿ â 38 ñóáúåêòàõ ÐÔ. Ïðàâèòåëüñòâî è 
ìèíèñòåðñòâî ïðèíÿëè ìåðû ïî ïîääåðæêå äàííûõ ðåãèîíîâ: âûäåëåíî 35 ìëðä ðóá., èç êîòîðûõ 25 ìëðä 
ðóá. - áþäæåòíûå êðåäèòû è 10 ìëðä ðóá. - ñóáñèäèè íà ïîêðûòèå ïðÿìîãî óùåðáà. /Âåäîìîñòè/ 
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Денежный рынок 
Âî âòîðíèê îñëàáëåíèå åâðî â õîäå àçèàòñêîé ñåññèè íà ôîíå 
âîçîáíîâëåíèÿ ñïåêóëÿöèé î ñîõðàíåíèè ïðîáëåì ñ ñóâåðåííûì äîëãîì 
ñòðàí Åâðîçîíû ñîõðàíèëîñü è íà åâðîïåéñêèõ òîðãàõ. Ïîâîäîì äëÿ 
ïðîäîëæåíèÿ êîððåêöèè ïàðû EUR/USD ñòàëè âåñüìà ñëàáûå äàííûå î 
ñîñòîÿíèè ïðîìûøëåííîñòè Ãåðìàíèè – ïîêàçàòåëè çàêàçîâ â 
îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè â èþëå ïðîòèâ ïðåäïîëàãàåìîãî 
ðîñòà íà 0,5% ñíèçèëèñü íà 2,2%, ïðè ýòîì â èþíå èíäèêàòîð îòðàæàë 
óâåëè÷åíèå íà 3,2%. Â ðåçóëüòàòå ïî èòîãàì äíÿ êóðñ åâðî ïîòåðÿë 
îêîëî 1,5%, îïóñòèâøèñü äî 1,27 äîëë. 

Ñåãîäíÿ êàêèõ-ëèáî ïðîáëåñêîâ îïòèìèçìà ïîêà íå íàáëþäàåòñÿ – ñ 
óòðà ïàðà EUR/USD òîðãóåòñÿ â ðàéîíå 1,271õ, ÷òî ñêîðåå âûãëÿäèò êàê 
íåáîëüøîé îòñêîê ïîñëå â÷åðàøíåãî ïàäåíèÿ. Â öåëîì äåíü îáåùàåò 
áûòü äîñòàòî÷íî íàñûùåííûì ñ òî÷êè çðåíèÿ ïóáëèêàöèé ðàçëè÷íîé 
ñòàòèñòèêè êàê èç Åâðîïû, òàê è ÑØÀ, ñðåäè êîòîðîé õîòü è íå áóäåò 
êàêèõ-ëèáî êëþ÷åâûõ ïîêàçàòåëåé, òåì íå ìåíåå, âïîëíå ìîæåò 
îïðåäåëèòü òîí ñåãîäíÿøíèõ òîðãîâ. Êðîìå òîãî, âíèìàíèå èíâåñòîðîâ 
áóäåò ñîñðåäîòî÷åíî íà î÷åðåäíîì âûñòóïëåíèè Á. Îáàìû, îò êîòîðîãî 
æäóò ðàñêðûòèÿ ïîäðîáíîñòåé íîâûõ ìåð ñòèìóëèðîâàíèÿ íàöèîíàëüíîé 
ýêîíîìèêè. 

Íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå ñîáûòèÿ â÷åðà ðàçâèâàëèñü íå ñëèøêîì 
âûðàçèòåëüíî. Âîïðåêè âåñüìà ïåðåìåí÷èâîìó âíåøíåìó ôîíó áîëüøóþ 
÷àñòü äíÿ êîðçèíà óñòîé÷èâî êîòèðîâàëàñü â ðàéîíå 34,61 ðóá., ïðè÷åì 
îòêëîíåíèÿ îò ýòîãî óðîâíÿ íå ïðåâûøàëè 1 êîï. Ëèøü áëèæå ê 
çàêðûòèþ áåç çàìåòíûõ ïîâîäîâ áèâàëþòíûé îðèåíòèð ïîäíÿëñÿ äî 
34,65 ðóá.      

Ïîñëå çàêðûòèÿ ðîññèéñêèõ òîðãîâ öåíû íà íåôòü ïîäíÿëèñü ñ 75 äî 77 
äîëë. çà áàðð. Îäíàêî, íåñìîòðÿ íà ýòî, ñåãîäíÿ ñ óòðà ïî-ïðåæíåìó 
ïðåîáëàäàþò ïîêóïàòåëè èíîñòðàííîé âàëþòû – ñ îòêðûòèåì êîðçèíà 
ïîäíèìàåòñÿ íà 3 êîï., à êóðñ äîëëàðà, îòûãðûâàÿ êîíúþíêòóðó Forex, - 
ñðàçó íà 13 êîï. äî 30,90 ðóá., âïëîòíóþ ïðèáëèçèâøèñü ê ìàêñèìóìó 
ïîñëåäíèõ 2 ìåñÿöåâ. Â öåëîì, òåêóùàÿ íå ñëèøêîì îïòèìèñòè÷íàÿ 
êîíúþíêòóðà ãëîáàëüíûõ ðûíêîâ âïîëíå îáúÿñíÿåò òàêîå ïîâåäåíèå 
ó÷àñòíèêîâ ðûíêà. Â òî æå âðåìÿ, öåíû íà íåôòü ïî-ïðåæíåìó 
ñîõðàíÿþò âåñüìà óñòîé÷èâûå ïîçèöèè, è åäâà ëè èíòåíñèâíîñòü ïðîäàæ 
áóäåò íîñèòü ïðîäîëæèòåëüíûé õàðàêòåð. 

Âïðî÷åì, â êà÷åñòâå âåðñèè ìû áû íå ñòàëè èñêëþ÷àòü, ÷òî îñëàáëåíèå 
ðóáëÿ ñïðîâîöèðîâàíî âûâîäîì ðåñóðñîâ ñ ðîññèéñêîãî ðûíêà 
åâðîïåéñêèìè ó÷àñòíèêàìè, êîòîðûì íåîáõîäèìî ïðèâåñòè ñòðóêòóðó 
ñâîåãî êàïèòàëà â ñîîòâåòñòâèè ñ íîâûìè òðåáîâàíèÿìè (Áàçåëü-3). Â 
ýòîì ñëó÷àå òåíäåíöèÿ ê îñëàáëåíèþ íàöèîíàëüíîé âàëþòû âïîëíå 
ìîæåò ïîëó÷èòü ïðîäîëæåíèå.  

Äåíåæíîìó ðûíêó ñåãîäíÿ ïðåäñòîèò ïðîéòè «èñïûòàíèå» â âèäå 
ðàçìåùåíèÿ ÎÔÇ è Ìîñêîìçàéìà íà 85 ìëðä ðóá., à òàêæå ïîãàøåíèÿ 
ðàíåå ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ Ìèíôèíà íà 32 ìëðä ðóá. Ó÷èòûâàÿ 
ñîâîêóïíûé çàïàñ ëèêâèäíîñòè, äîñòèãøèé 1,17 òðëí ðóá., îñîáîãî 
äåôèöèòà ðåñóðñîâ æäàòü íå ïðèõîäèòñÿ, õîòÿ, êîíå÷íî, âðåìåííûé 
ïîäúåì ñòàâîê âñå æå âïîëíå âåðîÿòåí.  

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 

 
Динамика валютного курса

29.4
30.2
31.0
31.8
32.6
33.4
34.2
35.0
35.8
36.6
37.4
38.2
39.0
39.8
40.6
41.4

6 сен 6 ноя 6 янв 6 мар 6 май 6 июл 6 сен
25.4
26.2
27
27.8
28.6
29.4
30.2
31
31.8
32.6
33.4
34.2
35
35.8
36.6
37.4

корзина валют/лев шк RUB/USD/прав шк

___________________ 
Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Дата
7 сен

8 сен

9 сен

Событие
События денежного рынка

аукционы ОФЗ на 65 млрд руб.

депозитные аукцион ЦБ

получение средств с аукционов ЦБ, 
проведенного 7 сентября

беззалоговый аукцион ЦБ 1,2 млрд руб. на 5 

нед.

возврат Минфину средств с проведенных 
ранее бюджетных аукционов 32 млрд руб. 

погашение  ОФЗ 346014 на 15 млрд руб.

ломбардные аукционы ЦБ на нед, 3 мес.

аукцион ОБР-14 на 5 млрд руб.

___________________ 
Èñòî÷íèê: Reuters,Cbonds. 
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Долговые рынки 
Â÷åðà ëåéòìîòèâîì ðàçâèòèÿ ñîáûòèé íà ìåæäóíàðîäíûõ òîðãîâûõ 
ïëîùàäêàõ ñòàëî âîçîáíîâëåíèå ñïåêóëÿöèé â îòíîøåíèè ïðîáëåì ñ 
ñóâåðåííûì äîëãîì ñòðàí Åâðîçîíû. Èìïóëüñîì äëÿ ýòîãî ïîñëóæèëà  
ñòàòüÿ â WSJ, êîòîðûé â ñâîåì èññëåäîâàíèè ïîäâåðã ñîìíåíèþ 
äîñòîâåðíîñòü ïðîâåäåííûõ ðàíåå ñòðåññ-òåñòîâ åâðîïåéñêèõ áàíêîâ, â 
÷àñòíîñòè, îòìåòèâ íåêîòîðûå íàðóøåíèÿ ñî ñòîðîíû ðàññìàòðèâàåìûõ 
áàíêîâ. Âñòðå÷à ïðåäñòàâèòåëåé ìîíåòàðíûõ âëàñòåé Åâðîñîþçà (Ecofin) 
êàêèõ-ëèáî îòêðîâåíèé ðûíêàì íå ïðèíåñëà – ó÷àñòíèêè íå ñìîãëè 
âûðàáîòàòü êîíêðåòíûõ ðåøåíèé íè ïî îäíîìó èç íàèáîëåå àêòóàëüíûõ 
âîïðîñîâ, â òîì ÷èñëå ïî ââåäåíèþ åäèíîãî íàëîãà íà íåêîòîðûå âèäû 
îïåðàöèé áàíêîâñêîãî ñåêòîðà.   

Â ðåçóëüòàòå, ïî èòîãàì äíÿ åâðîïåéñêèå ôîíäîâûå èíäåêñû ñíèçèëèñü 
íà 0,6%, à àìåðèêàíñêèå, íà÷àâ òîðãè ïîñëå ïðîäîëæèòåëüíûõ âûõîäíûõ, 
óïàëè ñðàçó íà 1-1,2%. Ñåãìåíò êàçíà÷åéñêèõ áóìàã îòðåàãèðîâàë íà 
ïðîèñõîäÿùåå âïîëíå çàêîíîìåðíûì îáðàçîì – äîõîäíîñòè êîðîòêèõ 
áóìàã ñíèçèëèñü íà 3-5 á.ï., à äëèííûõ (îò 7 ëåò) - íà 10-12 á.ï.  

Ñåãîäíÿ ñ óòðà âíåøíèé ôîí îñòàåòñÿ äîñòàòî÷íî ïåññèìèñòè÷íûì: 
àçèàòñêèå ïëîùàäêè çàâåðøèëè äåíü ñ ìèíóñîì, à ôüþ÷åðñû íà 
àìåðèêàíñêèå èíäåêñû òåðÿþò îêîëî 0,2%. Ñåãîäíÿ êàêèõ-ëèáî êëþ÷åâûõ 
ìàêðîäàííûõ íå îæèäàåòñÿ, è, ãëàâíûì îáðàçîì, âíèìàíèå èíâåñòîðîâ 
áóäåò ñôîêóñèðîâàíî íà ïðåäñòîÿùåì âûñòóïëåíèè Á. Îáàìû, à òàêæå 
ðåøåíèè Áàíêà Êàíàäû ïî ñòàâêå (îæèäàåòñÿ ïîâûøåíèå ñ 0,75% äî 1%). 
Ïîìèìî ýòîãî, èíòåðåñ ïðåäñòàâëÿþò äàííûå ïî îáùåìó ïðîìûøëåííîìó 
ïðîèçâîäñòâó Ãåðìàíèè è ïîòðåáèòåëüñêîìó êðåäèòîâàíèþ ÑØÀ. 

Íà ôîíå îñëàáëåíèÿ êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû ñèòóàöèÿ íà âíóòðåííåì 
äîëãîâîì ðûíêå â÷åðà ðàçâèâàëàñü íå ñëèøêîì âûðàçèòåëüíî: ïî èòîãàì 
òîðãîâ íàèáîëåå ëèêâèäíûå âûïóñêè «ïðîñåëè» â ñðåäíåì â ïðåäåëàõ 5-
10 á.ï. 

Îò ñåãîäíÿøíåãî äíÿ ìû íå æäåì êàêèõ-ëèáî ïåðåìåí â íàñòðîåíèÿõ 
ó÷àñòíèêîâ: â ñâåòå ñîõðàíÿþùåãîñÿ íåãàòèâíîãî âíåøíåãî ôîíà äåíü 
âïîëíå ìîæåò ïðîéòè ïî ñöåíàðèþ â÷åðàøíåãî. 

Êðîìå òîãî, îñíîâíàÿ àêòèâíîñòü ó÷àñòíèêîâ ñåãîäíÿ áóäåò íàïðàâëåíà â 
ñòîðîíó ïåðâè÷íîãî ðûíêà – ïðåäñòîèò ðàçìåùåíèå ÎÔÇ íà 65 ìëðä ðóá. 
è îáëèãàöèé Ìîñêâû ïðèìåðíî íà 20 ìëðä ðóá.    

Èíòåðåñíî îòìåòèòü, ÷òî Ìèíôèí âïåðâûå äàë ïðåäâàðèòåëüíûå 
îðèåíòèðû äëÿ ñâîåãî ðàçìåùåíèÿ, ôàêòè÷åñêè îïðåäåëèâ ðàçìåð 
äîïóñòèìîé äëÿ ðûíêà ïðåìèè. Òàê, ÎÔÇ-25072 ñ ïîãàøåíèåì ÷åðåç 2,4 
ãîäà (25 ìëðä ðóá.) ïðåäïîëàãàåòñÿ ðàçìåñòèòü â äèàïàçîíå 6,16-6,23%, à 
6-ëåòíèå ÎÔÇ-26203 (40 ìëðä ðóá.) – 7,35-7,45%. 

Àíàëîãè÷íûì îáðàçîì ïîñòóïèë è Ìîñêîìçàéì, ïðåäëîæèâøèé äîâîëüíî 
äëèííûå èíñòðóìåíòû: 12-ëåòíèå Ìîñêâà-48 íà 9,7 ìëðä ðóá. ñ 
îðèåíòèðîì 7,85-7,95% (ïðåìèÿ ê ðûíêó - 10-20 á.ï.) è íîâûé âûïóñê 8-
ëåòíèå Ìîñêâà-66 íà 10 ìëðä ðóá. - 7,45-7,65%.  

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru 

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Динамика цен на нефть  
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Ценовые  индексы ММВБ
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Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Транспорт  
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