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Новость дня. 

Ôîíäîâàÿ áèðæà ÌÌÂÁ ñ 18 îêòÿáðÿ 2010 ãîäà 
ââîäèò â äåéñòâèå íîâóþ ðåäàêöèþ ïðàâèë ëèñòèíãà, 
äîïóñêà ê ðàçìåùåíèþ è îáðàùåíèþ öåííûõ áóìàã 
â ÇÀÎ «ÔÁ ÌÌÂÁ», êîòîðûå 30 ñåíòÿáðÿ áûëè 
çàðåãèñòðèðîâàíû ÔÑÔÐ Ðîññèè. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.39% -1 -145

Russia-30 4.13% -2 -125

ОФЗ 25068 6.56% 7 -169

ОФЗ 25065 5.79% -13 -206

Газпрнефт4 5.76% 29 -318

РЖД-10 6.91% -8 1

АИЖК-8 7.82% -12 -290

ВТБ - 5 7.54% -6 13

РоссельхБ-8 7.18% 0 -144

МосОбл-8 8.73% -6 -205

Мгор62 6.20% -11 -297

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95.81% -6 430

iTRAXX XOVER S14 5Y 486.25 -1 n/a

CDX XO  5Y 198.00 -2 -23

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 468.31 -0.5% 7.2%

RTS 1 584.29 0.4% 9.7%

S&P 500 1 158.06 -0.2% 3.9%

DAX 6 276.25 0.1% 5.4%

NIKKEI 9 684.81 -0.1% -8.2%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 81.93 -2.3% 7.0%

Нефть WTI 81.67 -1.9% 2.9%

Золото 1 333.55 -1.1% 21.6%

 Никель LME 3 M 23 900.00 -3.6% 29.0%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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МАКРОновости 
 Äåíåæíàÿ áàçà â Ðîññèè â óçêîì îïðåäåëåíèè çà ïåðèîä ñ 27 ñåíòÿáðÿ ïî 4 îêòÿáðÿ 2010 ãîäà ñîêðàòèëàñü 

íà 51,6 ìëðä ðóá., à â ïðîöåíòíîì îòíîøåíèè íà 0,99% – ñ 5 òðëí 214,9 ìëðä ðóá. äî 5 òðëí 163,3 ìëðä ðóá. 

 Êàê çàÿâèë çàìåñòèòåëü ìèíèñòðà ôèíàíñîâ ÐÔ Äìèòðèé Ïàíêèí, ðîññèéñêèå åâðîáîíäû, íîìèíèðîâàííûå 
â åâðî, ìîãóò áûòü âûïóùåíû íå ðàíüøå 2011 ãîäà îáúåìîì îêîëî 5 ìëðä â äîëëàðîâîì ýêâèâàëåíòå. 

 

 

Дефолты и реструктуризации 
 «Ñåäüìîé Êîíòèíåíò» ïðèíÿë ðåøåíèå ïðèîáðåñòè îáëèãàöèè ñåðèè 02 îáúåìîì 7 ìëðä ðóá. ïî 

ñîãëàøåíèþ ñ èõ âëàäåëüöàìè. Îáëèãàöèè áóäóò ïðèîáðåòàòüñÿ Ýìèòåíòîì 21 äåêàáðÿ 2010 ãîäà. Ïåðèîä 
ïðåäúÿâëåíèÿ îáëèãàöèé ê âûêóïó - 12–16 äåêàáðÿ 2010 ãîäà. Âûïóñê îáëèãàöèé áûë ðàçìåùåí â èþíå 2007 
ãîäà ñðîêîì íà 5 ëåò. /Finambonds/ 

 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 ÎÀÎ «Ñèíåðãèÿ» ïîëíîñòüþ ðàçìåñòèëî âûïóñê áèðæåâûõ îáëèãàöèé îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. Ñòàâêà 1-4 

êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè ÁÎ-01 áûëà óñòàíîâëåíà ïî ðåçóëüòàòàì book-building íà óðîâíå 9,75% 
ãîäîâûõ ïðè îáúÿâëåííîì ðàíåå îðèåíòèðå 10 – 10,5% ãîäîâûõ. Ñðîê îáðàùåíèÿ âûïóñêà 3 ãîäà. Ýìèòåíòîì 
âûñòàâëåíà 2-ëåòíÿÿ îôåðòà. 

 Áàíê Ðóññêèé Ñòàíäàðò ñíèçèë îðèåíòèð äèàïàçîíà äîõîäíîñòè îáëèãàöèé ñåðèè 07 äî 7,64% - 7,41% 
ãîäîâûõ ê ïîãàøåíèþ 20 ñåíòÿáðÿ 2011 ãîäà (îðèåíòèð öåíû âòîðè÷íîãî ðàçìåùåíèÿ ñîñòàâëÿåò 100,0% - 
100,2% îò íîìèíàëà). Ðàíåå íàçûâàëñÿ äèàïàçîí 7,32% - 7,77% (100,3% - 99,9% îò íîìèíàëà). Îæèäàåìûé 
îáúåì âòîðè÷íîãî ðàçìåùåíèÿ ñîñòàâëÿåò 3 ìëðä ðóá. Çàêðûòèå êíèãè çàÿâîê íà âòîðè÷íîå ðàçìåùåíèå 
Áàíêà Ðóññêèé Ñòàíäàðò ñîñòîèòñÿ 8 îêòÿáðÿ 2010 ãîäà. Ñòàâêà êóïîííîãî äîõîäà ïî îáëèãàöèÿì 
óñòàíîâëåíà äî êîíöà ñðîêà îáðàùåíèÿ íà óðîâíå 7,5% ãîäîâûõ. 

 Ñáåðáàíê äîðàçìåùàåò åâðîáîíäû ñ ïîãàøåíèåì â ìàðòå 2017 ãîäà ñ äîõîäíîñòüþ 5,25%. Òî÷íûé îáúåì 
çàèìñòâîâàíèÿ åùå íå îïðåäåëåí, íî îí ìîæåò ñîñòàâèòü ïîðÿäêà 250 ìëí äîëë. Íàïîìíèì, ÷òî äíåì ðàíåå 
ñîñòîÿëîñü ðàçìåùåíèå 10-ëåòíèõ åâðîáîíäîâ ÂÒÁ íà ñóììó 1 ìëðä äîëë. ïîä 6,55% ãîäîâûõ. 

 

Ðàçìåùåíèå ÑÁ Áàíêà.  

Îðèåíòèð ñòàâêè 1 êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÑÁ Áàíêà ñåðèè 04 îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá. íàõîäèòñÿ íà óðîâíå 9,75%-
10,25% ãîäîâûõ. Ðàçìåùåíèå âûïóñêà íà ÌÌÂÁ ñîñòîèòñÿ 12 îêòÿáðÿ òåêóùåãî ãîäà. Ñðîê îáðàùåíèÿ 
îáëèãàöèé - 3 ãîäà. Ïî âûïóñêó ïðåäóñìîòðåíà 1,5-ãîäîâàÿ îôåðòà. Ñòàâêà 1 êóïîíà îáëèãàöèé áóäåò 
îïðåäåëåíà Ýìèòåíòîì ïî ðåçóëüòàòàì êîíêóðñà. 

Òàêèì îáðàçîì, îðèåíòèð äîõîäíîñòè ïî âûïóñêó ÑÁ Áàíêà ê 1,5-ëåòíåé îôåðòå ñîñòàâèò 10-10,5% ãîäîâûõ. Â 
íàñòîÿùåå âðåìÿ ó Áàíêà òîðãóåòñÿ íà äîëãîâîì ðûíêå îáëèãàöèîííûé çàåì ñåðèè 03 ñ äîõîäíîñòüþ 9,3% 
ãîäîâûõ ñ äþðàöèåé 373 äíÿ. Îäíàêî åãî ñëîæíî íàçâàòü ëèêâèäíûì, ïîýòîìó îðèåíòèðîâàòüñÿ íà äàííûå 
áóìàãè ìû áû íå ñòàëè. Âïðî÷åì, áîëüøèõ îáîðîòîâ ïî íîâîìó âûïóñêó òàêæå æäàòü íå ñòîèò: øàíñîâ ïîïàñòü â 
Ëîìáàðäíûé ñïèñîê, â ñâÿçè ñ óæåñòî÷åíèåì ïîëèòèêè ÖÁ, ó âûïóñêà ïðàêòè÷åñêè íåò. Ïîñëåäíåå îáúÿñíÿåòñÿ â 
òîì ÷èñëå íèçêèì ìåæäóíàðîäíûì ðåéòèíãîì, óñòàíîâèâøåìñÿ íà óðîâíå Â3 (Moody’s). Ðàçìåðû áèçíåñà Áàíêà 
òàêæå èãðàþò íå â ïîëüçó Ýìèòåíòà: îí ñòîèò âñåãî íà 89 ìåñòå ïî ðàçìåðó àêòèâîâ ñðåäè ðîññèéñêèõ áàíêîâ, 
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ñîãëàñíî ðýíêèíãó Èíòåðôàêñà (33 ìëðä ðóá. íà 1 èþëÿ 2010 ãîäà). Â ïðèíöèïå, òàêîãî ìàñøòàáà Áàíêàìè 
èíâåñòîðîâ ñëîæíî óäèâèòü – â ýòîé æå «âåñîâîé êàòåãîðèè» ËÎÊÎ-Áàíê è Ïåðâîáàíê, îäíàêî èõ ðåéòèíãè 
âûøå, íå â ïîñëåäíþþ î÷åðåäü áëàãîäàðÿ àôôèëèðîâàííîñòè ñ IFC è ÍÎÂÀÒÝÊîì. Âñå ýòî äâèãàåò äîõîäíîñòè 
áóìàã ÑÁ Áàíêà ê Ðåíåññàíñ Êðåäèòó, êîòîðûé îáëàäàåò àíàëîãè÷íûì ìåæäóíàðîäíûì ðåéòèíãîì è ðàçìåðàìè 
àêòèâîâ 30 ìëðä ðóá. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ âûïóñê ðîçíè÷íîãî áàíêà ñåðèè 02 òîðãóåòñÿ íà óðîâíå 10,7% ãîäîâûõ 
ïðè äþðàöèè 467 äíåé, ïðè ýòîì âûïóñê óæå âêëþ÷åí â Ëîìáàðäíûé ñïèñîê ÖÁ. Òàêèì îáðàçîì, ó ðàçìåùàåìûõ 
áóìàã ÑÁ Áàíêà åñòü íà äîëãîâîì ðûíêå íåïëîõàÿ àëüòåðíàòèâà è ïîòîìó ìû íå îæèäàåì àæèîòàæà âîêðóã íîâîãî 
âûïóñêà. Íà íàø âçãëÿä. Áóìàãè èíòåðåñíû íà óðîâíÿõ áëèæå ê âåðõíåé ãðàíèöå îáîçíà÷åííîãî äèàïàçîíà.                 

                 Åëåíà Ôåäîòêîâà;  
fedotkova_ev@nomos.ru 

Рейтинги  
 Ñëóæáà Standard&Poor's ïîäòâåðäèëà ðåéòèíãè ðîññèéñêîãî ÒðàíñÊðåäèòÁàíêà - äîëãîñðî÷íûé è 

êðàòêîñðî÷íûé ðåéòèíãè êîíòðàãåíòà «BB/B» è ðåéòèíã ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå «ruAA». Ïðîãíîç ïî 
ðåéòèíãàì — «Ñòàáèëüíûé». Ïîäòâåðæäåíèå ðåéòèíãîâ îòðàæàåò ìíåíèå Standard&Poor’s î òîì, ÷òî 
îæèäàåìûå èçìåíåíèÿ â àêöèîíåðíîé ñòðóêòóðå ÒðàíñÊðåäèòÁàíêà íå îêàæóò ñóùåñòâåííîãî âîçäåéñòâèÿ 
íà îöåíêó ñîáñòâåííîé êðåäèòîñïîñîáíîñòè ýòîãî áàíêà, à òàêæå íà íàøó îöåíêó âåðîÿòíîñòè ýêñòðåííîé 
ïîääåðæêè áàíêà åãî àêöèîíåðàìè â ñëó÷àå íåîáõîäèìîñòè. Â ñâÿçè ñ ýòèì äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã 
ÒðàíñÊðåäèòÁàíêà ïî-ïðåæíåìó ïðåâûøàåò îöåíêó åãî ñîáñòâåííîé êðåäèòîñïîñîáíîñòè íà òðè ñòóïåíè 
ðåéòèíãîâîé øêàëû. Íàïîìíèì, ÷òî 4 îêòÿáðÿ íàáëþäàòåëüíûé ñîâåò ÎÀÎ «Áàíê ÂÒÁ» óòâåðäèë ðåøåíèå î 
ïîýòàïíîì ïðèîáðåòåíèè 100% àêöèé ÒðàíñÊðåäèòÁàíêà. ÂÒÁ ïëàíèðóåò ê êîíöó ýòîãî ãîäà âûêóïèòü ó ÐÆÄ 
êîíòðîëüíûé ïàêåò àêöèé Áàíêà, â íàñòîÿùåå âðåìÿ ñîñòàâëÿþùèé 54,4%, à òàêæå äîëè ìèíîðèòàðíûõ 
àêöèîíåðîâ. 

 Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Moody's ïðèñâîèëî ïðåäñòîÿùåé ïðîãðàììå âûïóñêà íîò ó÷àñòèÿ â êðåäèòå (LPN) 
Steel Capital S.A. îáúåìîì 3 ìäðä äîëë. ðåéòèíã íà óðîâíå «Ba3». Êàê àíîíñèðîâàíî, âûïóñê íîò ïðîâîäèòñÿ 
ñ öåëüþ ôèíàíñèðîâàíèÿ äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ ÎÀÎ «Ñåâåðñòàëü». 

 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü Ðîññåëüõîçáàíêà ïî ÐÑÁÓ çà 3 êâàðòàë òåêóùåãî ãîäà ñîñòàâèëà 335,995 ìëí ðóá., ÷òî íà 
36% ìåíüøå àíàëîãè÷íîãî ïîêàçàòåëÿ çà 2 êâàðòàë 2010 ãîäà (526,023 ìëí ðóá.). Çà 3 êâàðòàë 2009 ãîäà 
Áàíê ïîëó÷èë ÷èñòûé óáûòîê â ðàçìåðå 967,717 ìëí ðóá. /Finambonds/ 

 Çà 3 êâàðòàë 2010 ãîäà ÷èñòûé óáûòîê Ãàçïðîìáàíêà ïî ÐÑÁÓ ñîñòàâèë 2,559 ìëðä ðóá. ïðîòèâ ÷èñòîé 
ïðèáûëè, ïîëó÷åííûé çà 2 êâàðòàë òåêóùåãî ãîäà â ðàçìåðå 8,089 ìëðä ðóá. Ðåçóëüòàò îò èçìåíåíèÿ 
ðåçåðâîâ íà âîçìîæíûå ïîòåðè ïî ññóäàì, îïåðàöèè ñ èíîñòðàííîé âàëþòîé, âêëþ÷àÿ ïåðåîöåíêó, à òàêæå 
ïëàòåæè ïî íàëîãó íà ïðèáûëü ïîâëèÿëè íà èòîãè 3 êâàðòàëà. ×èñòàÿ ïðèáûëü Ãàçïðîìáàíêà çà 9 ìåñÿöåâ 
2010 ãîäà ñîñòàâèëà 4,6 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 0,6 ìëðä ðóá. çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà. /Finambonds/ 

 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 ÎÀÎ «ÌÒÑ» ïðèîáðåëî 37,6 ìëí îáûêíîâåííûõ àêöèé ÎÀÎ «ÊÎÌÑÒÀÐ-ÎÒÑ», ñîñòàâëÿþùèõ ïðèìåðíî 9% 
îò óñòàâíîãî êàïèòàëà, çà 8,28 ìëðä ðóá. (îêîëî 271,89 ìëí äîëë.), íå âêëþ÷àÿ ñóììû ðàñõîäîâ, ñâÿçàííûõ ñ 
îðãàíèçàöèåé äîáðîâîëüíîãî ïðåäëîæåíèÿ. Òàêèì îáðàçîì, îáùàÿ äîëÿ âëàäåíèÿ ÌÒÑ â «Êîìñòàðå» 
óâåëè÷èëàñü äî 70,97% îáùåãî êîëè÷åñòâà âûïóùåííûõ àêöèé (èëè äî 73,33% - çà èñêëþ÷åíèåì 
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êàçíà÷åéñêèõ àêöèé). Ñäåëêà ïðîôèíàíñèðîâàíà çà ñ÷åò èìåþùèõñÿ ñâîáîäíûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ ÌÒÑ. 
Îïëàòà öåííûõ áóìàã, ïðèîáðåòåííûõ â ðàìêàõ äîáðîâîëüíîãî ïðåäëîæåíèÿ, áóäåò îñóùåñòâëÿòüñÿ â 
òå÷åíèå 15 äíåé ñ ìîìåíòà èõ çà÷èñëåíèÿ íà ëèöåâîé ñ÷åò ÌÒÑ â ðååñòðå àêöèîíåðîâ «Êîìñòàðà». 
/Finambonds/  

 

Âåäîìîñòè:  Âëàñòè Àëæèðà íå íàìåðåíû îòêàçûâàòüñÿ îò ïëàíîâ íàöèîíàëèçàöèè îïåðàòîðà Djezzy, 
âêëþ÷åííîãî â ñäåëêó Vimpelcom ltd. 

Ñåãîäíÿøíåå èçäàíèå ãàçåòû «Âåäîìîñòè» äîáàâëÿåò íîâîñòåé îòíîñèòåëüíî Àëæèðñêîãî îïåðàòîðà (Djezzy) 
êîìïàíèè Orascom, êîòîðûé âîéäåò â ñîñòàâ îáúåäèíåííîãî Vimpelcom ltd. Ïðåæäå âñåãî, «Âåäîìîñòè» ïðèâîäÿò 
ñëîâà Àëåêñàíäðà Èçîñèìîâà, ñîãëàñíî êîòîðûì âëàñòè Àëæèðà öåëåíàïðàâëåííî èäóò ê íàöèîíàëèçàöèè 
ìåñòíîãî îïåðàòîðà. Ðàíåå ïðåäñòàâèòåëü Êîìïàíèè íàçûâàë ýòî «ìàëîâåðîÿòíûì». Òàêæå ãàçåòà ïðèâîäèò 
âûñêàçûâàíèå Ìèíèñòðà ïðîìûøëåííîñòè è ïîääåðæêè èíâåñòèöèé Àëæèðà, ñîãëàñíî êîòîðûì ñäåëêà ñ VPC íå 
ïîâëèÿåò íà ïëàíû íàöèîíàëèçèðîâàòü Djezzy. Íàïîìíèì, ÷òî íà ýòîé íåäåëå ñîñòîÿëñÿ âèçèò ãëàâû Ðîññèéñêîãî 
ãîñóäàðñòâà Äìèòðèÿ Ìåäâåäåâà â Àëæèð, íà êîòîðûé ïðåäñòàâèòåëè VPC âîçëàãàëè áîëüøèå íàäåæäû. Òàêæå â 
ñòàòüå ãîâîðèòñÿ, ÷òî Àëåêñàíäð Èçîñèìîâ çàÿâèë, ÷òî ïðîäàæà ãîñóäàðñòâó àëæèðñêîãî îïåðàòîðà âîçìîæíà 
òîëüêî â ñëó÷àå ñïðàâåäëèâîé öåíû.  

Ìû ïîêà âîçäåðæèìñÿ îò ïîäðîáíîãî êîììåíòàðèÿ äàííîé íîâîñòè äî îôèöèàëüíîãî ñîîáùåíèÿ îò Êîìïàíèè. 
Âìåñòå ñ òåì îòìåòèì, ÷òî óêàçàííûå äåòàëè, ïðèâåäåííûå â ñòàòüå, äîáàâëÿþò âîïðîñîâ ê ñäåëêå, êîòîðàÿ è áåç 
òîãî â îñíîâíîì íåãàòèâíî îöåíèâàåòñÿ èíâåñòèöèîííûì ñîîáùåñòâîì è ðåéòèíãîâûìè àãåíòñòâàìè. 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Äîáû÷à êîìïàíèè Alliance Oil çà òðåòèé êâàðòàë 2010 ãîäà óâåëè÷èëàñü íà 10% è ñîñòàâèëà 4,3 ìëí áàðð. 
íåôòè ïî ñðàâíåíèþ ñ 3,9 ìëí áàðð. çà òðåòèé êâàðòàë 2009 ãîäà. Îáúåìû ïåðâè÷íîé ïåðåðàáîòêè íåôòè íà 
Õàáàðîâñêîì ÍÏÇ â òðåòüåì ïîëóãîäèè 2010 ãîäà ñîñòàâèëè 6,5 ìëí áàðð. ïî ñðàâíåíèþ ñ 5,9 ìëí áàðð. çà 
òðåòèé êâàðòàë 2009 ãîä. Çà ïåðâûå äåâÿòü ìåñÿöåâ 2010 ãîäà äîáû÷à íåôòè Êîìïàíèåé äîñòèãëà 11,9 ìëí 
áàðð. ïî ñðàâíåíèþ ñ 12,2 ìëí áàðð. çà äåâÿòü ìåñÿöåâ 2009 ãîäà, îáúåì ïåðâè÷íîé ïåðåðàáîòêè íà 
Õàáàðîâñêîì ÍÏÇ çà ïåðâûå 9 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà ñîñòàâèë 18,1 ìëí áàðð. ïî ñðàâíåíèþ ñ 16,2 ìëí áàðð. çà 
àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà, ïðîäàæè çà ïåðâûå äåâÿòü ìåñÿöåâ 2010 ãîäà äîñòèãëè 18,3 ìëí áàðð. 
/Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 
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Денежный рынок 
Ðåøåíèÿ Åâðîïåéñêîãî öåíòðàëüíîãî áàíêà ñîõðàíèòü ñòàâêó íà óðîâíå 
1%, à òàêæå Áàíêà Àíãëèè îñòàâèòü ñòàâêó íà ïðåæíåì óðîâíå 0,5% è íå 
ìåíÿòü àíîíñèðîâàííûé îáúåì âûêóïà ãîñàêòèâîâ â ðàçìåðå 200 ìëðä 
ôóíòîâ íå ñòàëè ÷åì-òî íåîæèäàííûì äëÿ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà. Ïðè ýòîì 
ðèòîðèêà âûñòóïëåíèÿ ãëàâû ÅÖÁ Æ-Ê. Òðèøå, ïîæàëóé, ñòàëà ãëàâíûì 
äðàéâåðîì äëÿ äàëüíåéøåãî óêðåïëåíèÿ åâðîïåéñêîé âàëþòû, 
ïîñêîëüêó, êàê çàÿâèë ðåãóëÿòîð, îí íå âèäèò êàêèõ-òî ñåðüåçíûõ 
ïðîáëåì â ïðîöåññå çàìåòíîãî óêðåïëåíèÿ åâðî ê äîëëàðó è íå 
ïëàíèðóåò ïðîâîäèòü èíòåðâåíöèé äëÿ åãî «ïðèíóäèòåëüíîãî» 
îñëàáëåíèÿ. Íà ôîíå ýòîãî äëÿ åâðîïåéñêîé âàëþòû, êîòîðàÿ 
áëàãîïîëó÷íî ïðåîäîëåëà îòìåòêó 1,39õ, ïîÿâèëñÿ «íîâûé îðèåíòèð» - 
1,4õ äîñòèæåíèþ êîòîðîãî âïîëíå ìîæåò ïîñïîñîáñòâîâàòü è 
àìåðèêàíñêàÿ ñòàòèñòèêà, â òîì ñëó÷àå, åñëè ïåññèìèñòè÷åñêèå 
ïðîãíîçû îïðàâäàþòñÿ. 

Ëîêàëüíûé âàëþòíûé ðûíîê â÷åðà îòðàçèë ãîòîâíîñòü ó÷àñòíèêîâ 
ïðîäîëæàòü òîðãè ñ íàñòðîåì íà óêðåïëåíèå ðóáëÿ: îòêðûòèå â ñåêöèè 
«tom» ïî äîëëàðó ïðîõîäèëî ñ «ãýïîì» âíèç äî 29,57 ðóá. çà äîëëàð. 
Âìåñòå ñ òåì â ïåðâîé ïîëîâèíå äíÿ íàáëþäàëîñü ñòðåìëåíèå 
ó÷àñòíèêîâ «âåðíóòü» êîòèðîâêè íà áîëåå âûñîêèå óðîâíè – high 
çàôèêñèðîâàí â ðàéîíå 29,79 ðóá., ïîñëå ÷åãî âíîâü ïîñëåäîâàëà 
ïëàâíàÿ êîððåêöèÿ, è ê ìîìåíòó çàêðûòèÿ êóðñ äîëëàðà áûë íà óðîâíå 
29,68 ðóá.  

Ñòîèìîñòü áèâàëþòíîé êîðçèíû ïî èòîãàì äíÿ ñîñòàâèëà 35,05 ðóá., ÷òî 
íà 2 êîï. íèæå óðîâíÿ ïðåäûäóùåãî çàêðûòèÿ. 

Ñ íà÷àëîì òîðãîâ ñåãîäíÿøíåãî äíÿ, â ÷åì-òî îòðàæàÿ èçìåíåíèå 
äèíàìèêè êîòèðîâîê íåôòè, ðóáëü íà÷àë «ñäàâàòü» ïîçèöèè êàê ê 
äîëëàðó, òàê è ê åâðî - ñòîèìîñòü áèâàëþòíîé êîðçèíû íà îòêðûòèå 
òîðãîâ ñîñòàâèëà 35,19 ðóá., ÷òî íà 14 êîï. âûøå óðîâíÿ ïðåäûäóùåãî 
çàêðûòèÿ. 

Íà äåíåæíîì ðûíêå ñèòóàöèÿ îñòàåòñÿ ñòàáèëüíîé è íå âíóøàþùåé 
îïàñåíèé – ñòàâêè ÌÁÊ áëèæå ê 2,5%, çàïàñ ðåñóðñîâ íà ñ÷åòàõ â ÖÁ 
áëèçîê ê 1,2 òðëí ðóá. 

  
 

 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru

Динамика EUR/USD, "09 - "10
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Динамика валютного курса, "09 - "10
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Долговые рынки 
Òîðãè ÷åòâåðãà çàêîí÷èëèñü äëÿ ìåæäóíàðîäíûõ ïëîùàäîê ñìåøàííîé 
äèíàìèêîé êëþ÷åâûõ èíäèêàòîðîâ. Åâðîïåéñêèå ôîíäîâûå èíäåêñû 
çàâåðøàëè äåíü «ðàçáðîñîì» îò «+0,1%» äî «-0,4%». Äëÿ àìåðèêàíñêèõ 
èíäåêñîâ ïðåîáëàäàþùåé áûëà îòðèöàòåëüíàÿ äèíàìèêà, â ñðåäíåì 
äíåâíûå ïîòåðè ñîñòàâèëè ïîðÿäêà 0,16%, ëèøü NASDAQ óäàëîñü 
óäåðæàòüñÿ â îáëàñòè ïîëîæèòåëüíûõ ïåðåîöåíîê, ïðèáàâèâ çà äåíü 
0,13%. Ìîæíî êîíñòàòèðîâàòü, ÷òî ïðè ïðåîáëàäàþùèõ ïåññèìèñòè÷åñêèõ 
íàñòðîåíèÿõ â÷åðàøíèé íîâîñòíîé ïîòîê îêàçàëñÿ ñëèøêîì ñëàáûì äëÿ 
ôîðìèðîâàíèÿ õîòü êàêîãî-íèáóäü îïòèìèçìà. Ñòàòèñòèêà ïî 
àìåðèêàíñêîìó ðûíêó òðóäà, êîòîðàÿ â ïîñëåäíèå äíè îñòàåòñÿ öåíòðîì 
êîíöåíòðàöèè îáùåãî âíèìàíèÿ, íå äîáàâèëà êàêîé-ëèáî ÿñíîñòè â 
îáùóþ ñìåøàííóþ êàðòèíó îæèäàíèé ïîêàçàòåëåé ñåãîäíÿøíåãî äíÿ, 
ñïîñîáíûõ îòîáðàçèòü ñèòóàöèþ ñ áåçðàáîòèöåé è äèíàìèêîé êîëè÷åñòâà 
çàíÿòûõ â öåëîì. 

Îòìåòèì, ÷òî íà «îòêðûòèå» ñåçîíà îò÷åòîâ çà 3 êâàðòàë äàííûìè îò 
Alcoa, ïîÿâèâøèìèñÿ óæå ïîñëå çàêðûòèÿ àìåðèêàíñêîãî ðûíêà, ïðîøëî 
äîâîëüíî óíûëî. Ïî ñâîåé ñóòè, ðåçóëüòàòû Êîìïàíèè îêàçàëèñü çàìåòíî 
õóæå îïóáëèêîâàííûõ ðàíåå èòîãîâ 2 êâàðòàëà 2010 ãîäà è, ÷òî âåñüìà 
âàæíî, ïî ÷èñòîé ïðèáûëè äàæå íèæå, ÷åì ïî èòîãàì 3 êâàðòàëà 2009 
ãîäà.  

Äëÿ êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ â÷åðàøíèé äåíü ïðèíåñ íîâûå 
âîçìîæíîñòè ïî ñíèæåíèþ äîõîäíîñòåé. Òàê, ïî 10-ëåòíèì áóìàãàì ïî 
èòîãàì òîðãîâ äîõîäíîñòü ñîñòàâëÿëà 2,39% (-1 á.ï. ê óðîâíþ çàêðûòèÿ â 
ñðåäó), ïðè ýòîì â òå÷åíèå äíÿ çàôèêñèðîâàíû «ýêñòðåìóìû» íà óðîâíå 
2,37% è 2,41% ãîäîâûõ. Â ÷àñòè àìåðèêàíñêîãî ãîñäîëãà â íàèìåíåå 
êîìôîðòíîé ïîçèöèè íàõîäÿòñÿ 30-ëåòíèå îáÿçàòåëüñòâà, ñïðîñ íà 
êîòîðûå çàìåòíî ñëàáåå ïî ïðè÷èíå êîíöåíòðàöèè ãîñâûêóïà íà 
ñðåäíåñðî÷íîì îòðåçêå, ïðè ýòîì îáùèé ñåíòèìåíò îòðàæàåò äîâîëüíî 
îñòîðîæíîå îòíîøåíèå ó÷àñòíèêîâ ðûíêà ê äîëëàðó è äëèííîìó ãîñäîëãó 
â ñèëó âûñîêîé âåðîÿòíîñòè óâåëè÷åíèÿ ýìèññèîííîé àêòèâíîñòè 
ðåãóëÿòîðîâ ÑØÀ. 

Â ñåãìåíòå ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèé ñîáûòèÿ ðàçâèâàëèñü â ðàìêàõ 
âåñüìà ïîçèòèâíîãî ñöåíàðèÿ. Ñóâåðåííûì Russia-30 óäàëîñü âûéòè íà 
íîâûé öåíîâîé ðåêîðä – 120,875%, îäíàêî âîçìîæíîñòåé äëÿ 
äàëüíåéøåãî äâèæåíèÿ ââåðõ îêàçàëîñü íåäîñòàòî÷íî è ïðè çàêðûòèè 
áîíä êîòèðîâàëñÿ â äèàïàçîíå 120,75% - 120,875%. Â êîðïîðàòèâíûõ 
åâðîáîíäàõ öåíòðîì òîðãîâîé àêòèâíîñòè áûëè âûïóñêè áàíêîâñêîãî 
ñåêòîðà. Òàê, íîâûé âûïóñê ÂÒÁ ïîÿâèëñÿ íà òîðãàõ ñ êîòèðîâêàìè 
çàìåòíî âûøå íîìèíàëà – 100,625%, ìàêñèìóì äíÿ áûë çàôèêñèðîâàí íà 
óðîâíå 101,3125%. Îäíàêî ïîÿâèâøååñÿ ñîîáùåíèå î ïëàíàõ Ñáåðáàíêà 
ïî äîðàçìåùåíèþ âûïóñêà ñ ïîãàøåíèåì â 2017 ãîäó îêàçàëî äàâëåíèå íà 
ñôîðìèðîâàâøèåñÿ öåíîâûå óðîâíè íå òîëüêî ó íîâîãî âûïóñêà ÂÒÁ, íî è 
ïðèñóòñòâóþùèõ íà ðûíêå áîíäîâ ÂÒÁ, Ñáåðáàíêà è ÂÝÁà – çäåñü 
íàáëþäàëàñü îòðèöàòåëüíàÿ ïåðåîöåíêà íà óðîâíå 0,25% - 0,375%. 
Îòìåòèì, ÷òî ñïðîñ íà íîâîå ïðåäëîæåíèå îêàçàëñÿ äîâîëüíî îùóòèìûì, 
÷òî ïîçâîëèëî áëàãîïîëó÷íî ðàñïðåäåëèòü âåñü ïëàíèðóåìûé îáúåì ïî 
íèæíåé ãðàíèöå àíîíñèðîâàííîãî äèàïàçîíà äîõîäíîñòè 5,25% - 5,35% 

Îëüãà Åôðåìîâà
åfremova_ov@nomos.ru 

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Динамика цен на нефть  
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Ценовые  индексы ММВБ
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ãîäîâûõ. 

Êðîìå òîãî, ïî ñåãìåíòó åâðîáîíäîâ íàáëþäàëñÿ ñïðîñ íà äëèííîì 
îòðåçêå â áóìàãàõ «ïåðâîãî» ýøåëîíà – Ëóêîéëà, ÒÍÊ-ÂÐ. Ïîêóïàòåëÿì 
òàêæå áûëè èíòåðåñíû âûïóñêè Àëüôà-Áàíê-17, Ïðîìñâÿçüáàíê-15 è 
Ïðîìñâÿçüáàíê-16, êîòîðûå çà â÷åðàøíèé äåíü ïðèáàâèëè 0,5% - 1%. 
Ñóäÿ ïî âñåìó, íà ôîíå óâåëè÷èâàþùåãîñÿ íàòèñêà íîâûõ áóìàã â 
«ïåðâîì» ýøåëîíå, íå îòëè÷àþùèõñÿ âûñîêîé äîõîäíîñòüþ, ó÷àñòíèêè 
ðûíêà ñòàðàþòñÿ íàéòè åùå õîòü êàêîå-òî ïðåäëîæåíèå ñðåäè áîëåå 
äîõîäíûõ áóìàã. 

Â îòíîøåíèè ðóáëåâîãî ñåãìåíòà çàìåòèì, ÷òî èçîáèëèå îòðèöàòåëüíûõ 
ïåðåîöåíîê çà â÷åðàøíèé äåíü ãîâîðèò îá àêòèâèçàöèè ôèêñèðóþùèõñÿ â 
áóìàãàõ, ñîõðàíÿþùèõ íàèáîëåå âûñîêóþ ëèêâèäíîñòü. Ñåðüåçíûõ 
ïðåäïîñûëîê äëÿ ïîäîáíîé äèíàìèêè íå íàáëþäàëîñü, íàïðîòèâ âíåøíÿÿ 
êîíúþíêòóðà îñòàâàëàñü ïðåèìóùåñòâåííî êîìôîðòíîé. Âìåñòå ñ òåì, ýòî 
íå îñòàíàâëèâàëî ïðîäàâöîâ, êîòîðûå áûëè çàèíòåðåñîâàíû â òîì, ÷òîáû 
óìåíüøèòü õîòÿ áû ÷àñòè÷íî ïîçèöèè íå òîëüêî â ÎÔÇ, ãäå â ñðåäíåì 
öåíû ïîíèçèëèñü â ïðåäåëàõ 10 á.ï., íî è â êîðïîðàòèâíûõ áîíäàõ, 
îòðàæàþùèõ îùóòèìóþ ïîëîæèòåëüíóþ ïåðåîöåíêó â ïðåäûäóùèå äíè: 
ÌÒÑ-4, ÌÒÑ-5, Ñèñòåìà-1, Ñèñòåìà-3, ÍîðÍèê-ÁÎ3 ÅâðàçÕîëä-
Ôèíàíñ1, ÑåâÑò-ÁÎ1. Â òî æå âðåìÿ ïîêóïàòåëè íå òåðÿëè èíòåðåñà ê 
áóìàãàì Àëðîñû, Áàøíåôòè, Ñèáìåòèíâåñòà, à òàêæå âûïóñêàì ÐÆÄ-10, 
Ìãîð-62, Ìãîð-56 è ÌîñêÎáë7. 

Ñåãîäíÿøíèé äåíü èíòåðåñåí ïîÿâëåíèåì íà âòîðè÷íûõ òîðãàõ òðåõ 
âûïóñêîâ ÔÑÊ ÅÝÑ, êîòîðûå ðàçìåùàëèñü â êîíöå ñåíòÿáðÿ. Â öåëîì, 
ó÷èòûâàÿ íåêîòîðûé íåäîñòàòîê èäåé íà âòîðè÷íûõ òîðãàõ, ìû ïîëàãàåì, 
÷òî «ïîïîëíåíèå» ìîæåò áûòü âîñïðèíÿòî äîâîëüíî àêòèâíî, îäíàêî 
ñôîðìèðîâàâøèåñÿ ïî èòîãàì ðàçìåùåíèÿ äîâîëüíî íèçêèå äîõîäíîñòè: 
7,28% ãîäîâûõ íà 3 ãîäà äî îôåðòû è 7,9% ãîäîâûõ íà 5 ëåò, - êàê 
äîëãîñðî÷íûé îáúåêò èíâåñòèðîâàíèÿ ìîãóò áûòü ïðèåìëåìû äëÿ 
äîñòàòî÷íî îãðàíè÷åííîãî êîëè÷åñòâà ó÷àñòíèêîâ. 
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Финансовый сектор  
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Субъекты  РФ  
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Облигации федерального займа  
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