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 ÒÌÊ æäåò ðîñòà ðûíêà è ïëàíèðóåò ðàñêðûòü èòîãè 2010 ãîäà â 
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êîðïîðàòàõ, Russia-30 âíîâü ïîä äàâëåíèåì âíåøíåãî ôîíà. 

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: â öåíòðå âíèìàíèÿ àóêöèîíû Ìèíôèíà. Íà 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.74% 11 37

Russia-30 4.89% -6 5

ОФЗ 25068 7.07% -1 -5

ОФЗ 25065 6.36% 6 1

Газпрнефт4 4.94% -5 -73

РЖД-10 7.23% 1 -12

АИЖК-8 7.98% -1 2

ВТБ - 5 9.59% 211 189

РоссельхБ-8 7.03% 0 16

МосОбл-8 7.80% 7 -72

Мгор62 7.36% -2 -6

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 94.96% 2 25

iTRAXX XOVER S14 5Y 390.33 -2 -48

CDX XO  5Y 154.30 -2 -11

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 729.53 -2.1% 2.5%

RTS 1 910.50 -1.3% 7.9%

S&P 500 1 324.57 0.4% 5.3%

DAX 7 323.24 0.5% 5.9%

NIKKEI 10 635.98 0.4% 2.8%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 96.96 1.0% 7.2%

Нефть WTI 86.94 -0.6% -3.2%

Золото 1 364.03 0.9% -2.9%

 Никель LME 3 M 28 380.00 0.3% 16.8%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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МАКРОновости 
 Ïî äàííûì ÔÒÑ, ïîëîæèòåëüíîå âíåøíåòîðãîâîå ñàëüäî ÐÔ â 2010 ãîäó ñîñòàâèëî 167,5 ìëðä äîëë., ÷òî â 

1,2 ðàçà âûøå ïîêàçàòåëÿ 2009 ãîäà (134,3 ìëðä äîëë.). Âíåøíåòîðãîâûé îáîðîò â 2010 ãîäó ñîñòàâèë 625,4 
ìëðä äîëë., óâåëè÷èâøèñü ïî ñðàâíåíèþ ñ 2009 ãîäîì íà 33,3%. Îáîðîò ñî ñòðàíàìè äàëüíåãî çàðóáåæüÿ 
äîñòèã 534,1 ìëðä äîëë. (ðîñò íà 33,4%), ñî ñòðàíàìè ÑÍÃ - 91,3 ìëðä äîëë. (ðîñò íà 33%). Ñàëüäî òîðãîâîãî 
áàëàíñà ñî ñòðàíàìè äàëüíåãî çàðóáåæüÿ â 2010 ãîäó ñîñòàâèëî 139,4 ìëðä äîëë. (ðîñò íà 27,5%), ñî 
ñòðàíàìè ÑÍÃ - 28,1 ìëðä äîëë. (ðîñò íà 12,4%). 

 Ìèíôèí ÐÔ èç ïðåäëîæåííûõ 100 ìëðä ðóá. ðàçìåñòèë â áàíêàõ íà äåïîçèòàõ äî 27 èþëÿ 2011 ãîäà 78,9 
ìëðä ðóá. âðåìåííî ñâîáîäíûõ áþäæåòíûõ ñðåäñòâ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò âûñòàâëåííûì çàÿâêàì îò 13 áàíêîâ. 
Ñðåäíåâçâåøåííàÿ ñòàâêà ïî èòîãàì àóêöèîíà ñîñòàâèëà 4,80% ãîäîâûõ, ñòàâêà îòñå÷åíèÿ áûëà 
óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 4,70%. 

 Ïî äàííûì Áàíêà Ðîññèè, äåíåæíàÿ áàçà â øèðîêîì îïðåäåëåíèè â ÿíâàðå 2011 ãîäà óìåíüøèëàñü íà 8,5% 
- äî 7496 ìëðä ðóá. ñ 8190,3 ìëðä ðóá. Íàèáîëåå ñåðüåçíîå âëèÿíèå íà èçìåíåíèå ïîêàçàòåëÿ îêàçàëè 
ñîêðàòèâøèéñÿ ñ 5785,2 ìëðä ðóá. äî 5403,1 ìëðä ðóá. îáúåì íàëè÷íûõ äåíåã â îáðàùåíèè è 
óìåíüøèâøèéñÿ îñòàòîê ñðåäñòâ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé íà ñ÷åòàõ â ÖÁ (ñ 994,7 ìëðä ðóá. äî 543,7 ìëðä 
ðóá.), ÷òî íå ñìîã êîìïåíñèðîâàòü ðîñò äðóãèõ èíäèêàòîðîâ, ïðèíèìàåìûõ â ðàñ÷åò äåíåæíîé áàçû. 

 

Рейтинги и прогнозы 

Fitch ïîäòâåðäèëî ðåéòèíã ÑÈÒÐÎÍÈÊÑà íà óðîâíå «Â-»/ «Íåãàòèâíûé». 

Àãåíòñòâî Fitch ïîäòâåðäèëî ðÿä ðåéòèíãîâ ÎÀÎ «ÑÈÒÐÎÍÈÊÑ»: äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã äåôîëòà ýìèòåíòà (ÐÄÝ) 
â èíîñòðàííîé è íàöèîíàëüíîé âàëþòå íà óðîâíå «Â-», äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå «ÂÂ-
(rus)» è ðåéòèíã ïðèîðèòåòíûõ íåîáåñïå÷åííûõ îáÿçàòåëüñòâ ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå «ÂÂ-(rus)». Ïî âñåì 
ðåéòèíãàì ïðîãíîç «Íåãàòèâíûé». Ýêñïåðòû Fitch îòìå÷àþò, ÷òî «ïîäòâåðæäåíèå ðåéòèíãîâ îòðàæàåò îùóòèìóþ 
ïîääåðæêó ñî ñòîðîíû «ìàòåðèíñêîé» ÀÔÊ «Ñèñòåìà» (AFKS) è åå çíà÷èòåëüíóþ ôèíàíñîâóþ âîâëå÷åííîñòü â 
äî÷åðíþþ ñòðóêòóðó. Îêàçàíèå ýòîé ïîääåðæêè, âåðîÿòíî, ïðîäîëæèòñÿ, åñëè ýòè èíâåñòèöèè íå ïîäâåðãíóò 
ÀÔÊ äîïîëíèòåëüíûì êðóïíûì èçäåðæêàì. 

Íà íàø âçãëÿä, ïîäòâåðæäåíèå ðåéòèíãîâ ÑÈÒÐÎÍÈÊÑà ÿâëÿåòñÿ íåéòðàëüíûì äëÿ áóìàã Êîìïàíèè, ïîñêîëüêó 
êîíñòàòèðóåò åå ñóùåñòâóþùåå ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå è ñîõðàíÿþùóþñÿ ïîääåðæêó ñî ñòîðîíû ñèëüíîãî 
àêöèîíåðà â ëèöå ÀÔÊ «Ñèñòåìà». Ìåæäó òåì, ëèêâèäíîñòü áèðæåâûõ îáëèãàöèé Ýìèòåíòà îñòàåòñÿ íà íèçêîì 
óðîâíå, ïðè ýòîì èõ òåêóùàÿ äîõîäíîñòü, íà íàø âçãëÿä, îñòàåòñÿ äîñòàòî÷íî ïðèâëåêàòåëüíîé íà ðûíêå, 
îñîáåííî ñðåäè êðàòêî- è ñðåäíåñðî÷íûõ áóìàã îò 10% è âûøå. Òàê, äîõîäíîñòü âûïóñêà ñåðèè ÁÎ-1  
ñîñòàâëÿåò 9,96% ê îôåðòå ÷åðåç 1,28 ãîäà, à ÁÎ-2 - 11,02% ïðè äþðàöèè 1,52 ãîäà. Ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî íà 
ñóùåñòâåííûå ðàçëè÷èÿ â óðîâíå äîõîäíîñòè áóìàã ÑÈÒÐÎÍÈÊÑà ïðè ñõîæåé äþðàöèè, î÷åâèäíî, îêàçûâàåò 
âëèÿíèå ïðèñóòñòâèå áóìàã Ýìèòåíòà ñåðèè ÁÎ-1 â Ëîìáàðäå ÖÁ (äèñêîíò ïî ÐÅÏÎ 25%), â òî âðåìÿ êàê 
âêëþ÷åíèå âûïóñêà ÁÎ-2 â äàííûé ñïèñîê â ñâåòå óæåñòî÷åíèÿ òðåáîâàíèé Áàíêîì Ðîññèè ñ 1 àïðåëÿ 2011 ãîäà 
óæå âèäèòñÿ ìàëîâåðîÿòíûì.   

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 

 

Купоны, оферты, размещения 
 Ñïðîñ íà ïåðâûé òðàíø ïðîãðàììû åâðîîáëèãàöèé Metinvest B.V., õîëäèíãîâîé êîìïàíèè êðóïíåéøåãî 

óêðàèíñêîãî ãîðíî-ìåòàëëóðãè÷åñêîãî õîëäèíãà «Ìåòèíâåñò», îáúåìîì 750 ìëí äîëë. ñ ïîãàøåíèåì â 2018 
ãîäó ñîñòàâèë îêîëî 2,5 ìëðä äîëë., ñòàâêà êóïîíà áûëà îïðåäåëåíà íà óðîâíå 8,75% ãîäîâûõ, äîõîäíîñòü 
ïðè ðàçìåùåíèè ñîñòàâèëà 9% ãîäîâûõ. 
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 ×óâàøèÿ ðàññ÷èòûâàåò â 2011 ãîäó ðàçìåñòèòü îáëèãàöèè íà 1,2 ìëðä ðóá. ïîä 7-7,5% ãîäîâûõ. È.î. 
ìèíèñòðà ôèíàíñîâ ðåñïóáëèêè Ìèõàèë Íîçäðÿêîâ ñîîáùèë, ÷òî Ìèíôèí ×óâàøèè íà÷àë ðàáîòàòü íàä òåì, 
÷òîáû çàðåãèñòðèðîâàòü âûïóñêè è ïðèâëå÷ü áàíêà-àãåíòà, êîòîðûé áóäåò îñóùåñòâëÿòü ðàçìåùåíèå. 
Ïðèâëå÷åíèå çàåìíûõ ñðåäñòâ òðåáóåòñÿ äëÿ ïîêðûòèÿ äåôèöèòà áþäæåòà. 

 Â÷åðà ÒÊÑ Áàíê îòêðûë êíèãó çàÿâîê íà ïîêóïêó áèðæåâûõ îáëèãàöèé ñåðèè ÁÎ-03 îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá. 
Çàêðûòèå êíèãè - 18 ôåâðàëÿ 2011 ãîäà. Ðàçìåùåíèå áóìàã çàïëàíèðîâàíî íà 22 ôåâðàëÿ 2011 ãîäà. Ñðîê 
îáðàùåíèÿ çàéìà ñîñòàâèò 3 ãîäà. 

 Ïðîìñâÿçüáàíê çàâåðøèë ðàçìåùåíèå áèðæåâûõ îáëèãàöèé ñåðèè ÁÎ-03 îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. 4 ôåâðàëÿ 
ïî ðåçóëüòàòàì çàêðûòèÿ êíèãè çàÿâîê íà öåííûå áóìàãè ñòàâêà êóïîíà íà âåñü ñðîê îáðàùåíèÿ (3 ãîäà) 
áûëà óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 8,6% ãîäîâûõ.  

 Àëüôà-Áàíê ïîëíîñòüþ ðàçìåñòèë âûïóñê îáëèãàöèé ñåðèè 01 îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. Ñòàâêà 1-6 êóïîíîâ 
(îôåðòà ÷åðåç 3 ãîäà) óñòàíîâëåíà ïî ðåçóëüòàòàì ñáîðà çàÿâîê íà óðîâíå 8,25% ãîäîâûõ. Ñðîê îáðàùåíèÿ 
çàéìà - 5 ëåò. 

 ËÎÊÎ-Áàíê ïî èòîãàì book building óñòàíîâèë ñòàâêó 1 êóïîíà áèðæåâûõ îáëèãàöèé ñåðèè ÁÎ-01 îáúåìîì 
2,5 ìëðä ðóá. íà óðîâíå 8,5% ãîäîâûõ ê ãîäîâîé îôåðòå. Íàïîìíèì, ñáîð çàÿâîê íà áóìàãè Áàíêà 
îñóùåñòâëÿëñÿ ñ 25 ÿíâàðÿ ïî 8 ôåâðàëÿ 2011 ãîäà. Ðàçìåùåíèå âûïóñêà íà ÌÌÂÁ íàìå÷åíî íà 10 
ôåâðàëÿ.  

 Áàíê ÃËÎÁÝÊÑ óñòàíîâèë ñòàâêó 3 êóïîíà áèðæåâûõ îáëèãàöèé ñåðèè ÁÎ-01 íà 5 ìëðä ðóá. â ðàçìåðå 
9,25% ãîäîâûõ, ñòàâêè 4-6 êóïîíîâ - íà óðîâíå 8,3% ãîäîâûõ. Íàïîìíèì, ïî âûïóñêó Ýìèòåíòó ïðåäñòîèò 
èñïîëíåíèå îôåðòû 18 ôåâðàëÿ 2011 ãîäà.  

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ïî äàííûì Ôåäåðàëüíîé òàìîæåííîé ñëóæáû, ýêñïîðò íåôòè èç Ðîññèè â äàëüíåå çàðóáåæüå â 2010 ãîäó 
âûðîñ íà 6,1% ïî ñðàâíåíèþ ñ ïîêàçàòåëåì 2009 ãîäà è ñîñòàâèë 223,94 ìëí òîíí. Âûâîç íåôòåïðîäóêòîâ â 
ïðîøëîì ãîäó óâåëè÷èëñÿ íà 9,6%, â òîì ÷èñëå: äèçåëüíîãî òîïëèâà - íà 6,9%, æèäêèõ òîïëèâ - íà 12,7%. 
Ïðè ýòîì íà 32,2% ñîêðàòèëñÿ ýêñïîðò àâòîìîáèëüíîãî áåíçèíà è íà 32,1% - êåðîñèíà. Ýêñïîðò 
ïðèðîäíîãî ãàçà èç ÐÔ â ïðîøëîì ãîäó ñîñòàâèë 152,7 ìëðä êóá. ì. Â òîì ÷èñëå, ïîñòàâêè â äàëüíåå 
çàðóáåæüå ñîêðàòèëèñü íà 10,8% è äîñòèã 107,4 ìëðä êóá. ì., à â ÑÍÃ âûðîñëè íà 49,8% - äî 45,3 ìëðä êóá. 
ì. /Èíòåðôàêñ/ 

 Íåôòåïåðåðàáàòûâàþùèå çàâîäû ÀÍÊ «Áàøíåôòü» â 2015 ãîäó óâåëè÷àò îáúåì ïåðåðàáîòêè íåôòè íà 
14,3% ïî ñðàâíåíèþ ñ 2011 ãîäîì - äî 24 ìëí òîíí. Â 2010 ãîäó ÍÏÇ «Áàøíåôòè» ïåðåðàáîòàëè îêîëî 21 
ìëí òîíí. Â 2011 ãîäó îáúåì ïåðåðàáîòêè ïëàíèðóåòñÿ ñîõðàíèòü ïðèìåðíî íà òîì æå óðîâíå. Ãëóáèíó 
ïåðåðàáîòêè ê 2015 ãîäó ïðåäïîëàãàåòñÿ óâåëè÷èòü ñ 85% äî 92%. /Èíòåðôàêñ/ 

 Ïî ñîñòîÿíèþ íà 7 ôåâðàëÿ 2011 ãîäà êîìïàíèÿ ConocoPhillips ïîëíîñòüþ âûøëà èç àêöèîíåðíîãî êàïèòàëà 
ËÓÊÎÉËà, ïðîäàâ îñòàâøèåñÿ àêöèè Êîìïàíèè íà îòêðûòîì ðûíêå. /Èíòåðôàêñ/ 

 Ñîãëàñíî îïóáëèêîâàííîé ñåãîäíÿ â ãàçåòå «Âåäîìîñòè» èíôîðìàöèè, Shell ìîæåò ïðåäëîæèòü Ãàçïðîìó 
ñâîè àêòèâû â Àçèè äëÿ îáìåíà â ðàìêàõ ñäåëêè ïî ðàñøèðåíèþ ïðîèçâîäñòâà íà ÑÏÃ-çàâîäå «Ñàõàëèíà-
2». Ïî äàííûì èçäàíèÿ, Shell õî÷åò ïîëó÷èòü äîñòóï ê íîâûì øåëüôîâûì áëîêàì, ÷òîáû ïîñòàâëÿòü ãàç íà 
çàâîä. Ðå÷ü èäåò î äîñòóïå ê ìåñòîðîæäåíèÿì «Ñàõàëèí-3», â íîÿáðå 2010 ãîäà êîìïàíèè ïîäïèñàëè 
ñîãëàøåíèå î ðàáîòå íàä ýòèì ïðîåêòîì, ãîâîðÿò ïðåäñòàâèòåëè Ãàçïðîìà è Shell. /Âåäîìîñòè/ 
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ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

Telenor ïðîÿñíèëà öåëü ïîäà÷è èñêîâ ê VimpelCom Ltd. è Altimo â ñóäû Ëîíäîíà.  

Ãëàâà Telenor â Ðîññèè Îëå Áüîðí Øóëüñòàä ïîÿñíèë ãëàâíûå ïðè÷èíû ïîäà÷è èñêîâ â Ëîíäîíñêèé àðáèòðàæ è 
êîììåð÷åñêèé ñóä Ëîíäîíà ê VimpelCom Ltd. è Altimo, à òàêæå îáîçíà÷èë ïîçèöèþ Telenor îòíîñèòåëüíî âèäåíèÿ 
äàëüíåéøåé ñòðàòåãèè ðàçâèòèÿ áèçíåñà VimpelCom Ltd. è ñäåëêè ñ Wind Telecom. Îáî âñåì ïî ïîðÿäêó: 

- Öåëüþ ïîäàííûõ â ñóäû èñêîâ Telenor íàçûâàåò íå æåëàíèå çàáëîêèðîâàòü ñäåëêó VimpelCom Ltd. ñ Wind 
Telecom, à îáåñïå÷åíèå ïðàâà íîðâåæñêîé êîìïàíèè íà ïðåèìóùåñòâåííûé âûêóï äîïýìèññèè àêöèé 
Îïåðàòîðà, ïðîâîäèìîé â ðàìêàõ ñäåëêè, êîòîðàÿ ðàçìûâàåò èõ äîëþ â îáúåäèíåííîé êîìïàíèè (ñ 36% äî 25% 
ãîëîñîâ). Íàïîìíèì, 28 ÿíâàðÿ 2011 ãîäà Telenor èíèöèèðîâàë ðàçáèðàòåëüñòâî â Ëîíäîíñêîì àðáèòðàæå â 
îòíîøåíèè VimpelCom Ltd.è Altimo ñ öåëüþ çàùèòû ïðàâ íà ïðåèìóùåñòâåííîå ïðèîáðåòåíèå àêöèé VimpelCom 
Ltd. Ïîñëå ýòîãî íîðâåæöû ïîäàëè ïðîøåíèå â êîììåð÷åñêèé ñóä Ëîíäîíà î íàëîæåíèè âðåìåííûõ 
îáåñïå÷èòåëüíûõ ìåð â ïîääåðæêó ñâîèõ äåéñòâèé â Ëîíäîíñêîì àðáèòðàæå. Telenor ïðîñèò îáåñïå÷èòü âûïóñê 
àêöèé VimpelCom Ltd. â ñâîþ ïîëüçó (183,4 ìëí îáûêíîâåííûõ è 171,8 ìëí ïðèâèëåãèðîâàííûõ àêöèé) 
îäíîâðåìåííî ñ âûïóñêîì àêöèé â àäðåñ Wind Telecom åãèïåòñêîãî ìèëëèàðäåðà Íàãèáà Ñàâèðèñà, åñëè 
ïðèîáðåòåíèå VimpelCom àêòèâîâ Wind Telecom ñîñòîèòñÿ. Ïðè ýòîì àêöèè, ïðåäíàçíà÷åííûå äëÿ Telenor, 
äîëæíû áûòü çàäåïîíèðîâàíû íà ñïåöèàëüíîì ýñêðîó-ñ÷åòå (â îáåñïå÷åíèå Telenor äåïîíèðóåò 2,7 ìëðä äîëë.) 
äî ðåøåíèÿ Ëîíäîíñêîãî àðáèòðàæà.  

- Ìåæäó òåì, Telenor ïðèçûâàåò ìèíîðèòàðèåâ VimpelCom Ltd. ãîëîñîâàòü ïðîòèâ ñäåëêè ñ Wind Telecom íà 
âíåî÷åðåäíîì ñîáðàíèè àêöèîíåðîâ 17 ìàðòà 2011 ãîäà, íî ïðè ýòîì íå áóäåò áëîêèðîâàòü åå ðåàëèçàöèþ â 
ñóäå. Ïî ìíåíèþ íîðâåæöåâ, «VimpelCom Ltd., â ïåðâóþ î÷åðåäü, äîëæåí çàíÿòüñÿ âîññòàíîâëåíèåì ñâîèõ 
ïîçèöèé íà êëþ÷åâîì ðîññèéñêîì ðûíêå (íàïîìíèì, «ÂûìïåëÊîì» óñòóïèë «ÌåãàÔîíó» âòîðóþ ñòðî÷êó ïî 
êîëè÷åñòâó àáîíåíòîâ), âìåñòî òîãî, ÷òîáû ðåàëèçîâûâàòü ñäåëêó ñ Íàãèáîì Ñàâèðèñîì, ïîñêîëüêó îíà 
«ðàçðóøàåò ñòîèìîñòü» Îïåðàòîðà. Êîìïîçèöèÿ àêòèâîâ Wind Telecom íåóäà÷íà, òàê êàê îêîëî 80% áèçíåñà 
õîëäèíãà ïðèõîäèòñÿ íà èòàëüÿíñêîãî îïåðàòîðà Wind, êîòîðûé ðàáîòàåò íà íàñûùåííîì ðûíêå, çàíèìàÿ íà íåì 
ïðåäïîñëåäíåå 3 ìåñòî ñ ñóùåñòâåííûì îòðûâîì îò ëèäåðà. Åñëè áóäåò íàöèîíàëèçèðîâàí àëæèðñêèé îïåðàòîð 
Djezzy, òî äîëÿ èòàëüÿíñêîé Wind ñîñòàâèò áîëåå 90%. Â òî æå âðåìÿ ó èòàëüÿíñêîãî îïåðàòîðà îãðîìíàÿ 
çàäîëæåííîñòü (11,2 ìëðä äîëë. ÷èñòîãî äîëãà íà êîíåö 1 ïîëóãîäèÿ 2010 ãîäà) è ñíèæàòü åå çà ñ÷åò äåíåæíûõ 
ïîòîêîâ èç Ðîññèè è ñ Óêðàèíû íåïðàâèëüíî. Ñèíåðãèè îò èíòåãðàöèè VimpelCom Ltd. ñ Wind Telecom áóäåò 
î÷åíü òÿæåëî äîñòèãíóòü». Telenor â ïåðâóþ î÷åðåäü îæèäàåò ñèíåðãèè ðîññèéñêèõ è óêðàèíñêèõ àêòèâîâ, â 
íàñòîÿùåå âðåìÿ îáúåäèíåííûõ â ñîñòàâå VimpelCom Ltd. /Èíòåðôàêñ/ 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 Ôàêòè÷åñêèé îòïóñê ýëåêòðîýíåðãèè èç ñåòåé Åäèíîé íàöèîíàëüíîé ýëåêòðîñåòè (ÅÍÝÑ), îáúåêòàìè êîòîðîé 
âëàäååò è óïðàâëÿåò ÎÀÎ «Ôåäåðàëüíàÿ ñåòåâàÿ êîìïàíèÿ ÅÝÑ» (ÔÑÊ ÅÝÑ), â ñåòè ðàñïðåäåëèòåëüíûõ 
ñåòåâûõ êîìïàíèé è ïðÿìûì ïîòðåáèòåëÿì â 2010 ãîäó âûðîñ íà 3,97% ê 2009 ãîäó - äî 470,65 ìëðä êÂò.÷ (â 
ñàëüäèðîâàííîì âûðàæåíèè). /Èíòåðôàêñ/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

ÒÌÊ æäåò ðîñòà ðûíêà è ïëàíèðóåò ðàñêðûòü èòîãè 2010 ãîäà â ìàðòå. 

Ñîãëàñíî çàÿâëåíèþ ãåíåðàëüíîãî äèðåêòîðà ÎÀÎ «Òðóáíàÿ ìåòàëëóðãè÷åñêàÿ êîìïàíèÿ» Àëåêñàíäðà 
Øèðÿåâà, ðûíîê òðóáíîé ïðîäóêöèè â Ðîññèè â 2011 ãîäó ìîæåò âûðàñòè â ñðàâíåíèè ñ ïðåäûäóùèì ãîäîì íà 7-
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10%, áóäåò «îáóñëîâëåíî, â ïåðâóþ î÷åðåäü, ðàçâèòèåì ïðîåêòîâ, ñâÿçàííûõ ñ òðàíñïîðòèðîâêîé 
óãëåâîäîðîäîâ». À.Øèðÿåâ òàêæå ñîîáùèë, ÷òî â ñâÿçè ñ îæèäàåìûì ðîñòîì íà òðóáíîì ðûíêå ÒÌÊ ïëàíèðóåò 
«ñóùåñòâåííîå óâåëè÷åíèå» îáúåìîâ ïðîèçâîäñòâà â ñðàâíåíèè ñ óðîâíåì 2010 ãîäà, ïî èòîãàì êîòîðîãî 
Êîìïàíèÿ ðåàëèçîâàëà ïî÷òè 4 ìëí òîíí òðóá. Êàê îòìåòèë ãåíäèðåêòîð ÒÌÊ, èíâåñòïðîãðàììà íà 2011 ãîä 
ñôîðìèðîâàíà íà óðîâíå 2010 ãîäà. Â ÷èñëå îñíîâíûõ èíâåñòïðîåêòîâ òåêóùåãî ãîäà íàçâàíû çàâåðøåíèå 
ñòðîèòåëüñòâà ýëåêòðîïå÷è íà Òàãàíðîãñêîì ìåòçàâîäå, íà÷àëî ñòðîèòåëüñòâà ñòàíà íà Ñåâåðñêîì òðóáíîì 
çàâîäå, óâåëè÷åíèå ïðîèçâîäèòåëüíîñòè è òåõíîëîãè÷åñêèõ âîçìîæíîñòåé ââåäåííîãî â ýêñïëóàòàöèþ 2 ãîäà 
íàçàä ïðÿìîøîâíîãî ñòàíà íà Âîëæñêîì òðóáíîì çàâîäå. Òàêæå â èíâåñòïðîãðàììó âêëþ÷åíû ìåðîïðèÿòèÿ, 
ñâÿçàííûå «ñ ðàñøèðåíèåì ïðîèçâîäñòâà òàêèõ íèøåâûõ ïðîäóêòîâ, êàê òåðìîêåéñû Ñèíàðñêîãî òðóáíîãî 
çàâîäà, à òàêæå ñòðîèòåëüñòâî íàðåçíûõ ëèíèé äëÿ ïðåìèàëüíûõ ñîåäèíåíèé». ÒÌÊ òàêæå àíîíñèðîâàëî ïëàí 
îò÷èòàòüñÿ î êîíñîëèäèðîâàííûõ èòîãàõ ïðîøëîãî ãîäà íà ìåñÿö ðàíüøå, ÷åì â ïðîøëîì ãîäó - ðàñêðûòèå 
äàííûõ çà 2010 ãîä ïî ÌÑÔÎ íàìå÷åíî íà êîíåö ìàðòà. /Èíòåðôàêñ/ 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Ïî äàííûì êîìèòåòà àâòîïðîèçâîäèòåëåé Àññîöèàöèè åâðîïåéñêîãî áèçíåñà (ÀÅÁ), ïðîäàæè íîâûõ ëåãêîâûõ 
è ëåãêèõ êîììåð÷åñêèõ àâòîìîáèëåé (LCV) â Ðîññèè âûðîñëè â ÿíâàðå 2011 ãîäà íà 72% ïî ñðàâíåíèþ ñ 
ÿíâàðåì ïðîøëîãî ãîäà äî 127,564 òûñ. øòóê. ÀÅÁ îæèäàåò äàëüíåéøåãî ðîñòà ðûíêà, à â öåëîì ïî 2011 
ãîäó ïðîãíîçèðóåò óâåëè÷åíèå ïðîäàæ íà 20%. /Èíòåðôàêñ/ 

 Ãðóïïà Sollers óâåëè÷èëà ïðîäàæè ëåãêîâûõ è ëåãêèõ êîììåð÷åñêèõ àâòîìîáèëåé â ÿíâàðå 2011 ãîäà íà 47% 
äî 4,727 òûñ. /Èíòåðôàêñ/ 

 

СУБЪЕКТЫ РФ И  ГОСУДАРСТВА СНГ
 

 Ìèíèñòåðñòâî ýêîíîìèêè Áåëîðóññèè ïðîãíîçèðóåò, ÷òî â 2011 ãîäó ýêñïîðò íåôòåïðîäóêòîâ ñîñòàâèò â 
ñòîèìîñòíîì âûðàæåíèè 6,936 ìëðä äîëë. Â ýòîì ãîäó áåëîðóññêèå ÍÏÇ ýêñïîðòèðóþò 2,5 ìëí òîíí 
àâòîìîáèëüíîãî áåíçèíà (67% îò âñåãî âûïóùåííîãî îáúåìà), ÷òî íà 22,9% áîëüøå ïî ñðàâíåíèþ ñ 2010 
ãîäîì. Â òî æå âðåìÿ ýêñïîðò äèçòîïëèâà äîñòèãíåò 4,256 ìëí òîíí (60% îò ïðîèçâåäåííîãî îáúåìà), ÷òî íà 
45,3% áîëüøå ïî ñðàâíåíèþ ñ 2010 ãîäîì. Â 2011 ãîäó áåëîðóññêèå ÍÏÇ òàêæå ïðîèçâåäóò 5,3485 ìëí òîíí 
òîïî÷íîãî ìàçóòà (íà 16,4% áîëüøå, ÷åì â 2010 ãîäó), èç êîòîðûõ 4,404 ìëí òîíí áóäåò ýêñïîðòèðîâàíî (èëè 
82,3% îò ïðîèçâåäåííîãî). /Èíòåðôàêñ/ 
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Денежный рынок 
Ïåðâûì «ïîäàðêîì» â íîâîì, ïî âîñòî÷íîìó êàëåíäàðþ, ãîäó ñòàëî 
î÷åðåäíîå ïîâûøåíèå ñòàâîê Íàðîäíûì Áàíêîì Êèòàÿ. Òðàäèöèîííî, 
ðåøåíèå ÍÁÊ ïðèøëîñü íà íåðàáî÷èå â Êèòàå äíè. Ðàñòóùàÿ èíôëÿöèÿ, 
êàê ïîñëåäñòâèå ñòèìóëèðóþùèõ ýêîíîìèêó ìåð, â ïîñëåäíåå âðåìÿ âñå 
÷àùå è ÷àùå âûçûâàåò îçàáî÷åííîñòü ëèäåðîâ ðàçëè÷íûõ ñòðàí ìèðà. 
Îäíàêî «Ïîäíåáåñíàÿ», â îòëè÷èå îò ýêîíîìèê, íàõîäÿùèõñÿ åùå â 
ñòàäèè âîññòàíîâëåíèÿ, ìîæåò ñåáå ïîçâîëèòü ñòîëü àêòèâíûå ñïîñîáû 
áîðüáû. 

Õîòÿ äàííîå ðåøåíèå è áûëî îæèäàåìûì, îíî íå ìîãëî íå ïðèâëå÷ü 
âíèìàíèå èíâåñòîðîâ. Âûñîêàÿ âíóòðèäíåâíàÿ âîëàòèëüíîñòü 
ñîõðàíÿåòñÿ íà ìåæäóíàðîäíîì âàëþòíîì ðûíêå. Ïîâåäåíèå ïàðû 
EUR/USD â òå÷åíèå â÷åðàøíèõ òîðãîâ â îñíîâíîì îòûãðûâàëî àçèàòñêèå 
íîâîñòè è íåáîëüøîé áëîê ñòàòèñòèêè èç Åâðîïû, â ÷àñòíîñòè èç 
Ôðàíöèè, â î÷åðåäíîé ðàç ðàçî÷àðîâàâøåé âñåõ íàðàñòàþùèì 
äåôèöèòîì áþäæåòà è îòðèöàòåëüíûì òîðãîâûì áàëàíñîì. Ïðè ýòîì 
îáùàÿ äèíàìèêà ïîçâîëèëà åâðîïåéñêîé âàëþòå íåìíîãî ïðèáàâèòü â 
âåñå ïî ñðàâíåíèþ ñ äîëëàðîì è çàêðûòü äåíü íà îòìåòêå 1,363õ. 

Âíóòðåííèé âàëþòíûé ðûíîê ïîñëåäíåå âðåìÿ ïðîäîëæàåò ñîõðàíÿòü 
ñòàáèëüíîñòü. Áëàãîïðèÿòíûå âíåøíèå óñëîâèÿ ñïîñîáñòâóþò 
óêðåïëåíèþ ðóáëÿ. Îáúåìû òîðãîâ àìåðèêàíñêîé âàëþòîé â ñåêöèè 
«ÒÎÌ» óäåðæèâàþòñÿ âûøå ñðåäíåãî çíà÷åíèÿ 2,5 ìëðä äîëë., 
âàðüèðóÿñü îêîëî îòìåòêè â 3 ìëðä äîëë. Ñòîèìîñòü äîëëàðà íàõîäèëàñü 
â êîðèäîðå 29,22 - 29,31 ðóá., ïî èòîãàì äíÿ îí ñìîã ïðèáàâèòü 2 êîï. ïî 
ñðàâíåíèþ ñ öåíîé îòêðûòèÿ. Ñõîæàÿ ñèòóàöèÿ íàáëþäàåòñÿ è ñ 
áèâàëþòíîé êîðçèíîé, ñòîèìîñòü êîòîðîé íå èçìåíèëàñü ïî èòîãàì äíÿ. 
Ñëåäóåò îáðàòèòü âíèìàíèå íà êðóïíóþ ïîêóïêó äîëëàðîâ â ñåðåäèíå 
òîðãîâîé ñåññèè êàê ðåçóëüòàò ðåàêöèè èãðîêîâ íà èçìåíåíèå 
ïðîöåíòíûõ ñòàâîê Êèòàÿ. 

Ìèíôèí, ïðîâîäèâøèé â÷åðà àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ âðåìåííî 
ñâîáîäíûõ ñðåäñòâ íà äåïîçèòàõ, íå ñìîã ïîëíîñòüþ ðàçìåñòèòü 
ïëàíèðóåìóþ ñóììó (100 ìëðä ðóá.), ïðè÷èíîé òîìó ñòàë óìåðåííûé 
ñïðîñ: 13 êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèè ïðèíÿëè ó÷àñòèå, îáùèé îáúåì 
óäîâëåòâîðåííûõ çàÿâîê íå ïðåâûñèë 78,9 ìëðä ðóá. Ïðèòîê 
ëèêâèäíîñòè îòðàçèëñÿ è íà îñòàòêàõ íà ñ÷åòàõ è äåïîçèòàõ â ÖÁ, 
ñîâîêóïíîñòü êîòîðûõ â î÷åðåäíîé ðàç âûðîñëà è ïðåâûñèëà 1,5 òðëí 
ðóá. 

 

 

Åãîðîâ Àëåêñåé
egorov_avi@nomos.ru
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Динамика валютного курса, "10 - "11
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___________________ 
Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Äàòà

09 ôåâ.

10 ôåâ.

11 ôåâ.

Ñîáûòèÿ äåíåæíîãî ðûíêà

Ñîáûòèå

Àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ ÎÔÇ ñåðèè 25076 â îáúåìå 35 ìëðä 
ðóá.

Àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ ÎÔÇ ñåðèè 25078 â îáúåìå 25 ìëðä 
ðóá.

×àñòè÷íîå ïîãàøåíèå ÎÔÇ 46002 íà 15,5 ìëðä ðóá.

Êóïîííûå âûïëàòû ïî ÎÔÇ íà îáùóþ ñóììó 12,3 ìëðä ðóá.

ÖÁ ïðîâåäåò àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ ÎÁÐ ñåðèè 17 â îáúåìå 
25 ìëðä ðóá.

Âîçâðàò áàíêàì ñðåäñòâ ñ äåïîçèòîâ â ÖÁ.

Âîçâðàò ÖÁ íåäåëüíûõ ëîìáàðäíûõ êðåäèòîâ.

ÖÁ ïðîâåäåò äåïîçèòíûé àóêöèîí íà ñðîê 1 ìåñ.

_____________________ 
                        Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ 
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Долговые рынки 
Âî âòîðíèê ãëàâíîé íîâîñòüþ äëÿ ãëîáàëüíûõ ðûíêîâ ñòàëî ðåøåíèå 
Íàðîäíîãî áàíêà Êèòàÿ ïîâûñèòü áàçîâûå ñòàâêè ïî äåïîçèòàì è 
êðåäèòàì ñðîêîì íà 12 ìåñÿöåâ íà 25 á.ï. ñ 2,75% äî 3% ãîäîâûõ. 
Êëþ÷åâûì ìîòèâîì äëÿ ïîäîáíîãî øàãà áûëà îáîçíà÷åíà 
îáåñïîêîåííîñòü ðàçãîíîì èíôëÿöèè, êîòîðàÿ âñÿ÷åñêè ñòðåìèòñÿ 
«âûðâàòüñÿ» çà ïðåäåëû îçâó÷åííîãî öåëåâîãî óðîâíÿ íà 2011 ãîä – 4% 
(ïî èòîãàì äåêàáðÿ 2010 ãîäà ïîòðåáèòåëüñêàÿ èíôëÿöèÿ â ãîäîâîì 
âûðàæåíèè ñîñòàâëÿëà 4,6% ãîäîâûõ). 

Îñíîâíîé ðåçîíàíñ íà íîâîñòè èç Êèòàÿ ïðîÿâèëñÿ â äèíàìèêå ñûðüåâîãî 
ñåãìåíòà, ãäå â ìîìåíòå ñîñòîÿëàñü êîððåêöèÿ öåí íà íåôòü è îòäåëüíûå 
ìåòàëëû. Âìåñòå ñ òåì, äëÿ åâðîïåéñêèõ è àìåðèêàíñêèõ ïëîùàäîê ýòî íå 
ñòàëî ïîâîäîì äëÿ îòðèöàòåëüíûõ ïåðåîöåíîê, çäåñü èíèöèàòèâà 
ïîêóïàòåëåé â ðèñêîâûõ àêòèâàõ ñîõðàíèëàñü äîâîëüíî âûñîêîé. Ïðè÷åì 
â Åâðîïå íå âûçâàëè ãëóáîêèõ ðàçî÷àðîâàíèé ñëàáûå äàííûå ïî 
ïðîìûøëåííîìó ïðîèçâîäñòâó â Ãåðìàíèè â äåêàáðå ïðîøëîãî ãîäà, 
êîòîðîå ñíèçèëîñü íà 1,5% ïðè ïðîãíîçèðóåìîì ðîñòå íà 0,2%. Òîðãè 
âòîðíèêà åâðîïåéñêèå ôîíäîâûå èíäåêñû çàêàí÷èâàëè ðîñòîì íà 0,54% - 
0,7%. 

Â ÑØÀ ñåãìåíò ðèñêîâûõ àêòèâîâ îáåñïå÷èë èíâåñòîðàì ïåðåîöåíêó íà 
óðîâíå 0,42% - 0,59%, òåêóùèå çíà÷åíèÿ êëþ÷åâûõ èíäåêñîâ ôàêòè÷åñêè 
âåðíóëèñü ê óðîâíÿì ñåðåäèíû 2008 ãîäà. Ñ îäíîé ñòîðîíû, ïîäîáíûé 
îïòèìèçì «ïîäîãðåâàþò» îæèäàíèÿ íîâûõ ïðîÿâëåíèé âîññòàíîâëåíèÿ 
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, ñ äðóãîé – õîðîøèå ïåðñïåêòèâû âûðèñîâûâàþòñÿ 
â ÷àñòè ãðÿäóùèõ êîðïîðàòèâíûõ îò÷åòîâ. 

Ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî íà òåêóùèé ìîìåíò èíòåðåñ èíâåñòîðîâ ê 
êîðïîðàòèâíîìó ñåêòîðó áîëåå âûðàçèòåëåí, ÷åì ê ãîñîáÿçàòåëüñòâàì, 
ïîñêîëüêó çäåñü íå òàê ÿâíû ïðîáëåìû ïîòðåáíîñòè â ðåôèíàíñèðîâàíèè, 
äà è â ÷àñòè ïåðñïåêòèâ âîññòàíîâëåíèÿ âûâîäû äåëàòü ãîðàçäî ïðîùå, è 
òàêàÿ òåíäåíöèÿ ðàñïðîñòðàíÿåòñÿ ãëîáàëüíî. Ïðè ýòîì àìåðèêàíñêèé 
ñåãìåíò ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç íàèáîëåå ÿðêèõ ïðèìåðîâ. Òàê, çà â÷åðàøíèé 
äåíü äîõîäíîñòè êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ ñîâåðøèëè ìîùíûé ðûâîê 
ââåðõ – ïî 10-ëåòíèì UST äî 3,74% ãîäîâûõ (+11 á.ï.). Ñðåäè 
äîïîëíèòåëüíûõ ïðè÷èí òàêîãî äâèæåíèÿ îáîçíà÷èì äîâîëüíî ñëàáûå 
ðåçóëüòàòû â÷åðàøíåãî àóêöèîíà ïî 3-ëåòíèì UST, êîãäà ïðè 
ðàçìåùåíèè áóìàã íà 32 ìëðä äîëë. ñïðîñ, ñîïîñòàâèìûé ñ ðåçóëüòàòàìè 
ÿíâàðñêîãî àóêöèîíà (bid/cover 3,01 ïðîòèâ 3,06) óäàëîñü îáåñïå÷èòü, 
ïðåäëîæèâ äîõîäíîñòü áîëåå ÷åì íà 30 á.ï. âûøå, ÷åì â ïðîøëûé ðàç 
(1,34% âìåñòî 1,03%). Îäíàêî è ýòî íå ñìîãëî «óäåðæàòü» ó÷àñòíèêîâ-
íåðåçèäåíòîâ: èõ äîëÿ ñîêðàòèëàñü äî 27,6% ñ 39,4% â ÿíâàðå. 

Èñõîäÿ èç òîãî, ÷òî ñåãîäíÿ îæèäàåòñÿ «ïðîäîëæåíèå» - ðàçìåùåíèå 10-
ëåòíèõ áóìàã íà ñóììó 24 ìëðä äîëë., ïåðñïåêòèâû ñåãìåíòà êàçíà÷åéñêèõ 
îáÿçàòåëüñòâ âûãëÿäÿò äîâîëüíî ñëàáûìè è, åñëè àêòèâíîñòü â ÷àñòè 
ãîñâûêóïà íàõîäÿùèõñÿ â îáðàùåíèè UST îñòàíåòñÿ íà ñòîëü æå 
ñêðîìíîì óðîâíå, äàëüíåéøåãî ðîñòà äîõîäíîñòåé, îñîáåííî 
äîëãîñðî÷íûõ, treasuries íå èçáåæàòü. 

Äëÿ ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèé â÷åðàøíèé äåíü áûë äîâîëüíî 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru 

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Динамика цен на нефть  
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Ценовые  индексы ММВБ
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                        Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ 
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íàñûùåííûì. Ñóâåðåííûå áóìàãè Russia-30 íà÷àëè äåíü ñ 
âîññòàíîâëåíèÿ êîòèðîâîê ïîñëå ïðîäàæ ïîíåäåëüíèêà è ïðîäâèíóëèñü îò 
114,75% äî 115,125%, êîòîðûå ñòàëè ìàêñèìóìîì äíÿ. Ïðè÷åì, îöåíèâàÿ 
ðåàêöèþ íà íîâîñòè èç Êèòàÿ, ìîæíî ñêàçàòü, ÷òî îíà ôàêòè÷åñêè 
îòñóòñòâîâàëà, âåðîÿòíî, ïî ïðè÷èíå òîãî, ÷òî è ñûðüåâûå ðûíêè, â 
÷àñòíîñòè íåôòÿíîé ñåãìåíò, äîâîëüíî áûñòðî «ïåðåâàðèëè» ýòî, 
èçáåæàâ ñåðüåçíûõ îòðèöàòåëüíûõ ïåðåîöåíîê. Áîëåå íåïðèÿòíûì äëÿ 
ðîññèéñêèõ ñóâåðåííûõ åâðîáîíäîâ îêàçàëàñü äèíàìèêà êàçíà÷åéñêèõ 
îáÿçàòåëüñòâ ÑØÀ: îáâàë öåí UST ïðèâåë ê íåáîëüøîé êîððåêöèè 
Russia-30 – ïðè çàêðûòèè êîòèðîâêè áûëè íà óðîâíå 114,875%. 

Â êîðïîðàòèâíîì ñåãìåíòå ïîêóïàòåëè ðàçîãíàëè êîòèðîâêè ïî íàèáîëåå 
ëèêâèäíûì âûïóñêàì â ñðåäíåì íà 1%, îäíàêî â êîíöå äíÿ ïîñëåäîâàëà 
íåçíà÷èòåëüíàÿ ôèêñàöèÿ ïðèáûëè – â ïðåäåëàõ 25 á.ï. Â öåíòðå ñïðîñà 
íàõîäèëèñü áóìàãè Ñåâåðñòàëè, Åâðàçà, ÒÍÊ-ÂÐ, ÂÝÁà, ÂûìïåëÊîìà, à 
òàêæå íå ñïàäàåò àæèîòàæ â âûïóñêàõ Ïðîìñâÿçüáàíê-15 è 
Ïðîìñâÿçüáàíê-16, Z-ñïðýä êîòîðûõ çà ïîñëåäíåå âðåìÿ ñóçèëñÿ äî 610 
á.ï., ñîêðàòèâ ïðåìèþ ê «senior» áóìàãàì äî 100 á.ï., èñõîäÿ èç ÷åãî 
ñïðàâåäëèâîé, íà íàø âçãëÿä, âûãëÿäèò ôèêñàöèÿ ïðèáûëè â 
ñóáîðäèíèðîâàííûõ áîíäàõ. 

Êðîìå òîãî, âûñîêàÿ àêòèâíîñòü ó÷àñòíèêîâ íàáëþäàëàñü â ïðîöåññå 
ïîÿâëåíèÿ íà ðûíêå íîâîãî âûïóñêà ãîðíî-ìåòàëëóðãè÷åñêîãî õîëäèíãà 
Ìåòèíâåñò (750 ìëí äîëë. ïî öåíå 98,72% îò íîìèíàëà ñ ïîëóãîäîâûì 
êóïîíîì 8,75% ãîäîâûõ). Áóìàãè íå òîëüêî áûëè ðàçìåùåíû áåç êàêîé-
ëèáî ïðåìèè ê óæå òîðãóþùåìóñÿ âûïóñêó êîìïàíèè Ìåòèíâåñò-15, íî è 
âåñüìà óâåðåííî ïðîäâèíóëèñü â ïåðâûé äåíü òîðãîâ ê 100,125% îò 
íîìèíàëà, «ïîäòÿãèâàÿ» çà ñîáîé êàê «ðîäñòâåííûå» áóìàãè, êîòîðûå 
ïîäîðîæàëè íà 1%, òàê è äðóãèõ óêðàèíñêèõ êîðïîðàòîâ. 

Â ðóáëåâîì ñåãìåíòå íà âòîðè÷íîì ðûíêå íå íàáëþäàëîñü îñîáîãî 
îïòèìèçìà: ïðåîáëàäàþùèå ñäåëêè ñîïðîâîæäàëèñü îòðèöàòåëüíîé 
ïåðåîöåíêîé. Ñóäÿ ïî âñåìó, èäåÿ ïîñòåïåííîé ôèêñàöèè ïðèáûëè íà 
îæèäàíèÿõ óæåñòî÷åíèÿ ïðîöåíòíîé ïîëèòèêè Áàíêîì Ðîññèè ñòàíîâèòñÿ 
âñå áîëåå ðàñïðîñòðàíåííîé, à íîâîñòè èç Êèòàÿ òîëüêî âíåñëè 
äîïîëíèòåëüíûé àæèîòàæ. Õîòÿ â ðÿäå ñëó÷àåâ öåíû óäàåòñÿ ñîõðàíèòü 
áåç ñåðüåçíûõ èçìåíåíèé. 

Ìû äîïóñêàåì, ÷òî â êà÷åñòâå íåÿâíîãî ñèãíàëà âîçìîæíîãî ðîñòà ñòàâîê 
â áëèæàéøåé ïåðñïåêòèâå ìîæíî îáîçíà÷èòü èíèöèàòèâó Ìèíôèíà ïî 
óâåëè÷åíèþ îáúåìà ïðåäëîæåíèÿ ñ 40 äî 60 ìëðä ðóá. íà ñåãîäíÿøíèõ 
àóêöèîíàõ. Ïðè ýòîì îðèåíòèðû ïî ñòàâêàì íå ïðåäïîëàãàþò íàëè÷èÿ 
êàêèõ-ëèáî ðûíî÷íûõ ïðåìèé: 7% - 7,1% äëÿ áóìàã ñåðèè 25076, êîòîðûå 
â÷åðà òîðãîâàëèñü ñ äîõîäíîñòüþ 7,08% è 6,4% - 6,45% - äëÿ âûïóñêà 
25078, ãäå äîõîäíîñòü â÷åðà áûëà íà óðîâíå 6,46% ãîäîâûõ. Âìåñòå ñ òåì, 
çàïàñ ëèêâèäíîñòè, áåçóñëîâíî, ôîðìèðóåò êîìôîðòíûå óñëîâèÿ äëÿ 
íîâîãî ïðåäëîæåíèÿ, è ìû ïîëàãàåì, ÷òî áîëüøàÿ ÷àñòü ïðåäëîæåííûõ 
áóìàã áóäåò ðàçìåùåíà. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекоммуникации, медиа и высокие технологии
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Транспорт  
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Финансовый сектор  
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Финансовые организации с международным рейтингом «ВВВ+» – «ВВВ-» / «Ваа1» - «Ваа3»
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Финансовые организации с международным рейтингом «ВВ+» - «ВВ-» / «Ва1» - «Ва3»
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Финансовые организации с международным рейтингом «В+» - «В-» / «В1» - «В3»
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Лизинг и Ипотека  
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Субфедеральный и суверенный долг
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Облигации федерального займа  
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