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Новость дня 

Ìåæäóíàðîäíûå ðåçåðâû Ðîññèè çà ÿíâàðü-èþëü 
2010 ãîäà âîçðîñëè íà 35,857 ìëðä äîëë., à â 
ïðîöåíòíîì îòíîøåíèè íà 8,16% - ñ 439,45 ìëðä 
äîëë. íà 1 ÿíâàðÿ äî 475,307 ìëðä äîëë. íà 1 
àâãóñòà. 
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 Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè: ÌÏÁ. 

 ÒÄ Êîïåéêà ïðîâîäèò äîïýìèññèþ íà 1,57 ìëðä ðóá. 

 ÖåíòðÒåëåêîì, ÂûìïåëÊîì, ÒÃÊ-1, Ñåäüìîé Êîíòèíåíò, 
Òàòíåôòü, ÓÌÏÎ, ÅâðîÕèì. 

 

 

Денежный рынок………………..........стр 6 
 Ñëàáàÿ ñòàòèñòèêà èç ÑØÀ «äâèãàåò» åâðî ê 1,33õ. 

 Íà äåíåæíîì ðûíêå êîíúþíêòóðà îñòàåòñÿ êîìôîðòíîé – ñòàâêè 
íà ÌÁÊ îïóñêàëèñü íèæå 2%. 

 

 

Долговые рынки ………….….............стр 7 

 Âíåøíèå ðûíêè: ðûíîê òðóäà â ÑØÀ ïðèíåñ íîâûå 
ðàçî÷àðîâàíèÿ. Èíâåñòîðû æäóò «ñòèìóëèðóþùèõ» ðåøåíèé îò 
FOMC. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè äåìîíñòðèðóþò íîâûå öåíîâûå 
ðåêîðäû: 118% - ýòî íå ïðåäåë äëÿ Russia-30. 

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: ñìåøàííàÿ äèíàìèêà òîðãîâ. 

 

 

Панорама рублевого сегмента........стр 9 

Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.82% -9 -102

Russia-30 4.53% -14 -86

ОФЗ 25068 6.68% 8 -157

ОФЗ 25065 6.16% -1 -169

Газпрнефт4 5.31% -11 -363

РЖД-10 7.08% -1 18

АИЖК-8 7.89% 0 -283

ВТБ - 5 7.70% 2 29

РоссельхБ-8 7.16% 0 -146

МосОбл-8 8.35% -2 -243

Мгор62 6.86% 1 -231

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 96.05% 0 454

iTRAXX XOVER S13 5Y 470.50 -1 38

CDX XO  5Y 265.00 2 44

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 403.08 -0.8% 2.4%

RTS 1 517.87 -0.4% 5.1%

S&P 500 1 121.64 -0.4% 0.6%

DAX 6 259.63 -1.2% 5.1%

NIKKEI 9 642.12 -0.1% -8.6%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 78.25 -2.0% 2.2%

Нефть WTI 80.70 -1.6% 1.7%

Золото 1 205.40 0.9% 9.9%

 Никель LME 3 M 22 100.00 1.0% 19.3%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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МАКРОновости 
 Ïî äàííûì Áàíêà Ðîññèè, îáúåì äåíåæíîé áàçû â óçêîì îïðåäåëåíèè íà 2 àâãóñòà ñîñòàâèë 5065,6 ìëðä 

ðóá. ïðîòèâ 5133,1 ìëðä ðóá. íà 26 èþëÿ 2010 ãîäà. 

 

 

Дефолты и реструктуризации 
 5 àâãóñòà â àðáèòðàæíûé ñóä Ìîñêâû ïîñòóïèëî åùå äâà èñêà ê Ìåæïðîìáàíêó (ÌÏÁ) îò êîìïàíèè 

«Ñåâåðñòàëü» íà îáùóþ ñóììó 2,2 ìëðä ðóá. Òàêèì îáðàçîì, â ñóäå íàõîäèòñÿ óæå òðè èñêà ê Áàíêó îò 
ìåòàëëóðãè÷åñêîé êîìïàíèè ñîâîêóïíûì îáúåìîì 4,1 ìëðä ðóá. Íîâûå ïðåòåíçèè  ïîÿâèëèñü èç-çà äåôîëòà 
ÌÏÁ ïî ñâîèì îáÿçàòåëüñòâàì â îòíîøåíèè «ïðî÷èõ äåïîçèòîâ». Òðåáîâàíèÿ «Ñåâåðñòàëè» ñóùåñòâåííûå 
äëÿ Ìåæïðîìáàíêà: íà íèõ ïðèõîäèòñÿ 22% ñðåäñòâ, íàõîäÿùèõñÿ íà äåïîçèòàõ è ðàñ÷åòíûõ ñ÷åòàõ þðëèö â 
Áàíêå (ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 èþëÿ 2010 ãîäà). Ïî äàííûì ãàçåòû «Âåäîìîñòè», ìåòàëëóðãè÷åñêàÿ êîìïàíèÿ 
íà÷àëà ñóäåáíûå ðàçáèðàòåëüñòâà ñ Ìåæïðîìáàíêîì â ñâÿçè ñ òåì, ÷òî ñòîðîíû íå íàøëè êîìïðîìèññà ïî 
äðóãîé ñäåëêå: «Ñåâåðñòàëü» çàèíòåðåñîâàíà â ïðèîáðåòåíèè äîëè â Åíèñåéñêîé ïðîìûøëåííîé êîìïàíèè 
(ÅÏÊ), ãëàâíûé àêòèâ êîòîðîé - Ýëåãåñòñêîå óãîëüíîå ìåñòîðîæäåíèå (çàïàñû — îêîëî 1 ìëðä ò), à òàêæå 
ñòðîÿùàÿñÿ ê íåìó äîðîãà. Òàêèì îáðàçîì, ñóäû ïî äåïîçèòàì ÿâëÿþòñÿ îäíèì èç ýëåìåíòîâ ïåðåãîâîðíîãî 
ïðîöåññà ïî ýòîìó âîïðîñó. Íàïîìíèì, ÷òî ñòîèìîñòü ÅÏÊ îöåíèâàåòñÿ ïðèìåðíî â 5 ìëðä äîëë. 
/ÊîììåðñàíòÚ, Âåäîìîñòè/  

 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 Ñòàâêà 1-6 êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÎÎ «ÂÒÁ-Ëèçèíã Ôèíàíñ» ñåðèè 08 ïî èòîãàì ñáîðà çàÿâîê 

óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 7,05% ãîäîâûõ. Ðàçìåùåíèå âûïóñêà íîìèíàëüíûì îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. íà ÌÌÂÁ 
ñîñòîèòñÿ 10 àâãóñòà. Ñðîê îáðàùåíèÿ çàéìà ñîñòàâëÿåò 7 ëåò, ïîãàøåíèå íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè áóìàã 
îñóùåñòâëÿåòñÿ àìîðòèçàöèîííûìè âûïëàòàìè. Ïî çàéìó âûñòàâëåíà 1,5-ãîäîâàÿ îôåðòà. 

 Ñòàâêà 1-82 êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÀÐÈÆÊ ñåðèè 01 óñòàíîâëåíà ïî ðåçóëüòàòàì ñáîðà çàÿâîê 
ïîòåíöèàëüíûõ èíâåñòîðîâ íà óðîâíå 3% ãîäîâûõ. Êóïîííûé äîõîä çà ïåðâûé êóïîííûé ïåðèîä ñîñòàâèò 
3,37 ðóá. íà îäíó öåííóþ áóìàãó.  

 «Áàíê Ìîñêâû» èñïîëíèë îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 01 îáúåìîì 10 ìëðä ðóá. ïî 
òðåáîâàíèþ èõ âëàäåëüöåâ. Â ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò ïðèîáðåë 147 011 îáëèãàöèé (1,47% âûïóñêà) íà 
ñóììó 147,011 ìëí ðóá. (íå âêëþ÷àÿ ÍÊÄ). 

 Ñòàâêà 19-24 êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÊÁ «ÌÈÀ» (ÎÀÎ) ñåðèè 03 îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá. îïðåäåëåíà â 
ðàçìåðå 7,25% ãîäîâûõ. Êóïîííûé äîõîä â ðàñ÷åòå íà îäíó îáëèãàöèþ ñîñòàâèò 18,08 ðóá. 

 ÎÀÎ «Ïåðâîå êîëëåêòîðñêîå áþðî» âûïëàòèëî 2 êóïîí ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá., à 
òàêæå ïîãàñèëî 16,6% íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè öåííûõ áóìàã. 

 Ñòàâêà 1-2 êóïîíîâ ïî áèðæåâûì îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «ÐÒÊ-ËÈÇÈÍÃ» ñåðèè ÁÎ-01 îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá. ïî 
ðåçóëüòàòàì book-building áûëà óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 12% ãîäîâûõ. Îðèåíòèð ñòàâêè êóïîíà ïî 
îáëèãàöèÿì â äàòó çàêðûòèÿ êíèãè áûë ñíèæåí äî 11,5-12,0%. Ïðè îòêðûòèè êíèãè îí íàõîäèëñÿ íà óðîâíå 
11,5-12,5% ãîäîâûõ. 

 Ñòàâêà 5-10 êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÎÎ «ÀÌÅÒ-ôèíàíñ» ñåðèè 01 îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. îïðåäåëåíà â 
ðàçìåðå 8,5% ãîäîâûõ. Êóïîííûé äîõîä â ðàñ÷åòå íà îäíó îáëèãàöèþ ñîñòàâèò 42,38 ðóá. Âûïóñê áûë 
ðàçìåùåí â àâãóñòå 2008 ãîäà ñðîêîì íà 5 ëåò. 
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 12 àâãóñòà íà ÌÌÂÁ ñîñòîèòñÿ àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ áåñêóïîííûõ êðàòêîñðî÷íûõ ÎÁÐ âûïóñêà 14 â 
îáúåìå 5 ìëðä. ðóá. 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Äîõîäû ÎÀÎ «ÖåíòðÒåëåêîì» çà 1 ïîëóãîäèå 2010 ãîäà ïî ÐÑÁÓ ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 
ïðîøëîãî ãîäà âûðîñëè íà 10,22% è ñîñòàâèëè 19,591 ìëðä ðóá., ðàñõîäû óâåëè÷èëèñü íà 8,23% äî 15,722 
ìëðä ðóá. Äîëÿ äîõîäîâ îò óñëóã Èíòåðíåò è óñëóã ïåðåäà÷è äàííûõ â ñòðóêòóðå äîõîäîâ ïî ñðàâíåíèþ ñ 
àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2009 ãîäà óâåëè÷èëàñü íà 2,1 ï.ï. äî 18,2%. Ïîêàçàòåëü EBITDA Êîìïàíèè â îò÷åòíîì 
ïåðèîäå âîçðîñ íà 7,03% äî 8,905 ìëðä ðóá., à ðåíòàáåëüíîñòü EBITDA íåñêîëüêî ñíèçèëàñü - íà 1,4 ï.ï. äî 
45,5%. ×èñòàÿ ïðèáûëü ÖÒÊ çà ïåðâûå 6 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà óâåëè÷èëàñü íà 36,93% è ñîñòàâèëà 3,422 ìëðä 
ðóá. îòíîñèòåëüíî àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà 2009 ãîäà.  Ðåíòàáåëüíîñòü ïî ÷èñòîé ïðèáûëè ñîñòàâèëà 17,47% 
(+3,4% ê 1 ïîëóãîäèþ 2009 ãîäà). Ôèíàíñîâûé äîëã Îïåðàòîðà ñ íà÷àëà ãîäà ñíèçèëñÿ íà 24,6% äî 7,397 
ìëðä ðóá. (49,6% êðàòêîñðî÷íàÿ ÷àñòü) íà êîíåö èþíÿ 2010 ãîäà. Ñîîòíîøåíèå Ôèíàíñîâûé äîëã/EBITDA çà 
ýòîò æå ïåðèîä ñîêðàòèëîñü ñ 0,60õ â 2009 ãîäó äî 0,42õ ïî èòîãàì 1 ïîëóãîäèÿ 2010 ãîäà. 
/www.centertelecom.ru/ 

 Êîìïàíèÿ «ÂûìïåëÊîì Ëòä.» îáúÿâèëà î çàâåðøåíèè ïðèîáðåòåíèÿ 100% àêöèé ÎÀÎ «ÂûìïåëÊîì», â òîì 
÷èñëå ïðåäñòàâëåííûõ â ôîðìå àìåðèêàíñêèõ äåïîçèòàðíûõ àêöèé (ÀÄÀ), ó îñòàâøèõñÿ ìèíîðèòàðíûõ 
àêöèîíåðîâ â ðåçóëüòàòå ïðèíóäèòåëüíîãî âûêóïà. Íàïîìíèì, 25 ìàÿ 2010 ãîäà êîìïàíèÿ íà÷àë ïðîöåññ 
ïðèíóäèòåëüíîãî âûêóïà àêöèé ñ öåëüþ ïðèîáðåòåíèÿ âñåõ îñòàâøèõñÿ àêöèé ÎÀÎ «ÂûìïåëÊîì», â òîì 
÷èñëå àìåðèêàíñêèõ äåïîçèòàðíûõ àêöèé â ôîðìå ÀÄÀ, ïî öåíå, ñîñòàâëÿþùåé 11 800 ðóá. çà îäíó àêöèþ. 
Öåíà âûêóïà áûëà óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè àêöèè Îïåðàòîðà, îïðåäåëåííîé ïî 
ñîñòîÿíèþ íà 28 ôåâðàëÿ 2010 ãîäà íåçàâèñèìûì ðîññèéñêèì îöåíùèêîì â ñîîòâåòñòâèè ñ ðîññèéñêèì 
çàêîíîäàòåëüñòâîì. Îöåíêà áûëà äîïîëíåíà ñòîèìîñòíûì àíàëèçîì, ïðîâåäåííûì ÇÀÎ «Äåëîéò è Òóø 
ÑÍÃ». /Finambonds/ 

 
 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü ÎÀÎ «ÒÃÊ-1» ïî ÐÑÁÓ âî 2 êâàðòàëå 2010 ãîäà ñîñòàâèëà 22,28 ìëí ðóá. (ïî ÐÑÁÓ) ïðîòèâ 
2,8 ìëðä ðóá. â 1 êâàðòàëå 2010 ãîäà. Ñíèæåíèå îáóñëîâëåíî óìåíüøåíèåì âûðó÷êè â ðåçóëüòàòå 
óìåíüøåíèÿ îòïóñêà òåïëîýíåíåðãèè â ñâÿçè ñ ïðåêðàùåíèåì îòîïèòåëüíîãî ñåçîíà. ×èñòàÿ ïðèáûëü ÎÀÎ 
«ÒÃÊ-1» âî 2 êâàðòàëå 2009 ãîäà ñîñòàâëÿëà 347,29 ìëí ðóá. ïðîòèâ 1,7 ìëðä ðóá. â 1 êâàðòàëå 2009 ãîäà. 
/Finambonds/ 

 Èç-çà àíîìàëüíûõ ïîãîäíûõ ÿâëåíèé öåíû íà ýëåêòðè÷åñòâî íà ñâîáîäíîì ðûíêå â Öåíòðàëüíîì ðåãèîíå 
âûðîñëè â äâà ðàçà, äîñòèãíóâ ðåêîðäíûõ çíà÷åíèé: ïî èòîãàì òîðãîâ íà ðûíêå íà ñóòêè âïåðåä (ÐÑÂ) îíè 
äîñòèãëè ïî÷òè 2 òûñ. ðóá. çà 1 Ìâò ÷, íà áàëàíñèðóþùåì ðûíêå (ÁÐ) ñòîèìîñòü 1 ÌÂò ÷ ïðåâûñèëà 2,4 òûñ. 
ðóá. Ðîñò öåí íàáëþäàëñÿ â òå÷åíèå âñåãî ëåòà: â èþíå 1 ÌÂò/÷ â Öåíòðàëüíîé Ðîññèè â ñðåäíåì ñòîèë 850 
ðóá., òî â èþëå - 1,1 òûñ. ðóá., â àâãóñòå - 1,2 òûñ. ðóá. /ÐÁÊ daily/ 

 

РИТЭЙЛ
 

 Òîðãîâàÿ âûðó÷êà ÎÀÎ «Ñåäüìîé Êîíòèíåíò» çà èþëü 2010 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ èþëåì 2009 ãîäà 
óâåëè÷èëàñü íà 8% äî 133 ìëí äîëë. Òîðãîâàÿ âûðó÷êà ãèïåðìàðêåòîâ âûðîñëà íà 20% (â äîëë.), ïðèðîñò 
ïðîäàæ â ðåãèîíàõ ñîñòàâèë 26% â äîëë. /www.7cont.ru/ 
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ÒÄ Êîïåéêà ïðîâîäèò äîïýìèññèþ íà 1,57 ìëðä ðóá. 

Âíåî÷åðåäíîå îáùåå ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ ÎÀÎ «ÒÄ «ÊÎÏÅÉÊÀ» ïðèíÿëî ðåøåíèå óâåëè÷èòü óñòàâíûé 
êàïèòàë Êîìïàíèè íà îáùóþ ñóììó 134,188 ìëí ðóá. ïóòåì ðàçìåùåíèÿ 134,188 ìëí äîïîëíèòåëüíûõ 
îáûêíîâåííûõ èìåííûõ àêöèé íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòüþ 1 ðóá. êàæäàÿ ïî öåíå 11,70 ðóá. çà àêöèþ íà îáùóþ 
ñóììó 1,57 ìëðä ðóá. Áóìàãè áóäóò ðàçìåùåíû ïî çàêðûòîé ïîäïèñêå â ïîëüçó ÇÀÎ «Óïðàâëÿþùàÿ êîìïàíèÿ 
ÓðàëÑèá», äåéñòâóþùåãî â êà÷åñòâå äîâåðèòåëüíîãî óïðàâëÿþùåãî àêòèâàìè çàêðûòîãî ïàåâîãî 
èíâåñòèöèîííîãî ôîíäà ïðÿìûõ èíâåñòèöèé «Ñòðàòåãè÷åñêèé» ïîä óïðàâëåíèåì ÇÀÎ «ÓÊ ÓðàëÑèá».  

Óâåëè÷åíèå óñòàâíîãî êàïèòàëà ÒÄ «Êîïåéêà» íà äîñòàòî÷íî âíóøèòåëüíóþ ñóììó, áåçóñëîâíî, ÿâëÿåòñÿ 
ïîëîæèòåëüíîé íîâîñòüþ äëÿ êðåäèòíîãî ïðîôèëÿ Êîìïàíèè. Â òî æå âðåìÿ ïîñëå âåñüìà óäà÷íîãî âûõîäà 
íà äîëãîâîé ðûíîê ðóáëåâûõ îáëèãàöèé â êîíöå èþëÿ 2010 ãîäà ñ âûïóñêîì áèðæåâûõ îáëèãàöèé ñåðèè ÁÎ-
1 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. (ñòàâêà êóïîíà ñîñòàâèëà 9,5% ãîäîâûõ ê îôåðòå ÷åðåç 2 ãîäà), ïîòðåáíîñòü â 
ðåôèíàíñèðîâàíèè êðàòêîñðî÷íîé ÷àñòè äîëãà â ðàçìåðå 3,2 ìëðä ðóá. ó Ðèòåéëåðà, íà íàø âçãëÿä, îòïàëà. 
Âåðîÿòíî, äîïýìèññèÿ àêöèé Ñåòè ìîæåò áûòü ñâÿçàíà ñî ñäåëêîé ïî åå ïðèîáðåòåíèþ Õ5, êîòîðàÿ ïîäàëà 
õîäàòàéñòâî â ÔÀÑ íà ïðèîáðåòåíèå áèçíåñà Äèñêàóíòåðà. Â ÑÌÈ òàêæå ñîîáùàëîñü, ÷òî îêîí÷àòåëüíîå 
ïðåäëîæåíèå ïî öåíå X5 ñäåëàåò àêöèîíåðàì «Êîïåéêè» ïîñëå çàâåðøåíèÿ due diligence â àâãóñòå ýòîãî 
ãîäà.  

Òåêóùèé óðîâåíü äîõîäíîñòè áèðæåâûõ îáëèãàöèé ÒÄ «Êîïåéêà» (YTP 8,65%/662 äí.) ìû ñ÷èòàåì âñå åùå 
èíòåðåñíûì â ñåêòîðå ïðîäóêòîâûõ ðèòåéëåðîâ, â òîì ÷èñëå íà ôîíå áëèçêèõ ïî äþðàöèè áóìàã Ìàãíèò-
Ôèíàíñ ñåðèè 02 (YTM 7,9%/553 äí.). 

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 

 

 
НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР  
 

 ÎÀÎ «Òàòíåôòü» äîñòèãëî äîãîâîðåííîñòè ñ êðåäèòîðàìè ïî ñèíäèöèðîâàííîìó ïðåä-ýêñïîðòíîìó êðåäèòó 
â ðàçìåðå 1,5 ìëðä äîëë. (ïðèâëå÷åííîìó â 2009 ãîäó) î ñíèæåíèè ñòàâîê è ñóùåñòâåííîì ñîêðàùåíèè 
îáúåìà íåôòè, ïðåäîñòàâëåííîãî ïî äàííîìó êðåäèòó â êà÷åñòâå îáåñïå÷åíèÿ. Ñòàâêè ïî äàííîìó êðåäèòó 
áûëè ñíèæåíû äî óðîâíÿ LIBOR+3,10% è 4,10% ïî 3- è 5-ëåòíåìó òðàíøó ñîîòâåòñòâåííî. /Finambonds/ 

 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 ÎÀÎ «Óôèìñêîå ìîòîðîñòðîèòåëüíîå ïðîèçâîäñòâåííîå îáúåäèíåíèå» ïîëó÷èëî 231,2 ìëí ðóá. èç 
ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà â êà÷åñòâå âîçìåùåíèÿ ÷àñòè çàòðàò íà óïëàòó ïðîöåíòîâ ïî êðåäèòàì, 
ïðèâëå÷åííûì â ðîññèéñêèõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèÿõ. Ïîäîáíûìè ìåðàìè ñ 2005 ãîäà ãîñóäàðñòâî 
ñòèìóëèðóåò ïðåäïðèÿòèÿ ÐÔ óâåëè÷èâàòü îáúåìû ýêñïîðòíûõ ïîñòàâîê âûñîêîòåõíîëîãè÷íîé ïðîäóêöèè. 
Íàïîìíèì, ÷òî ïðàâî âîçìåùàòü çàòðàòû íà óïëàòó ïðîöåíòîâ ïî êðåäèòàì ïðåäîñòàâëÿåòñÿ îðãàíèçàöèÿì, 
ýêñïîðòèðóþùèì áîëåå òðåõ ëåò ïðîìûøëåííóþ ïðîäóêöèþ ñ âûñîêîé ñòåïåíüþ ïåðåðàáîòêè. Êðîìå ýòîãî, 
ïðåäïðèÿòèÿ äîëæíû ñîîòâåòñòâîâàòü ðÿäó òðåáîâàíèé, à èìåííî íàïðàâëÿòü êðåäèòíûå ñðåäñòâà íà 
îñóùåñòâëåíèå ýêñïîðòà, ñâîåâðåìåííî èñïîëíÿòü êðåäèòíûå äîãîâîðû è âîâðåìÿ ïåðå÷èñëÿòü 
îáÿçàòåëüíûå ïëàòåæè â ôåäåðàëüíûé áþäæåò è ãîñóäàðñòâåííûå âíåáþäæåòíûå ôîíäû, ãîâîðèòñÿ â 
ñîîáùåíèè. /Finambonds/ 
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ХИМИЯ И ЛПК
 

 ÎÀÎ «Íîðäåà Áàíê» ïîäïèñàë ñ ÎÀÎ «ÌÕÊ «ÅâðîÕèì» ñîãëàøåíèå îá îòêðûòèè êðåäèòíîé ëèíèè ñ ëèìèòîì 
âûäà÷è 250 ìëí äîëë. Êðåäèòíûå ñðåäñòâà ïðåäîñòàâëÿþòñÿ êîìïàíèè ñðîêîì íà 5 ëåò.  Â ñîîòâåòñòâèè ñ 
óñëîâèÿìè êðåäèòíîãî ñîãëàøåíèÿ îáåñïå÷åíèåì ïî êðåäèòó âûñòóïàåò ñîëèäàðíîå ïîðó÷èòåëüñòâî ÎÀÎ 
«Êîâäîðñêèé ÃÎÊ» è ÎÀÎ «Íåâèííîìûññêèé Àçîò». Ïðåäîñòàâëåííûå êðåäèòíûå ðåñóðñû Êîìïàíèÿ 
ïðåäïîëàãàåò íàïðàâèòü íà îáùåêîðïîðàòèâíûå öåëè. /Finambonds/ 
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Денежный рынок 
Â ïÿòíèöó âûõîä ñëàáîé àìåðèêàíñêîé ìàêðîñòàòèñòèêè ñòàë äðàéâåðîì 
äëÿ óêðåïëåíèÿ åâðîïåéñêîé âàëþòû – êîòèðîâàâøååñÿ áîëüøóþ ÷àñòü 
äíÿ ñîîòíîøåíèå EUR/USD â ðàéîíå 1,32õ óâåðåííî ïåðåìåñòèëîñü 
âûøå 1,33õ. Óäåðæàòüñÿ íà íîâîì óðîâíå åâðîïåéñêîé âàëþòå íå 
óäàëîñü, ïîñêîëüêó èíâåñòîðû âñå-òàêè æäóò êàêèõ-ëèáî 
«ïîääåðæèâàþùèõ» àìåðèêàíñêóþ âàëþòó ìåð îò ïðåäñòîÿùåãî 
çàñåäàíèÿ FOMC. Âìåñòå ñ òåì, åâðî ïîëó÷èë «íîâûé îðèåíòèð», ê 
êîòîðîìó îí íàñòîé÷èâî ïûòàåòñÿ ïðîäâèíóòüñÿ â òå÷åíèå ñåãîäíÿøíèõ 
òîðãîâ. Èñõîäÿ èç òîãî, ÷òî îáùèé ôîí îòðàæàåò äîâîëüíî 
áëàãîñêëîííîå îòíîøåíèå ê ðèñêîâûì àêòèâàì ïðè îòñóòñòâèè êàêèõ-
ëèáî ðàçî÷àðîâàíèé îò ïóáëèêóåìûõ ñåãîäíÿ ìàêðîäàííûõ ïî ñòðàíàì 
ÅÑ, åâðî èìååò äîñòàòî÷íî øàíñîâ âíîâü «âçÿòü âûñîòó» 1,33õ. 

Íà ëîêàëüíîì âàëþòíîì ðûíêå â ïÿòíèöó íå íàáëþäàëîñü êàêîé-òî 
÷åòêîé äèíàìèêè: ïî ñîñòîÿíèþ íà 13.00 ïî ìñê âðåìåíè áèâàëþòíûé 
îðèåíòèð êîòèðîâàëñÿ íà óðîâíå 34,11 ðóá., ÷òî íà 3 êîïåéêè íèæå 
óðîâíÿ ïðåäûäóùåãî çàêðûòèÿ. Ïðè ýòîì ê ìîìåíòó çàêðûòèÿ ñòîèìîñòü 
êîðçèíû âîçðîñëà äî 34,17 ðóá., ïðè÷åì ãëàâíûì îáðàçîì çà ñ÷åò 
ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ ñèë â ïîëüçó åâðî, êóðñ êîòîðîãî áûë ïîâûøåí íà 
íà 11,89 êîï. äî 39,3593 ðóá., ïðè ñíèæåíèè êóðñà äîëëàðà íà 3,21 êîï. – 
äî 29,8312 ðóá. 

Ñîáûòèÿ íà äåíåæíîì ðûíêå ðàçâèâàëèñü â ðàìêàõ ïðåæíåãî äîâîëüíî 
êîìôîðòíîãî ñöåíàðèÿ, îòðàæàþùåãî íàëè÷èå íà ñ÷åòàõ è äåïîçèòàõ â 
ÖÁ áîëåå 1 òðëí ðóá., ïðè óâåëè÷åíèè îñòàòêîâ íà äåïîçèòàõ áîëåå ÷åì 
íà 45 ìëðä ðóá. – äî 528,7 ðóá. ×òî êàñàåòñÿ ñòàâîê ïî îïåðàöèÿì íà 
ìåæáàíêå, îíè îñòàâàëèñü êîìôîðòíî íèçêèìè: áîëüøóþ ÷àñòü äíÿ 
íàõîäèëèñü â äèàïàçîíå 2% - 2,25%, à ê ìîìåíòó çàêðûòèÿ îïóñêàëèñü ê 
1,75%. 

Íàïîìíèì, ÷òî çàâòðà Ìèíôèí ïîñëå ïåðåðûâà ñ ñåðåäèíû èþëÿ 
ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü íà äåïîçèòàõ â áàíêàõ 50 ìëðä ðóá. íà ñðîê 4 
ìåñÿöà ïîä 4,45%. Îðèåíòèðóÿñü íà òî, ÷òî ñåé÷àñ ñèòóàöèÿ íà ðûíêå 
õàðàêòåðèçóåòñÿ áîëåå íèçêèìè ñòàâêàìè, ìû íå æäåì àæèîòàæíîãî 
ñïðîñà. Êðîìå òîãî, çàâòðà æå áóäóò ïðîõîäèòü è áåççàëîãîâûé àóêöèîí 
Áàíêà Ðîññèè íà 5 íåäåëü, è ëîìáàðäíûå àóêöèîíû íà 1 íåäåëþ è 3 
ìåñÿöà, ãäå òàêæå, ïîõîæå, àêòèâíîñòü çàèíòåðåñîâàííûõ â ïðèâëå÷åíèè 
äîïîëíèòåëüíûõ ñðåäñòâ íå îáåùàåò áûòü âûñîêîé. 

 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Динамика валютного курса
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Дата
9 авг

12 авг

10 авг

11 авг

Минфин предложит банкам 50 млрд руб. на 4 
месяца под 4.45%

возврат ЦБ ресурсов беззалоговых кредитов 
на 2.299 млрд руб.

Аукционы ОФЗ на 25 млрд руб.

Событие
ЦБ проведет аукцион РЕПО на 3 мес.

Аукцион по ОБР14 на 5 млрд руб.

беззалоговый аукцион ЦБ на 5 нед. объемом 
1.5 млрд руб.

ЦБ проведет ломбардные аукционы на срок 1 

неделя, 3 месяца.

получение средств с аукционов ЦБР от 9 и 10 
августа

События денежного рынка

 
 

___________________ 
Èñòî÷íèê: Reuters 
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Долговые рынки 
Íåäåëÿ äëÿ ìèðîâûõ ôîíäîâûõ ïëîùàäîê çàêîí÷èëàñü îòðèöàòåëüíîé 
äèíàìèêîé êëþ÷åâûõ èíäåêñîâ. Ãëàâíûì ðàçî÷àðîâàíèåì îêàçàëñÿ îò÷åò 
ïî ðûíêó òðóäà ÑØÀ, êîòîðûé åùå â áîëüøåé ñòåïåíè óïðî÷èë îïàñåíèÿ 
èíâåñòîðîâ î òîì, ÷òî ïðîöåññ âîññòàíîâëåíèÿ êðóïíåéøåé ýêîíîìèêè 
çàòÿãèâàåòñÿ è áåç êàêèõ-ëèáî ìåð, ñïîñîáñòâóþùèõ «îæèâëåíèþ» 
äàííîãî ïðîöåññà, íå îáîéòèñü. Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî ïî ñâîäíîìó 
ïîêàçàòåëþ áåçðàáîòèöû óäàëîñü èçáåæàòü ïðîãíîçèðóåìîãî ðîñòà äî 
9,6%, ôàêòè÷åñêîå çíà÷åíèå îñòàëîñü íà óðîâíå 9,5%, â ðàçáèâêå ïî 
ñåãìåíòàì «ñëàáûì çâåíîì» îêàçàëàñü ñôåðà óñëóã, ãäå çàôèêñèðîâàíî 
íàèáîëåå ñåðüåçíîå ñîêðàùåíèå ÷èñëåííîñòè çàíÿòûõ, ïðè÷åì íå òîëüêî 
çà èþëü, íî è ïî÷òè äâóêðàòíîå óâåëè÷åíèå ÷èñëà îñòàâøèõñÿ áåç 
ðàáî÷èõ ìåñò â èþíå. Ïðîáëåñêè âîññòàíîâëåíèÿ ïðîäåìîíñòðèðîâàë 
ïðîèçâîäñòâåííûé ñåêòîð, íî åãî äîñòèæåíèÿ ñëèøêîì ñëàáû äëÿ òîãî, 
÷òîáû êîìïåíñèðîâàòü ïðîáëåìû îñòàëüíûõ ñåêòîðîâ. 

Àìåðèêàíñêèå ôîíäîâûå èíäåêñû ïî èòîãàì ïÿòíè÷íûõ òîðãîâ ïîòåðÿëè 
0,2% - 0,4%. Â òî æå âðåìÿ êàçíà÷åéñêèå îáÿçàòåëüñòâà âçëåòåëè â öåíå, 
÷òî ïîçâîëèëî èõ äîõîäíîñòÿì ïðîòåñòèðîâàòü ðåêîðäíûå ìèíèìóìû. Òàê, 
ïî 10-ëåòíèì UST äîõîäíîñòü ñíèçèëàñü äî 2,82% ãîäîâûõ (-9 á.ï.). 

Öåíòðàëüíûì ñîáûòèåì íàñòóïàþùåé íåäåëè, áåçóñëîâíî, ñòàíåò 
ïðåäñòîÿùåå çàñåäàíèå FOMC, êîòîðîìó ïðèäåòñÿ íå òîëüêî îçâó÷èòü â 
î÷åðåäíîé ðàç ðåøåíèå ïî ñòàâêå (çäåñü ðûíêè îðèåíòèðóþòñÿ íà 
îòñóòñòâèå êàêèõ-ëèáî èçìåíåíèé), íî è îáîçíà÷èòü ñâîþ ñòðàòåãèþ â 
÷àñòè ìåð, íàïðàâëåííûõ íà ñòèìóëèðîâàíèå ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà.  

Äëÿ ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèé, íåñìîòðÿ íà âåñüìà íàïðÿæåííûé 
âíåøíèé ôîí, ïÿòíèöà ñòàëà äíåì î÷åðåäíûõ öåíîâûõ ðåêîðäîâ. 
Ñóâåðåííûå åâðîáîíäû Russia-30 íà÷èíàëè òîðãè êîòèðîâêàìè íà óðîâíå 
117,125% è çàòåì äâèíóëèñü «çàâîåâûâàòü íîâûå âûñîòû». Äî ïóáëèêàöèè 
àìåðèêàíñêîé ñòàòèñòèêè Russia-30 ïðîòåñòèðîâàëà óðîâåíü 117,5%. 
Ïîñëå âûõîäà ìàêðîäàííûõ ñóâåðåííûì áóìàãàì íàðàâíå ñî âñåìè íå 
óäàëîñü èçáåæàòü êîððåêöèè – êîòèðîâêè ñìåñòèëèñü ê 117,375%. Âìåñòå 
ñ òåì, îïàñåíèÿ îêàçàëèñü âåñüìà íåïðîäîëæèòåëüíûìè – ïîÿâëåíèå 
íîâûõ ïîêóïàòåëåé ïîçâîëèëî Russia-30 íå òîëüêî áûñòðî âîññòàíîâèòü 
óòðà÷åííûå óðîâíè, íî è ïðîäåìîíñòðèðîâàòü àáñîëþòíûé öåíîâîé 
ðåêîðä – ïðè çàêðûòèè êîòèðîâêè áûëè íà óðîâíå 118% (YTM 4,52%). 
Ñêëàäûâàåòñÿ âïå÷àòëåíèå, ÷òî ïîâîäîì äëÿ ñòîëü ìîùíîãî âçëåòà öåí 
ñòàëà ðåàêöèÿ èíâåñòîðîâ íà ñíèæåíèå äîõîäíîñòåé àìåðèêàíñêèõ 
ãîñáóìàã, îòíîñèòåëüíî êîòîðûõ ðîññèéñêèõ ãîñäîëã âûãëÿäèò 
íåäîîöåíåííûì. Îòìåòèì, ÷òî ñóâåðåííûé ñïðýä ñîõðàíÿåòñÿ íà óðîâíå 
ïîðÿäêà 170 á.ï., òîãäà êàê â «õîðîøèå âðåìåíà» îí äîñòèãàë 100 á.ï. 

Âïå÷àòëÿþùåé áûëà äèíàìèêà è åùå îäíîãî ñóâåðåííîãî âûïóñêà Russia-
28, çäåñü êîòèðîâêè âçëåòåëè ïî èòîãàì äíÿ íà 3% - äî 180,5% îò 
íîìèíàëà. 

Â êîðïîðàòèâíûõ âûïóñêàõ òàêæå ïðåîáëàäàëè ïîêóïêè, ñïîñîáñòâóþùèå 
ðîñòó êîòèðîâîê â ñðåäíåì íà 50 á.ï. Â öåíòðå ñïðîñà íàõîäèëèñü áóìàãè 
ÒÍÊ-ÂÐ, à òàêæå âûïóñêè ËÓÊÎÉË-19, ÐÆÄ-17, ÂûìïåëÊîì-16, 
ÂûìïåëÊîì-18, ÂÝÁ-20. 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru
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Îáðàùàÿ âíèìàíèå íà ñîõðàíÿþùèéñÿ çàïàñ äëÿ ïîëîæèòåëüíîé 
ïåðåîöåíêè ñóâåðåííîãî äîëãà, ìû îæèäàåì ïðîäîëæåíèÿ öåíîâîãî ðîñòà 
â áëèæàéøèå äíè. Êàê ìèíèìóì äî çàâòðàøíåãî âå÷åðà, êîãäà FOMC 
îáîçíà÷èò êëþ÷åâûå àñïåêòû ñâîåé ïîëèòèêè, âðÿä ëè ÷òî-òî áóäåò 
ñïîñîáíî èçìåíèòü ïðåîáëàäàþùèé òðåíä. 

Â ñåãìåíòå ðóáëåâîãî äîëãà â ïÿòíèöó òîðãîâàÿ àêòèâíîñòü áûëà íå îñîáî 
âûðàçèòåëüíà – â áîëüøèíñòâå ñëó÷àåâ, à èìåííî â ÎÔÇ è êîðïîðàòèâíûõ 
âûïóñêàõ, ïðåæäå õàðàêòåðèçóþùèõñÿ îùóòèìûìè ðîñòîì öåí, íåñìîòðÿ 
íà íàëè÷èå îáîðîòîâ, çàìåòíûõ öåíîâûõ èçìåíåíèé íå ïðîèñõîäèëî. 
Ñðåäè íàèáîëåå ÿðêèõ ïåðåîöåíîê ïÿòíèöû îáîçíà÷èì ñíèæåíèå â 
ïðåäåëàõ 30 – 50 á.ï. ñðåäíåâçâåøåííûõ öåí âûïóñêîâ Àëðîñû è ÑÓÝÊà, 
ïîÿâèâøèõñÿ íà òîðãàõ òîëüêî â ýòîò ÷åòâåðã, à òàêæå Åâðàçõîëäèíãà. ×óòü 
ñëàáåå, â ïðåäåëàõ 15 á.ï., ñíèæåíèå êîòèðîâîê çàôèêñèðîâàíî ïî 
âûïóñêàì ÂÁÄ-ÁÎ6, ÂÁÄ-ÁÎ7. Íà 5 á.ï. íèæå ïðåäûäóùåãî çàêðûòèÿ 
ñôîðìèðîâàëèñü öåíû â áóìàãàõ Íîðíèêåëÿ è ÐÆÄ-23. 

Îòäåëüíî îòìåòèì äîâîëüíî íåóâåðåííûé ñòàðò íà âòîðè÷íûõ òîðãàõ 
áóìàã Ðîñãîññòðàõà, ãäå êîòèðîâêè íàõîäÿòñÿ ïîêà íèæå 100% îò 
íîìèíàëà – 99,99%. Ñóäÿ ïî âñåìó, âîçìîæíîñòü àïñàéäà áóäåò çàâèñåòü 
îò ïðåîáëàäàþùåãî íàñòðîÿ ó÷àñòíèêîâ, âåäü äîõîäíîñòü íà óðîâíå 
10,25% ê îôåðòå â èþëå 2012 ãîäà âïîëíå ìîæåò íàéòè ñâîèõ 
ïîêóïàòåëåé. 

Íàñòóïàþùàÿ íåäåëÿ îáåùàåò ñîõðàíèòü äîñòàòî÷íî âûñîêóþ 
«ïëîòíîñòü» ïåðâè÷íîãî ïðåäëîæåíèÿ, êîòîðîå â áîëüøåé ñòåïåíè áóäåò 
îòâëåêàòü âíèìàíèå èíâåñòîðîâ â ñâîþ ïîëüçó, òîãäà êàê âòîðè÷íîìó 
ðûíêó, ïîõîæå, âíîâü ïðèäåòñÿ ñìèðèòüñÿ ñ òåì, ÷òî öåíòð ëèêâèäíîñòè 
îñòàåòñÿ â âûïóñêàõ, êîòîðûå ïîÿâèëèñü íà ðûíêå â ïîñëåäíåå âðåìÿ. 

 

Дата Эмитент Объем выпуска, 
млн руб.

10 авг АРИЖК 1 200

10 авг РТК -Лизинг  БО1 1 500

10 авг ВТБ-Лизинг Финанс 08 5 000

10 авг ТКБ 05 3 000

11 авг ВТБ-Лизинг Финанс 09 5 000

11 авг ОФЗ 25074 5 000

11 авг ОФЗ 25075 20 000

12 авг ОБР-14 5 000

РАЗМЕЩЕНИЯ ТЕКУЩЕЙ НЕДЕЛИ
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Строительство , девелопмент  и  стройматериалы  
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Транспорт  
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Финансовый сектор  
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Субъекты  РФ  
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Облигации федерального займа  
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