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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.66% 6 -118

Russia-30 4.39% 1 -99

ОФЗ 25068 6.67% 3 -158

ОФЗ 25065 6.14% 0 -171

Газпрнефт4 5.02% 3 -392

РЖД-10 7.01% 4 11

АИЖК-8 7.82% 0 -290

ВТБ - 5 7.65% 0 24

РоссельхБ-8 7.20% 0 -142

МосОбл-8 8.57% 1 -221

Мгор62 6.91% 3 -226

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95.77% -5 426

iTRAXX XOVER S13 5Y 491.30 -9 59

CDX XO  5Y 246.10 -6 25

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 434.81 0.9% 4.7%

RTS 1 468.11 1.0% 1.6%

S&P 500 1 098.87 0.6% -1.5%

DAX 6 174.23 0.2% 3.6%

NIKKEI 9 024.60 -2.2% -14.4%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 77.27 0.6% 0.9%

Нефть WTI 74.67 0.8% -5.9%

Золото 1 254.95 0.0% 14.4%

 Никель LME 3 M 22 900.00 3.2% 23.6%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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МАКРОновости 
 Ïî îöåíêå Ðîññòàòà, èíôëÿöèÿ â ÐÔ çà ïåðèîä ñ 31 àâãóñòà ïî 6 ñåíòÿáðÿ 2010 ãîäà ñîñòàâèëà 0,2%, ñ 

íà÷àëà ãîäà - 5,6% (â ñåíòÿáðå 2009 ãîäà: ñ íà÷àëà ìåñÿöà - 0,0%, ñ íà÷àëà ãîäà - 8,1%, â öåëîì çà ìåñÿö - 
0,0%). 

 Äåíåæíàÿ áàçà â øèðîêîì îïðåäåëåíèè çà àâãóñò âûðîñëà íà 139,8 ìëðä ðóá., ñ íà÷àëà ãîäà - íà 790,1 ìëðä 
ðóá. 

 Ïî èòîãàì ïåðåñ÷åòà Ðîññòàò ïîâûñèë îöåíêó ðîñòà ÂÂÏ ÐÔ çà 1 êâàðòàë 2010 ãîäà ñ 2,9% äî 3,1%. 

 Ïîëîæèòåëüíîå âíåøíåòîðãîâîå ñàëüäî ÐÔ â ÿíâàðå-èþëå ñîñòàâèëî 105,5 ìëðä äîëë., ÷òî â 1,6 ðàçà âûøå 
àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà 2009 ãîäà - 65,1 ìëðä äîëë. 

 Â ñðåäó ïðàâèòåëüñòâåííàÿ êîìèññèÿ ïî áþäæåòíûì ïðîåêòèðîâêàì îäîáðèëà óòî÷íåííûé ïðîãíîç 
ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ ÐÔ íà 2011-2013 ãîäû. Îñíîâíûå ïàðàìåòðû ïðèâåäåíû íèæå:  

- Â 2010 ãîäó äîõîäû ñîñòàâÿò 7,84 ìëðä ðóá. (ðàíåå 7,78 ìëðä), ðàñõîäû – 10,23 ìëðä ðóá. (10,21 ìëðä). 
Òàêèì îáðàçîì, ïðåäïîëàãàåìûé äåôèöèò áþäæåòà ïî èòîãàì ãîäà ñîñòàâèò 2,39 ìëðä ðóá. (2,43 ìëðä) èëè 
5,3% ê ÂÂÏ (5,4%). 

- Îáùèå äîõîäû áþäæåòà âûðàñòóò â 2011 ãîäó íà 226,2 ìëðä ðóá., â 2012 ãîäó - íà 371,1 ìëðä, â 2013 ãîäó 
- íà 395,3 ìëðä.  

- Ðàñõîäû áþäæåòà â 2011 ãîäó óâåëè÷àòñÿ íà 272,9 ìëðä ðóá., â 2012 - íà 392,7 ìëðä è íà 425,8 ìëðä â 
2013 ãîäó. Óâåëè÷åíèå ðàñõîäîâ â 2011-2013 ãîäàõ ïðèâåäåò ê ðîñòó âíóòðåííèõ è âíåøíèõ çàèìñòâîâàíèé 
íà 98,7 ìëðä ðóá. 

- Ïðîãíîç èíôëÿöèè íà 2010 ãîä äî 8%, íà ñëåäóþùèé ãîä - 7%. 

- Êóðñ ðóáëÿ ê äîëëàðó - 30,5 ðóá. -  â 2011 ãîäó, 30,7 ðóá. - â 2012 ãîäó, 31 ðóá.- â 2013 ãîäó. 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 Â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðàâèëàìè òîðãîâ öåííûìè áóìàãàìè íà ÔÁ ÌÌÂÁ è ðàñïîðÿæåíèåì ãåíåðàëüíîãî 

äèðåêòîðà áèðæè, ñ 9 ñåíòÿáðÿ ïåðå÷åíü äîñòóïíûõ ðåæèìîâ òîðãîâ äëÿ îáëèãàöèé ÎÎÎ «Ãðóïïà êîìïàíèé 
ÑÀÕÎ» ñåðèè 01 îãðàíè÷åí ðåæèìàìè òîðãîâ «Îáëèãàöèè Ä - ðåæèì îñíîâíûõ òîðãîâ» è «Îáëèãàöèè Ä - 
ÐÏÑ» â ñâÿçè ñ âîçíèêíîâåíèåì ñèòóàöèè äåôîëòà. 

 Íàáëþäàòåëüíûé ñîâåò ÎÀÎ «ÌÎÑÊÎÂÑÊÈÉ ÊÐÅÄÈÒÍÛÉ ÁÀÍÊ» ïðèíÿë ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè ïÿòè 
âûïóñêîâ áèðæåâûõ îáëèãàöèé îáùèì íîìèíàëüíûì îáúåìîì 20 ìëðä ðóá. Ýìèòåíò ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü ïî 
îòêðûòîé ïîäïèñêå ñðîêîì íà 3 ãîäà ïî 3 ìëí îáëèãàöèé ñåðèé ÁÎ-01 è ÁÎ-02, 4 ìëí îáëèãàöèé ñåðèè ÁÎ-
03, à òàêæå ïî 5 ìëí îáëèãàöèé ñåðèé ÁÎ-04 è ÁÎ-05. Íîìèíàëüíàÿ ñòîèìîñòü êàæäîé öåííîé áóìàãè 
ñîñòàâëÿåò 1000 ðóá. 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ ÊÁ «Öåíòð-èíâåñò» ïðèíÿë ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè øåñòè âûïóñêîâ áèðæåâûõ 
îáëèãàöèé îáùèì íîìèíàëüíûì îáúåìîì 8 ìëðä ðóá. Ýìèòåíò ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå 
ïî 1,5 ìëí îáëèãàöèé ñåðèé ÁÎ-01, ÁÎ-02, ÁÎ-03 è ÁÎ-04, à òàêæå ïî 1 ìëí îáëèãàöèé ñåðèé ÁÎ-05 è ÁÎ-
06. Íîìèíàëüíàÿ ñòîèìîñòü êàæäîé öåííîé áóìàãè ñîñòàâëÿåò 1000 ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ êàæäîãî âûïóñêà 
ñîñòàâèò - 3 ãîäà. 

 Âíåøýêîíîìáàíê (ÂÝÁà) ðàçìåñòèò îáëèãàöèè íà ñóììó 190 ìëðä ðóá. äî êîíöà 2010 ãîäà, ñîîáùèë ãëàâà 
ÂÝÁà Âëàäèìèð Äìèòðèåâ æóðíàëèñòàì â ñðåäó â êóëóàðàõ Áàéêàëüñêîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ôîðóìà. Êàê 
ñîîáùàëîñü ðàíåå, ÂÝÁ ïðèíÿë ðåøåíèå ðàçìåñòèòü 12 âûïóñêîâ îáëèãàöèé îáùèì îáúåìîì 190 ìëðä ðóá. 
ÂÝÁ ìîæåò ðàçìåñòèòü îáëèãàöèè 6 è 7 ñåðèè îáúåìîì10 ìëðä ðóá. êàæäûé, 8-13 ñåðèé - ïî 15 ìëðä ðóá., 
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14-17 ñåðèé - ïî 20 ìëðä ðóá. Äàòà ïîãàøåíèÿ êàæäîãî èç âûïóñêîâ ðóáëåâûõ áîíäîâ – 3640 äåíü ñ äàòû 
íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ. 

 Ïî äàííûì «Èíòåðôàêñ-ÀÔÈ», Ñáåðáàíê ÐÔ  ïðîâåäåò âñòðå÷è ñ èíâåñòîðàìè, âêëàäûâàþùèìè ñðåäñòâà â 
èíñòðóìåíòû ñ ôèêñèðîâàííûì äîõîäîì, â Ñèíãàïóðå, Ãîíêîíãå è Ëîíäîíå 14-16 ñåíòÿáðÿ.  Ìàíäàòû íà 
îðãàíèçàöèþ road show ïîëó÷èëè Barclays Capital, BNP Paribas è ING. 

 Â õîäå ðàçìåùåíèÿ âûïóñêà Ìîñêâà-48 èíâåñòîðû ïîäàëè íà àóêöèîí 34 çàÿâêè íà ïîêóïêó 7 916 388 
îáëèãàöèé. Öåíà îòñå÷åíèÿ áûëà óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 93,10% îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè áóìàã. 
Äîõîäíîñòü îáëèãàöèé ïî èòîãàì àóêöèîíà ñîñòàâèëà 7,95% ãîäîâûõ. Êîëè÷åñòâî ðàçìåù¸ííûõ áóìàã 
ñîñòàâèëî 7 620 500 øò. (78,59% îò îáùåãî îáúåìà, âûñòàâëåííîãî íà àóêöèîíå).  

 Ïðè ðàçìåùåíèè âûïóñêà Ìîñêâà-66 èíâåñòîðû ïîäàëè íà àóêöèîí 33 çàÿâêè íà ïîêóïêó 5 041 500 
îáëèãàöèé. Öåíà îòñå÷åíèÿ áûëà óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 105,95% îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè áóìàã. 
Äîõîäíîñòü îáëèãàöèé ïî èòîãàì àóêöèîíà ñîñòàâèëà 7,65% ãîäîâûõ. Êîëè÷åñòâî ðàçìåù¸ííûõ áóìàã 
ñîñòàâèëî 3 254 500 øò. (32,55% îò îáùåãî îáúåìà, âûñòàâëåííîãî íà àóêöèîíå) 

 Â õîäå ðàçìåùåíèÿ ÎÔÇ-ÏÄ 26203 îáúåìîì 40 ìëðä ðóá. îáúåì ñïðîñà îáúåì ñïðîñà ïî íîìèíàëó 
ñîñòàâèë 41,98 ìëðä ðóá., ïî ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè – 41,3 ìëðä. Â ðåçóëüòàòå ñðåäíåâçâåøåííàÿ öåíà 
ñîñòàâèëà 98,0947% îò íîìèíàëà, äîõîäíîñòü ïî ñðåäíåâçâåøåííîé öåíå - 7,43%, îáúåì âûðó÷êè - 18,9 
ìëðä ðóá.  

 Ïðè ðàçìåùåíèè ÎÔÇ-ÏÄ 25072 îáúåìîì 25 ìëðä ðóá. îáúåì ñïðîñà ïî íîìèíàëó ñîñòàâèë 36,29 ìëðä 
ðóá., îáúåì ñïðîñà ïî ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè – 37,34 ìëðä ðóá. Ñðåäíåâçâåøåííàÿ öåíà ñîñòàâèëà 102,2196% 
îò íîìèíàëà, äîõîäíîñòü ïî ñðåäíåâçâåøåííîé öåíå - 6,22%, îáúåì âûðó÷êè - 20,36 ìëðä ðóá. 

 

Рейтинги 
 

 Fitch Ratings ïîäòâåðäèëî äîëãîñðî÷íûå ðåéòèíãè äåôîëòà ýìèòåíòà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè â èíîñòðàííîé 
è íàöèîíàëüíîé âàëþòå íà óðîâíå «BBB». Ïðîãíîç ïî äîëãîñðî÷íûì ÐÄÝ èçìåíåí ñî «Ñòàáèëüíîãî» íà 
«Ïîçèòèâíûé». Îäíîâðåìåííî àãåíòñòâî ïîäòâåðäèëî êðàòêîñðî÷íûé ÐÄÝ Ðîññèè â èíîñòðàííîé âàëþòå íà 
óðîâíå «F3» è ðåéòèíã ñòðàíîâîãî ïîòîëêà «BBB+». 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Áàíê «Âîçðîæäåíèå» îäåðæàë ïîáåäó â îòêðûòîì òåíäåðå ÎÀÎ «Ðîññèéñêèå æåëåçíûå äîðîãè» íà 
ðàçìåùåíèå ñâîáîäíûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà äåïîçèòû â òå÷åíèå 2010-2012 ãîäà. Ñîîòâåòñòâóþùèé 
äîãîâîð ìåæäó áàíêîì è ÐÆÄ áóäåò çàêëþ÷åí â íà÷àëå ñåíòÿáðÿ 2010 ãîäà. Ñîãëàñíî óñëîâèÿì, Áàíê 
ïîëó÷èëè ïðàâî ïðèâëåêàòü íà ñâîè äåïîçèòû ñðîêîì ñâûøå 30 äíåé ñâîáîäíûå ñðåäñòâà ÎÀÎ «ÐÆÄ» â 
ñîâîêóïíîì îáúåìå äî 50 ìëðä ðóá. /Finambonds/ 

 

ÕÊÔ-Áàíê: èòîãè 1 ïîëóãîäèÿ 2010 ãîäà ïî ÌÑÔÎ. 

Â÷åðà ÕÊÔ-Áàíê ïðåäñòàâèë èíâåñòîðàì èòîãè ïî ÌÑÔÎ çà 1 ïîëóãîäèå 2010 ãîäà. Â öåëîì, ðåçóëüòàòû 
Ýìèòåíòà çà îò÷åòíûé ïåðèîä ìîæíî íàçâàòü ïîçèòèâíûìè, ïðè ýòîì âî 2 êâàðòàëå Áàíêó óäàëîñü èõ çàìåòíî 
óêðåïèòü, îòðàçèâ ðîñò íå òîëüêî êà÷åñòâåííûõ, íî è êîëè÷åñòâåííûõ ïîêàçàòåëåé. 

Ïåðâîå, ÷òî îáðàùàåò íà ñåáÿ âíèìàíèå, – îáúåì ïðèáûëè â ðàçìåðå 5,1 ìëðä ðóá., ÷òî ïðåâûøàåò â ðàçû 
íå òîëüêî èòîãè àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà ïðîøëîãî ãîäà (920 ìëí ðóá.), íî è ïî÷òè ñðàâíÿëñÿ ñ ðåçóëüòàòàìè 
âñåãî 2009 ãîäà (5,2 ìëðä ðóá.). Îñíîâíûì äðàéâåðîì ñòàëî, áåçóñëîâíî, ñîêðàùåíèå îò÷èñëåíèé â ðåçåðâû 
– 1,4 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 6,2 ìëðä ðóá. çà 6 ìåñÿöåâ ïðîøëîãî ãîäà. Ïîñëåäíåå îáóñëîâëåíî óëó÷øåíèåì 
êà÷åñòâà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ, íà ÷åì ìû îñòàíîâèìñÿ íèæå. Òàêæå ïîëîæèòåëüíîå âëèÿíèå îêàçàëî 
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ñîêðàùåíèå ïðîöåíòíûõ ðàñõîäîâ (íàëèöî îáùåîòðàñëåâàÿ òåíäåíöèÿ óäåøåâëåíèÿ ôîíäèðîâàíèÿ, à òàêæå 
ýôôåêò îò ñîêðàùåíèÿ îáúåìà îáÿçàòåëüñòâ) è ðîñò êîìèññèîííûõ äîõîäîâ. Â èòîãå, ïî íàøèì îöåíêàì, 
NIM âûðîñëà ñ 9,1% äî 9,6%. Ðîñò äîõîäîâ ïîçâîëèë Áàíêó íåñêîëüêî íàðàñòèòü îïåðàöèîííûå ðàñõîäû 
(+3,2% äî 4,3 ìëðä ðóá.), â ïåðâóþ î÷åðåäü óâåëè÷èâ çàòðàòû íà ïåðñîíàë, îäíàêî ýòî íå ïîìåøàëî ÕÊÔ-
Áàíêó óëó÷øèòü ïîêàçàòåëü Cost / Income ñ 35,9% äî 35,2%. Òàêèì îáðàçîì, 1 ïîëóãîäèå 2010 ãîäà, ñ òî÷êè 
çðåíèÿ äîõîäîâ, ñëîæèëîñü äëÿ Áàíêà áîëåå, ÷åì óäà÷íî. 

Èçìåíåíèÿ â áàëàíñîâûõ ïîêàçàòåëÿõ òàêæå áûëè ïðèÿòíûì ôàêòîì äëÿ èíâåñòîðîâ: âî 2 êâàðòàëå 2010 ãîäà 
Ýìèòåíò ñìîã ïðåëîìèòü òåíäåíöèþ ñîêðàùåíèÿ êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ (gross) è óâåëè÷èë åãî íà 0,2% äî 
64,8 ìëðä ðóá. Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî ðîñò ìèíèìàëüíûé, òåì íå ìåíåå, â äàííîì ñëó÷àå èìååò çíà÷åíèå ñàìî 
èçìåíåíèå ñèòóàöèè, êîòîðîå ïîçâîëÿåò ïðîãíîçèðîâàòü óâåëè÷åíèå îáúåìîâ êðåäèòîâàíèÿ âî âòîðîì 
ïîëóãîäèè 2010 ãîäà. Òàêæå íåñîìíåííî ïîëîæèòåëüíûì ôàêòîðîì ÿâëÿåòñÿ óëó÷øåíèå êà÷åñòâà êðåäèòíîãî 
ïîðòôåëÿ: NPL (90+) ñîêðàòèëñÿ ñ 12,9% íà êîíåö ïðîøëîãî ãîäà äî 9,7% íà 1 èþëÿ 2010 ãîäà (11,1% íà 1 
àïðåëÿ 2010 ãîäà). Ïîêðûòèå «íåðàáîòàþùèõ» êðåäèòîâ ðåçåðâàìè îñòàåòñÿ äîâîëüíî êîíñåðâàòèâíûì, 
îäíàêî âñå æå ìåíåå åäèíèöû – 0,98õ. 

Òàêæå îòìåòèì âûñîêèé óðîâåíü äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà (CAR) – 37,9%. Ñ òî÷êè çðåíèÿ ïîêðûòèÿ ðèñêîâ è 
ñòîèìîñòè ôîíäèðîâàíèÿ, íåñîìíåííî, ýòî ïîëîæèòåëüíî îòðàæàåòñÿ íà ôèíàíñîâîì êà÷åñòâå Áàíêà, ñ 
äðóãîé ñòîðîíû – ñâèäåòåëüñòâóåò î íåèñïîëüçîâàííîì âûñîêîì ïîòåíöèàëå äëÿ äàëüíåéøåãî ðàçâèòèÿ. 
Ïîñëåäíåå, îäíàêî, â íàñòîÿùåå âðåìÿ ñäåðæèâàåòñÿ îãðàíè÷åííûìè ìàñøòàáàìè êà÷åñòâåííîãî ñïðîñà, 
ïîýòîìó ñëåäóåò îæèäàòü ñîõðàíåíèÿ òàêîé ñòðóêòóðû ïàññèâîâ (ñ ñóùåñòâåííîé äîëåé ñîáñòâåííûõ 
ñðåäñòâ) äî êîíöà òåêóùåãî ãîäà. 

Òåì íå ìåíåå, ìîæíî îòìåòèòü íåêîòîðûå èçìåíåíèÿ â ñòðóêòóðå îáÿçàòåëüñòâ: â ÷àñòíîñòè, ïðîäîëæàåò 
ðàñòè äîëÿ ñðåäñòâ êëèåíòîâ – ñ 19,5% äî 29,6% (ñ 13,6 ìëðä ðóá. äî 17,5 ìëðä ðóá.), - îò÷àñòè çàìåùàÿ 
ñîáîé áåççàëîãîâûå êðåäèòû ÖÁ, êîòîðûå â îáúåìå 11,4 ìëðä ðóá. (íà íà÷àëî ãîäà) èëè 16,4% îáÿçàòåëüñòâ 
áûëè ïîãàøåíû â 1 êâàðòàëå 2010 ãîäà. Êðîìå òîãî âî 2 êâàðòàëå ïðîøëè âûïëàòû ïî LPN â ðàçìåðå 39 ìëí 
äîëë. è îáëèãàöèÿì ñåðèè 02 – 3 ìëðä ðóá. Ïîãàøåíèå çàäîëæåííîñòè â ñòîëü ñóùåñòâåííîì îáúåìå íå 
ïðîøëî äëÿ ÕÊÔ-Áàíêà áåññëåäíî – îáÿçàòåëüñòâà çà 1 ïîëóãîäèå ñîêðàòèëèñü ñ 69,6 ìëðä ðóá. äî 59,1 
ìëðä ðóá., àêòèâû – ñ 96,5 ìëðä ðóá. äî 87,9 ìëðä ðóá. Îñíîâíîå ïàäåíèå ïðèøëîñü, êàê ìû óæå îòìåòèëè, 
íà 1 êâàðòàë, êîãäà âàëþòà áàëàíñà óìåíüøèëàñü äî 86,4 ìëðä ðóá., è «óäàðèëî» ïî íàêîïëåííîé ê ýòîìó 
âðåìåíè ïîäóøêå ëèêâèäíîñòè. Âî 2 êâàðòàëå ìû ìîãëè íàáëþäàòü ñòàáèëèçàöèþ âñåõ îñíîâíûõ ñòàòåé 
àêòèâîâ è ïàññèâîâ, à ïðîäîëæàþùèéñÿ ðîñò ïðèâëå÷åííûõ êëèåíòñêèõ ñðåäñòâ ïîçâîëèë îòðàçèòü ðîñò 
áèçíåñà â àïðåëå-èþíå ñ 86,4 ìëðä ðóá. äî 87,9 ìëðä ðóá. 

Äî êîíöà òåêóùåãî ãîäà Áàíêó ïðåäñòîèò ïðîéòè îôåðòû ïî îáëèãàöèÿì ñåðèé 04 è 06 îáúåìîì 3 è 5 ìëðä 
ðóá. ñîîòâåòñòâåííî. Îäíàêî íàáëþäàÿ, êàê óñïåøíî Ýìèòåíò âåðíóë ñâîè âûïóñêè íà âòîðè÷íûé ðûíîê, ìû 
íå äóìàåì, ÷òî â äàííîì ñëó÷àå âîçíèêíóò êàêèå-òî ñëîæíîñòè. Îòìåòèì, ÷òî íà êîíåö 1 ïîëóãîäèÿ òîëüêî 
îáúåì äåíåæíûõ ñðåäñòâ äîñòèãàë 10,8 ìëðä ðóá., à âëîæåíèÿ â öåííûå áóìàãè ñîñòàâèëè ïîðÿäêà 9 ìëðä 
ðóá., ÷òî âïîëíå ïîêðûâàåò âîçìîæíûé îòòîê ñðåäñòâ. 

Åñëè íå áðàòü â ðàñ÷åò êîðîòêèå âûïóñêè ÕÊÔ-Áàíêà, î êîòîðûõ ìû óïîìÿíóëè âûøå, òî ñåé÷àñ íà ðûíêå 
òàêæå îáðàùàþòñÿ çàéìû Áàíêà ñåðèé 05 (YTP 7,5%, 393 äíÿ) è 07 (8,1%, 561 äåíü). Îáëèãàöèè Áàíêà 
äîñòàòî÷íî ëèêâèäíûå è òîðãóþòñÿ ñ ïðåìèåé 30-60 á.ï. ê áóìàãàì ÒÎÏ-30 áàíêîâ (ïî àêòèâàì) ñ 
ðåéòèíãàìè «Â+/ÂÂ-». Íà íàø âçãëÿä, äàííûé óðîâåíü äîõîäíîñòåé è îáîçíà÷åííûé ñïðýä âïîëíå 
ñïðàâåäëèâû è îæèäàòü êàêèõ-òî ñåðüåçíûõ èçìåíåíèé â êîòèðîâêàõ íå ñòîèò. 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 

fedotkova_ev@nomos.ru 
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 Ñîãëàñíî ïðåññ-ðåëèçó, ÎÀÎ «ÌÌÊ» çà 8 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà ýêñïîðòèðîâàëî 2,38 ìëí òîíí 
ìåòàëëîïðîäóêöèè (áåç ó÷åòà ïîñòàâîê â ñòðàíû ÑÍÃ), ÷òî ñîñòàâëÿåò 34,9% â îáùåé ñòðóêòóðå îòãðóçêè. Çà 
àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà Êîìáèíàò ýêñïîðòèðîâàë 2,42 ìëí òîíí ïðîäóêöèè, èëè 43,8% ïðîäàæ. 
/www.mmk.ru/ 

 Ãðóïïà «Ìå÷åë» çàïóñòèëà íà çàâîäå «Èæñòàëü» íîâûé ýëåêòðîñòàëåïëàâèëüíûé êîìïëåêñ ìîùíîñòüþ 300 
òûñ. òîíí ñòàëüíîé çàãîòîâêè â ãîä. Â ñîñòàâ êîìïëåêñà âõîäÿò äóãîâàÿ ýëåêòðîñòàëåïëàâèëüíàÿ ïå÷ü è 
ìàøèíà íåïðåðûâíîãî ëèòüÿ çàãîòîâêè. Ñòîèìîñòü ïðîåêòà ñîñòàâèëà 3,8 ìëðä ðóá., îí ðåàëèçîâàí â ðàìêàõ 
ïðîãðàììû ìîäåðíèçàöèè «Èæñòàëè» íà 2007-2011 ãîäû, êîòîðàÿ îöåíèâàåòñÿ â 5,8 ìëðä ðóá. 
/www.mechel.ru/ 

 ÎÀÎ «Íîâîëèïåöêèé ìåòàëëóðãè÷åñêèé êîìáèíàò» ââåëî â ñòðîé âòîðîé ïî ñ÷åòó â ýòîì ãîäó àãðåãàò «ïå÷ü-
êîâø» ìîùíîñòüþ îêîëî 4 ìëí òîíí ñòàëè â ãîä. Àãðåãàò ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ïðîèçâîäñòâåííûé êîìïëåêñ, 
ïðåäíàçíà÷åííûé äëÿ âíåïå÷íîé îáðàáîòêè ìåòàëëà ïåðåä ðàçëèâêîé â ñëÿáû íà ìàøèíàõ íåïðåðûâíîãî 
ëèòüÿ çàãîòîâîê. Íîâîå îáîðóäîâàíèå ïîçâîëèò âûïóñêàòü íîâûå ìàðêè ñòàëè äëÿ àâòîìîáèëåñòðîåíèÿ, 
ïðîèçâîäñòâà áûòîâîé òåõíèêè è ýëåêòðîòåõíè÷åñêîãî ìàøèíîñòðîåíèÿ. /www.nlmk.ru/ 

 Ôåäåðàëüíàÿ àíòèìîíîïîëüíàÿ ñëóæáà ÐÔ íå îáíàðóæèëà ïðèçíàêîâ çëîóïîòðåáëåíèÿ äîìèíèðóþùèì 
ïîëîæåíèåì íà ðûíêå êîêñóþùèõñÿ óãëåé ñî ñòîðîíû «Ìå÷åëà» è ÍËÌÊ. Íàïîìíèì, ÔÀÑ ïðîâîäèëà 
ðàññëåäîâàíèå öåíîîáðàçîâàíèÿ â 1 ïîëóãîäèè 2010 ãîäà êðóïíåéøèõ ìåòàëëóðãè÷åñêèõ êîìïàíèé - Evraz 
Group, ÌÌÊ, «Ñåâåðñòàëè», ÍËÌÊ è «Ìå÷åëà» â ðàìêàõ ðàññìîòðåíèÿ æàëîá «Óðàëâàãîíçàâîäà». Â õîäå 
ýòîãî àíàëèçà áûëî âîçáóæäåíî 2 äåëà â îòíîøåíèè êîìïàíèé Evraz Group äåëî ïî ïðèçíàêàì 
çëîóïîòðåáëåíèÿ äîìèíèðóþùèì ïîëîæåíèåì íà ðûíêå êîêñóþùèõñÿ óãëåé è ñîðòîâîãî ìåòàëëîïðîêàòà. 
Íàðóøåíèÿ êîíêóðåíöèè íà ðûíêå êîêñóþùèõñÿ óãëåé ÔÀÑ òàêæå îáíàðóæèëà â äåÿòåëüíîñòè Ðàñïàäñêîé è 
«Âîðêóòàóãëÿ», âõîäÿùåãî â «Ñåâåðñòàëü». Ýòè äåëà êîìèññèÿ ÔÀÑ áóäåò ðàññìàòðèâàòü 15 è 21 ñåíòÿáðÿ. 
/Èíòåðôàêñ/ 

 

РИТЭЙЛ
 

Òîðãîâàÿ ñåòü «Ìàãíèò» - êîììåíòàðèé ê ðàçìåùåíèþ.  

Ñåãîäíÿ ñîñòîèòñÿ çàêðûòèå êíèãè çàÿâîê íà ïðèîáðåòåíèå îáëèãàöèé òîðãîâîé ñåòè «Ìàãíèò», êîòîðûé 
âûõîäèò íà äîëãîâîé ðûíîê ñ 4 âûïóñêàìè áèðæåâûõ îáëèãàöèé ñåðèé ÁÎ-1, ÁÎ-2, ÁÎ-3 è ÁÎ-4 íà îáùóþ 
ñóììó 5,5 ìëðä ðóá. Ðàçìåùåíèå ýòèõ áóìàã íà ÌÌÂÁ íàìå÷åíî íà 13 ñåíòÿáðÿ 2010 ãîäà. Ïåðâîíà÷àëüíûé 
îðèåíòèð ñòàâêè êóïîíà, îáîçíà÷åííûé îðãàíèçàòîðîì çàéìîâ, íàõîäèëñÿ â äèàïàçîíå 8,5-9% ãîäîâûõ, ÷òî 
ñîîòâåòñòâóåò äîõîäíîñòè 8,7-9,2% ãîäîâûõ ê ïîãàøåíèþ ÷åðåç 3 ãîäà (ïðîìåæóòî÷íûå îôåðòû íå 
ïðåäóñìîòðåíû). Óæå íàêàíóíå ðàçìåùåíèÿ, âåðîÿòíî, íà ôîíå ïîâûøåííîãî ñïðîñà íà îáëèãàöèè äàííûé 
îðèåíòèð ïî êóïîíó áûë ïîíèæåí äî 8-8,5% ãîäîâûõ, ñîîòâåòñòâåííî äîõîäíîñòü – äî 8,16-8,68% ãîäîâûõ. 
Ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî íîâûå áóìàãè áóäóò âêëþ÷åíû â êîòèðîâàëüíûé ñïèñîê «À» âòîðîãî óðîâíÿ ÌÌÂÁ.  

Ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî â ýòîò ðàç Ðèòåéëåð ïðåäëàãàåò èíâåñòîðàì îáëèãàöèè, ýìèòåíòîì êîòîðûõ ÿâëÿåòñÿ 
íåïîñðåäñòâåííî ãîëîâíàÿ êîìïàíèÿ Ñåòè – ÎÀÎ «Ìàãíèò», ìèíóÿ êàê â ïðåäûäóùèå äâà ðàçà, 
«ïðîìåæóòî÷íîå çâåíî» â âèäå SPV-êîìïàíèè «Ìàãíèò Ôèíàíñ». Äàííûé ôàêò ïðè ðàññìîòðåíèè 
êðåäèòíîãî ïðîôèëÿ Êîìïàíèè, íà íàø âçãëÿä, îò÷àñòè êîìïåíñèðóåò îòñóòñòâèå êðåäèòíûõ ðåéòèíãîâ ó 
Ðèòåéëåðà îò ìåæäóíàðîäíûõ àãåíòñòâ, ó÷èòûâàÿ åãî âåñüìà ñèëüíûå ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû. Â ÷àñòíîñòè, 
ïî èòîãàì 1 ïîëóãîäèÿ 2010 ãîäà óæå òðàäèöèîííî â ñðàâíåíèè ñ äðóãèìè êðóïíûìè èãðîêàìè ïðîäóêòîâîé 
ðîçíèöû «Ìàãíèò» ïîêàçàë âûñîêèå äëÿ îòðàñëè òåìïû ðîñòà áèçíåñà (âûðó÷êà óâåëè÷èëàñü íà 45% ê 1 
ïîëóãîäèþ 2009 ãîäà) ïðè îäíîâðåìåííîì óäåðæàíèè íà íèçêîì óðîâíå äîëãîâîé íàãðóçêè (Ôèíàíñîâûé 
äîëã/EBITDA - 0,66õ íà êîíåö èþíÿ 2010 ãîäà). Áîëåå äåòàëüíî ñ ïîñëåäíèìè öèôðàìè ôèíàíñîâûõ 
ïîêàçàòåëåé «Ìàãíèòà» ìîæíî îçíàêîìèòüñÿ â íàøåì êðåäèòíîì êîììåíòàðèè ê êîíñîëèäèðîâàííîé 
îò÷åòíîñòè Êîìïàíèè çà ÿíâàðü-èþíü 2010 ãîäà ïî ÌÑÔÎ, â òîì ÷èñëå â ñðàâíåíèè ñ áëèæàéøèì 
êîíêóðåíòîì - Õ5: http://www.nomos.ru/f/1/investment/analytics/special/nomos_special_profmedia_27082010.pdf 
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Ìåæäó òåì, íàäåæíîå êðåäèòíîå êà÷åñòâî, âûñîêàÿ òðàíñïàðåíòíîñòü áèçíåñà (Êîìïàíèÿ ïóáëèêóåò 
êîíñîëèäèðîâàííóþ îò÷åòíîñòü ïî ÌÑÔÎ 2 ðàçà â ãîä è ïðîìåæóòî÷íûå âûáîðî÷íûå ôèíàíñîâûå 
ïîêàçàòåëè íà åæåêâàðòàëüíîé îñíîâå) è ïîëîæèòåëüíàÿ êðåäèòíàÿ èñòîðèÿ íà äîëãîâîì ðûíêå ðóáëåâûõ 
îáëèãàöèé, äàæå ïðè îòñóòñòâèè êðåäèòíûõ ðåéòèíãîâ, îáåñïå÷èâàþò ïîâûøåííûé èíòåðåñ èíâåñòîðîâ ê 
íîâûì áóìàãàì Ðèòåéëåðà. Ýòî ïîäòâåðæäàåòñÿ ïåðåñìîòðîì îðãàíèçàòîðîì âûïóñêîâ èíäèêàòèâà ïî ñòàâêå 
êóïîíà â ñòîðîíó ïîíèæåíèÿ ñ âåñüìà ïðèâëåêàòåëüíûõ óðîâíåé 8,5-9% ãîäîâûõ íà âðåìåííîì îòðåçêå 3 
ãîäà äî 8,-8,5% ãîäîâûõ, êîòîðûå óæå âûãëÿäÿò ìåíåå èíòåðåñíûìè, â òîì ÷èñëå è íà ôîíå îáëèãàöèé 
«Ìàãíèò Ôèíàíñ» ñåðèè 02, òîðãóþùèõñÿ â íàñòîÿùåå âðåìÿ ñ äîõîäíîñòüþ 7,85% ãîäîâûõ ïðè áîëåå 
êîðîòêîé äþðàöèè 520 äíåé, òî åñòü ñïðýä ê êðèâîé äîõîäíîñòè ÎÔÇ ñîñòàâëÿåò 230-240 á.ï. Â òî âðåìÿ êàê 
ñïðýä íîâûõ áèðæåâûõ îáëèãàöèé «Ìàãíèòà» ïðè çàÿâëåííîì äèàïàçîíå ñòàâêè êóïîíà ê êðèâîé ÎÔÇ ðàâåí 
190-240 á.ï.  Òåì íå ìåíåå, íåñìîòðÿ íà âñå ýòî, è ïðèíèìàÿ âî âíèìàíèå äåôèöèò áóìàã êîìïàíèé ñåêòîðà 
ïðîäóêòîâîé ðîçíèöû íà ïóáëè÷íîì äîëãîâîì ðûíêå, ìû ñ÷èòàåì, ÷òî ðàçìåùåíèå áèðæåâûõ îáëèãàöèé 
Ýìèòåíòà  ìîæåò ïðîéòè ïî íèæíåé ãðàíèöå îáîçíà÷åííîãî äèàïàçîíà êóïîíà 8-8,5% ãîäîâûõ. Âìåñòå ñ òåì, 
ó÷èòûâàÿ äîõîäíîñòü áóìàã íà âòîðè÷íîì ðûíêå, ìû ðåêîìåíäóåì ïðèíÿòü ó÷àñòèå â ðàçìåùåíèè âûïóñêîâ 
íà÷èíàÿ îò óðîâíÿ êóïîíà â 8,50%.  

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 

Polyutov_av@nomos.ru 

Доходность облигаций компаний продуктовой розницы  
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Денежный рынок 
Ñèòóàöèÿ â ïàðå EUR/USD íà ìåæäóíàðîäíûõ âàëþòíûõ ïëîùàäêàõ â 
ñðåäó ðàçâèâàëàñü â ñîîòâåòñòâèè ñ èíôîðìàöèîííûì ôîíîì, 
îòëè÷àâøèìñÿ âåñüìà íåîäíîðîäíûì õàðàêòåðîì.  

Òàê, ñ îäíîé ñòîðîíû, ïðîõîäÿùèå â÷åðà ðàçìåùåíèÿ ãîñîáëèãàöèé 
åâðîïåéñêèõ ñòðàí (Ïîðòóãàëèè, Ïîëüøè è ×åõèè) âñòðåòèëè äîñòàòî÷íî 
âûñîêèé ñïðîñ ïîêóïàòåëåé, çàäàâ òåì ñàìûì âåñüìà ïîçèòèâíûé 
íàñòðîé èíâåñòîðîâ, îáåñïîêîåííûõ âîçîáíîâèâøèìèñÿ íàêàíóíå 
ñïåêóëÿöèÿìè î ïðîáëåìàõ ñ ñóâåðåííûì äîëãîì ó÷àñòíèêîâ åâðîçîíû. 
Êðîìå òîãî, ñíèæåíèå ÂÂÏ Ãðåöèè çà 2 êâàðòàë 2010 ãîäà ïî èòîãàì 
ïåðåñ÷åòà áûë ïåðåñìîòðåí ñ 1,8% äî 1,5%.  

Ñ äðóãîé - ôàêòîðîì, ñäåðæèâàþùèì ýíòóçèàçì ó÷àñòíèêîâ, âûñòóïèëè 
äàííûå ïî îáùåìó ïðîìûøëåííîìó ïðîèçâîäñòâó Ãåðìàíèè çà èþëü 
îêàçàëèñü õóæå îæèäàíèé (+1%), îòðàçèâ ìèíèìàëüíûå òåìïû ðîñòà 
(+0,1%) îòíîñèòåëüíî ïðåäûäóùåãî ìåñÿöà. Ïåññèìèçìà äîáàâèëî è 
âûñòóïëåíèå ãëàâíîãî ýêîíîìèñòà ÅÖÁ Þ. Ñòàðêà, çàÿâèâøåãî, ÷òî 
áàíêàì Ãåðìàíèè ïîòðåáóåòñÿ äîêàïèòàëèçàöèè äëÿ ïåðåõîäà ê íîâûì 
ïðàâèëàì ðåãóëèðîâàíèÿ åâðîïåéñêîãî áàíêîâñêîãî ñåêòîðà (Áàçåëü-3). 

Íà ýòîì ôîíå êóðñ åâðî â÷åðà íåîäíîêðàòíî ìåíÿë íàïðàâëåíèå 
äâèæåíèÿ, êîòèðóÿñü â ïðåäåëàõ èíòåðâàëà 1,266-1,276õ. Ñåãîäíÿ ñ óòðà 
îñîáûõ èçìåíåíèé â íàñòðîå ó÷àñòíèêîâ Forex íå íàáëþäàåòñÿ – â õîäå 
àçèàòñêîé ñåññèè ïàðà EUR/USD ñîõðàíÿëà ïîçèöèè âíóòðè â÷åðàøíåãî 
äèàïàçîíà.  

Êàê è ñëåäîâàëî îæèäàòü, íà ôîíå ñòàáèëüíûõ è ñðàâíèòåëüíî âûñîêèõ 
öåí íà íåôòü, êîòîðûå â÷åðà íàõîäèëèñü íà óðîâíå 76-77 äîëë. çà 
áàðð., îñëàáëåíèå ðóáëÿ íå íîñèëî ïðîäîëæèòåëüíîãî õàðàêòåðà, è ïî 
èòîãàì â÷åðàøíåãî äíÿ ñòîèìîñòü êîðçèíû ñíèçèëàñü ñ 34,68 äî 34,64 
ðóá. Ñåãîäíÿ ðóáëü ïðîäîëæàåò îòûãðûâàòü ñâîè ïîçèöèè – ñ óòðà 
êîðçèíà ñíèæàåòñÿ äî 34,62 ðóá. è, ïîñêîëüêó íåôòÿíûå êîòèðîâêè 
ñåé÷àñ  ïðèáëèæàþòñÿ ê 79 äîëë. çà Brent, â òå÷åíèå äíÿ âïîëíå ìîæíî 
îæèäàòü ñîõðàíåíèÿ ïîçèòèâíîé äëÿ ðóáëåâîãî êóðñà äèíàìèêè.  

Ïî èòîãàì â÷åðàøíèõ àóêöèîíîâ Ìèíôèí è Ìîñêîìçàéì ïðèâëåêëè ñ 
ðûíêà ïîðÿäêà 50 ìëðä ðóá., îäíàêî ýòî íå îêàçàëî êàêîãî-ëèáî 
çàìåòíîãî âëèÿíèÿ íà äåíåæíûé ðûíîê: ïî èòîãàì äíÿ îáùèé ïîêàçàòåëü 
ëèêâèäíîñòè èçìåíèëñÿ ìàëîçíà÷èòåëüíî, à ñòàâêè ðûíêà îñòàëèñü â 
ðàéîíå ïðèâû÷íûõ 2-3%. 

 

  

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Дата
7 сен

8 сен

9 сен

Событие
События денежного рынка

аукционы ОФЗ на 65 млрд руб.

депозитные аукцион ЦБ

получение средств с аукционов ЦБ, 
проведенного 7 сентября

беззалоговый аукцион ЦБ 1,2 млрд руб. на 5 

нед.

возврат Минфину средств с проведенных 
ранее бюджетных аукционов 32 млрд руб. 

погашение  ОФЗ 346014 на 15 млрд руб.

ломбардные аукционы ЦБ на нед, 3 мес.

аукцион ОБР-14 на 5 млрд руб.

___________________ 
Èñòî÷íèê: Reuters,Cbonds. 
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Долговые рынки 
Â ñðåäó ìåæäóíàðîäíûå òîðãîâûå ïëîùàäêè ïîëó÷èëè èçðÿäíîå 
êîëè÷åñòâî êàê ñóùåñòâåííûõ, òàê è ìàëîçíà÷èòåëüíûõ ñèãíàëîâ, 
èñõîäÿùèõ è ñî ñòîðîíû íîâîñòíûõ ñîîáùåíèé, è ïóáëèêàöèé 
ìàêðîäàííûõ, è âûñòóïëåíèé ðàçëè÷íûõ âûñîêîïîñòàâëåííûõ 
ãîñ÷èíîâíèêîâ. Ïðè ýòîì â öåëîì ñðåäè ó÷àñòíèêîâ ïðåîáëàäàë 
óìåðåííî-îïòèìèñòè÷íûé íàñòðîé, è ïî èòîãàì äíÿ îñíîâíûå ôîíäîâûå 
èíäåêñû ÑØÀ è Åâðîïû çàêðûëèñü ñ ïðèáàâêîé 0,5-0,9%, à äîõîäíîñòè 
treasures âûðîñëè ïî âñåé êðèâîé êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ, â ÷àñòíîñòè 
ïî âûïóñêó UST-10 íà 6 á.ï. äî 2,65%.   

Ê îñíîâíûì ñîáûòèÿì, îáåñïå÷èâøèì ïîçèòèâíîå îòíîøåíèå èíâåñòîðîâ 
ê ðèñêàì, ìîæíî îòíåñòè íåïëîõèå èòîãè ðàçìåùåíèÿ ñóâåðåííûõ 
îáëèãàöèé Ïîðòóãàëèè íà 1 ìëðä åâðî. Ïðè ýòîì, íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî 
ñïðîñ «äå-þðå» ïðàêòè÷åñêè âäâîå ïðåâûñèë ïðåäëîæåííûé îáúåì, 
àæèîòàæà íå íàáëþäàëîñü - ó÷àñòíèêè çàòðåáîâàëè âåñüìà âûñîêóþ 
ïðåìèþ, âñëåäñòâèå ÷åãî ñïðýä ìåæäó 10-ëåòíèìè áóìàãàìè Ïîðòóãàëèè 
è Ãåðìàíèè âûðîñ ñ 333 á.ï. äî 355 á.ï., äîñòèãíóâ òåì ñàìûì 
èñòîðè÷åñêîãî ìàêñèìóìà.  

Ïðåçèäåíò ÑØÀ â÷åðà â õîäå ñâîåãî âûñòóïëåíèÿ ïîäòâåðäèë ïëàí 
äîïîëíèòåëüíîé ïîääåðæêè íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè îáúåìîì 350 ìëðä 
äîëë. Â ÷àñòíîñòè, Á. Îáàìà ïðåäëàãàåò èçðàñõîäîâàòü íà 
èíôðàñòðóêòóðíûå ïðîåêòû îêîëî 50 ìëðä äîëë., à òàêæå ââåñòè ðÿä 
íàëîãîâûõ ëüãîò äëÿ êîìïàíèé ïî èíâåñòèöèîííûì ðàñõîäàì è ÍÈÎÊÐ. 

Îïóáëèêîâàííûé óæå ïîçäíèì âå÷åðîì îò÷åò î ñîñòîÿíèè àìåðèêàíñêîé 
ýêîíîìèêè â èþëå-àâãóñòå (beige book) îêàçàëñÿ â ðàìêàõ îæèäàíèé è íå 
ïðèâåë ê çíà÷èòåëüíûì äâèæåíèÿì ðûíêà. Ïî áîëüøîìó ñ÷åòó, 
ñîäåðæàíèå «êíèãè» ñâåëîñü ê ïîäòâåðæäåíèþ ðàíåå îçâó÷åííûõ 
ìàêðîõàðàêòåðèñòèê: ýêîíîìèêà ÑØÀ ïîñòåïåííî ñíèæàåò òåìïû ðîñòà. 
Íàèáîëåå ñëàáûìè çâåíüÿìè ïî-ïðåæíåìó îñòàþòñÿ ñòðîèòåëüíàÿ è 
ñâÿçàííûå ñ íåþ îòðàñëè, à êðåäèòíàÿ àêòèâíîñòü ñîõðàíÿåòñÿ íà íèçêîì 
óðîâíå.  

Íà îáùåì ôîíå âûïóñê Russia-30 â÷åðà çàâåðøèë äåíü «ñ ïðèáàâêîé», 
õîòÿ è íå ñëèøêîì âûðàçèòåëüíîé – ïîäîðîæàâ íà 5 á.ï. äî 118,76%. 
Ñðåäè èíòåðåñíûõ â ýòîì ñåãìåíòå íîâîñòåé âûäåëèì ñîîáùåíèå 
Ä.Ïàíêèíà, ÷òî ê íîÿáðþ òåêóùåãî ãîäà Ìèíôèí ïëàíèðóåò îðãàíèçîâàòü 
òåõíè÷åñêóþ áàçó äëÿ âûïóñêà ñóâåðåííûõ åâðîîáëèãàöèé, 
íîìèíèðîâàííûõ â ðîññèéñêîé âàëþòå îáúåìîì 1-3 ìëðä äîëë. â 
ýêâèâàëåíòå. Ïî âñåé âèäèìîñòè, îñíîâíàÿ öåëü, êîòîðóþ ïðåñëåäóåò 
Ìèíôèí, èäÿ íà òàêîé øàã, - ïðîäâèæåíèå ðóáëÿ íà ìèðîâûõ ðûíêàõ.  

Âíóòðåííèé äîëãîâîé ðûíîê íà÷àë ñðåäó ñ íåãàòèâíîé ïåðåîöåíêè 
íàèáîëåå ëèêâèäíûõ âûïóñêîâ íà 5-15 á.ï. Â ïîñëåäóþùåì, îòûãðûâàÿ 
ïîçèòèâíóþ äèíàìèêó âíåøíèõ ôîíäîâûõ ïëîùàäîê, íåôòÿíûõ öåí, 
ñòàáèëèçèðîâàâøèõñÿ íà óðîâíå 76-77 äîëë. çà áàðð., è ïîâûøåíèå 
ïðîãíîçà ïî ðåéòèíãó Ðîññèè, ñèòóàöèÿ íåñêîëüêî âûðîâíÿëàñü, è ê 
çàêðûòèþ òîðãîâ áîëüøàÿ ÷àñòü êîòèðîâîê âåðíóëàñü íà óðîâåíü íà÷àëà 
äíÿ.  

Îñíîâíîå âíèìàíèå ó÷àñòíèêîâ â÷åðà áûëà ïðèêîâàíî ê ïåðâè÷íîìó 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru 

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Динамика цен на нефть  
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Ценовые  индексы ММВБ
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Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ 
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ðûíêó, ãäå «ïðàâèëè áàë» Ìèíôèí è Ìîñêîìçàéì. Îòìåòèì, ÷òî õîòÿ 
âåäîìñòâà ôàêòè÷åñêè ñîñòàâëÿëè äðóã äðóãó êîíêóðåíöèþ, îáà 
ðàçìåùåíèÿ ïðîøëè ïðè äîñòàòî÷íî âûñîêîì ñïðîñå è çàâåðøèëèñü 
ïóñòü è áëèæå ê âåðõíåé ãðàíèöå, íî â ðàìêàõ ïðåäâàðèòåëüíûõ 
îðèåíòèðîâ. Ïîääåðæêó ðàçìåùåíèþ îáëèãàöèé Ìèíôèíà âïîëíå ìîãëî 
îêàçàòü â÷åðàøíåå çàÿâëåíèþ Ä.Ïàíêèíà, ñîîáùèâøåãî æóðíàëèñòàì, 
÷òî îáúåì ãîñóäàðñòâåííûõ çàèìñòâîâàíèé ñòðàíû íà âíóòðåííåì ðûíêå 
ìîæåò îêàçàòüñÿ ìåíüøå çàïëàíèðîâàííûõ â ýòîì ãîäó 1,2 òðëí ðóá. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Облигации федерального займа  
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