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 Â ïÿòíèöó ñòàâêè íà ìåæáàíêå âàðüèðîâàëèñü â ïðåäåëàõ 4-
6%. 
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 Âíåøíèå ðûíêè: áåçðàáîòèöà â ÑØÀ áüåò 26-ëåòíèé ðåêîðä. 
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ïÿòíè÷íûé ðîñò â Russia-30. Ñåãîäíÿ ìàðøðóò íà 
âîññòàíîâëåíèå.  

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: ñ íà÷àëîì íåäåëè îùóùàåòñÿ õîðîøàÿ 
ïîääåðæêà ñ FOREX. 
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Основные рыночные индикаторы

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.50% -3 129

Russia-30 5.61% -4 -423

ОФЗ 25068 8.81% -38 n/a

ОФЗ 25065 8.59% -31 n/a

Газпрнефт4 8.78% -149 n/a

РЖД-9 7.55% -5 -475

АИЖК-8 11.01% 0 -1 116

ВТБ - 5 8.32% -9 -528

РоссельхБ-6 9.52% -349 -35

МосОбл-8 13.38% -52 -2 046

Мгор59 6.83% 30 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 90.86% 1 959

iTRAXX XOVER S12 5Y 531.33 2 n/a

CDX HY 5Y 692.88 0 -454

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 241.92 -1.3% 100.5%

RTS 1 337.54 -0.8% 111.7%

S&P 500 1 069.30 0.3% 18.4%

DAX 5 488.25 0.1% 14.1%

NIKKEI 9 789.35 0.7% 10.5%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 75.11 -1.8% 79.6%

Нефть WTI 77.43 -2.8% 73.6%

Золото 1 095.10 0.4% 24.2%

 Никель LME 3 M 17 350.00 -2.3% 48.3%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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МАКРОновости 
 Ïî äàííûì ÔÒÑ, âíåøíåòîðãîâûé îáîðîò Ðîññèè â ÿíâàðå-ñåíòÿáðå 2009 ãîäà ñîêðàòèëñÿ íà 43,9% ïî 

ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà è ñîñòàâèë 321,4 ìëðä äîëë. Â òîì ÷èñëå, ñî ñòðàíàìè 
äàëüíåãî çàðóáåæüÿ ñíèæåíèå ñîñòàâèëî 43,7% äî 274,4 ìëðä äîëë., ñî ñòðàíàìè ÑÍÃ – íà 45% - äî 47,0 
ìëðä äîëë. 

 

Дефолты и реструктуризации 

 Ðîçíè÷íàÿ ñåòü «Ñåäüìîé Êîíòèíåíò» ñîîáùèëà, ÷òî åé óäàëîñü äîãîâîðèòüñÿ î ðåñòðóêòóðèçàöèè 
îáÿçàòåëüñòâ ñ 99,86% äåðæàòåëåé îáëèãàöèé ñåðèè 02 îáúåìîì 7 ìëðä ðóá. Ñîãëàñíî óñëîâèÿì 
ðåñòðóêòóðèçàöèè, Êîìïàíèÿ âûêóïàåò 20% áóìàã, à îñòàëüíûå îáìåíèâàåò íà äâóõëåòíèå áèðæåâûå 
îáëèãàöèè îáúåìîì 5,8 ìëðä ðóá. Äëÿ ïåíñèîííûõ ôîíäîâ, êîòîðûå âëàäåþò áóìàãàìè íà 1,9 ìëðä ðóá., 
Ðèòåéëåð âûñòàâèë äâå äîïîëíèòåëüíûå îôåðòû. Â ðàìêàõ ïåðâîé îôåðòû 15 îêòÿáðÿ 2009 ãîäà «Ñåäüìîé 
Êîíòèíåíò» èñïîëíèë 20% îáÿçàòåëüñòâ, îñòàëüíûå áóìàãè áóäóò âûêóïëåíû 18 ìàÿ 2010 ãîäà. Íàïîìíèì, â 
èþíå òåêóùåãî ãîäà «Ñåäüìîé Êîíòèíåíò» äîïóñòèë äåôîëò ïî äàííîìó âûïóñêó îáëèãàöèé, Êîìïàíèÿ 
ïðåäëîæèëà äåðæàòåëÿì áóìàã ïðîâåñòè ðåñòðóêòóðèçàöèþ. Ïåðâîíà÷àëüíî ïëàí ðåñòðóêòóðèçàöèè 
îäîáðèëè ëèøü 73% äåðæàòåëåé öåííûõ áóìàã, äëÿ êîòîðûõ è áûëè âûïóùåíû áèðæåâûå îáëèãàöèè. /ÐÁÊ 
daily, Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 ÎÀÎ «Íóòðèíâåñòõîëäèíã» 6 íîÿáðÿ 2009 ãîäà ðàçìåñòèëî âûïóñê îáëèãàöèé ñåðèè 02 îáúåìîì 1,32 ìëðä 
ðóá. Âûïóñê ðàçìåùàëñÿ ïî çàêðûòîé ïîäïèñêå â ïîëüçó ÎÎÎ «Ñè-Àé-Äæè Áðîêåð», êîòîðîå âûñòóïàåò. 
êîíñóëüòàíòîì Ãðóïïû «Íóòðèòåê» ïî ðåñòðóêòóðèçàöèè ðóáëåâûõ îáëèãàöèé ÎÀÎ «Íóòðèíâåñòõîëäèíã» 
ñåðèè 01 îáúåìîì 1,2 ìëðä ðóá., ïî êîòîðîìó áûë äîïóùåí äåôîëò. Ïîñëå ðåãèñòðàöèè îò÷åòà ïî èòîãàì 
ðàçìåùåíèÿ â ÔÑÔÐ íà÷íåòñÿ îáìåí ñóùåñòâóþùèõ îáëèãàöèé íà îáëèãàöèè íîâîãî âûïóñêà. Ãðóïïà 
«Íóòðèòåê» ïðîäîëæàåò ðåñòðóêòóðèçàöèþ äîëãîâîãî ïîðòôåëÿ - ðóáëåâîãî îáëèãàöèîííîãî çàéìà è 
áàíêîâñêèõ êðåäèòîâ, à òàêæå - åâðîîáëèãàöèé. /Finambonds/ 

 

 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 Ãðóïïà «Ìå÷åë» 13 íîÿáðÿ íà÷íåò ðàçìåùåíèå òðåõëåòíèõ áèðæåâûõ îáëèãàöèé ñåðèè 01 íà 5 ìëðä ðóá. 

 Ñòàâêà 8-10-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «ÈÍÏÐÎÌ» ñåðèè 03 îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 9,5% ãîäîâûõ. 
Êóïîííûé äîõîä çà 8-10-é êóïîííûå ïåðèîäû ñîñòàâèò 47,37 ðóá. â ðàñ÷åòå íà îäíó îáëèãàöèþ. 

 Áèðæåâûå îáëèãàöèè ÎÀÎ «Ìå÷åë» ñåðèè ÁÎ-01 è ÁÎ-02 âêëþ÷åíû â êîòèðîâàëüíûé ñïèñîê ÇÀÎ «ÔÁ 
ÌÌÂÁ» «À» ïåðâîãî óðîâíÿ. 

 Áèðæåâûå îáëèãàöèè ÎÀÎ «Äàëüñâÿçü» ñåðèè ÁÎ-05 ïåðåâîäÿòñÿ èç êîòèðîâàëüíîãî ñïèñêà «Á» â 
êîòèðîâàëüíûé ñïèñîê «À» ïåðâîãî óðîâíÿ ÔÁ ÌÌÂÁ. 

 ËÓÊÎÉË çàâåðøèë ðàçìåùåíèå âûïóñêà åâðîîáëèãàöèé íà 900 ìëí äîëë. ñî ñðîêîì ïîãàøåíèÿ â 2014 ãîäó 
ñî ñòàâêîé êóïîíà 6,375% è åâðîîáëèãàöèé íà 600 ìëí äîëë ñî ñðîêîì ïîãàøåíèÿ â 2019 ãîäó ñî ñòàâêîé 
êóïîíà 7,250%. 

 ÎÀÎ «Ñèòðîíèêñ» óñòàíîâèëî ïî 6-ìó êóïîíó îáëèãàöèîííîãî âûïóñêà ñåðèè 01 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. 
ïðîöåíòíóþ ñòàâêó â ðàçìåðå 17,7% ãîäîâûõ.  

 Ñòàâêà 9-12-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «Óðàëñâÿçüèíôîðì» ñåðèè 06 îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. îïðåäåëåíà 
â ðàçìåðå 10,5% ãîäîâûõ.  
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 Ñîâåò äèðåêòîðîâ Áàíêà «ÃËÎÁÝÊÑ» ïðèíÿë ðåøåíèå ðàçìåñòèòü òðåõëåòíèå áèðæåâûå îáëèãàöèè ñåðèè 
ÁÎ-1 è ÁÎ-2 îáúåìîì ïî 5 ìëðä ðóá. êàæäûé. 

 Ñòàâêà 7-ãî êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÎÎÎ «Ðýéë Ëèçèíã Ôèíàíñ» ñåðèè 01 îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 16,5% 
ãîäîâûõ. 

 Îáëèãàöèè ÊÈÒ Ôèíàíñ Èíâåñòèöèîííûé áàíê (ÎÀÎ) ñåðèè 02 èñêëþ÷àþòñÿ èç êîòèðîâàëüíîãî ñïèñêà 
ÌÌÂÁ «À» 1-ãî óðîâíÿ, áóìàãè äîïóùåíû ê òîðãàì â ðàçäåëå «ïåðå÷åíü âíåñïèñî÷íûõ öåííûõ áóìàã». 

 Äåïàðòàìåíò ôèíàíñîâ Òîìñêîé îáëàñòè îñóùåñòâèë âûïëàòó ïîñëåäíåãî êóïîííîãî äîõîäà, à òàêæå 
ïîãàøåíèå ïîñëåäíåé ÷àñòè íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé ñåðèè 34026. Îáùàÿ ñóììà âûïëàò 
ñîñòàâèëà 463,608 ìëí ðóá. Êîëè÷åñòâî ïîãàøåííûõ îáëèãàöèé - 900 òûñ. øò. 

 

 

Рейтинги и прогнозы 
 Fitch Ratings ïîíèçèëî äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã ÎÀÎ «Êàçàíüîðãñèíòåç» ñ óðîâíÿ «C» äî «RD» (îãðàíè÷åííûé 

äåôîëò) è êðàòêîñðî÷íûé ÐÄÝ – ñ óðîâíÿ «C» äî «D». Ïðèîðèòåòíûé íåîáåñïå÷åííûé ðåéòèíã îáëèãàöèé 
Êàçàíüîðãñèíòåçà â îáúåìå 200 ìëí äîëë. ñî ñòàâêîé  9,75% ïîäòâåðæäåí íà óðîâíå «C». Âñå ðåéòèíãè 
èñêëþ÷åíû èç ñïèñêà Rating Watch «Íåãàòèâíûé». 

Äåéñòâèÿ àãåíòñòâà îòðàæàþò íåäàâíèå ñîáûòèÿ, ñâÿçàííûå ñ äåôîëòîì ïî ïëàòåæàì Êîìïàíèè ïî 
áàíêîâñêîìó äîëãó, îäíàêî 30 îêòÿáðÿ 2009 ãîäà ÊÇÎÑ îñóùåñòâèë ïîëóãîäîâîé êóïîííûé ïëàòåæ ïî ñòàâêå 
9,75% ïî îáëèãàöèÿì çà ñ÷åò îïåðàöèîííîãî äåíåæíîãî ïîòîêà. Ïîíèæåíèå ðåéòèíãîâ îòðàæàåò ìíåíèå Fitch 
î òîì, ÷òî òàêèå äåéñòâèÿ ãîâîðÿò î ðàçíîì ïîäõîäå Êàçàíüîðãñèíòåçà ê òðåáîâàíèÿì äåðæàòåëåé îáëèãàöèé 
è áàíêîâñêèõ êðåäèòîðîâ è ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé âûáîðî÷íûé íå óñòðàíåííûé äåôîëò ïî áàíêîâñêîìó äîëãó. 
Ðåéòèíãè «RD» îçíà÷àþò òàêæå, ÷òî â îòíîøåíèè íåãî íå áûëî íà÷àòî ïðîöåäóðû áàíêðîòñòâà, âíåøíåãî 
óïðàâëåíèÿ, êîíêóðñíîãî óïðàâëåíèÿ, ëèêâèäàöèè èëè äðóãèõ ôîðìàëüíûõ ïðîöåäóð ïðåêðàùåíèÿ 
äåÿòåëüíîñòè. Îñíîâíûì ñãëàæèâàþùèì ôàêòîðîì ÿâëÿåòñÿ ïîëó÷åííîå ÊÇÎÑîì îò ïðàâèòåëüñòâåííîé 
àíòèêðèçèñíîé êîìèññèè îäîáðåíèå íà ïðåäîñòàâëåíèå ãîñóäàðñòâåííîé ãàðàíòèè íà ñóììó 10 ìëðä ðóá. â 
îòíîøåíèè ðåñòðóêòóðèðóåìîãî êðåäèòà, ïî êîòîðîìó â íàñòîÿùåå âðåìÿ âåäóòñÿ ïåðåãîâîðû. 

Äîëãîñðî÷íûé è êðàòêîñðî÷íûé ÐÄÝ Êîìïàíèè áóäóò îñòàâàòüñÿ ñîîòâåòñòâåííî íà óðîâíÿõ «RD» è «D» äî 
òåõ ïîð, ïîêà Êàçàíüîðãñèíòåç íå çàâåðøèò ðåñòðóêòóðèçàöèþ ñóùåñòâóþùåãî äîëãà è, ïî ìíåíèþ Fitch, íå 
áóäåò ñïîñîáåí ñîáëþäàòü íîâûå óñëîâèÿ, î êîòîðûõ äîãîâîðèòñÿ ñ êðåäèòîðàìè. 

 Fitch Ratings ïðèñâîèëî ïðèîðèòåòíûé íåîáåñïå÷åííûé ðåéòèíã «B+» ïðîãðàììå ýìèññèè âíóòðåííèõ 
îáëèãàöèé ÎÀÎ «Àêðîí» îáúåìîì 7 ìëðä. ðóá. è âûïóñêó ÷åòûðåõëåòíèõ îáëèãàöèé Êîìïàíèè íà ñóììó 3,5 
ìëðä. ðóá., ðàçìåùåííîìó â ðàìêàõ ïðîãðàììû 24 ñåíòÿáðÿ 2009 ãîäà. Àãåíòñòâî òàêæå ïîäòâåðäèëî 
ñëåäóþùèå ðåéòèíãè Êîìïàíèè: 

Äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã Ýìèòåíòà â èíîñòðàííîé âàëþòå ïîäòâåðæäåí íà óðîâíå «B+», ïðîãíîç 
«Íåãàòèâíûé», êðàòêîñðî÷íûé ÐÄÝ â èíîñòðàííîé âàëþòå ïîäòâåðæäåí íà óðîâíå «B», äîëãîñðî÷íûé ÐÄÝ â 
íàöèîíàëüíîé âàëþòå ïîäòâåðæäåí íà óðîâíå «B+», ïðîãíîç «Íåãàòèâíûé». 

 Àãåíòñòâî Fitch ïîäòâåðäèëî äîëãîñðî÷íûå ðåéòèíãè äåôîëòà ýìèòåíòà øåñòè ðîññèéñêèõ áàíêîâ: Àëüôà-
Áàíêà íà óðîâíå «BB-», ÌÄÌ Áàíêà íà óðîâíå «BB-», ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà íà óðîâíå «B+», Ïðîìñâÿçüáàíêà íà 
óðîâíå «B+», Áàíêà ÓÐÀËÑÈÁ íà óðîâíå «B+» è Áàíêà ÇÅÍÈÒ íà óðîâíå «B+». Îäíîâðåìåííî àãåíòñòâî 
èçìåíèëî ñ «Íåãàòèâíîãî» íà «Ñòàáèëüíûé» ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì Àëüôà-Áàíêà, ÌÄÌ Áàíêà è ÍÎÌÎÑ-
ÁÀÍÊà, ñîõðàíèâ «Íåãàòèâíûé» ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì Ïðîìñâÿçüáàíêà, Áàíêà ÓÐÀËÑÈÁ è Áàíêà ÇÅÍÈÒ. 
«Ñòàáèëüíûé» ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì âûøåïåðå÷èñëåííûõ áàíêîâ îòðàæàåò çíà÷èòåëüíûå èõ âîçìîæíîñòè 
ïî àáñîðáèðîâàíèþ óáûòêîâ, îò÷àñòè áëàãîäàðÿ íîâûì âçíîñàì êàïèòàëà (ó Àëüôà-Áàíêà è ÍÎÌÎÑ-
ÁÀÍÊà) è áîëåå âûñîêóþ ïðîçðà÷íîñòü îòíîñèòåëüíî ñïîñîáíîñòè àêöèîíåðîâ ïðåäîñòàâëÿòü 
äîïîëíèòåëüíûé íîâûé êàïèòàë, ïðè íåîáõîäèìîñòè (ó ÌÄÌ Áàíêà). «Íåãàòèâíûé» ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì 
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íàçâàííûõ áàíêîâ îòðàæàåò èõ áîëåå óìåðåííóþ ñïîñîáíîñòü àáñîðáèðîâàòü óáûòêè, áîëåå âûñîêóþ 
íåîïðåäåëåííîñòü îòíîñèòåëüíî ñïîñîáíîñòè èëè ãîòîâíîñòè àêöèîíåðîâ ïðåäîñòàâèòü íîâûé êàïèòàë â 
ñëó÷àå íåîáõîäèìîñòè, à òàêæå îïðåäåëåííûå àñïåêòû ñòðóêòóðû ðèñêîâ ó áàíêîâ, âêëþ÷àÿ î÷åíü âûñîêèå 
òåìïû ðîñòà ïåðåä êðèçèñîì ó Ïðîìñâÿçüáàíêà, ñóùåñòâåííîå êðåäèòîâàíèå ñâÿçàííûõ ñòîðîí ó Áàíêà 
ÓÐÀËÑÈÁ è îòíîñèòåëüíî âûñîêèå ðèñêè ïî ñòðîèòåëüíîìó ñåêòîðó è ñåêòîðó íåäâèæèìîñòè ó Áàíêà ÇÅÍÈÒ. 
Â òî æå âðåìÿ Fitch îòìåòèëî, ÷òî íåãàòèâíûå ðèñêè äëÿ ýòèõ áàíêîâ ñîêðàòèëèñü çà ïîñëåäíèå ìåñÿöû 
ââèäó ìåíåå íåáëàãîïðèÿòíîé ýêîíîìè÷åñêîé êîíúþíêòóðû, à äàëüíåéøàÿ ñòàáèëèçàöèÿ 
ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ èíäèêàòîðîâ è òåíäåíöèè â îáëàñòè êà÷åñòâà àêòèâîâ ó êîíêðåòíûõ áàíêîâ ìîãóò 
ïðèâåñòè ê ïåðåñìîòðàì ïðîãíîçîâ ïî ðåéòèíãàì íà «Ñòàáèëüíûå» â 2010 ãîäó. 

 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 ÔÀÑ ðàçðåøèëà Íèæíåòàãèëüñêîìó ìåòêîìáèíàòó (Evraz Group) ïðèîáðåñòè 90,84% «Âàíàäèé-Òóëà» ó 
Ñèáèðñêîé ãîðíî-ìåòàëëóðãè÷åñêîé êîìïàíèè. «Âàíàäèé-Òóëà» ÿâëÿåòñÿ êðóïíåéøèì ïðîèçâîäèòåëåì 
ôåððîâàíàäèÿ â Ðîññèè, ñ äîëåé íà ðîññèéñêîì ðûíêå â 70%, à íà ìèðîâîì ðûíêå â 15-18%. Evraz ÿâëÿåòñÿ 
îäíèì èç êðóïíûõ ïðîèçâîäèòåëåé âàíàäèåâîãî øëàêà, îáåñïå÷èâàÿ îêîëî 21% ìèðîâîãî ïðîèçâîäñòâà 
ïåðâè÷íîãî âàíàäèåâîãî ñûðüÿ.  Íàïîìíèì, ÷òî ñäåëêà ïëàíèðîâàëàñü åùå 2 ãîäà íàçàä. Â äåêàáðå 2007 
ãîäà áûëî ïîäïèñàíî ñîãëàøåíèå, ïðåäîñòàâèâøåå Evraz ïðàâî íà ïðèîáðåòåíèå 90,84% «Âàíàäèé-Òóëà» 
íà ñóììó 3,14 ìëðä ðóá. Ñðîê ðåàëèçàöèè îïöèîíà – äî êîíöà 2008 ãîäà, íî ïîçæå ñðîê áûë ïðîäëåí äî 
êîíöà ýòîãî ãîäà.  /Âåäîìîñòè, ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

 
ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

ÀÔÊ «Ñèñòåìà»: ìå÷òû î Ðóññíåôòè. 

 

Ñåãîäíÿøíèé «ÊîììåðñàíòÚ» ïðèâîäèò èíôîðìàöèè î òîì, ÷òî ÀÔÊ «Ñèñòåìà» ïðîÿâëÿåò èíòåðåñ ê 
íåôòÿíîé êîìïàíèè «Ðóññíåôòü».  

Ïî èòîãàì 2008 ãîäà äîáû÷à Ðóññíåôòè ñîñòàâèëà 14,24 ìëí òí íåôòè. Äîáû÷à Áàøíåôòè ÷óòü ñêðîìíåå  - 
11,2 ìëí òîíí. Â ïîñëåäíåì çàÿâëåíèè ãëàâà ÀÔÊ «Ñèñòåìà» ãîñïîäèí Åâòóøåíêî çàÿâèë, ÷òî â ïëàíàõ 
Õîëäèíãà âîéòè â ÒÎÏ-5 ðîññèéñêèõ íåôòåäîáûâàþùèõ êîìïàíèé. Ïðèîáðåòåíèå Ðóññíåôòè â öåëîì 
âïèñûâàåòñÿ â ñòðàòåãèþ «Ñèñòåìû» è ïîçâîëèò ïðèáëèçèòüñÿ ê ïÿòåðêå íåôòÿíèêîâ, îáåñïå÷èâ ïîêàçàòåëè 
äîáû÷è ñõîæèå ñ Òàòíåôòüþ (25,7 ìëí òí â 2008 ãîäó). Çà ñ÷åò ñäåëêè ÀÔÊ «Ñèñòåìà» òàêæå ñìîæåò 
ïîëíîñòüþ çàãðóçèòü íåôòåïåðåðàáàòûâàþùèé êîìïëåêñ Áàøêèðñêîãî ÒÝÊ ñîáñòâåííîé íåôòüþ, êîòîðûé 
íà ñåãîäíÿøíèé äåíü ÷àñòè÷íî îðèåíòèðîâàí íà çàêóïàåìûå ðåñóðñû. Â ýòîé ÷àñòè ñäåëêà òàêæå ñìîòðèòñÿ 
ëîãè÷íî.  

Âìåñòå ñ òåì, êàê ìû ïîíÿëè, âîçìîæíîñòü ñäåëêè íà ñåãîäíÿøíèé äåíü äîñòàòî÷íî ïðèçðà÷íàÿ. Ìû 
îòìå÷àåì, ÷òî ñäåëêå ìîãóò ïðåïÿòñòâîâàòü äâà ôàêòà: âî-ïåðâûõ, ñäåëêà ïî ïîêóïêå En+ (äî÷åðíÿÿ 
ñòðóêòóðà Áàçîâîãî ýëåìåíòà) Ðóññíåôòè, íà ñåãîäíÿøíèé äåíü íå îäîáðåíàÿ êîìèññèåé ïî èíîñòðàííûì 
èíâåñòèöèÿì (îôèöèàëüíî En+ çàðåãèñòðèðîâàíà çà ðóáåæîì), âî-âòîðûõ, ó Ðóññíåôòè íà òåêóùèé ìîìåíò 
äîâîëüíî ñëîæíîå ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå: îáùèé äîëã íà êîíåö 1 ïîëóãîäèÿ 2009 ãîäà ñîñòàâèë 192,9 ìëðä 
ðóá. (6,6 ìëðä äîëë.), à ñîîòíîøåíèå Äîëã/îïåðàöèîííàÿ ïðèáûëü - 9,55õ.  
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Äëÿ ÀÔÊ «Ñèñòåìà» ïðèâëå÷åíèå íîâîãî äîëãà ìîæåò áûòü ñîïðÿæåíî ñ îïðåäåëåííûìè ïðîáëåìàìè, 
ó÷èòûâàÿ íåäàâíåå ïðèîáðåòåíèå àêòèâîâ Áàøêèðñêîãî ÒÝÊ. Â öåëîì, ïðåäñòàâèòåëè Ñèñòåìû çàÿâëÿëè, ÷òî 
áóäóò âçâåøåíî ïîäõîäèòü ê íàðàùèâàíèþ äîëãà. Ïî èòîãàì ïîëóãîäèÿ äîëã Õîëäèíãà ñîñòàâèë 12,9 ìëðä 
äîëë., à ñîîòíîøåíèå Debt/OIBTDA - 2,78õ.  

Èãîðü Ãîëóáåâ 
igolubev@nomos.ru 

 

 Ãàçåòà «Âåäîìîñòè» ñîîáùàåò, ÷òî Ðîñèìóùåñòâî óòâåðäèëî îöåíêó 100% àêöèé èíäèéñêîé «äî÷êè» ÀÔÊ 
«Ñèñòåìà» Sistema Shyam Teleservices Ltd. (SSTL) â 3,13 ìëðä äîëë. è ïîäãîòîâèëî ïðîåêò ðàñïîðÿæåíèÿ 
ïðàâèòåëüñòâà. Íî âûêóïàòü ìèíîðèòàðíóþ äîëþ îò 10% äî 24% îïåðàòîðà ãîñóäàðñòâî áóäåò ñ äèñêîíòîì â 
20%. Òî åñòü ãîñóäàðñòâî ïëàíèðóåò ïðèîáðåñòè ìèíîðèòàðíóþ äîëþ â SSTL çà èíäèéñêèå ðóïèè, 
ïîëó÷åííûå îò ïðàâèòåëüñòâà Èíäèè â ñ÷åò ïîãàøåíèÿ ãîñäîëãà, è áóäåò ïëàòèòü çà àêöèè SSTL, èñõîäÿ èç 
îöåíêè â 2,5 ìëðä äîëë. çà 100%. /Âåäîìîñòè/ 

 ÎÀÎ «Óðàëñâÿçüèíôîðì» ïðèâëåêàåò êðåäèòíóþ ëèíèþ Áàíêà Ìîñêâû ïîä 12% ãîäîâûõ îáùèì îáúåìîì 1,5 
ìëðä ðóá. ñðîêîì íà 2 ãîäà (ñðîê òðàíøåé – 1 ãîä). Ñðåäñòâà áóäóò íàïðàâëåíû íà ïîïîëíåíèå îáîðîòíûõ è 
îñíîâíûõ ñðåäñòâ Êîìïàíèè. /Finambonds/ 

 ÎÀÎ «ÖåíòðÒåëåêîì» îáúÿâèëî êîíêóðñ íà çàêëþ÷åíèå äîãîâîðîâ áàíêîâñêîãî ñ÷åòà ñ ïðåäîñòàâëåíèåì 
êðåäèòà â ôîðìå «îâåðäðàôò» ñ ëèìèòîì 1 ìëðä ðóá. ïî êàæäîìó ñ÷åòó. Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà çà ïîëüçîâàíèå 
«îâåðäðàôòîì» ïî 1-ìó ëîòó ñîñòàâëÿåò ñóììó îäíîìåñÿ÷íîé ñòàâêè MOSPRIME è ìàðæè íå áîëåå 3,5% 
ãîäîâûõ. Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî 2-ìó ëîòó - íå áîëåå 10,5% ãîäîâûõ. Ñðîêè äåéñòâèÿ äîãîâîðîâ - 1 ãîä ñ 
âîçìîæíîñòüþ ïðîëîíãàöèè íà ïîñëåäóþùèé êàëåíäàðíûé ãîä, íî íå áîëåå 5-òè ðàç. Çàÿâêè íà ó÷àñòèå â 
êîíêóðñå ïðèíèìàþòñÿ äî 27 íîÿáðÿ 2009 ãîäà. Èòîãè êîíêóðñà áóäóò ïîäâåäåíû 2 äåêàáðÿ. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 Èíâåñòïðîãðàììà ÎÀÎ «ÐÆÄ» íà 2010 ãîä ìîæåò ñîñòàâèòü íå ìåíåå 256 ìëðä ðóá. Óêàçàííûé îáúåì 
êàïèòàëüíûõ çàòðàò ñîâåò äèðåêòîðîâ êîìïàíèè íà ïîñëåäíåì çàñåäàíèè 30 îêòÿáðÿ ðàññìîòðåë è ïðèíÿë ê 
ñâåäåíèþ. Îáúåì èíâåñòïðîãðàììû ÐÆÄ íà 2010 ãîä áóäåò ñîîòâåòñòâîâàòü óðîâíþ ïðîãðàììû 2009 ãîäà, 
îáúåì êîòîðîé áûë óâåëè÷åí äî 256 ìëðä ðóá. ñ 252 ìëðä ðóá., çà ñ÷åò òîãî, ÷òî óäàëîñü ñîêðàòèòü ïàäåíèå 
ïîãðóçêè çà 2009 ãîä ñ 19% äî 15,6%./Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 
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Денежный рынок 
Â êîíöå ïðîøëîé íåäåëè ñèòóàöèÿ íà âàëþòíîì ðûíêå âûãëÿäåëà 
íåîäíîðîäíî. Â íà÷àëå ðóáëü, ïðîäîëæàÿ òðåíä ïðåäûäóùåãî äíÿ, 
ïëàâíî óêðåïëÿëñÿ ïî îòíîøåíèþ ê êîðçèíå âàëþò. Çàòåì, ïîä ñàìîå 
çàêðûòèå òîðãîâ, âìåñòå ñ èçìåíèâøåéñÿ âíåøíåé êîíúþíêòóðîé 
ó÷àñòíèêè âíóòðåííåãî ðûíêà ñòàëè ôèêñèðîâàòü ðóáëåâûå ïîçèöèè, 
âñëåäñòâèå ÷åãî âåëè÷èíà áèâàëþòíîãî îðèåíòèðà âåðíóëàñü ê óðîâíþ 
÷åòâåðãà - 35,39 ðóá. Âïðî÷åì, îáîðîò ïî ñäåëêàì áûë äîñòàòî÷íî 
íèçêèì, îñîáåííî äëÿ êîíöà íåäåëè, ïîýòîìó ìû áû íå ñòàëè âûäåëÿòü 
êàêóþ-ëèáî îïðåäåëåííóþ òåíäåíöèþ. 

Ñåãîäíÿøíåå îòêðûòèå ðîññèéñêîãî ðûíêà ïðîèñõîäèò íà âåñüìà 
áëàãîïðèÿòíîì ôîíå - íàêàíóíå ïàðà EUR/USD ïîäðîñëà ñ 1,485õ äî 
1495õ. Â ðåçóëüòàòå íîâàÿ íåäåëÿ íà÷èíàåòñÿ ñ ðîñòà êóðñà 
íàöèîíàëüíîé âàëþòû - êîðçèíà ñåé÷àñ òîðãóåòñÿ íèæå 35,30 ðóá., à 
äîëëàð - äåøåâëå 28,9 ðóá. Èñõîäÿ èç òåêóùåé äèíàìèêè, 
ñòðåìèòåëüíîìó óêðåïëåíèþ ðóáëÿ ìîæåò ïîìåøàòü òîëüêî âûõîä íà 
òîðãè ðåãóëÿòîðà. Âïðî÷åì, åñëè äîëëàð ïðîäîëæèò óñòóïàòü ïîçèöèè íà 
forex, ñëåäóåò îæèäàòü, ÷òî àêòèâíîñòü ïðîäàâöîâ âàëþòû áóäåò òîëüêî 
óñèëèâàòüñÿ. 

Òåì âðåìåíåì íà äåíåæíîì ðûíêå ñîõðàíÿåòñÿ âåñüìà áëàãîïðèÿòíàÿ 
îáñòàíîâêà. Ñòîèìîñòü ðåñóðñîâ íà ìåæáàíêå â ïÿòíèöó íàõîäèëàñü â 
èíòåðâàëå 4-6%, ïðè÷åì âåðõíåé ãðàíèöû äèàïàçîíà ñòàâêè äîñòèãàëè 
ëèøü íåïðîäîëæèòåëüíîå âðåìÿ è òîëüêî óòðîì. Ñåãîäíÿ öåíû òàêæå 
äåðæàòñÿ íåâûñîêîãî óðîâíÿ, âàðüèðóÿñü â ðàéîíå 5%, ÷åìó, â 
÷àñòíîñòè, ñïîñîáñòâóåò êîìôîðòíûé îáúåì ëèêâèäíîñòè íà áàíêîâñêèõ 
ñ÷åòàõ â ÖÁ, à òàêæå îòñóòñòâèå â áëèæàéøåå âðåìÿ îáÿçàòåëüñòâ ïî 
êðóïíûì âûïëàòàì. 

Â òåêóùèõ óñëîâèÿõ ðåñóðñû Áàíêà Ðîññèè íå ïîëüçóþòñÿ îñîáûì 
ñïðîñîì - â ïÿòíèöó ó÷àñòíèêè íà 25 ìëðä ðóá. ñîêðàòèëè 
çàäîëæåííîñòü ïåðåä ðåãóëÿòîðîì ïî êðåäèòàì, ïîïàäàþùèì â 
êàòåãîðèþ «äðóãèå».  

 

 

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Динамика валютного курса
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Долговые рынки 
Â ïÿòíèöó ðûíêè îùóòèëè íîâîå íå îñîáî ïðåäñêàçóåìîå ïîòðÿñåíèå - 
óðîâåíü áåçðàáîòèöû çà îêòÿáðü âûðîñ äî 10,2%, ÷òî ñòàëî ìàêñèìóìîì 
çà ïîñëåäíèå 26 ëåò, òîãäà êàê ïî ïðîãíîçó ðîñò äîëæåí áûë îãðàíè÷èòüñÿ 
9,9%. Ïðè ýòîì, êàê áûëî îòìå÷åíî â îò÷åòå Ìèíèñòåðñòâà òðóäà ÑØÀ, 
íàèáîëåå çíà÷èòåëüíûå ñîêðàùåíèÿ íàáëþäàëèñü â ñòðîèòåëüíîì 
ñåêòîðå, îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè è â ñåêòîðå ðîçíè÷íîé 
òîðãîâëè. Áåçóñëîâíî, ïåðâîé ðåàêöèåé èíâåñòîðîâ íà òàêèå äàííûå ñòàë 
ìàññîâûé sell-off ðèñêîâûõ àêòèâîâ è âñïëåñê ñïðîñà íà ãîñîáÿçàòåëüñâà 
ÑØÀ. Îäíàêî ïîäîáíûé «ðàñêëàä» äîñòàòî÷íî áûñòðî ïîìåíÿëñÿ íà èíîé: 
íà ôîíå ïåðåîöåíîê â áóìàãàõ îòäåëüíûõ êîìïàíèé, ñðåäè êîòîðûõ 
General Electric Co, International Game Technology, Amazon.com Inc è äð., 
ôîíäîâûì èíäåêñàì âñå æå óäàëîñü «âûðâàòüñÿ» â ïîëîæèòåëüíóþ çîíó 
çíà÷åíèé – ïåðåîöåíêà ñîñòàâèëà îò 0,17% äî 0,34%. 

×òî êàñàåòñÿ êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ ÑØÀ, òî èìïóëüñíûå ïîêóïêè 
ñðàçó æå ïîñëå âûõîäà äàííûõ íå ïîëó÷èëè êàêîãî-ëèáî ñåðüåçíîãî 
ïðîäîëæåíèÿ. Òàê, ïî 10-ëåòíèì UST ôàêòè÷åñêè ïåðåîöåíêà â 
äîõîäíîñòÿõ îãðàíè÷èëàñü âñåãî 3 á.ï. (ñ 3,53% â ÷åòâåðã äî 3,50% â 
ïÿòíèöó), òîãäà êàê ñðàçó æå ïîñëå îò÷åòà Ìèíòðóäà îïóñêàëàñü äî 3,46% 
ãîäîâûõ. Ïîõîæå, èíâåñòîðîâ íå îñîáî ðàäóåò ïîÿâëåíèå íîâîãî 
ïðåäëîæåíèÿ â 3-, 10- è 30-ëåòíèõ áóìàãàõ, îáùèé îáúåì êîòîðîãî 
îöåíèâàåòñÿ â 81 ìëðä äîëë., ïðè÷åì 40 ìëðä äîëë. 3-ëåòíèõ UST áóäåò 
ïðåäëîæåíî óæå ñåãîäíÿ. 

Â öåíòðå ñïðîñà èíâåñòîðîâ îñòàåòñÿ çîëîòî, êîòîðîå ðàññìàòðèâàåòñÿ, 
êàê áîëåå íàäåæíûé îáúåêò èíâåñòèöèé, è óâåðåííî ïðîäîëæàåò 
äîðîæàòü, äåìîíñòðèðóÿ íîâûå öåíîâûå ìàêñèìóìû – ñ íà÷àëîì 
ñåãîäíÿøíèõ òîðãîâ, ïðåîäîëåâ îòìåòêó 1100 äîëë. çà óíöèþ. Íà ôîíå 
ýòîãî ñïðîñ íà UST íà àçèàòñêèõ ïëîùàäêàõ, ãäå óæå íà÷àëèñü òîðãè 
ïîíåäåëüíèêà, âûãëÿäèò äîñòàòî÷íî ñëàáûì, â òî âðåìÿ êàê ôîíäîâûå 
èíäåêñû äåìîíñòðèðóþò ïîëîæèòåëüíóþ äèíàìèêó. 

Â ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèÿõ äèíàìèêà òîðãîâ ïÿòíèöû îêàçàëàñü ïîä 
ñèëüíûì âëèÿíèåì íîâîñòåé èç ÑØÀ. Åñëè â ïåðâîé ïîëîâèíå äíÿ 
ñóâåðåííûå åâðîîáëèãàöèè Russia-30 ñìîãëè ïîäîðîæàòü ñî 111,75%, ãäå 
áûëè ïðè îòêðûòèè òîðãîâ, äî 111,9375%, òî ïîñëå äàííûõ ïî áåçðàáîòèöå 
â ÑØÀ áûñòðî ñêàòèëèñü äî 111,625%. Îòìåòèì, ÷òî ê ìîìåíòó çàêðûòèÿ 
òîðãîâ, âåðîÿòíî, íà âîëíå îáùåãî «ïåðåîñìûñëåíèÿ ïðîèñõîäÿùåãî», 
÷àñòü ïàäåíèÿ óäàëîñü îòûãðàòü – ïî èòîãàì ïÿòíèöû êîòèðîâêè îñòàëèñü 
â äèàïàçîíå 111,75% - 11,875%. 

Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîîáëèãàöèÿõ íàèáîëåå âîñòðåáîâàí â ïÿòíèöó áûë 
íîâûé âûïóñê ËÓÊÎÉË-14, êîòèðîâêè êîòîðîãî óæå âïëîòíóþ 
ïðèáëèçèëèñü ê 101,375%, ÷òî îáåñïå÷èâàåò áóìàãàì äîõîäíîñòü íà 
óðîâíå 6,05% ãîäîâûõ, â òî âðåìÿ êàê ËÓÊÎÉË-19, âåðîÿòíî, â ñèëó áîëåå 
äëèííîé äþðàöèè, îñòàåòñÿ âíå ìàññîâîãî ñïðîñà è òîðãóåòñÿ ôàêòè÷åñêè 
íà óðîâíå ðàçìåùåíèÿ – 99,125% (YTM 7,375%). Ïðè ñîïîñòàâëåíèè 
áëèçêèõ ïî äþðàöèè åâðîáîíäîâ íåôòåãàçîâîãî ñåêòîðà, î÷åâèäíîé 
ñòàíîâèòñÿ ïðèâëåêàòåëüíîñòü áóìàã ãàçîâîé ìîíîïîëèè, ñîõðàíÿþùèõ íà 
ñðåäíåñðî÷íîì îòðåçêå ïðåìèþ ïîðÿäêà 60 á.ï. â äîõîäíîñòè 
îòíîñèòåëüíî âûïóñêà ËÓÊÎÉËà: Ãàçïðîì-14 òîðãóåòñÿ ñ äîõîäíîñòüþ 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru
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6,65% ãîäîâûõ, òîãäà êàê Ãàçïðîì-19 òàêæå êàê è ËÓÊÎÉË-19 - 7,375% 
ãîäîâûõ. Íà íàø âçãëÿä, êîìïåíñàöèÿ áîëåå îáðåìåíèòåëüíîé äîëãîâîé 
íàãðóçêè Ãàçïðîìà íà óðîâíå 10 – 15 á. ï. âûãëÿäèò âïîëíå äîñòàòî÷íîé, â 
ñâÿçè ñ ÷åì ïðè òåêóùèõ êîòèðîâêàõ ËÓÊÎÉË-14 öåëåâóþ äîõîäíîñòü äëÿ 
Ãàçïðîì-14 ìû îáîçíà÷àåì íà óðîâíå íå âûøå 6,2% ãîäîâûõ. 

Îòìåòèì, ÷òî àêòèâèçèðîâàëèñü ïðîäàâöû â âûïóñêàõ Àê Áàðñ Áàíêà è 
Ïðîìñâÿçüáàíêà ïîñëå ïîÿâèâøèõñÿ ñîîáùåíèé î ïëàíèðóåìûõ road-
show, êîòîðûå ïîêà åùå íå íåñóò êàêèõ-ëèáî ïîäðîáíîñòåé íîâûõ ñäåëîê, 
íî, òåì íå ìåíåå, çàñòàâëÿþò íàèáîëåå êîíñåðâàòèâíûõ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà 
«íå òåðÿòü áäèòåëüíîñòè». 

Ðóáëåâûé ñåãìåíò â ïÿòíèöó âûãëÿäåë íåñêîëüêî àêòèâíåå, ÷åì äíåì 
ðàíåå, ïðè ýòîì îñíîâíûå èíòåðåñû ó÷àñòíèêîâ âñå òàêæå 
ïðåèìóùåñòâåííî áûëè îðèåíòèðîâàíû íà ñåãìåíò ñäåëîê ÐÅÏÎ. ×òî 
êàñàåòñÿ ðûíî÷íîãî ñïðîñà, òî ñëîæíî îïðåäåëèòü îáëàñòü åãî 
êîíöåíòðàöèè, êîððåêòíåå áóäåò ñêàçàòü î ïðåîáëàäàþùèõ æåëàíèÿõ ê 
îñòîðîæíîé ôèêñàöèè â íàèáîëåå ëèêâèäíûõ âûïóñêàõ, ïðè÷åì áåç 
ñåðüåçíûõ îáîðîòîâ, ÷òî ïîçâîëÿåò ñîõðàíÿòü öåíû áåç ñóùåñòâåííîé 
êîððåêöèè. Íàèáîëåå êðóïíûå îáîðîòû â ïÿòíèöó íàáëþäàëèñü â áóìàãàõ 
ÑåâÑò-ÁÎ1 (YTP 11,98%), ÐÆÄ-10 (YTM 10,20%), à òàêæå Ñèáìåòèíâ-1 
(YTP 14,17%) è Ñèáìåòèíâ-2 (YTP 14,22%), êîòîðûå ïûòàþòñÿ 
ïðèáëèçèòüñÿ ê íîìèíàëó, íî ïîêà áåçóñïåøíî. Ñðåäè îáëèãàöèé Ìîñêâû 
íàèáîëåå çíà÷èìûìè îáîðîòàìè îòìåòèëñÿ âûïóñê Ìãîð-62 (YTM 9,86%). 

Ñ íà÷àëîì íîâîé íåäåëè ëîêàëüíûé äîëãîâîé ðûíîê îùóùàåò äîâîëüíî 
ñèëüíóþ ïîääåðæêó ñî ñòîðîíû ðûíêà FOREX, ãäå ðóáëü âûãëÿäèò âåñüìà 
óâåðåííî îòíîñèòåëüíî äîëëàðà. Òàêèì îáðàçîì, ïðè îòñóòñòâèè êàêèõ-
ëèáî êðóïíûõ ðàñ÷åòîâ ñ ðåãóëÿòîðàìè, èíâåñòîðàì ïðåäîñòàâëÿåòñÿ 
õîðîøàÿ âîçìîæíîñòü äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ïîëîæèòåëüíîé ïåðåîöåíêè. 
Íàïðèìåð, âïîëíå ïîíÿòíî ñïðîñó íà âûïóñêè áèðæåâûõ áóìàã Ìå÷åëà 
(ñåðèè 01 è 02), à òàêæå Äàëüñâÿçü-ÁÎ5 áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü èõ 
âêëþ÷åíèå â ñïèñîê À1 ÌÌÂÁ. 
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 Цвеляк Евгений / ext. 3581 tsvelyak_ea@nomos.ru 

 Турик Анна / ext. 3575 turik_aa@nomos.ru 

 Петров Алексей / ext. 4581 petrov_av@nomos.ru 

Аналитика (495) 797-32-48 research@nomos.ru 

Голубев Игорь / ext. 4580 igolubev@nomos.ru 

Ефремова Ольга / ext. 3577 efremova_ov@nomos.ru 

Ильин Илья / ext. 4426 ilin_io@nomos.ru 

Полютов Александр / ext. 4428 polyutov_av@nomos.ru 

 

Федоткова Елена / ext. 4425 fedotkova_ev@nomos.ru 

Департамент операций на финансовых рынках (495) 797-32-48  

Директор департамента  Третьяков Алексей / ext. 3120 tretyakov_av@nomos.ru 

Заместитель начальника управления  
дилинговых операций 

Попов Роман / ext. 4671 popov_ry@nomos.ru 

Руководитель группы портфельных менеджеров Орлянский Андрей / ext. 4673 orlyanskiy_av@nomos.ru 

Департамент брокерского обслуживания и 
управления активами (495) 797-32-48  

Заместитель директора департамента Гильманов Марат / ext. 3141 gilmanov_mr@nomos.ru 

Начальник отдела поддержки клиентов Сотникова Евгения  / ext. 4132 sotnikova_ea@nomos.ru 

 

Ограничение ответственности 
Настоящий документ был подготовлен Аналитическим управлением НОМОС-БАНКа и имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как 
предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с ними финансовые инструменты. Информация, изложенная в настоящем документе, 
имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с 
ними финансовые инструменты. Информация не является исчерпывающей, была собрана из публичных источников, которые НОМОС-БАНК считает надежными, НОМОС-
БАНК  не дает гарантий относительно их точности или полноты. Любое лицо, рассматривающее возможность приобретения облигаций, должно провести свой собственный 
анализ финансового положения Эмитента, Поручителя и основных условий выпуска облигаций. Любой получатель настоящего документа должен определить для себя 
относительность информации, содержащейся в нем, и при покупке ценных бумаг он должен опираться на такое исследование, которое сочтет необходимым. НОМОС-БАНК, 
его руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации 
изложенной в настоящем документе. 

Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 
на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


