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 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû: VTB Capital S.A. 

 ÐóñÃèäðî íà 60% óâåëè÷èâàåò èíâåñòèöèîííóþ ïðîãðàììó â 
òåêóùåì ãîäó. 

 Ñåâåðñòàëü: îò÷åò â ðàìêàõ  îæèäàíèé. 

 Ñáåðáàíê, ÂÒÁ, Alliance Oil, Áàøíåôòü, ÌÎÝÊ, ×åðêèçîâî, ÞÒÊ, 
Ñåäüìîé Êîíòèíåíò.  

 

 

Денежный рынок………………..........стр 6 

 Ó÷àñòíèêè âàëþòíîãî ðûíêà ñîõðàíÿþò ïàññèâíîñòü âñëåäñòâèå 
âûáðàííîé òàêòèêè ÖÁ. 

 Ñòàâêè äåíåæíîãî ðûíêà íàõîäÿòñÿ íà óðîâíå 2,5-3,5%.  

 

 

Долговые рынки ………….….............стр 7 

 Âíåøíèå ðûíêè: ôîíäîâûå ðûíêè ïîääåðæèâàåò ôàêò òîãî, ÷òî 
îíè äàëåêè îò äîêðèçèñíûõ óðîâíåé, îäíàêî èíâåñòîðû 
ñîõðàíÿþò îñòîðîæíîñòü. 3-ëåòíèå UST ðàçìåñòèëèñü áåç 
ïðîáëåì, íà î÷åðåäè 10-ëåòíèå. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: Russia-30 «äîáðàëàñü» äî 115%, 
ñìîæåò ëè óäåðæàòü? Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîáîíäàõ ñîõðàíÿåòñÿ 
ñïðîñ. 

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: óñòîé÷èâûé ðóáëü «ðàçãîíÿåò» ðîñò 
êîòèðîâîê. Ïîðà áû ïîÿâèòüñÿ íîâîìó ïðåäëîæåíèþ, èíà÷å 
âåëèêè ðèñêè ïåðåîöåíåííîñòè. 

 

 

 

Панорама рублевого сегмента........стр 9 

Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.70% -2 -14

Russia-30 5.02% -8 -37

ОФЗ 25068 7.09% -1 -116

ОФЗ 25065 6.93% 11 -92

Газпрнефт4 6.92% -14 -202

РЖД-9 5.33% -79 -157

АИЖК-8 8.63% 0 -209

ВТБ - 5 5.38% -47 -203

РоссельхБ-8 8.13% -1 -49

МосОбл-8 10.89% 70 11

Мгор62 7.64% -20 -153

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 94.63% 17 312

iTRAXX XOVER S12 5Y 414.63 4 -18

CDX HY 5Y 515.84 -3 -2

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 412.55 -0.1% 3.1%

RTS 1 502.25 0.0% 4.0%

S&P 500 1 140.45 0.2% 2.3%

DAX 5 885.89 0.2% -1.2%

NIKKEI 10 567.65 -0.2% 0.2%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 76.73 -1.5% 0.2%

Нефть WTI 81.49 -0.5% 2.7%

Золото 1 121.85 -0.2% 2.3%

 Никель LME 3 M 22 250.00 -0.2% 20.1%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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МАКРОновости 
 Ïî äàííûì ÔÒÑ, â ÿíâàðå 2010 ãîäà ýêñïîðò ðóä è êîíöåíòðàòîâ ðîññèéñêèìè ïðåäïðèÿòèÿìè âûðîñ ïî÷òè 

âäâîå îòíîñèòåëüíî ïðîøëîãîäíèõ ïîêàçàòåëåé. 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 ÀÊÁ «ÌÁÐÐ» (ÎÀÎ) èñïîëíèë îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 04 ó èõ âëàäåëüöåâ. Â 

ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò ïðèîáðåë 30,13% âûïóñêà íà ñóììó 1,5 ìëðä ðóá. 

 Ñòàâêà 7-ãî êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «Åêàòåðèíáóðãñêàÿ ýëåêòðîñåòåâàÿ êîìïàíèÿ» ñåðèè 02 îáúåìîì 1 
ìëðä ðóá. óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 8,74% ãîäîâûõ. 

 ÎÎÎ «ÂûìïåëÊîì-Èíâåñò» ïî ñîñòîÿíèþ íà 5 ôåâðàëÿ 2010 ãîäà ïîâòîðíî ïðîäàëî íà äîëãîâîì ðûíêå 
îáëèãàöèè ñåðèè 01 îáúåìîì 10 ìëðä ðóá. íà ñóììó 1,13 ìëðä ðóá. Íàïîìíèì, â ÿíâàðå 2010 ãîäà Êîìïàíèÿ 
âûêóïèëà ïî îôåðòå îêîëî 60,6% äàííîãî âûïóñêà.  

 Ñ 5 ìàðòà 2010 ãîäà âîçîáíîâëåíà ýìèññèÿ îáëèãàöèé ÎÎÎ «ÕÊÔ Áàíê» ñåðèè 07 îáúåìîì 5 ìëðä ðóá.   

 Ñòàâêà 3 è 4 êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «ÀÈÊÁ «Òàòôîíäáàíê» ñåðèè À îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 11% 
ãîäîâûõ.  

Òàêèì îáðàçîì, äîõîäíîñòü ê ãîäîâîé îôåðòå ñîñòàâèò 11,3%. Íàïîìíèì, ÷òî Òàòôîíäáàíê íåäàâíî 
ðàçìåñòèë âûïóñê «Â» ñ äîõîäíîñòüþ 11,5% ãîäîâûõ (êóïîí 11,2%) ñ òîé æå äþðàöèåé. Åñëè îòêèíóòü 
ïðåìèþ çà «ïåðâè÷êó», òî âèäíî, ÷òî êóïîí ïî «À» âûïóñêó íå ïðåäëàãàåò íèêàêîé ïðåìèè ê ðûíêó. Êðîìå 
òîãî, ñåé÷àñ â îáðàùåíèè íàõîäÿòñÿ çàéìû ñåðèè 04 è 07 ñ äîõîäíîñòüþ 11,2% (421 äí.) è 11,4% (276 äí.) 
ñîîòâåòñòâåííî. Â öåëîì, ñ ó÷åòîì ñïðîñà íà íåäàâíî ðàçìåùåííûé çàåì, â 1,6 ðàçà ïðåâûñèâøåãî 
ïðåäëîæåíèå, ìû íå æäåì ñóùåñòâåííîãî ïðåäúÿâëåíèÿ áóìàã ê âûêóïó. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, íà ðûíêå 
ïîÿâëÿþòñÿ áîëåå èíòåðåñíûå ïðåäëîæåíèÿ: çàâòðà ðàçìåùàåòñÿ ÊÁ Âîñòî÷íûé ñ îðèåíòèðîì ïî 
äîõîäíîñòè íà óðîâíå 14% ê ãîäîâîé îôåðòå, - ÷òî ìîæåò ñíèçèòü èíòåðåñ èíâåñòîðîâ ê áóìàãàì 
Òàòôîíäáàíêà. 

 Ñòàâêà 8 è 9 êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «ÍÏÎ «Ñàòóðí» ñåðèè 02 îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 11% ãîäîâûõ.  

Ýòî ñàìûé «íåñ÷àñòëèâûé» èç âûïóñêîâ ÍÏÎ «Ñàòóðí», ïåðåæèâøèé ìíîæåñòâî äåôîëòîâ. Íàïîìíèì, ÷òî 
Ýìèòåíò çàäåéñòâîâàí â íàöèîíàëüíîì ïðîåêòå ïî ñîçäàíèþ ñàìîëåòîâ SSJ-100. Îäíàêî, ïî äàííûì ÑÌÈ, 
îñíîâíàÿ çàäåðæêà ïî íåìó ñâÿçàíà èìåííî ñ ïðîèçâîäñòâîì äâèãàòåëåé, êîòîðóþ îñóùåñòâëÿåò ÍÏÎ 
«Ñàòóðí». Íå äàëåå êàê â÷åðà ïðîçâó÷àëè öèôðû ïî íåîáõîäèìîìó îáúåìó äîïîëíèòåëüíîãî 
ôèíàíñèðîâàíèÿ äàííîé ïðîãðàììû íà áëèæàéøèå 3 ãîäà – 8,5 ìëðä ðóá. Â öåëîì, Êîìïàíèÿ ïðîäîëæàåò 
èñïûòûâàòü äåôèöèò ñðåäñòâ, à èíòåðåñ èíâåñòîðà ê íåé ìîæåò «ïîäïèòûâàòüñÿ» èñêëþ÷èòåëüíî 
ãîñó÷àñòèåì êàê â àêöèîíåðíîé ñòðóêòóðå Ýìèòåíòà (êîíòðîëüíàÿ äîëÿ), òàê è â ñàìîì ïðîåêòå. Îäíàêî ñ 
ó÷åòîì ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ Êîìïàíèè âûïóñê íèêàê íå âûãëÿäèò ïðèâëåêàòåëüíûì. 

 ÂÒÁ 19 ìàðòà íà÷íåò ðàçìåùåíèå òðåõ âûïóñêîâ áèðæåâûõ îáëèãàöèé îáùèì îáúåìîì 20 ìëðä ðóá.: îáúåì 
îáëèãàöèé ñåðèé BO-01 è BÎ-02 ñîñòàâèò ïî 5 ìëðä ðóá., ñåðèè BO-05 - 10 ìëðä ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ 
öåííûõ áóìàã ñîñòàâèò 3 ãîäà.  

 Àëüôà-Áàíê ðàçìåñòèë 5-ëåòíèå åâðîáîíäû íà 600 ìëí äîëë. ñ êóïîíîì 8% ãîäîâûõ. Îáúåì çàÿâîê äîñòèã 
2,9 ìëðä äîëë. 
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Рейтинги и прогнозы 

 Àãåíòñòâî Fitch ïðèñâîèëî ôèíàëüíûé äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã «BBB» âûïóñêó îáëèãàöèé VTB Capital S.A., 
ïðåäñòàâëÿþùèõ ñîáîé ó÷àñòèå â êðåäèòå è èìåþùèõ îãðàíè÷åííûé ðåãðåññ íà Ýìèòåíòà íà ñóììó 1,25 
ìëðä åâðî ñî ñòàâêîé 6,465% è ïîãàøåíèåì 4 ìàðòà 2015 ãîäà.  

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ñáåðáàíê ìîæåò ïðèíÿòü ó÷àñòèå â ïîêóïêå 20,85% àêöèé òóðåöêîãî Garanti Bank ó àìåðèêàíñêîãî êîíöåðíà 
General Electric (GE), êîòîðûé âûñòàâèë íà ïðîäàæó äîëþ â òóðåöêîì áàíêå, ïîñêîëüêó ñîêðàùàåò ñâîå 
ôèíàíñîâîå ïîäðàçäåëåíèå. /Âåäîìîñòè/ 

 Âîçîáíîâëåíèå îöåíêè äîëåâûõ öåííûõ áóìàã, îáðàùàþùèõñÿ íà îðãàíèçîâàííûõ ðûíêàõ, íà îñíîâå 
ðûíî÷íûõ êîòèðîâîê óìåíüøèò ðåçóëüòàò ÂÒÁ çà 4 êâàðòàë 2009 ãîäà íà 6 ìëðä ðóá., åùå 4 ìëðä ðóá. ìîæåò 
ñîñòàâèòü îáåñöåíåíèå ãóäâèëà, ñâÿçàííîãî ñ ïðèîáðåòåíèåì êîìïàíèè «Ñèñòåìà-Ãàëñ». /Âåäîìîñòè/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ïðåìüåð-ìèíèñòð ÐÔ Âëàäèìèð Ïóòèí çàÿâèë, ÷òî ñòðîèòåëüñòâî ãàçîâîé òðàíñïîðòíîé ñèñòåìû 
«Ñåâåðíûé ïîòîê» áóäåò ïîëíîñòüþ çàâåðøåíî â êîíöå 2011 ãîäà. Íàïîìíèì, äîïîëíèòåëüíûé îáúåì 
ýíåðãåòè÷åñêèõ ðåñóðñîâ ïî ýòîé ñèñòåìå â áëèæàéøèå ãîäû ïîëó÷àò Ãåðìàíèÿ, Äàíèÿ, Ôðàíöèÿ è 
Âåëèêîáðèòàíèÿ. /Èíòåðôàêñ/ 

 ÎÀÎ «Õàáàðîâñêèé ÍÏÇ», âõîäÿùèé â Ãðóïïó Alliance Oil Company, ïðèâëå÷åò êðåäèòíûå ëèíèè 
Âíåøýêîíîìáàíêà íà 479 ìëí äîëë. è 218 ìëí åâðî. Ñðîê ïîãàøåíèÿ - äî 10 èþíÿ 2022 ãîäà. /Èíòåðôàêñ/ 

 Ïðåäïðèÿòèÿ áàøêèðñêîãî ÒÝÊà ïîä óïðàâëåíèåì ÎÀÎ «Ñèñòåìà-Èíâåñò» ñíèçèëè â ÿíâàðå-ôåâðàëå 2010 
ãîäà ïåðåðàáîòêó íåôòè íà 3,5% äî 3139,3 òûñ. òîíí ïî ñðàâíåíèþ ñ òåì æå ïåðèîäîì ïðåäûäóùåãî ãîäà. 
Ïî äàííûì ÎÀÎ «Áàøíåôòü» (óïðàâëÿþùåé Êîìïàíèè êîìïëåêñà), ñîêðàùåíèåì ïåðåðàáîòêè îòíîñèòåëüíî 
ïðåäûäóùåãî ãîäà ÿâëÿåòñÿ ïëàíîâûì è îáóñëîâëåíî ñíèæåíèåì ïîòðåáëåíèÿ íåôòåïðîäóêòîâ â óñëîâèÿõ 
ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà. Ïðè ýòîì ñàìà «Áàøíåôòü» óâåëè÷èëà â ÿíâàðå-ôåâðàëå 2010 ãîäà äîáû÷ó íåôòè 
íà 15,8% äî 2188,9 òûñ. òîíí ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2009 ãîäà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 Âíåî÷åðåäíîå ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ ÎÀÎ «ÌÎÝÊ» îäîáðèëî ïðèâëå÷åíèå êðåäèòîâ â Áàíêå Ìîñêâû íà 
îáùóþ ñóììó 5 ìëðä ðóá. íà ñðîê äî 31 äåêàáðÿ 2010 ãîäà. Ïðè ýòîì ðàçìåð ïðîöåíòíîé ñòàâêè íå ìîæåò 
ïðåâûøàòü 8,5% ãîäîâûõ íà ñðîê íå áîëåå 3 ìåñÿöåâ, 9,8% ãîäîâûõ - îò 3 äî 9 ìåñÿöåâ, 10,5% ãîäîâûõ - 
ñâûøå 9 ìåñÿöåâ. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

ÐóñÃèäðî íà 60% óâåëè÷èâàåò èíâåñòèöèîííóþ ïðîãðàììó â òåêóùåì ãîäó. 

Â÷åðà Ñîâåò äèðåêòîðîâ Êîìïàíèè îêîí÷àòåëüíî óòâåðäèë èíâåñòèöèîííóþ ïðîãðàììó íà òåêóùèé ãîä â 
ðàçìåðå 97,1 ìëðä ðóá. 

Ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðîøëûì ãîäîì èíâåñòèöèîííàÿ ïðîãðàììà âûðàñòåò íà 61%. Òàêàÿ íîâîñòü â öåëîì áûëà 
îæèäàåìà ðûíêîì, ïîñêîëüêó åùå â îêòÿáðå Êîìïàíèÿ ïåðâè÷íî îäîáðèëî êàïèòàëüíûå çàòðàòû íà 2010 ãîä 
â ðàçìåðå 97,1 ìëðä ðóá. Òàêèì îáðàçîì, ôèíàëüíàÿ èíâåñòïðîãðàììà íèæå íà 1,6 ìëðä ðóá., ÷òî ñâÿçàíî ñî 
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«ñíèæåíèåì ðåçåðâà» âñëåäñòâèå ïðîâåäåíèÿ êîíêóðñíûõ ïðîöåäóð. Áîëåå òðåòè èç óêàçàííîãî îáúåìà 
èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû áóäåò íàïðàâëåíî íà ñòðîèòåëüñòâî Áîãó÷àíñêîé ÃÝÑ. Íà âîññòàíîâëåíèå 
Ñàÿíî-Øóøåíñêîé ÃÝÑ áóäåò ïîòðà÷åíî â íûíåøíåì ãîäó 16,1 ìëðä ðóá. Òàêæå 15,4 ìëðä ðóá. áóäåò 
èíâåñòèðîâàíî â ñòðîèòåëüñòâî Çàãîðñêîé ÃÀÝÑ-2, à 12,2 ìëðä ðóá. áóäóò ïîòðà÷åíû íà ðåìîíò è 
ðåêîíñòðóêöèþ ñóùåñòâóþùèõ àêòèâîâ.  

Ñ ó÷åòîì ñíèæåíèÿ òàðèôà äëÿ ÐóñÃèäðî â òåêóùåì ãîäó íà 4,6% è íåçíà÷èòåëüíîãî ðîñòà ïîòðåáëåíèÿ 
ïðîãíîçèðóåìîãî ÔÑÒ íà 0,5% Êîìïàíèÿ ìîæåò ñòîëêíóòüñÿ ñî ñíèæåíèåì ìàðæèíàëüíîñòè è ñîêðàùåíèåì 
äåíåæíîãî ïîòîêà. Ïîñëåäíåå âêóïå ñî çíà÷èòåëüíûì ðîñòîì êàïçàòðàò ìîæåò ïðèâåñòè ê íåäîñòàòêó 
ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ è, êàê ñëåäñòâèå, ïðèâëå÷åíèþ íîâîãî äîëãà. Âìåñòå ñ òåì, ïðèâëå÷åíèå íîâûõ 
îáÿçàòåëüñòâ íå êðèòè÷íî äëÿ êðåäèòíûõ ìåòðèê Êîìïàíèè, êîòîðûå ïî èòîãàì ïîëóãîäèÿ áûëè íà çàâèäíîì 
äëÿ ìíîãèõ êîìïàíèé ñåêòîðà óðîâíÿõ. Çà ñ÷åò ðîñòà ìàðæè ïî èòîãàì ïåðâûõ øåñòè ìåñÿöåâ ñîîòíîøåíèå 
Debt/EBITDA ñîñòàâèëî îêîëî 0,4õ. Ïðè ýòîì äîëã áûë îòðèöàòåëüíûì, ó÷èòûâàÿ äåíåæíûå ñðåäñòâà è 
ýêâèâàëåíòû â ðàçìåðå 39,3 ìëðä ðóá. Ôèíàíñèðîâàíèå êàïçàòðàò ïðîõîäèëî çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ 
èñòî÷íèêîâ. 

Â÷åðà ñäåëêè ñ áóìàãàìè ÃèäðîÎÃÊ ïðîõîäèëè ïðè YTM 7,82% (06.2011 ã.). Ôàêòîðîì, îãðàíè÷èâàþùèì 
ïðèâëåêàòåëüíîñòü áóìàã, ÿâëÿåòñÿ îòñóòñòâèå îáëèãàöèé â Ëîìáàðäíîì ñïèñêå ÖÁ. Âìåñòå ñ òåì, íà 
òåêóùèõ óðîâíÿõ, ó÷èòûâàÿ íåçíà÷èòåëüíûé ñïðýä áóìàã Ýìèòåíòà ê âûïóñêàì îñòàëüíûõ êîìïàíèé ñåêòîðà, 
áîíäû ÐóñÃèäðî âûãëÿäÿò èíòåðåñíûìè ê ïîêóïêå. Äëÿ ñðàâíåíèÿ, âûïóñê Ìîñýíåðãî-1 â÷åðà ìîæíî áûëî 
êóïèòü ñ YTM 7,81% (09.2011).  

 
Èãîðü Ãîëóáåâ  

igolubev@nomos.ru 

  
МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

Ñåâåðñòàëü: îò÷åò â ðàìêàõ  îæèäàíèé. 

Â÷åðà Ñåâåðñòàëü ïåðâîé èç êðóïíåéøèõ ðîññèéñêèõ ãîðíî-ìåòàëëóðãè÷åñêèõ êîìïàíèé ïðåäñòàâèëà 
ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû çà 4 êâàðòàë è âåñü 2009 ãîä. Ãîäîâûå èòîãè ïîçâîëÿþò íàãëÿäíî îöåíèòü ñïàä â 
îòðàñëè, îñîáåííî â ñðàâíåíèè ñ ïðåäøåñòâóþùèì ãîäîì. Â òî æå âðåìÿ, êàê è ñëåäîâàëî îæèäàòü, â 
êâàðòàëüíîì ñîïîñòàâëåíèè ïîêàçàòåëè îòðàæàþò ïîçèòèâíûå òåíäåíöèè îòðàñëè, îòìå÷åííûå â 
îïóáëèêîâàííûõ ðàíåå îïåðàöèîííûõ ðåçóëüòàòàõ. Íèæå ìû ïðèâîäèì íàèáîëåå èíòåðåñíûå ìîìåíòû 
îò÷åòíîñòè: 

Ãîäîâàÿ âûðó÷êà ñîñòàâèëà 13,05 ìëðä äîëë. (-42% ê 2008 ãîäó), ÷èñòûé óáûòîê – 1,04 ìëðä äîëë. (â 2008  
ïðèáûëü - 2,03 ìëðä äîëë.). Òåì íå ìåíåå, íà îïåðàöèîííîì óðîâíå êîìïàíèÿ îñòàëàñü â «ïëþñå»: 
ïîêàçàòåëü EBITDA äîñòèã 844 ìëí äîëë., à äåíåæíûå ïîòîêè îò îïåðàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè – 2,2 ìëðä äîëë., 
÷òî ñòàëî âîçìîæíûì áëàãîäàðÿ âîññòàíîâëåíèþ ñïðîñà âî 2 ïîëóãîäèè, ñíèæåíèþ èçäåðæåê è ñîêðàùåíèþ 
îáîðîòíîãî êàïèòàëà íà 1,76 ìëðä äîëë. (â îñíîâíîì çàïàñîâ). 

 Â 4 êâàðòàëå îòíîñèòåëüíî ïðåäûäóùåãî âûðó÷êà âûðîñëà íà 12,4% äî 3,92 ìëðä äîëë., à EBITDA ïî÷òè íà 
70% äî 630 ìëí äîëë. Òàêèì îáðàçîì, ðåíòàáåëüíîñòü ïî ýòîìó ïîêàçàòåëþ âûðîñëà ñ 10,7 äî 16,1%.  

×òî êàñàåòñÿ îòäåëüíûõ ñåãìåíòîâ, òî êàê è â 3 êâàðòàëå îñíîâíîé âêëàä â ôîðìèðîâàíèå îïåðàöèîííîé 
ïðèáûëè âíîñèò äåÿòåëüíîñòü ðîññèéñêèõ ïîäðàçäåëåíèé (EBITDA 555 ìëí äîëë., ðåíòàáåëüíîñòü íà ýòîì 
óðîâíå - 27,9%), à òàêæå äèâèçèîíà «Ñåâåðñòàëü Ðåñóðñ» (EBITDA 171 ìëí äîëë., ðåíòàáåëüíîñòü – 27,5%). 
Â òî æå âðåìÿ ðåçóëüòàòû çàðóáåæíûõ àêòèâîâ ïî-ïðåæíåìó íå âïå÷àòëÿþò: õîòÿ EBITDA Lucchini ñîñòàâèëà 
9 ìëí äîëë. (-83 ìëí äîëë. â 3 êâàðòàëå), ïðåäïðèÿòèÿ â ÑØÀ ñôîðìèðîâàëè óáûòîê ïî ýòîìó ïîêàçàòåëþ â 
97 ìëí äîëë. (ïðîòèâ -73 ìëí äîëë.). Ïðè ýòîì â äàëüíåéøåì ðóêîâîäñòâî Ñåâåðñòàëè îæèäàåò 
ñóùåñòâåííîãî ïîäúåìà èìåííî îò ñâîèõ àêòèâîâ â Ñåâåðíîé Àìåðèêå. 
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Â îò÷åòíîì ïåðèîäå Êîìïàíèÿ âûñâîáîäèëà èç îáîðîòíîãî êàïèòàëà äîïîëíèòåëüíî 244 ìëí äîëë., 
áëàãîäàðÿ ÷åìó ñâîáîäíûé äåíåæíûõ ïîòîê ñîñòàâèë 519 ìëí äîëë. Íà ýòîì ôîíå Ñåâåðñòàëü ñìîãëà çà 
êâàðòàë ñîêðàòèòü âåëè÷èíó ÷èñòîãî äîëãà íà 449 ìëí äîëë. äî 4,28 ìëðä äîëë. Îáùàÿ ïîçèöèÿ ñ äåíåæíîé 
ëèêâèäíîñòüþ Êîìïàíèè îñòàåòñÿ äîñòàòî÷íî êîìôîðòíîé – ñîâîêóïíûé îáúåì äåíåæíûõ ñðåäñòâ è 
ëèêâèäíûõ àêòèâîâ íà êîíåö ãîäà ñîîòâåòñòâîâàë 3,02 ìëðä äîëë. Ðóêîâîäñòâî Õîëäèíãà íà òåêóùèé ìîìåíò 
íå ðàññìàòðèâàåò ïîòðåáíîñòè â íîâûõ ðàçìåùåíèÿõ îáëèãàöèé è áóäåò ñòðåìèòüñÿ äîâåñòè óðîâåíü 
äîëãîâîé íàãðóçêè äî 1,5õ (íà 31 äåêàáðÿ – îòíîøåíèå ÷èñòûé äîëã/EBITDA íàõîäèëîñü íà óðîâíå 5õ).    

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ðóáëåâûå îáëèãàöèè Ñåâåðñòàëè òîðãóþòñÿ ñ äîõîäíîñòüþ íà óðîâíå 8,3-8,7% â 
çàâèñèìîñòè îò äþðàöèè (1,4-2,6 ãîäà), ïðè÷åì ðàçìåùåííûå â ñåðåäèíå ôåâðàëÿ âûïóñêè ÁÎ-2 è ÁÎ-4 
ñåé÷àñ êîòèðóþòñÿ äîðîæå 103% îò íîìèíàëà. Îòìåòèì, ÷òî èíâåñòîðû äîâîëüíî ïàññèâíî îòíåñëèñü ê 
îïóáëèêîâàííîé îò÷åòíîñòè, ïî êðàéíåé ìåðå, îñîáûõ äâèæåíèé â öåíàõ ìû íå çàìåòèëè.  

Õîòÿ îáëèãàöèè Ñåâåðñòàëè âûãëÿäÿò ïåðåêóïëåííûìè îòíîñèòåëüíî âûïóñêîâ «ôèøåê», ìû íå èñêëþ÷àåì, 
÷òî â óñëîâèÿõ ñîõðàíåíèÿ áëàãîïðèÿòíîé ñèòóàöèè íà âíóòðåííåì äåíåæíîì è âàëþòíîì ðûíêàõ, â ñâîþ 
î÷åðåäü çàâèñèìûõ îò âíåøíåé êîíúþíêòóðû, ìû ìîæåì óâèäåòü äàëüíåéøèé ðîñò êîòèðîâîê Ýìèòåíòà 
«âìåñòå ñ ðûíêîì». 

Èëüÿ Èëüèí 
ilin_io@nomos.ru 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 Ãàçåòà «Âåäîìîñòè» ñîîáùàåò, ÷òî Ãðóïïà «×åðêèçîâî» íàìåðåíà êóïèòü äâà ñâèíîêîìïëåêñà â Ïåíçåíñêîé 
è Ëèïåöêîé îáëàñòÿõ ó ñâîåãî îñíîâíîãî àêöèîíåðà Èãîðÿ Áàáàåâà, î ÷åì áûë ïîäïèñàí ìåìîðàíäóì î 
íàìåðåíèÿõ. Ïðåäïîëàãàåìàÿ ñóììà ñäåëêè ñîñòàâëÿåò 100 ìëí äîëë., èç êîòîðûõ 20 ìëí áóäóò âíåñåíû 
íàëè÷íûìè, à 80 ìëí äîëë. ïðèäåòñÿ íà äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà. Ñäåëêó ïëàíèðóåòñÿ çàêðûòü âî âòîðîé 
ïîëîâèíå 2010 ãîäà. Îáà ñâèíîêîìïëåêñà ïîñòðîåíû ñ íóëÿ, îæèäàåòñÿ, ÷òî ê 2010 ãîäó îíè ñîâìåñòíî â ãîä 
áóäóò ïðîèçâîäèòü îêîëî 12 òûñ. òîíí â æèâîì âåñå, ê 2011 - 20 òûñ. òîíí è ê 2012 ãîäó ñâèíîêîìïëåêñû 
âûéäóò íà ïîëíóþ ïðîèçâîäñòâåííóþ ìîùíîñòü äî 25 òûñ. òîíí. Äàííàÿ ïîêóïêà ïîçâîëèò óâåëè÷èòü 
ïðîèçâîäñòâåííûå ìîùíîñòè Ãðóïïû â ñåãìåíòå ñâèíîâîäñòâà ïî÷òè íà 30%. /Âåäîìîñòè/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 ÎÀÎ «Þæíàÿ òåëåêîììóíèêàöèîííàÿ êîìïàíèÿ» îáúÿâèëî àóêöèîí íà ïðèâëå÷åíèå äâóõ êðåäèòíûõ ëèíèé 
îáùèì îáúåìîì 5,5 ìëðä ðóá. Êîìïàíèÿ íàìåðåíà îòêðûòü îäíó íåâîçîáíîâëÿåìóþ êðåäèòíóþ ëèíèþ (ñî 
ñâîáîäíûì ðåæèìîì âûáîðêè) íà 5 ìëðä ðóá. ñðîêîì íà 3 ãîäà (íà÷àëüíàÿ ñòàâêà – 9,5% ãîäîâûõ), à òàêæå 
âîçîáíîâëÿåìóþ êðåäèòíóþ ëèíèþ íà 500 ìëí ðóá. ñðîêîì íà 18 ìåñÿöåâ (íà÷àëüíàÿ ñòàâêà – 2,5% ãîäîâûõ). 
Àóêöèîí ïî ïðèâëå÷åíèþ ïåðâîé êðåäèòíîé ëèíèè çàïëàíèðîâàí íà 31 ìàðòà 2010 ãîäà, âòîðîé – íà 6 
àïðåëÿ 2010 ãîäà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

РИТЭЙЛ
 

 Âàëîâàÿ òîðãîâàÿ âûðó÷êà (ñ ÍÄÑ) ÎÀÎ «Ñåäüìîé Êîíòèíåíò» çà ÿíâàðü 2010 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ 
àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà óâåëè÷èëàñü íà 12% äî 4,039 ìëðä ðóá. (èëè 135 ìëí äîëë.). Òîðãîâàÿ 
âûðó÷êà ãèïåðìàðêåòîâ âûðîñëà íà 26% â ðóáëÿõ. Îáùåå êîëè÷åñòâî ìàãàçèíîâ â Ñåòè äîñòèãëî 142 ïðîòèâ 
140 ãîäîì ðàíåå. /www.7cont.ru/ 
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Денежный рынок 
Íîâûå çàÿâëåíèÿ îò ðåéòèíãîâûõ àãåíòñòâ îòíîñèòåëüíî ðàçâèòèÿ 
ñèòóàöèè â Åâðîçîíå: âî âòîðíèê ýêñïåðòû Fitch îòìåòèëè, ÷òî íå 
èñêëþ÷àþò ñíèæåíèÿ ðåéòèíãà Ïîðòóãàëèè (ÀÀ) â ñëó÷àå, åñëè 
ïðàâèòåëüñòâî ñòðàíû íå ïðåäïðèìåò ñåðüåçíûõ ìåð ïî ðåãóëèðîâàíèþ 
ôèñêàëüíîé ïîëèòèêè, - ñïîñîáñòâîâàëè îñëàáëåíèþ åâðîïåéñêîé 
âàëþòû, è â òå÷åíèå â÷åðàøíèõ òîðãîâ ïàðà EUR/USD îïóñòèëàñü ñ 1,365 
äî 1,354õ.  

Âïðî÷åì, ê ñåãîäíÿøíåìó äíþ ñèòóàöèÿ íåñêîëüêî âûðîâíÿëàñü, è â 
ïðåääâåðèè ïóáëèêàöèè âàæíûõ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ äàííûõ (â 
÷àñòíîñòè, ìîæíî âûäåëèòü ïîêàçàòåëè ÂÂÏ ðÿäà ñòðàí Åâðîçîíû è 
ñòàòèñòèêó ïî ðûíêó æèëüÿ ÑØÀ), à òàêæå ïðåäñòîÿùåãî âûñòóïëåíèÿ 
ãëàâû ÅÖÁ âî Ôðàíêôóðòå, êóðñ åâðî ñòàáèëèçèðîâàëñÿ âîçëå 1,36 äîëë.

Â÷åðà ñ íà÷àëîì òîðãîâîé ñåññèè íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå 
ñòîèìîñòü áèâàëþòíîé êîðçèíû îïóñòèëàñü ñ 34,60 äî 34,52 ðóá. Íå 
èñêëþ÷åíî, ÷òî Áàíê Ðîññèè ïðèñóòñòâîâàë íà â÷åðàøíèõ òîðãàõ, îäíàêî 
îñîáîãî ó÷àñòèÿ ðåãóëÿòîðó ïðèíèìàòü íå ïðèøëîñü – íà ôîíå 
íåáîëüøîé êîððåêöèè íåôòÿíûõ öåí, âî âòîðîé ïîëîâèíå äíÿ 
îòñòóïèâøèõ îò ìàêñèìóìîâ, ïðîäàâöû âàëþòû îñëàáèëè äàâëåíèå íà 
ðóáëü, è ïî èòîãàì äíÿ êîðçèíà çàêðûëàñü íà îòìåòêå 34,56 ðóá. Îáùèé 
îáúåì ñäåëîê ïî èíñòðóìåíòàì «ðóáëü-äîëëàð» íå ïðåâûñèë 2,7 ìëðä 
äîëë. 

Êðîìå òîãî, îñíîâíîé ïðè÷èíîé íåâûñîêîé àêòèâíîñòè èãðîêîâ ïî-
ïðåæíåìó îñòàåòñÿ íåïðåäñêàçóåìîñòü òàêòèêè, âûáðàííîé Áàíêîì 
Ðîññèè, êîòîðûé â ëþáîé ìîìåíò ìîæåò ñóùåñòâåííî óâåëè÷èòü îáúåìû 
ñâîèõ èíòåðâåíöèé è òàêèì îáðàçîì îñëàáèòü êóðñ íàöèîíàëüíîé 
âàëþòû. Òàê èëè èíà÷å, íàêàíóíå êîòèðîâêè íà ñûðüåâûõ ðûíêàõ 
âåðíóëèñü ê äîñòèãíóòûì ðàíåå óðîâíÿì, ÷òî, âåðîÿòíî, âíîâü 
àêòèâèçèðîâàëî ïðîäàæè - ñ íà÷àëîì ñåññèè êîðçèíà òîðãóåòñÿ â 
ðàéîíå 34,50 ðóá. 

Ñèòóàöèÿ íà ðîññèéñêîì äåíåæíîì ðûíêå îñòàåòñÿ áåç èçìåíåíèé: 
ñòîèìîñòü ðåñóðñîâ âàðüèðóåòñÿ â ïðåäåëàõ 2,5-3,5%. À  îáùèé 
ïîêàçàòåëü ëèêâèäíîñòè ñèñòåìû, âî ìíîãîì áëàãîäàðÿ îïåðàöèÿì ÖÁ íà 
âàëþòíîì ðûíêå, âïëîòíóþ ïðèáëèçèëñÿ ê óðîâíþ 1100 ìëðä ðóá.    

  

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Динамика валютного курса
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Дата
9 мар

10 мар

11 мар

12 янв

Событие

аукцион ОБР-13 на 500 млрд руб.

ЦБР проведет депозитные аукционы на сроки
4 недели, 3 месяца.

События денежного рынка

беззалоговый аукцион ЦБ на 5 нед. объемом 
5 млрд руб.

размещение средств с аукционов, 

проведенных 5 и 9 марта.

ломбардные аукционы ЦБ на сроки 2 нед, 3 
мес.

погашение Минфином ОФЗ и ГСО на общую 
сумму 30 млрд руб.

______________________ 
Èñòî÷íèê: Reuters, Áàíê Ðîññèè 
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Долговые рынки 
Âî âòîðíèê íàñòðîåíèÿ íà ìåæäóíàðîäíûõ òîðãîâûõ ïëîùàäêàõ 
ñîõðàíÿëèñü íåîäíîðîäíûìè. Âåäóùèå ýêîíîìèêè îñòàþòñÿ äîâîëüíî 
ñëàáûìè è ïîêà åùå íåñïîñîáíûìè ïîëíîñòüþ îáõîäèòüñÿ áåç 
ñòèìóëèðóþùèõ ìåð. Ïîäîáíûé âûâîä ìîæíî ñäåëàòü, ðàññìàòðèâàÿ 
î÷åðåäíûå îöåíêè ýêîíîìèêè ÑØÀ, ñäåëàííûå Á. Îáàìîé. Âìåñòå ñ òåì, 
íàáèðàþùèå ñèëó îáñóæäåíèÿ òîãî, ÷òî ôîíäîâûå ïëîùàäêè åùå íå 
âîññòàíîâèëèñü ïîñëå îáâàëà è îñòàþòñÿ âåñüìà íåäîîöåíåííûìè 
îòíîñèòåëüíî äîêðèçèñíûõ óðîâíåé, âûñòóïàþò íåïëîõèì äðàéâåðîì äëÿ 
èõ ïîëîæèòåëüíîé ïåðåîöåíêè. Â ÷àñòíîñòè, àìåðèêàíñêèå ôîíäîâûå 
èíäåêñû çà â÷åðàøíèé äåíü ïðèáàâèëè îò 0,11% äî 0,37%. Áåçóñëîâíî, 
ýòîãî êðàéíå ìàëî, ÷òîáû ãîâîðèòü î ïðåîáëàäàíèè ïîçèòèâíîãî íàñòðîÿ ó 
èíâåñòîðîâ â îòíîøåíèè ðèñêîâûõ àêòèâîâ. Íåñìîòðÿ íà çàìåòíîå 
ñíèæåíèå èíòåðåñà ê àìåðèêàíñêîìó ãîñäîëãó, ñïðîñ íà ãîñîáÿçàòåëüñòâà 
âñå æå ñîõðàíÿåòñÿ, ÷òî ìîæíî ðàññìàòðèâàòü êàê ïîäòâåðæäåíèå 
ãèïîòåçû îá îòñóòñòâèè ó ó÷àñòíèêîâ ðûíêà óâåðåííîñòè â ñêîðîì 
âîññòàíîâëåíèè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. Â ÷àñòíîñòè, âåñüìà óñïåøíî 
ïðîøåë â÷åðàøíèé àóêöèîí ïî 3-ëåòíèì UST: bid/cover áûë íà óðîâíå 
3,13 ïðîòèâ 2,83 íà ïðåäûäóùåì àóêöèîíå 9 ôåâðàëÿ ýòîãî ãîäà, à äîëÿ 
ïîêóïîê ó÷àñòíèêîâ-íåðåçèäåíòîâ îñòàëàñü âûøå 51% (51,8% ïðîòèâ 
51,2% â ïðîøëûé ðàç). 10-ëåòíèå UST íà ïîäîáíûå ðåçóëüòàòû 
îòðåàãèðîâàëè ñíèæåíèåì äîõîäíîñòè íà 2 á.ï. äî 3,7% ãîäîâûõ. 

Äëÿ ñåãîäíÿøíåãî äíÿ íàèáîëåå çíà÷èìîé ìèðîâîé ìàêðîñòàòèñòèêîé 
ñòàëè óæå îïóáëèêîâàííûå äàííûå ïî âíåøíåé òîðãîâëå Êèòàÿ, 
îòðàçèâøèå ðîñò ýêñïîðòà çàìåòíî âûøå îæèäàíèé (45% ïðîòèâ 38%), 
÷òî ñòàëî ðàçî÷àðîâàíèåì äëÿ èíâåñòîðîâ íà àçèàòñêèõ ïëîùàäêàõ. È 
âïîëíå âîçìîæíî îêàæåò äàâëåíèå è íà äðóãèå ðûíêè â ñèëó íàëè÷èÿ 
îïàñåíèé òîãî, ÷òî ôèíàíñîâûå ðåãóëÿòîðû Êèòàÿ, ïðîäîëæàò ñâîè 
äåéñòâèÿ, íàïðàâëåííûå íà ïðåäîòâðàùåíèå «ïåðåãðåâà» ýêîíîìèêè è 
áîëåå áûñòðîãî, ÷åì ïëàíèðóåòñÿ, ðîñòà. 

Â ÑØÀ ñåãîäíÿ âûõîäÿò äàííûå ïî ôåâðàëüñêîìó áþäæåòó, à òàêæå 
îïòîâûå çàïàñû çà ÿíâàðü. Ïðè ýòîì áîëåå çíà÷èìûì äëÿ ðûíêà ñîáûòèåì 
ñòàíåò î÷åðåäíîé àóêöèîí ïî 10-ëåòíèì UST íà 31 ìëðä äîëë. 

Äëÿ ñåãìåíòà ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèé â÷åðàøíèé äåíü ñëîæèëñÿ 
âåñüìà êîìôîðòíî. Íàèáîëåå çàìåòíûìè áûëè óñïåõè Russia-30: íà÷àâ 
òîðãè è îñòàâàÿñü áîëüøóþ ÷àñòü äíÿ â óæå ïðèâû÷íîì öåíîâîì 
äèàïàçîíå 114,625% - 114,75%, ïî èòîãàì íåñêîëüêèõ ñäåëîê (óæå 
ôàêòè÷åñêè ïåðåä çàêðûòèåì ëîêàëüíûõ ïëîùàäîê) áóìàãè ïîäîðîæàëè 
äî 115,25% - 115,375%. Òàêèì îáðàçîì, óñòàíîâëåí íîâûé öåíîâîé 
ðåêîðä, áëàãîäàðÿ êîòîðîìó äîõîäíîñòü îòå÷åñòâåííîãî áåí÷ìàðêà 
îïóñòèëàñü íèæå 5% ãîäîâûõ è «áàëàíñèðóåò» ïî èòîãàì ïîñëåäíèõ 
ñäåëîê â äèàïàçîíå 4,985% – 4,97% ãîäîâûõ. Ïðè ýòîì ñóâåðåííûé ñïðýä 
ñóçèëñÿ äî ìèíèìàëüíûõ 132 á.ï. Îòìåòèì, ÷òî àíàëîãè÷íûé óðîâåíü ìû 
íàáëþäàëè â èþíå 2008 ãîäà. 

Â êîðïîðàòèâíûõ áóìàãàõ òàêæå ïðåîáëàäàë âåñüìà ïîçèòèâíûé íàñòðîé, 
ðîñò êîòèðîâîê âàðüèðîâàëñÿ â äèàïàçîíå 25 – 50 á.ï. Â îáëàñòè 
èíòåðåñîâ íà ïîêóïêó íàõîäèëèñü âûïóñêè Ãàçïðîìà, ÒÍÊ-ÂÐ, Ëóêîéëà, 
Åâðàçà. Ïîìèìî ýòîãî íå ñïàäàåò ñïðîñ íà îáëèãàöèè Alliance Oil. Òàêæå 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru
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Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ 
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âûñîêàÿ àêòèâíîñòü ïîêóïàòåëåé è â áàíêîâñêîì ñåêòîðå, ãäå íàèáîëåå 
âîñòðåáîâàííûìè áûëè áóìàãè ÐÑÕÁ è Áàíêà Ìîñêâû. Íîâûé âûïóñê 
Àëüôà-Áàíêà, êîòîðûé â îáúåìå 600 ìëí äîëë. ðàçìåùåí ïîä 8% ãîäîâûõ 
íà 5 ëåò, óæå êîòèðóåòñÿ íà óðîâíå 100,25%. 

Íà ïåðâûé âçãëÿä, ïîñëå ñòîëü ñòðåìèòåëüíîãî âçëåòà öåí Russia-30 íå 
ëèøåííûìè ëîãèêè ñòàëè áû äåéñòâèÿ îòäåëüíûõ ó÷àñòíèêîâ, 
íàïðàâëåííûå íà ôèêñàöèþ ïðè òåêóùèõ óðîâíÿõ. Ïðè ýòîì ñïîñîáíîñòü 
ñóâåðåííûõ áóìàã óäåðæàòü äîñòèãíóòûå ðóáåæè ïîçâîëèò îò÷àñòè 
ïðîÿñíèòü ñèòóàöèþ: áûëè â÷åðàøíèå ïîêóïêè ñóãóáî ñïåêóëÿòèâíûìè â 
ïðåääâåðèè íîâîãî ïðåäëîæåíèÿ ëèáî íà ôîíå ôèíàíñîâûõ ñëîæíîñòåé, 
«îäîëåâøèõ» åâðîïåéñêîå ýêîíîìè÷åñêîå ïðîñòðàíñòâî è 
îãðàíè÷èâàþùèõ ïðèâëåêàòåëüíîñòü åâðîïåéñêîé âàëþòû, ðîññèéñêèé 
ðóáëü è, ñîîòâåòñòâåííî, ðóáëåâûå àêòèâû ïåðåòÿãèâàþò èíòåðåñû 
èíâåñòîðîâ íà ñåáÿ. 

Â ðóáëåâîì ñåãìåíòå ñîáûòèÿ ðàçâèâàëèñü â ðàìêàõ òðàäèöèîííîãî 
ñöåíàðèÿ ðåàëèçàöèè ïåðñîíàëüíûõ èíòåðåñîâ, îòðàæåíèåì ÷åãî 
ÿâëÿåòñÿ îòñóòñòâèå åäèíîé äèíàìèêè êîòèðîâîê. Ìàñøòàáû ïîêóïîê 
âûãëÿäåëè áîëåå âíóøèòåëüíûìè, ÷åì íà ïðîøëîé íåäåëå â ïÿòíèöó, 
îäíàêî ïðîäàæè òàêæå áûëè äîâîëüíî àêòèâíûìè. 

Ñ ïîëîæèòåëüíîé ïåðåîöåíêîé íà óðîâíå 10 – 50 á.ï. çà äåíü ïðè 
äîâîëüíî êðóïíûõ îáîðîòàõ òîðãè çàêîí÷èëèñü â áóìàãàõ Ñèñòåìà-3, 
Áàøíåôòü-2, Ãàçïðîì-13, Ìå÷åë-ÁÎ1, ÌÌÊ-ÁÎ1, ÐÆÄ-15, 
Ñèáìåòèíâåñò-1 è Ñèáìåòèíâåñò-2, êîòîðûå ñòàëè ëèäåðàìè, 
ïðîäåìîíñòðèðîâàâ ðîñò êîòèðîâîê áîëåå ÷åì íà 1%. Ïîñëå ïàóçû â 
íåñêîëüêî äíåé âîçîáíîâèëèñü ïîêóïêè â âûïóñêàõ Ìîñêâû – â÷åðà 
äîâîëüíî êðóïíûå ñäåëêè ïðîõîäèëè â âûïóñêàõ Ìãîð-49 è Ìãîð-62. 

Ñðåäè òåõ âûïóñêîâ, êòî ñåðüåçíåå îñòàëüíûõ ïîòåðÿë â öåíå, îòìåòèì 
áóìàãè ÐÆÄ-23, à òàêæå ÎÔÇ ñåðèé 25064 è 25066. 

Êàê ìû ïîëàãàåì, ôîðìèðîâàíèþ â÷åðà áîëåå óâåðåííûõ, ÷åì â 
ïðåäûäóùèå äíè, íàñòðîåíèé ó÷àñòíèêîâ ñïîñîáñòâîâàëà êîíúþíêòóðà 
âàëþòíîãî ñåãìåíòà, ãäå ðóáëü ïðîäîëæàåò óêðåïëÿòü ñâîè ïîçèöèè, 
«ïîääåðæèâàÿ» òàêèì îáðàçîì ïðèâëåêàòåëüíîñòü ðóáëåâûõ àêòèâîâ. 
Îäíàêî ïðè äàííîì ðàñêëàäå âåëèêè ðèñêè ïåðåîöåíåííîñòè 
êîðïîðàòèâíûõ ðèñêîâ, è äëÿ «ïðåäîòâðàùåíèÿ» ïîäîáíîãî ÿâëåíèÿ 
ëîãè÷íî âûãëÿäåë áû ïðèòîê íîâîãî ïðåäëîæåíèÿ, êîòîðûé, ñóäÿ ïî âñåìó, 
äîëæåí ïîÿâèòüñÿ â áëèæàéøåé ïåðñïåêòèâå, âåäü ñïèñîê ãîòîâûõ ê 
ðàçìåùåíèþ âûïóñêîâ î÷åíü ñóùåñòâåííûé. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Транспорт  
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Финансовый сектор  
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Облигации федерального займа  
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(495) 797-32-48 
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Директор департамента Голованов Валерий / ext.4424 golovanov_vn@nomos.ru 

 Цвеляк Евгений / ext. 3581 tsvelyak_ea@nomos.ru 

 Турик Анна / ext. 3575 turik_aa@nomos.ru 
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