
Рынки и Эмитенты:  
                              факты и комментарии 
 
10 марта 2011 года 

 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

 

 

 

 
 

Новости эмитентов…………………...стр 2 

 ÌÄÌ-Áàíê: íîâîå ïðåäëîæåíèå – èíòåðåñíî. 

 Àýðîôëîò ïîêóïàåò âîñåìü Boening-777. 

 VimpelCom Ltd. çàêðûë çàòÿíóâøóþñÿ ñäåëêó ñ ëàîññêèì Millicom 
Lao. 

 VimpelCom Ltd, ÑÇÒ, Íîðíèêåëü, Rusal, Ìîñêâà. 

 

 

 

Денежный рынок………………..........стр 6 

 Äîëëàð ñíîâà «íàñòóïàåò» íà åâðî. 

 Ðóáëü íà÷àë ñäàâàòü ïîçèöèè. 

 

 

Долговые рынки ………….….............стр 8 

 Âíåøíèå ðûíêè: Moody's àêòèâèçèðîâàëî ïåðåñìîòð ñâîèõ 
îöåíîê, ÷òî âêóïå ñ îáùåé íåñòàáèëüíîñòüþ óñèëèâàåò ñïðîñ íà 
«çàùèòíûå» àêòèâû. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè, ïîõîæå, íå íàñòðîåíû àêòèâíî 
ðåàãèðîâàòü íà âíåøíèé íåãàòèâ. 

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: çàòîðìîçèâøèéñÿ ïðîöåññ óêðåïëåíèÿ 
ðóáëÿ ïðîäîëæàåò êîìïåíñèðîâàòü èçáûòî÷íàÿ ëèêâèäíîñòü. 

 

 

Панорама рублевого сегмента.........стр 10 

Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3,47% -8 10

Russia-30 4,60% 0 -23

ОФЗ 25068 6,84% -7 -29

ОФЗ 25065 6,09% -3 -26

Газпрнефт4 5,29% -1 -38

РЖД-10 7,20% -2 -15

АИЖК-8 7,92% 0 -3

ВТБ - 5 7,57% -4 -13

РоссельхБ-8 6,98% -2 12

МосОбл-8 7,72% 0 -80

Мгор62 7,18% -3 -25

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95,14% 3 43

iTRAXX XOVER S14 5Y 385,17 -2 -53

CDX XO  5Y 157,00 1 -8

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 779,24 -0,1% 5,4%

RTS 2 012,22 -0,6% 13,7%

S&P 500 1 320,02 -0,1% 4,9%

DAX 12 213,09 0,0% 76,6%

NIKKEI 7 164,75 0,0% -30,7%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 112,46 2,8% 24,3%

Нефть WTI 104,38 -0,6% 16,2%

Золото 1 430,97 0,1% 1,9%

Никель LME 3 M 26 118 -2,5% 7,5%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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МАКРОновости 
 Ïî ìàòåðèàëàì Ìèíôèíà, íà àóêöèîíå ïî ðàçìåùåíèþ ñðåäñòâ ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà íà áàíêîâñêèå 

äåïîçèòû ñðåäíåâçâåøåííàÿ ñòàâêà ðàçìåùåíèÿ ñîñòàâèëà 4,75% ãîäîâûõ. Îáúåì íàïðàâëåííûõ çàÿâîê è 
îáúåì ðàçìåùåíèÿ ñðåäñòâ ñîñòàâèë 5,651 ìëðä ðóá. Â îòáîðå çàÿâîê ïðèíÿëè ó÷àñòèå 2 êðåäèòíûå 
îðãàíèçàöèè. Äàòà âíåñåíèÿ äåïîçèòîâ - 10 ìàðòà 2011 ãîäà, äàòà âîçâðàòà äåïîçèòîâ - 14 ñåíòÿáðÿ 
2011 ãîäà. 

 

 

Купоны, оферты, размещения 
 Íà àóêöèîíå ïî ðàçìåùåíèþ ÎÔÇ ñåðèè 25076 ñïðîñ ñîñòàâèë 55,838 ìëðä ðóá. Ðàçìåùåíî áóìàã íà 28,665 

ìëðä ðóá. ïðè âûðó÷êå 29,223 ìëðä ðóá. Öåíà îòñå÷åíèÿ ñîñòàâèëà 100,9622% îò íîìèíàëà, 
ñðåäíåâçâåøåííàÿ öåíà - 100,9917% îò íîìèíàëà. Äîõîäíîñòü ïî öåíå îòñå÷åíèÿ ñîñòàâèëà 6,84% ãîäîâûõ, 
ñðåäíåâçâåøåííàÿ äîõîäíîñòü - 6,83% ãîäîâûõ. 

 ÌÌÂÁ ñ 10 ìàðòà 2011 ãîäà ïðèîñòàíàâëèâàåò òîðãè îáëèãàöèÿìè ÃÊ «Ðîñíàíîòåõ» ñåðèé 01, 02 è 03 íà 
îáùóþ ñóììó 33 ìëðä ðóá., âêëþ÷åííûõ â êîòèðîâàëüíûé ñïèñîê «Á», â ñâÿçè ñ íàïðàâëåíèåì çàÿâëåíèÿ î 
âíåñåíèè â ÅÃÐÞË çàïèñè î ïðåîáðàçîâàíèè ãîñêîðïîðàöèè â ÎÀÎ.  

 9 ìàðòà 2011 ãîäà äèðåêöèÿ ÌÌÂÁ äîïóñòèëà ê òîðãàì â ïðîöåññå ðàçìåùåíèÿ áèðæåâûå îáëèãàöèè ÎÎÎ 
«ÊÎÌÎÑ ÃÐÓÏÏ» ñåðèé ÁÎ-1 è ÁÎ-2 îáùèì îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. 

 10 ìàðòà 2011 ãîäà íà ÌÌÂÁ â êîòèðîâàëüíîì ñïèñêå «À» ïåðâîãî óðîâíÿ íà÷íóòñÿ òîðãè îáëèãàöèÿìè 
ßðîñëàâñêîé îáëàñòè ñåðèè 34009 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá.  

 ÎÀÎ «Àïòå÷íàÿ ñåòü 36,6» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî âûïëàòå 6 êóïîíà è ïîãàøåíèþ 10% íîìèíàëà ïî 
îáëèãàöèÿì ñåðèè 02 îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. Îáùèé îáúåì âûïëàò íà îäíó öåííóþ áóìàãó âûïóñêà ñîñòàâèë 
144,88 ðóá., â òîì ÷èñëå 44,88 ðóá. - êóïîííûé äîõîä è 100 ðóá. - ÷àñòè÷íîå ïîãàøåíèå.  

 Ñåãîäíÿ «ÎÒÏ Áàíê» îòêðûë êíèãó çàÿâîê íà 3-ëåòíèå îáëèãàöèè ñåðèè 02 îáúåìîì 2,5 ìëðä ðóá., êîòîðàÿ 
áóäåò çàêðûòà 25 ìàðòà 2011 ãîäà. Ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé íà ÌÌÂÁ ñîñòîèòñÿ 29 ìàðòà 2011 ãîäà. 

 ÎÎÎ «ÒðàíñÔèí-Ì» ðàçìåñòèëî áèðæåâûå îáëèãàöèè ñåðèè ÁÎ-6 â îáúåìå 500 ìëí ðóá.  Ñòàâêà 1 êóïîíà 
áûëà óñòàíîâëåíà ïî ðåçóëüòàòàì êîíêóðñà íà óðîâíå 8% ãîäîâûõ.  

 ÎÎÎ ÊÁ «Íàöèîíàëüíûé ñòàíäàðò» ðàçìåñòèëî îáëèãàöèè ñåðèè 01 îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá. Ïî ðåçóëüòàòàì 
ñáîðà çàÿâîê ñòàâêà 1 êóïîíà áûëà óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 10% ãîäîâûõ.  

 

 

ÌÄÌ-Áàíê: íîâîå ïðåäëîæåíèå – èíòåðåñíî. 

Â÷åðà ÌÄÌ-Áàíê îòêðûë êíèãó çàÿâîê íà 3-ëåòíèå áèðæåâûå îáëèãàöèè ñåðèè ÁÎ-02 ñ ïîãàøåíèåì ÷åðåç 3 
ãîäà. Îôåðòà íå ïðåäóñìîòðåíà. Îðèåíòèð ïî ñòàâêå êóïîíà ñîñòàâëÿåò 8,25-8,75% ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò 
äîõîäíîñòè ê ïîãàøåíèþ â ìàðòå 2014 ãîäà â ðàçìåðå 8,42-8,94% ãîäîâûõ. 

Â öåëîì, ïîñêîëüêó Ýìèòåíò äàëåêî íå íîâè÷îê íà äîëãîâîì ðûíêå, ñîîòíîøåíèå ðèñê/äîõîäíîñòü äëÿ åãî 
îáÿçàòåëüñòâ óæå ñëîæèëîñü. Òåì áîëåå, ÷òî äëèííûå áóìàãè ñòàëè «êîíüêîì» ÌÄÌ-Áàíêà, êîòîðûé ïîäîáíûì 
îáðàçîì ñòàðàåòñÿ ïðèâåñòè â ñîîòâåòñòâèå ñðî÷íîñòü ñâîèõ «äëèííûõ» àêòèâîâ è ïàññèâîâ çà ñ÷åò 
äîëãîñðî÷íîãî ôîíäèðîâàíèÿ. Îáðàùàåì òàêæå âíèìàíèå, ÷òî âî 2 ïîëóãîäèè òåêóùåãî ãîäà Áàíêó ïðåäñòîèò 
äîñòàòî÷íî ñåðüåçíûé îáúåì ïîãàøåíèé – ïîðÿäêà 26 ìëðä ðóá. èëè 9% àêòèâîâ, â îñíîâíîì ýòî ïîãàøåíèå 
åâðîáîíäîâ – íà 20,4 ìëðä ðóá. Ñåé÷àñ Áàíê, ïî ñóòè, ðåôèíàíñèðóåò òåêóùèå îáÿçàòåëüñòâà, çàíèìàÿ êàê íà 
ðóáëåâîì, òàê è âàëþòíîì ðûíêàõ – íàïîìíèì, â ïðîøëîì ìåñÿöå ÌÄÌ Áàíê ïðèâëåê ñèíäèöèðîâàííûé êðåäèò 
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íà ñóììó 300 ìëí äîëë. Âåðîÿòíî, èñõîäÿ èç îáúåìà ïîãàøåíèé, íîâûé îáëèãàöèîííûé çàåì íå ïîñëåäíèé â 
òåêóùåì ãîäó, îäíàêî ýòî íå óâåëè÷èò äîëãîâóþ íàãðóçêó.  

Ñ äðóãîé ñòîðîíû, ðîñò îáúåìà çàèìñòâîâàíèé íà äîëãîâîì ðûíêå áûë áû Áàíêó äàæå âî áëàãî è ïðèâåë ê 
áîëüøåé äèâåðñèôèêàöèè ïàññèâîâ – â íàñòîÿùèé ìîìåíò íà âûïóùåííûå áóìàãè ïðèõîäèòñÿ ìåíåå 10%, â òî 
âðåìÿ êàê íà ñðåäñòâà êëèåíòîâ – áîëåå 58%. Êðîìå òîãî, â ïðîøëîì ãîäó ìû íàáëþäàëè ñòàãíàöèþ ðàçâèòèÿ 
Áàíêà – êðåäèòíûé ïîðòôåëü «çàìåð» íà îòìåòêå 280-290 ìëðä ðóá., è ïðèòîê ôîíäèðîâàíèÿ ìîã áû 
ïîñïîñîáñòâîâàòü ðîñòó îïåðàöèé Áàíêà. Ïîñëåäíåå äîâîëüíî àêòóàëüíî, ïîñêîëüêó íà ôîíå íåâûñîêîãî 
êà÷åñòâà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ (NPL (90+) íà 1 îêòÿáðÿ 2010 ãîäà ñîñòàâëÿë 15,8%), îùóòèìûõ ñïèñàíèé 
ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè è ñòàãíàöèè ðîñòà âîçîáíîâëåíèå êðåäèòîâàíèÿ ïîçâîëèëî áû Ýìèòåíòó 
äåìîíñòðèðîâàòü áîëåå âûñîêèå êà÷åñòâåííûå è êîëè÷åñòâåííûå ðåçóëüòàòû. 

Îòìåòèì, ÷òî ñ äàííûì çàéìîì Áàíê âûõîäèò íà ðûíîê íå âïåðâûå: åãî ðàçìåùåíèå ïëàíèðîâàëîñü åùå 21 
äåêàáðÿ ïðîøëîãî ãîäà, íî çàòåì áûëî ïåðåíåñåíî íà «íåîïðåäåëåííûé ñðîê». Òîãäà Áàíê âûõîäèë ñ 
îðèåíòèðîì êóïîíà ïîðÿäêà 8,75-9,25% ãîäîâûõ. Ñåé÷àñ, êàê ìû âèäèì, ãðàíèöû ñäâèíóëèñü íà 50 á.ï. âíèç, òàê 
÷òî ìîæíî ãîâîðèòü, ÷òî «ïåðåíîñ» ñðîêîâ áûë óäà÷íûì. Â öåëîì, îïðåäåëåííûé äèàïàçîí äîñòàòî÷íî 
èíòåðåñåí, ÷òîáû ïðèâëå÷ü âíèìàíèå èíâåñòîðîâ: òàê, ìåñÿö íàçàä ïðîøëî ðàçìåùåíèå áèðæåâûõ îáëèãàöèé 
Ïðîìñâÿçüáàíêà ñåðèè ÁÎ-03 ñ àíàëîãè÷íûìè ñðîêàìè îáðàùåíèÿ, êóïîí ïî êîòîðûì áûë îïðåäåëåí íà óðîâíå 
8,6%, ÷òî ñîîòâåòñòâîâàëî äîõîäíîñòè íà óðîâíå 8,78% ãîäîâûõ. Ñåé÷àñ âûïóñê òîðãóåòñÿ íà óðîâíå 8,55% 
ãîäîâûõ. Õîòÿ ÌÄÌ-Áàíê è ìåíüøå Ïðîìñâÿçüáàíêà (14 è 10 ìåñòî ïî àêòèâàì ñîîòâåòñòâåííî), òåì íå ìåíåå, èõ 
ðåéòèíãè ñõîæè: ÌÄÌ Áàíê – Âà2/Â+/ÂÂ è Ïðîìñâÿçüáàíê – Âà2/-/ÂÂ-, îäíàêî ó Ýìèòåíòà îíè ó àãåíòñòâà Fitch 
íà ñòóïåíü ïîâûøå. Ñ òî÷êè çðåíèÿ áóìàã ýòî îòðàæàåòñÿ â òîì ÷èñëå â ïðåìèè 10-20 á.ï., êîòîðóþ äàþò 
îáëèãàöèè Ïðîìñâÿçüáàíêà ê âûïóñêàì ÌÄÌ-Áàíêà. Èñõîäÿ èç òåêóùåé ðûíî÷íîé êîíúþíêòóðû è êðåäèòíîãî 
êà÷åñòâà Ýìèòåíòà, ìû ðåêîìåíäóåì ó÷àñòèå â ðàçìåùåíèè áëèæå ê íèæíåé ãðàíèöå îáîçíà÷åííîãî äèàïàçîíà. 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 
fedotkova_ev@nomos.ru 

 

 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Ãåíäèðåêòîð VimpelCom Ltd. Àëåêñàíäð Èçîñèìîâ ñîîáùèë, ÷òî «â ñëó÷àå óñïåøíîãî çàâåðøåíèÿ ñëèÿíèÿ ñ 
Wind Telecom Îïåðàòîð  ïëàíèðóåò ñôîêóñèðîâàòüñÿ íà êîíñîëèäàöèè ðûíêîâ, ãäå îí óæå ïðèñóòñòâóåò, è 
óéäåò íà íåñêîëüêî ëåò ñ ìåæäóíàðîäíîãî ðûíêà M&A. Ìåæäó òåì, â íàñòîÿùåå âðåìÿ Êîìïàíèÿ 
çàèíòåðåñîâàíà â àêòèâàõ âëàäèâîñòîêñêîé Íîâîé òåëåôîííîé êîìïàíèè, êîòîðóþ âûñòàâèëà íà ïðîäàæó 
Korea Telecom Corp., óðàëüñêîãî îïåðàòîðà «Ìîòèâ» è ïðèâîëæñêîãî ÑÌÀÐÒÑà. Êðîìå òîãî, îáåäíåííàÿ 
êîìïàíèÿ ìîæåò ïðåòåíäîâàòü íà àêòèâû â Ïàêèñòàíå, Áàíãëàäåø è â Èòàëèè». Â ñâîþ î÷åðåäü, À.Èçîñèìîâ 
îïðîâåðã èíôîðìàöèþ îá èíòåðåñå Îïåðàòîðà ê ó÷àñòèþ â ïðèâàòèçàöèè ñåðáñêîé Telekom Srbija AD. 
/Âåäîìîñòè/ 

 Ñáåðáàíê è ÂÒÁ îòêðîþò ÑÇÒ êðåäèòíûå ëèíèè íà îáùóþ ñóììó 15 ìëðä ðóá. ñðîêîì íà 3 è 5 ëåò. 
/Finambonds/ 

 

VimpelCom Ltd. çàêðûë çàòÿíóâøóþñÿ ñäåëêó ñ ëàîññêèì Millicom Lao. 

Ãàçåòà «Âåäîìîñòè» ñî ññûëêîé íà èíôîðìàöèîííîå àãåíòñòâî Bloomberg ñîîáùàåò, ÷òî VimpelCom Ltd. 
çàêðûëà ñäåëêó ïî ïîêóïêå 78% ëàîññêîãî îïåðàòîðà Millicom Lao çà 65 ìëí äîëë., äîëã êîòîðîãî ñîñòàâëÿåò 
ïîðÿäêà 23 ìëí äîëë. Íàïîìíèì, åùå â ñåíòÿáðå 2009 ãîäà «ÂûìïåëÊîì» ïîäïèñàëà äîãîâîð, 
ïðåäóñìàòðèâàþùèé ïîêóïêó 78% Millicom Lao, íî çàâåðøèòü ñäåëêó â çàïëàíèðîâàííûé ñðîê - äî êîíöà 2009 
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ãîäà - íå ñìîã, ïîñêîëüêó ðîññèéñêîìó îïåðàòîðó íå óäàëîñü ïîëó÷èòü ðàçðåøåíèå ìåñòíîãî ïðàâèòåëüñòâà, 
êîòîðîìó ÷åðåç ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ ïðèíàäëåæàò îñòàâøèåñÿ 22% Millicom Lao. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ 
Îïåðàòîð ñìîã ïîëó÷èòü îäîáðåíèå âëàñòåé Ëàîñà íà ñäåëêó. Ïî îöåíêå àíàëèòè÷åñêîé êîìïàíèè Informa 
Telecoms&Media, ñ ìîìåíòà ïåðâîãî îáúÿâëåíèÿ î ãîòîâÿùåéñÿ ñäåëêå óðîâåíü ïðîíèêíîâåíèÿ â Ëàîñå áîëåå 
÷åì óäâîèëñÿ è ê äåêàáðþ 2010 ãîäà ïðåâûñèë 52%. Ïðè ýòîì Millicom Lao çà ïîëòîðà ãîäà ïåðåìåñòèëàñü ñî 2 
ìåñòà íà 4 ñ àáîíåíòñêîé áàçîé 390 òûñ., à ðûíî÷íàÿ äîëÿ ñíèçèëàñü ñ 15,8% äî 11,5%. Â ñâîþ î÷åðåäü, 
VimpelCom ñîîáùàåò, ÷òî â êîíöå ôåâðàëÿ 2011 ãîäà Millicom Lao îáñëóæèâàëà 514 òûñ. àáîíåíòîâ, çàíèìàÿ 
áîëåå 25% ðûíêà. /Âåäîìîñòè/ 

Äàííàÿ ïîêóïêà, íà íàø âçãëÿä, âðÿä ëè ñóùåñòâåííî ñêàæåòñÿ íà êðåäèòíîì ïðîôèëå VimpelCom Ltd. â ñâÿçè ñ 
åå íå ñòîëü çíà÷èòåëüíûìè ìàñøòàáàìè êàê â ÷àñòè ñòîèìîñòè (65 ìëí äîëë.), òàê è ðàçìåðà äîëãîâîé íàãðóçêè 
ëàîññêîãî àêòèâà (23 ìëí äîëë.). Äëÿ ñðàâíåíèÿ, ðàçìåð âûðó÷êè VimpelCom Ltd. ïî èòîãàì 9 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà 
ïî US GAAP ñîñòàâèë 7,7 ìëðä äîëë., ïîêàçàòåëü OIBDA – 3,7 ìëðä äîëë., îáúåì äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà ñ÷åòàõ – 
2,5 ìëðä äîëë. Ìû ñ÷èòàåì, ÷òî âñå âíèìàíèå èíâåñòîðîâ ïî-ïðåæíåìó ñîñðåäîòî÷åíî íà ïîòåíöèàëüíîé M&A-
ñäåëêå ìåæäóíàðîäíîãî ìàñøòàáà ñ Wind Telecom, íà ôîíå êîòîðîé íàèáîëüøèé èíòåðåñ ìîãóò ïðåäñòàâëÿòü 
äëèííûå åâðîîáëèãàöèè VimpelCom-21, ïðåäëàãàþùèå ñîëèäíóþ ïðåìèþ ïîðÿäêà 40-50 á.ï. ê ñõîæèì ïî 
äþðàöèè áóìàãàì MTS-20, ÷òî, íà íàø âçãëÿä, ñïðàâåäëèâî, ó÷èòûâàÿ ðèñê íàðàùèâàíèÿ äîëãîâîé íàãðóçêè 
VimpelCom Ltd. ïîñëå ñäåëêè. Òàêæå íåïëîõî ñìîòðÿòñÿ íà ôîíå åâðîáîíäîâ MTS-20 (YTM 6,74%/6,63 ãîäà) è 
áóìàãè VimpelCom-18 (YTM 6,69%/5,36 ãîäà), êîòîðûå äàþò ñîïîñòàâèìóþ äîõîäíîñòü ïðè äþðàöèè êîðî÷å íà 
1,3 ãîäà. 

Íàø êîììåíòàðèé ê ñäåëêå ñ Wind Telecom: http://www.nomos.ru/f/1/investment/analytics/special/daily-review-
18012011.pdf 

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 

 

ТРАНСПОРТ 
 

Àýðîôëîò ïîêóïàåò âîñåìü Boening-777. 

ÎÀÎ «Àýðîôëîò - ðîññèéñêèå àâèàëèíèè» çàêëþ÷èëî òâåðäûé êîíòðàêò ñ êîðïîðàöèåé Boeing íà ïðèîáðåòåíèå 
âîñüìè øèðîêîôþçåëÿæíûõ ñàìîëåòîâ Boeing-777 (6 ñàìîëåòîâ 777-300ER è 2 ñàìîëåòà 777-200ER). Êîíòðàêò 
òàêæå ïðåäóñìàòðèâàåò îïöèîí åùå íà âîñåìü ñàìîëåòîâ. Ïîñòàâêè ñàìîëåòîâ ìîãóò íà÷àòüñÿ â 2012 ãîäó è 
çàêîí÷àòñÿ â 2017 ãîäó. Ñîãëàñíî êàòàëîæíîé öåíå, ñòîèìîñòü âîñüìè ñàìîëåòîâ ñîñòàâèëà 2,17 ìëðä äîëë. Ïî 
äàííûìè «Èíòåðôàêñà», Boeing ïðåäëîæèë 20%-íóþ ñêèäêó - òàêèì îáðàçîì, «Àýðîôëîòó» ëàéíåðû îáîéäóòñÿ 
â 1,73 ìëðä äîëë. Àýðîôëîò ðàñïîëàãàåò ïàðêîì â 100 ñàìîëåòîâ, áîëüøóþ ÷àñòü êîòîðûõ ñîñòàâëÿþò ñàìîëåòû 
ñåìåéñòâà Airbus À-320, À-330 è Boeing-767. Òàêæå Àâèàêîìïàíèÿ ïîäïèñàëà êðóïíûå êîíòðàêòû íà 
ïðèîáðåòåíèå 22 äàëüíåìàãèñòðàëüíûõ ñàìîëåòîâ Airbus A-350 è 22 ëàéíåðîâ Boeing-787 Dreamliner. Êðîìå 
òîãî, «Àýðîôëîò» â 2011 ãîäó îæèäàåò ïîñòóïëåíèÿ â ñâîé ïàðê ñàìîëåòîâ Sukhoi Superjet 100. /Èíòåðôàêñ, 
Âåäîìîñòè/ 

Ìû îòìå÷àåì, ÷òî ñóììà ñäåëêè ÿâëÿåòñÿ äîâîëüíî ñóùåñòâåííîé. Íàïîìíèì, ÷òî íà ñåãîäíÿøíèé äåíü äîëãîâîé 
ïîðòôåëü Êîìïàíèè, âêëþ÷àþùèé â ñåáÿ ëèçèíã, ñîïîñòàâèì ñ ñóììîé ñäåëêè è ñîñòàâëÿåò 2 ìëðä äîëë. 
Ïîñêîëüêó äîâîëüíî òðàäèöèîííî êîìïàíèè èç ñåêòîðà ïîêóïàþò àâèàòåõíèêó çà ñ÷åò ëèçèíãà, òî âðÿä ëè ñòîèò 
æäàòü óëó÷øåíèÿ äîëãîâûõ ìåòðèê. Ïîñëåäíåå îáóñëàâëèâàåòñÿ òàê æå ðîñòîì öåí íà àâèàòîïëèâî, êîòîðîå 
ÿâëÿåòñÿ ïðåâàëèðóþùèì â ñòðóêòóðå ñåáåñòîèìîñòè. Ïî èòîãàì äåâÿòè ìåñÿöåâ ñîîòíîøåíèå Total Debt/EBITDA 
ñîñòàâëÿëî 3,3õ. Âìåñòå ñ òåì, ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî ïîääåðæêó Àýðîôëîòó îêàçûâàåò áîëåå âûñîêàÿ ìàðæà â 
ñðàâíåíèè ñ äðóãèìè ïðåäñòàâèòåëÿìè ñåêòîðà, âñëåäñòâèå ðîÿëòè, à òàêæå äîâîëüíî ãðàìîòíîãî óïðàâëåíèÿ 
èçäåðæêàìè, âåñîìîãî îïåðàöèîííîãî äåíåæíîãî ïîòîêà – 580 ìëí äîëë. 9Ì'10 è çàïàñà ëèêâèäíîñòè – 632 ìëí 
äîëë. 9Ì'10. 
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Òåêóùàÿ äîõîäíîñòü áóìàã Àýðîôëîòà (ÁÎ-1, ÁÎ-2 YTM 7,13%, 7,16%, äþðàöèÿ 1,91 ãîäà) íå êàæåòñÿ íàì 
ïðèâëåêàòåëüíîé äëÿ èíâåñòèðîâàíèÿ. Â ñåêòîðà íàèáîëåå èíòåðåñíî ñìîòðèòñÿ áîíä Íîâîé Ïåðåâîçî÷íîé 
Êîìïàíèè (8,66%, 2,04 ãîäà).   

Èãîðü Ãîëóáåâ 
igolubev@nomos.ru 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Â èíòåðâüþ ãàçåòå «Âåäîìîñòè» Âëàäèìèð Ïîòàíèí ñêàçàë, ÷òî ñ îêòÿáðÿ 2010 ãîäà äîëÿ õîëäèíãà 
«Èíòåððîñ» â êàïèòàëå «Íîðèëüñêîãî íèêåëÿ» óâåëè÷èëàñü ñ 25% äî «îêîëî 30%». Àêöèè õîëäèíã íà÷àë 
ñêóïàòü íà ðûíêå ïîñëå òîãî, êàê 19 îêòÿáðÿ îáúÿâèë, ÷òî ñ÷èòàåò ñîãëàøåíèå ñ UC Rusal îá îáùèõ 
ïðèíöèïàõ óïðàâëåíèÿ «Íîðíèêåëåì» íåäåéñòâèòåëüíûì. /Âåäîìîñòè/ 

 

СУБЪЕКТЫ РФ  И  ГОСУДАРСТВА СНГ
 

 Ìîñêâà â òåêóùåì ãîäó ïðèâëå÷åò áþäæåòíûé êðåäèò íà 15 ìëðä ðóá. ñðîêîì 3 ãîäà ïî ñòàâêå â ðàçìåðå 1/2 
ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ÖÁ äëÿ ïîãàøåíèÿ äåôèöèòà áþäæåòà. Ñîîòâåòñòâóþùåå ïîñòàíîâëåíèå 
ïîäïèñàë ìýð ãîðîäà Ñåðãåé Ñîáÿíèí. Íàïîìíèì, äåôèöèò áþäæåòà Ìîñêâû â 2011 ãîäó çàïëàíèðîâàí íà 
óðîâíå 146,1 ìëðä ðóá. /Èíòåðôàêñ/ 

 Ïåðâûé çàìåñòèòåëü ìýðà Ìîñêâû Âëàäèìèð Ðåñèí ñîîáùèë, ÷òî áîëåå 30% áþäæåòà (èëè îêîëî 360 ìëðä 
ðóá.) â 2011 ãîäó ïëàíèðóåòñÿ íàïðàâèòü íà ðàçâèòèå ñòîëèöû, ïðèîðèòåò áóäåò îòäàí òðàíñïîðòó è 
ñòðîèòåëüñòâó äîðîã. Òàê, â ïëàíàõ ãîðîäà çíà÷àòñÿ 46 òðàíñïîðòíûõ ñîîðóæåíèé, âêëþ÷àÿ ðàçâÿçêè. Êðîìå 
òîãî, â áëèæàéøèå 5 ëåò ïëàíèðóåòñÿ âîçâåñòè 75 êì ìåòðî. Îñîáîå âíèìàíèå âëàñòè Ìîñêâû íàìåðåíû 
óäåëèòü ðàçâèòèþ ãîñòèíè÷íîé ñåòè ãîðîäà. /ÊîììåðñàíòÚ/ 
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Денежный рынок 
Èíâåñòîðû íà ìåæäóíàðîäíîì âàëþòíîì ðûíêå ïîñëå êðàéíå 
âîëàòèëüíîãî ïåðèîäà, êîòîðûé ïðåäøåñòâîâàë ðåøåíèþ ÅÖÁ, â 
îòñóòñòâèè î÷åðåäíîãî ìîùíîãî äðàéâåðà â âèäå îæèäàíèé ïðåäïî÷ëè 
âðåìåííî çàíÿòü âûæèäàþùóþ ïîçèöèþ. Ïî âñåé âèäèìîñòè, 
ïðåäñòîÿùåå íà ñëåäóþùåé íåäåëå ðåøåíèå ÔÐÑ ïî ïðîöåíòíîé ñòàâêå 
óæå íå ÿâëÿåòñÿ èíòðèãîé äëÿ èíâåñòîðîâ. Êîììåíòàðèè ÷ëåíîâ êîìèòåòà 
ïî îòêðûòûì ðûíêàì, õîòÿ è ÿâëÿþòñÿ ðàçðîçíåííûìè ïî ìíîãèì 
âîïðîñàì, âûðàæàþò åäèíîå ìíåíèå î òîì, ÷òî ïåðåñìîòð êëþ÷åâîé 
ñòàâêè â íàñòîÿùèé ìîìåíò ïðåæäåâðåìåíåí. Îäíàêî íå ñòîèò çàáûâàòü 
î ïðîãðàììå êîëè÷åñòâåííîãî ñìÿã÷åíèÿ, èìåííî âîêðóã êîòîðîé è 
âîçíèêàåò áîëüøèíñòâî ñïîðîâ. Áåçóñëîâíî, íà ôîíå ñòîëü 
íåïðîäîëæèòåëüíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà è ñîêðàùåíèÿ ÷èñëà 
áåçðàáîòíûõ, ðå÷ü íå ìîæåò èäòè î åå äîñðî÷íîì ñâîðà÷èâàíèè, íî íå 
èñêëþ÷åí âàðèàíò ïåðåñìîòðà êëþ÷åâûõ ïàðàìåòðîâ. Âìåñòå ñ òåì, 
îïóáëèêîâàííûå äàííûå îá èïîòå÷íîì ðûíêå â ÑØÀ ãîâîðÿò, õîòÿ è î 
íåçíà÷èòåëüíîì, íî âñå æå ðîñòå ïîòðåáèòåëüñêîãî äîâåðèÿ, â 
÷àñòíîñòè, èíäåêñ çàÿâîê íà ïîêóïêó äîìîâ ïî èïîòåêå âûðîñ íà 12,5% 
äî 194,4 ïóíêòîâ. Òàêæå ìîæíî îòìåòèòü óâåëè÷åíèå èíäåêñà çàïðîñîâ 
íà èïîòå÷íûå êðåäèòû, êîòîðûé âûðîñ ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì 
ïåðèîäîì íà 15,5% äî 514,2 ïóíêòîâ. Îäíàêî â èçìåíåíèÿõ ýòèõ 
ïîêàçàòåëåé îòñóòñòâóåò ÿðêî âûðàæåííàÿ äèíàìèêà, îïèðàÿñü íà 
êîòîðóþ ìîæíî áûëî áû äåëàòü âûâîäû îá ýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëüíîñòè 
â öåëîì.  

Îòñóòñòâèå ãëîáàëüíîé èäåè ó ìåæäóíàðîäíûõ èíâåñòîðîâ â î÷åðåäíîé 
ðàç ïîçâîëèëî íà ïåðâûé ïëàí âûéòè ìàêðîñòàòèñòè÷åñêèì äàííûì, 
ñèëà ðåçîíàíñà íà êîòîðûå ìîæåò ëèøü ïîäòâåðäèòü ýòî. Òàê 
îïóáëèêîâàííûå â÷åðà äàííûå îá îáúåìàõ ïðîìûøëåííîãî 
ïðîèçâîäñòâà â Ãåðìàíèè çà ÿíâàðü, ïîñëå ñíèæåíèÿ â íîÿáðå, íàêîíåö, 
ñìîãëè ïîêàçàòü ðîñò íà 1,8%, ÷òî ïîçâîëèëî åâðîïåéñêîé âàëþòå çàíÿòü 
ïðåîáëàäàþùóþ ïîçèöèþ íàä àìåðèêàíñêèì äîëëàðîì. Â öåëîì, òîðãè 
ïàðîé ïðîõîäèëè â øèðîêîì êîðèäîðå 1,3855õ-1,394õ, ãäå âåðõíåé 
ãðàíèöåé ñòàë ïèê îò ðåàêöèè íà äàííûå î íåìåöêîì ïðîèçâîäñòâå, è âñå 
æå îáùèé òðåíä íàïðàâëåí íà óêðåïëåíèå «àìåðèêàíöà». 

Óæå ñåãîäíÿ â õîäå àçèàòñêîé ñåññèè äîëëàð íà÷àë óñèëèâàòü ñâîè 
ïîçèöèè. «Ìàñëî â îãîíü» áûëî ïîäëèòî àãåíòñòâîì Moody`s, êîòîðîå 
ïîíèçèëî ðåéòèíã ãîñóäàðñòâåííûõ îáëèãàöèé Èñïàíèè íà îäíó ñòóïåíü 
äî «Àà2», ÷òî ïîçâîëèëî àìåðèêàíñêîé âàëþòå äîñòè÷ü óðîâíÿ 1,3804õ. 
Íà ýòîì óðîâíå ìîæíî áûëî íàáëþäàòü êðàòêîñðî÷íóþ, íî î÷åíü 
èíòåíñèâíóþ áîðüáó. Ïîä ñèëüíûì íàïîðîì äîëëàð íå ñìîã óäåðæàòü 
âûáðàííûé òåìï. Ïî âñåé âèäèìîñòè, â áëèæàéøåå âðåìÿ ìû ìîæåì 
ñòàòü ñâèäåòåëÿìè î÷åðåäíîãî ïåðåñìîòðà ðåéòèíãà ñòàí Åâðîçîíû, è, 
íà íàø âçãëÿä, íå ñòîèò ðàññ÷èòûâàòü íà ïîçèòèâíûå ðåøåíèÿ. 

Íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå ñ íà÷àëà ðàáî÷åé íåäåëè ïðåîáëàäàþò 
íàñòðîåíèÿ âàëþòíûõ èíâåñòîðîâ, ïðåäïî÷èòàþùèõ ðóáëþ äîëëàðû è 
åâðî. Òàê, çà â÷åðàøíèé äåíü íàöèîíàëüíàÿ âàëþòà, ñîâñåì íåäàâíî 
«øòóðìîâàâøàÿ» îòìåòêó 28,12 ðóá. ïî äîëëàðó è 33,07 ðóá. ïî 
áèâàëþòíîé êîðçèíå, ïðîäîëæàëà îñëàáåâàòü, è ê êîíöó òîðãîâ USD 
ñòîèë 28,36 ðóá., à äâóõêîìïîíåíòíàÿ êîðçèíà - 33,35 ðóá. 

Åãîðîâ Àëåêñåé
egorov_avi@nomos.ru
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 
Динамика валютного курса, "10 - "11
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Äàòà

10 ìàð.

11 ìàð.

ÖÁ ïðîâåäåò äåïîçèòíûé àóêöèîí íà ñðîê 1 ìåñ.
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Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                              Мониторинг рынков 
    
10 марта 2011 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

7

Ïðèìå÷àòåëüíî, ÷òî â÷åðà Áàíê Ðîññèè ðàñêðûë èíôîðìàöèþ î 
âàëþòíûõ èíòåðâåíöèÿõ çà ÿíâàðü òåêóùåãî ãîäà. Îñîáûé èíòåðåñ 
ïðèâëåê ê ñåáå îáúåì ñêóïëåííîé ñ ðûíêà àìåðèêàíñêîé âàëþòû, 
ñîñòàâèâøèé ïî÷òè 3,5 ìëðä., èç íèõ öåëåâûìè îêàçàëèñü ÷óòü áîëüøå 
2,1 ìëðä. Òàêèì îáðàçîì, äëÿ ñãëàæèâàíèÿ êîëåáàíèé ÖÁ ñêóïèë 1,3 
ìëðä äîëë., ÷òî çà ïîñëåäíèå âðåìÿ ÿâëÿåòñÿ îäíîé èç êðóïíåéøèõ 
èíòåðâåíöèé. 

Ïîêàçàòåëü áàíêîâñêîé ëèêâèäíîñòè ïî èòîãàì â÷åðàøíåãî äíÿ 
ïðàêòè÷åñêè íå èçìåíèëñÿ è ñîñòàâèë 1,336 òðëí ðóá. Ïåðåòîê ñðåäñòâ ñ 
äåïîçèòîâ íà êîðñ÷åòà áûë ïîðÿäêà 100 ìëðä., ÷òî âûãëÿäèò â ïîëíå 
ëîãè÷íûì íà ôîíå îñëàáëåíèÿ ðóáëÿ. Êðîìå òîãî, åùå îäíîé èç ïðè÷èí 
ýòîìó ÿâëÿåòñÿ ðàñ÷åò çà ðàçìåùåííûå â÷åðà ÎÔÇ íà ñóììó 28,6 ìëðä 
ðóá. Ñòàâêè äåíåæíîãî ðûíêà ïðîäîëæàþò óäåðæèâàòüñÿ â äèàïàçîíàõ, 
áëèçêèõ ê äåïîçèòíûì ñòàâêàì ÖÁ. 
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Долговые рынки  
Äëÿ ãëîáàëüíûõ ïëîùàäîê ñðåäà çàâåðøèëàñü îòðèöàòåëüíûìè 
ïåðåîöåíêàìè ôîíäîâîãî ñåãìåíòà. Ñíèæåíèå åâðîïåéñêèõ èíäåêñîâ 
áûëî â äèàïàçîíå 0,46% - 0,63%. Ó÷àñòíèêè ðûíêà äîâîëüíî àêòèâíî 
«îòûãðûâàëè» íîâîñòü î ñíèæåíèè ðåéòèíãà Ãðåöèè, îïàñàÿñü, ÷òî 
ïîäîáíûå ìåðû âïîëíå ìîãóò ðàñïðîñòðàíèòüñÿ è íà èíûå «ïðîáëåìíûå» 
ýêîíîìèêè, êîòîðûå ïûòàþòñÿ ðåøàòü ñâîè ôèíàíñîâûå ñëîæíîñòè, 
àêòèâíî ïðèâëåêàÿ ðåñóðñû ïóáëè÷íîãî äîëãîâîãî ðûíêà (â÷åðà ïîñëå 
íåáîëüøîãî ïåðåðûâà Ïîðòóãàëèÿ ïðîäâèãàëà â ðûíîê ñâîè 
îáÿçàòåëüñòâà íà ñóììó 1,4 ìëðä åâðî). Êðîìå òîãî, äèíàìèêà ñûðüåâîãî 
ðûíêà íå âíóøàëà îñîáîé óâåðåííîñòè – åãî âîëàòèëüíîñòü ñåðüåçíî 
âîçðîñëà â ïîñëåäíèå äíè íà ôîíå íàðàñòàþùåé íåîïðåäåëåííîñòè â 
îòíîøåíèè òîãî, êàê áóäóò äàëüøå ðàçâèâàòüñÿ ñîáûòèÿ â Ëèâèè. 

Àìåðèêàíñêèå ôîíäîâûå èíäåêñû ïîòåðÿëè çà â÷åðàøíèé äåíü îò 0,01% 
äî 0,51%, ÷òî ïî áîëüøåé ÷àñòè áûëî îáóñëîâëåíî âñå òåìè æå 
îïàñåíèÿìè, êîòîðûå áóäîðàæàò ðûíêè â ïîñëåäíåå âðåìÿ. Ïðè ýòîì â 
îòíîøåíèè ñåãìåíòà êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ â÷åðà ïðåîáëàäàëè 
âåñüìà ïîçèòèâíûå íàñòðîåíèÿ: èíâåñòîðû äîâîëüíî àêòèâíî ó÷àñòâîâàëè 
â àóêöèîíå ïî ðàçìåùåíèþ íîâûõ 10-ëåòíèõ UST íà 21 ìëðä äîëë., 
ñîãëàøàÿñü íà áîëåå ñêðîìíóþ, ÷åì íà ïðåäûäóùåì àóêöèîíå 
äîõîäíîñòü. Òàê, ïðè bid/cover íà óðîâíå 3,32 ïðîòèâ 3,23 íà ïðîøëîì 
àóêöèîíå 9 ôåâðàëÿ ýòîãî ãîäà ñðåäíåâçâåøåííàÿ äîõîäíîñòü ñîñòàâèëà 
3,48% (3,62% â ôåâðàëå). Äîïîëíèòåëüíóþ ïîääåðæêó îáåñïå÷èëè è 
â÷åðàøíèå ñäåëêè ïî âûêóïó 6,7 ìëðä äîëë. treasuries ñ ïîãàøåíèåì â 
àïðåëå 2015 – ìàå 2016 ãîäà. Â ðåçóëüòàòå, äîõîäíîñòü 10-ëåòíèõ UST 
ñíèçèëàñü îòíîñèòåëüíî ïðåäûäóùèõ òîðãîâ íà 8 á.ï. äî 3,47% ãîäîâûõ. 

Ñåãîäíÿøíèé òîðãîâûé äåíü íà÷èíàåòñÿ ñ ìàëîïðèÿòíûõ íîâîñòåé, 
ïðè÷åì íå òîëüêî äëÿ åâðîïåéñêîãî ðûíêà Moody's, â ñîîòâåòñòâèè ñ 
îæèäàíèÿìè, ïðîäîëæèëî ïåðåñìîòð ñâîèõ îöåíîê «ïðîáëåìíûõ» ñòðàí 
ÅÑ è âñëåä çà Ãðåöèåé ïîíèçèëî ðåéòèíã ãîñîáÿçàòåëüñòâ Èñïàíèè íà 1 
ñòóïåíü äî «Àà2».  

Ïðè ýòîì â ÷àñòè àìåðèêàíñêèõ ãîñáóìàã ñîõðàíÿåòñÿ óìåðåííûé 
îïòèìèçì è ñíèæåíèå èõ äîõîäíîñòåé ïðîäîëæàåòñÿ, ôîðìèðóÿ äîâîëüíî 
êîìôîðòíûå óñëîâèÿ äëÿ ïðèõîäÿùåãîñÿ íà ñåãîäíÿ ðàçìåùåíèÿ 30-
ëåòíèõ UST íà ñóììó 13 ìëðä äîëë. 

Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè íå âûðàæàëè îñîáîãî íàñòðîÿ àêòèâíî 
ðåàãèðîâàòü íà íåãàòèâíûå íàñòðîåíèÿ âíåøíèõ ïëîùàäîê, îäíàêî 
óäåðæàòü öåíû íåèçìåííûìè íå óäàëîñü. Ñóâåðåííûå Russia-30 
ïîäåøåâåëè äî 116,6875%, îäíàêî äàííûé óðîâåíü «ñîïðîâîæäàë» 
îñíîâíóþ ÷àñòü â÷åðàøíèõ ñäåëîê è îñòàâàëñÿ âïëîòü äî çàêðûòèÿ ðûíêà. 
Èç íàèáîëåå çàìåòíûõ öåíîâûõ äâèæåíèé îòìåòèì ïîêóïêè â âûïóñêàõ 
ÒÌÊ-18 è ÂÝÁ-25, ïðèáàâèâøèå êîòèðîâêàì ïîðÿäêà 25 á.ï., à òàêæå 
ïðîäàæè â áóìàãàõ Ñáåðáàíêà è ÂÒÁ, ïî èòîãàì êîòîðûõ áóìàãè áàíêîâ 
ïîòåðÿëè â ñðåäíåì 0,125% - 0,25%. 

Äèíàìèêà ðóáëÿ, õàðàêòåðèçóþùàÿñÿ íå ñòîëü óâåðåííûìè, êàê â 
ïðåäûäóùèå äíè, ïîçèöèÿìè çàòðîíóëà åâðîáîíäû, íîìèíèðîâàííûå â 
ðîññèéñêîé âàëþòå. Òàê, ñäåëêè ïî âûïóñêó Russia-18 ïðîõîäèëè ïðè 
öåíàõ â ðàéîíå 101,8%, òî åñòü ôàêòè÷åñêè íà 50 á.ï. íèæå, ÷åì íà 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru 
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Динамика цен на нефть  
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ïðîøëîé íåäåëå. Îêîëî 30 á.ï. ïîòåðÿëè â öåíå áóìàãè ÐóñÃèäðî – èõ 
êîòèðîâêè ñìåñòèëèñü ê 99,75%. Íà ôîíå òàêîé äèíàìèêè èíòåðåñíî, 
êàêèì, â êîíå÷íîì ñ÷åòå, îêàæåòñÿ ñïðîñ íà ðóáëåâûå åâðîáîíäû 
Ðîññåëüõîçáàíêà, ïàðàìåòðû ñäåëêè äîëæíû áûòü îçâó÷åíû ñåãîäíÿ. 

Â ïåðâûé ðàáî÷èé äåíü ïîñëå òðåõäíåâíûõ âûõîäíûõ ëîêàëüíûé ðûíîê íå 
ñòàë ñåðüåçíî ìåíÿòü ïðåîáëàäàþùèõ â ïîñëåäíåå âðåìÿ íàñòðîåíèé. Â 
ãîñáóìàãàõ íå îáîøëîñü áåç âëèÿíèÿ «ïåðâè÷êè». Â ÷àñòíîñòè, ñïðîñ íà 
àóêöèîíå ïî ÎÔÇ ñåðèè 25076 ïîçâîëèâøèé ðàçìåñòèòü áîëåå 95% 
ïðåäëîæåíèÿ, ïîääåðæàë è äðóãèå âûïóñêè. Â ÷àñòè â÷åðàøíåãî àóêöèîíà 
îáðàòèì âíèìàíèå íà òî, ÷òî öåíà ðàçìåùåíèÿ îêàçàëàñü äàæå íåñêîëüêî 
ñêðîìíåå, ÷åì áûëà ïî èòîãàì òîðãîâ ñóááîòû: äîõîäíîñòü ïî öåíå 
îòñå÷åíèÿ íà àóêöèîíå ñîñòàâëÿëà 6,84% ãîäîâûõ ïðîòèâ 6,86% â ñóááîòó. 
Òàê, â áóìàãàõ ñåðèé 25076 è 26203 òàêæå íàáëþäàëèñü ïîêóïêè, êðîìå 
òîãî, «íàïîìíèëè» î ñåáå ñäåëêàìè è íåñêîëüêî ïîäçàáûòûå áóìàãè ñåðèè 
46014. 

Â êîðïîðàòèâíûõ âûïóñêàõ öåíîâàÿ äèíàìèêà îñòàåòñÿ ñìåøàííîé, 
ïðèòîì, ÷òî îáîðîòû íå îòëè÷àþòñÿ ñâîåé ìàñøòàáíîñòüþ. Ðîñòîì öåí â 
äèàïàçîíå îò 10 äî 35 á.ï. ñðåäà çàâåðøèëàñü äëÿ áóìàã ÂûìïåëÊîì-6, 
ÂûìïåëÊîì-7, ÌÒÑ-7, ÌÒÑ-8, Áàøíåôòü-1, Ìå÷åë-15 è Ìå÷åë-16, 
ËÎÊÎ-ÁàíêÁÎ1. Ïðè ýòîì â ñîïîñòàâèìûõ ìàñøòàáàõ ìîæíî îöåíèòü 
öåíîâûå ïîòåðè â áóìàãàõ Áàøíåôòü-2, Áàøíåôòü-3, Ìîñýíåðãî-2, 
ÌÌÊ-ÁÎ4, à òàêæå â âûïóñêàõ ÊÁ ÐåíÊàï ñåðèé 02 è 03. 

Íåîäíîðîäíîñòü êîíúþíêòóðû ëîêàëüíîãî ðûíêà îòðàæàåò ôàêò 
íåñêîëüêî çàòîðìîçèâøåãîñÿ ïðîöåññà äàëüíåéøåãî óêðåïëåíèÿ ðóáëÿ, 
îäíàêî ñïðîñ, êîòîðûé áûë çàôèêñèðîâàí ïðè ðàçìåùåíèè ÎÔÇ, 
ïîä÷åðêèâàåò, ÷òî ó÷àñòíèêè íå ðàññìàòðèâàþò åãî êàê êàêîå-òî 
ñåðüåçíîå ïðåïÿòñòâèå äëÿ ïðîäîëæåíèÿ ïîêóïîê. Êàê, âïðî÷åì, íå 
çàìåòíî è ïðîÿâëåíèå ïîïûòîê ó÷àñòíèêîâ «äâèíóòü» ñòàâêè ââåðõ ê 
óðîâíÿì, â áîëüøåé ñòåïåíè ñîîòâåòñòâóþùèì äåéñòâóþùåé ïðîöåíòíîé 
ïîëèòèêå ÖÁ. Ñóäÿ ïî âñåìó, êëþ÷åâûì êîíúþíêòóðîîáðàçóþùèì 
ôàêòîðîì âñå åùå îñòàåòñÿ èçáûòîê ðóáëåâîé ëèêâèäíîñòè, êîòîðûé 
ïîääåðæèâàåò ïîêóïàòåëüñêóþ àêòèâíîñòü. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекоммуникации, медиа и высокие технологии
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Транспорт  
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Финансовый сектор  
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Финансовые организации с международным рейтингом «ВВВ+» – «ВВВ-» / «Ваа1» - «Ваа3»
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Финансовые организации с международным рейтингом «ВВ+» - «ВВ-» / «Ва1» - «Ва3»
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Финансовые организации с международным рейтингом «В+» - «В-» / «В1» - «В3»
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Субфедеральный и суверенный долг 
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