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 Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè: Ïðîìòðàêòîð-Ôèíàíñ. 

 ÒÊÑ-Áàíê âñå ðàâíî îñòàëñÿ «â ïëþñå». 

 Ïðèâàòèçàöèÿ ÍÌÒÏ - óæå ðåàëüíîñòü. 

 ÑÈÒÐÎÍÈÊÑ, Íîðèëüñêèé íèêåëü. 
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 Îæèäàíèå ñîõðàíåíèÿ ìèíèìàëüíûõ ñòàâîê â ÑØÀ ïîääåðæèâàåò 

ñïðîñ íà äîëëàð. 

 Ðóáëü «ìàíåâðèðóåò» îêîëî 30 ðóá. çà äîëëàð. 
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 Âíåøíèå ðûíêè: îæèäàíèÿ ðåøåíèé FOMC âñå áîëüøå äîâëåþò 
íàä ïîâåäåíèåì èíâåñòîðîâ. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: ñóâåðåííûå áóìàãè ïðîäîëæàþò 
òðåíä íà íîâûå öåíîâûå ðåêîðäû, íî ñåãîäíÿ îí ìîæåò áûòü 
ïðåðâàí ôèêñàöèåé.  

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: ñåãîäíÿ öåíòðîì àêòèâíîñòè áóäåò 
ïåðâè÷íûé ñåãìåíò. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.83% 1 -101

Russia-30 4.45% -8 -93

ОФЗ 25068 6.67% -1 -158

ОФЗ 25065 6.14% -2 -171

Газпрнефт4 5.27% -4 -367

РЖД-10 7.09% 1 19

АИЖК-8 7.93% 4 -279

ВТБ - 5 7.71% 1 30

РоссельхБ-8 7.25% 8 -137

МосОбл-8 8.34% 0 -244

Мгор62 7.02% 16 -215

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 96.04% 1 453

iTRAXX XOVER S13 5Y 468.50 -2 36

CDX XO  5Y 264.50 -1 44

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 419.20 1.1% 3.6%

RTS 1 520.56 0.7% 5.3%

S&P 500 1 127.79 0.5% 1.1%

DAX 6 351.60 1.5% 6.6%

NIKKEI 9 572.49 -0.7% -9.2%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 78.84 0.8% 3.0%

Нефть WTI 81.48 1.0% 2.7%

Золото 1 201.35 -0.3% 9.5%

 Никель LME 3 M 22 800.00 3.2% 23.1%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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МАКРОновости 
 Ïî äàííûì Áàíêà Ðîññèè, ðåàëüíûé ýôôåêòèâíûé êóðñ ðóáëÿ çà ÿíâàðü-èþëü 2010 ãîäà ïîâûñèëñÿ íà 8,9% 

ïî ñðàâíåíèþ ñ äåêàáðåì 2009 ãîäà. Ðåàëüíûé êóðñ ðóáëÿ ê äîëëàðó çà 7 ìåñÿöåâ óâåëè÷èëñÿ íà 1,4%, à ê 
åâðî – íà 16,2%. 

 Ïî äàííûì ÖÁ, ÷èñòàÿ ïîêóïêà âàëþòû Áàíêîì Ðîññèè â èþëå 2010 ãîäà ñîñòàâèëà 464,27 ìëí äîëë. è 29,3 
ìëí åâðî. Â èþíå îáúåìû ïîêóïîê äîñòèãàëè 1 660,64 ìëí äîëë. è 416,99 ìëí åâðî. 

 

 

Дефолты и реструктуризации 
 ÎÎÎ «Ïðîìòðàêòîð-Ôèíàíñ» îáÿçóåòñÿ äî 1 íîÿáðÿ 2010 ãîäà  âûïëàòèòü äîõîä ïî 3 è 4 êóïîíàì îáëèãàöèé 

ñåðèè 03. Êîìïàíèÿ òàêæå ñîîáùàåò î íàìåðåíèè ñ 1 íîÿáðÿ 2010 ãîäà ñâîåâðåìåííî è â ïîëíîì îáúåìå 
îñóùåñòâëÿòü âñå îáÿçàòåëüñòâà ïî âûïóñêó îáëèãàöèé ñåðèè 03. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 Ñåãîäíÿ â ïåðå÷íå âíåñïèñî÷íûõ öåííûõ áóìàã ÌÌÂÁ íà÷íóòñÿ òîðãè îáëèãàöèÿìè ÎÀÎ «Õàíòû-

Ìàíñèéñêèé Áàíê» ñåðèè 02 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. 

 ÎÎÎ «Ìèðàòîðã Ôèíàíñ» âûïëàòèëî êóïîííûé äîõîä çà 6 êóïîííûé ïåðèîä ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01 
îáúåìîì 2,5 ìëðä ðóá. è èñïîëíèëî îôåðòó ïî âûïóñêó. Îáùèé îáúåì âûïëàò ïî êóïîíó ñîñòàâèë 233,931 
ìëí ðóá., à ïî îôåðòå Ýìèòåíòû âûêóïèë 885,637 òûñ. îáëèãàöèé íà ñóììó 885,6 ìëí ðóá. (èëè 35,4% 
âûïóñêà). Âìåñòå ñ òåì, ïî äàííûì Êîìïàíèè, «â äåíü îôåðòû 538,055 òûñ. îáëèãàöèé áûëî âûêóïëåíî 
íîâûìè èíâåñòîðàìè, â èòîãå îáùèé îáúåì áóìàã â ñâîáîäíîì îáðàùåíèè ñîñòàâèë 2,122 ìëí øò.». 
Íàïîìíèì, ñòàâêà ïî 7-8 êóïîíàì áûëà óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 11% ãîäîâûõ.  

 ÇÀÎ «Ñèíòåððà» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 01 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. Â 
ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò ïðèîáðåë 1,947 ìëí îáëèãàöèé (64,9% âûïóñêà). Ðàçìåð îáÿçàòåëüñòâà â äåíåæíîì 
âûðàæåíèè ñîñòàâèë 1,947 ìëðä ðóá., íå âêëþ÷àÿ ÍÊÄ. 

 17 àâãóñòà òåêóùåãî ãîäà íà÷íåòñÿ ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé ÎÎÎ «ÒðàíñÔèí-Ì» ñåðèè ÁÎ-01 è ÁÎ-03 
îáùèì îáúåìîì 1,75 ìëðä ðóá. Ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé êàæäîãî âûïóñêà áóäåò îñóùåñòâëÿòüñÿ â ôîðìå 
êîíêóðñà ïî îïðåäåëåíèþ ïðîöåíòíîé ñòàâêè ïî 1 êóïîíó.  

 Îáëèãàöèè ÎÀÎ «ÒðàíñÊîíòåéíåð» ñåðèè 02 âêëþ÷åíû â Ëîìáàðäíûé ñïèñîê Áàíêà Ðîññèè. 

 Êîðïîðàöèÿ «Èðêóò» íàìåðåíà âî âòîðîé ïîëîâèíå àâãóñòà, ïî äàííûì îðãàíèçàòîðà - ÌÄÌ Áàíêà, îòêðûòü 
êíèãó çàÿâîê íà ðàçìåùåíèå áèðæåâûõ îáëèãàöèé ÁÎ-01 íà 5 ìëðä ðóá. Ïðåäâàðèòåëüíûé îðèåíòèð ñòàâêè 
êóïîíà íà 3 ãîäà ìîæåò íàõîäèòüñÿ â äèàïàçîíå 10%-10,5% ãîäîâûõ, ýôôåêòèâíàÿ äîõîäíîñòü 10,25%-
10,78% ãîäîâûõ. 

 

Рейтинги 
 Àãåíòñòâî Fitch ïðèñâîèëî îæèäàåìûå äîëãîñðî÷íûå ðåéòèíãè «BBB» ïðåäñòîÿùèì âûïóñêàì îáëèãàöèé 

VTB Capital S.A., ïðåäñòàâëÿþùèõ ñîáîé ó÷àñòèå â êðåäèòå è èìåþùèõ îãðàíè÷åííûé ðåãðåññ íà ýìèòåíòà: 
3-ëåòíèì îáëèãàöèÿì â øâåéöàðñêèõ ôðàíêàõ è 2-ëåòíèì îáëèãàöèÿì â ñèíãàïóðñêèõ äîëëàðàõ. Ôèíàëüíûå 
ðåéòèíãè áóäóò ïðèñâîåíû ïîñëå ïîëó÷åíèÿ îêîí÷àòåëüíîé äîêóìåíòàöèè ïî âûïóñêàì. Ïîñòóïëåíèÿ ïî 
îáëèãàöèÿì áóäóò èñïîëüçîâàíû èñêëþ÷èòåëüíî äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ êðåäèòîâ ÎÀÎ Áàíê ÂÒÁ («ÂÂÂ»). 
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 Àãåíòñòâî Moody's ïîäòâåðäèëî ðåéòèíãè Áàíêà «ÀÂÀÍÃÀÐÄ»: äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã «B2», êðàòêîñðî÷íûé 
«Not Prime» è ðåéòèíã ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè «E+», ïðîãíîç ðåéòèíãîâ – «Ñòàáèëüíûé». Â ÷èñëå 
ôàêòîðîâ, ïîëîæèòåëüíî âëèÿþùèõ íà ðåéòèíã, àãåíòñòâî îòìå÷àåò ðàçâèòûå èíôðàñòðóêòóðíûå ðåøåíèÿ, â 
÷àñòíîñòè, èíôîðìàöèîííûå òåõíîëîãèè, ïîçâîëÿþùèå Áàíêó ýôôåêòèâíî ðàáîòàòü. 

 

 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

ÒÊÑ-Áàíê âñå ðàâíî îñòàëñÿ «â ïëþñå». 

Â 2009 ãîäó ÒÊÑ-Áàíê ñïèñàë êðåäèòîâ íà 998,8 ìëí ðóá. (17,5% àêòèâîâ íà êîíåö ãîäà), çà 1 ïîëóãîäèå  2010 
ãîäà - åùå 645 ìëí ðóá. (8% àêòèâîâ). Ïî ñëîâàì ïðåäñòàâèòåëåé Áàíêà, ðå÷ü èäåò î ïðîäàííîé êîëëåêòîðàì 
ïðîñðî÷êå, íàêîïëåííîé åùå â 2007-2008 ãîäàõ, ïîñêîëüêó ðàíåå Ýìèòåíò íå ïðèáåãàë ê äàííîé ìåðå. 
Íàïîìíèì, ÷òî íà êîíåö 2009 ãîäà (ñîãëàñíî ÌÑÔÎ) óðîâåíü íåðàáîòàþùèõ êðåäèòîâ (NPL) ó Áàíêà ñîñòàâèë 
5,2% (0,4 ìëðä ðóá.). /Âåäîìîñòè/ 

Òåì íå ìåíåå, ýòî íå ìåøàåò Áàíêó îñòàâàòüñÿ ïðèáûëüíûì: ïî èòîãàì 2009 ãîäà ïî ÐÑÁÓ ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò 
ñîñòàâèë 134 ìëí ðóá., ïî èòîãàì 1 ïîëóãîäèÿ 2010 ãîäà – 112 ìëí ðóá. Ñîãëàñíî ÌÑÔÎ, çà ïðîøëûé ãîä Ýìèòåíò 
çàðàáîòàë 575 ìëí ðóá., à ðåíòàáåëüíîñòü åãî àêòèâîâ ñîñòàâèëà âûñîêèå äëÿ áàíêîâñêîãî ñåêòîðà 9,6%. Òàêèì 
îáðàçîì, õîòÿ ñïèñàíèÿ è ñóùåñòâåííûå, íî óðîâåíü äîõîäîâ ïîêðûâàåò âîçíèêàþùèå ðèñêè. Çà ïåðâîå 
ïîëóãîäèå 2010 ãîäà àêòèâû Áàíêà âûðîñëè íà 42%, îäíàêî âñå åùå îñòàþòñÿ áîëåå ÷åì ñêðîìíûìè ïî 
ñðàâíåíèþ ñ ðàçìåðàìè áèçíåñà îñòàëüíûõ ýìèòåíòîâ äàííîãî ñåêòîðà – 8,1 ìëðä ðóá. Ìîíîïðîäóêòîâàÿ ìîäåëü 
ðàçâèòèÿ, íåáîëüøèå ìàñøòàáû äåÿòåëüíîñòè è âûñîêèå òåìïû ðîñòà ïîçâîëÿþò îòíåñòè îáÿçàòåëüñòâà ÒÊÑ-
Áàíêà ê äîëãàì ñ ïîâûøåííûìè ðèñêàìè. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, Ýìèòåíòó ïðèñâîåí ðåéòèíã «Â-» àãåíòñòâîì Fitch, 
÷òî äîëæíî íåñêîëüêî ñìÿã÷àòü îïàñåíèÿ èíâåñòîðîâ. Íàïîìíèì, ÷òî â êîíöå èþëÿ òåêóùåãî ãîäà Áàíê 
ðàçìåñòèë îáëèãàöèîííûé çàåì ñåðèè 02 íà ñóììó 1,4 ìëðä ðóá. ñî ñòàâêîé êóïîíà 20% ãîäîâûõ íà 3 ãîäà. 
Îáîðîòû ïî âûïóñêó íåçíà÷èòåëüíûå – îêîëî 30 ìëí ðóá. çà ïîñëåäíþþ íåäåëþ, îäíàêî óñòàíîâèâøàÿñÿ 
äîõîäíîñòü – îêîëî 18% ãîäîâûõ - ìîæåò áûòü èíòåðåñíà äëÿ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà, ãîòîâûõ ïðèíèìàòü ðèñêè 
áàíêîâñêîãî start-up’à. Ñ àíàëîãè÷íûì ðåéòèíãîì áóìàãè Ðåíåññàíñ Êàïèòàëà îáðàùàþòñÿ ñ çàìåòíî áîëåå 
íèçêîé äîõîäíîñòüþ - îêîëî 11% ïðè ãîäîâîé äþðàöèè. 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 

fedotkova_ev@nomos.ru 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Çàâîä «Ìèêðîí» â Çåëåíîãðàäå, êîòîðûé ïðèíàäëåæèò «ÑÈÒÐÎÍÈÊÑó», âðåìåííî ïðåêðàòèë èç-çà æàðû è 
ñìîãà ïðîèçâîäñòâî ïëàñòèí äëÿ ÷èïîâ 0,18 ìêì, â ÷àñòíîñòè RFID, èñïîëüçóåìûõ â òîì ÷èñëå äëÿ 
èçãîòîâëåíèÿ ïðîåçäíûõ áèëåòîâ â ìåòðî. Ðàáîòà öåõà áûëà ïðèîñòàíîâëåíà 6 àâãóñòà. Ïðåäñòàâèòåëü 
«ÑÈÒÐÎÍÈÊÑà» Ñåðãåé Ôèëèïïîâ ñîîáùèë, ÷òî Êîìïàíèÿ «îæèäàåò íîðìàëèçàöèè îáñòàíîâêè è ïëàíèðóåò 
âîçîáíîâèòü ïðîèçâîäñòâî ñåãîäíÿ óòðîì. Äðóãîé öåõ, êîòîðûé âûïóñêàåò ÷èïû ñ áîëüøèìè 
òîïîëîãè÷åñêèìè ðàçìåðàìè, ïðîäîëæàåò ðàáîòàòü â øòàòíîì ðåæèìå. Äåôèöèòà ÷èïîâ äëÿ êàðò 
Ìîñêîâñêîãî ìåòðîïîëèòåíà íå áóäåò, òàê êàê ó «ÑÈÒÐÎÍÈÊÑà» åñòü çàïàñ, óáûòêîâ Êîìïàíèÿ íå íåñåò». 
/ÊîììåðñàíòÚ/ 
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МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Àêöèîíåðàì «Íîðèëüñêîãî íèêåëÿ» áóäóò âûïëà÷åíû äèâèäåíäû çà 2009 ãîä â îáúåìå 1,325 ìëðä ðóá. 
Áûâøèì ïðåäñåäàòåëåì ñîâåòà äèðåêòîðîâ ÃÌÊ «Íîðèëüñêèé íèêåëü» Àëåêñàíäðîì Âîëîøèíûì áûë 
ïîäïèñàí ñîîòâåòñòâóþùèé ïðîòîêîë ñîáðàíèÿ àêöèîíåðîâ. /Finambonds/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

Ïðèâàòèçàöèÿ ÍÌÒÏ - óæå ðåàëüíîñòü. 

Êàê ñòàëî â÷åðà èçâåñòíî, Âëàäèìèð Ïóòèí ïîäïèñàë ðàñïîðÿæåíèå Ïðàâèòåëüñòâà, â ñîîòâåòñòâèè ñ êîòîðûì â 
ðàçäåë II ïðîãíîçíîãî ïëàíà ïðèâàòèçàöèè ôåäåðàëüíîãî èìóùåñòâà íà 2010 ãîä è îñíîâíûõ íàïðàâëåíèé 
ïðèâàòèçàöèè ôåäåðàëüíîãî èìóùåñòâà íà 2011 è 2012 ãîäû âíåñåíû èçìåíåíèÿ. Ñîãëàñíî ðàñïîðÿæåíèþ, â 
ïðîãíîçíûé ïëàí ïðèâàòèçàöèè íà 2010 ãîä âêëþ÷åíû ãîñïàêåòû àêöèé â òîì ÷èñëå Íîâîðîññèéñêîãî Ìîðñêîãî 
Òîðãîâîãî Ïîðòà.  

Íàïîìíèì, ÷òî ïåðâè÷íî íîâîñòü î ïðèâàòèçàöèè  âûøëà â êîíöå 2009 ãîäà.  Ãîñóäàðñòâî ïëàíèðóåò ê ïðîäàæå 
ñâîé 20% ïàêåò, ïî ðàçíûì èñòî÷íèêàì, èëè â 2010, èëè â 2011 ãîäó. Ìû ñ÷èòàåì, ÷òî íà êðåäèòíîì ïðîôèëå 
Êîìïàíèè âûõîä èç êàïèòàëà ãîñóäàðñòâà íå äîëæåí èìåòü êàêîå-ëèáî îòðàæåíèå. Òàê, ñàìîñòîÿòåëüíûå 
êðåäèòíûå ìåòðèêè Ïîðòà äîñòàòî÷íî ñèëüíûå. Ïî èòîãàì ïðîøëîãî ãîäà ñîîòíîøåíèå Net Debt/EBITDA 
ñîñòàâëÿëî 0.37x, à îïåðàöèîííàÿ ðåíòàáåëüíîñòü äîñòèãàëà çàâèäíûõ äëÿ ìíîãèõ êîìïàíèé 55%. Íîâîñòü î 
ïðèâàòèçàöèè íàèáîëåå âàæíà â îòíîøåíèè åâðîáîíäà ÍÌÒÏ, ïîãàøàåìîãî â 2012 ãîäó. Òàê, â ñëó÷àå èçìåíåíèé 
â àêöèîíåðíîé ñòðóêòóðå âîçíèêàåò put option ïî öåíå 101,1% îò íîìèíàëà. Óêàçàííûå óñëîâèÿ, äàæå ó÷èòûâàÿ 
òåêóùèå êîòèðîâêè ïî ÍÌÒÏ (104,2% îò íîìèíàëà YTM 4.6%), äåëàþò ïðèâëåêàòåëüíûìè ê ïîêóïêå åâðîáîíä 
Íîâîðîññèéñêîãî ïîðòà. 

Èãîðü Ãîëóáåâ 

igolubev@nomos.ru 
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Денежный рынок 
Â òå÷åíèå â÷åðàøíåãî äíÿ åâðîïåéñêàÿ âàëþòà áûëà «íàñòîé÷èâà» â 
òîì, ÷òîáû óäåðæàòüñÿ íà óðîâíå 1,33õ â ñîîòíîøåíèè EUR/USD, ÷åìó 
áëàãîïðèÿòñòâîâàëè äîâîëüíî ïîçèòèâíûå äàííûå ïî ýêîíîìèêå 
Ãåðìàíèè, à òàêæå îáùèé ñåíòèìåíò ó÷àñòíèêîâ, îòðàæàþùèé 
íåêîòîðîå îõëàæäåíèå ñïðîñà íà äîëëàð, îáóñëîâëåííîå 
ïåðåðàñïðåäåëåíèåì èíòåðåñîâ â ïîëüçó äðóãèõ âàëþò. Â ÷àñòíîñòè, 
éåíû, ñïðîñ íà êîòîðóþ ðàñòåò âñå áîëüøå ïî ìåðå òîãî, êàê íàèáîëåå 
êðóïíûå ó÷àñòíèêè âàëþòíîãî ðûíêà ñòðåìÿòñÿ ê äèâåðñèôèêàöèè ñâîèõ 
ïîðòôåëåé. 

Ñåãîäíÿ Áàíê ßïîíèè ïðèíÿë ðåøåíèå î ñîõðàíåíèè äåéñòâóþùåé 
ñòàâêè íà óðîâíå 0,1%, ÷òî îáåñïå÷èâàåò ïîääåðæêó ñïðîñà íà ÿïîíñêóþ 
âàëþòó. Ïðè ýòîì îæèäàåìîå âå÷åðîì àíàëîãè÷íîå ðåøåíèå îò 
ôèíàíñîâîãî ðåãóëÿòîðà ÑØÀ – î ïîääåðæàíèè ñòàáèëüíîñòè ñòàâîê íà 
ìèíèìóìàõ åùå â òå÷åíèå äîâîëüíî ïðîäîëæèòåëüíîãî âðåìåíè - òàêæå 
ñïîñîáíî ïîääåðæàòü âîññòàíîâëåíèå ñïðîñà íà äîëëàð. Ñëåäñòâèåì 
ýòîãî ñòàíîâèòñÿ ïåðåìåùåíèå ñ íà÷àëîì òîðãîâ âòîðíèêà ñîîòíîøåíèÿ 
ïàðû EUR/USD â äèàïàçîí íèæå 1,315õ-1,318õ. Ñâîþ ëåïòó â èçìåíåíèå 
äàííîãî äèàïàçîíà ñïîñîáíû âíåñòè ïóáëèêóåìûå ñåãîäíÿ ìàêðîîò÷åòû 
ïî ñòðàíàì ÅÑ, îäíàêî ïîêà èõ âëèÿíèÿ íåäîñòàòî÷íî. 

Íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå ñèòóàöèÿ â ïîíåäåëüíèê ñêëàäûâàëàñü 
íå â ïîëüçó ðóáëÿ. Áèâàëþòíûé îðèåíòèð ïðîäîëæàë ïîñòåïåííîå 
âîññòàíîâëåíèå ñâîåé ñòîèìîñòè ïî ìåðå òîãî, êàê ìåíÿëàñü ñèòóàöèÿ íà 
ñûðüåâûõ ïëîùàäêàõ è ñíèæàëèñü êîòèðîâêè íåôòè. Òàê, åñëè íà 13.00 
ïî ìñê êîðçèíà êîòèðîâàëàñü ïî 34,25 ðóá., ÷òî íà 8 êîï. âûøå 
ïÿòíè÷íîãî çàêðûòèÿ, òî ê ìîìåíòó îêîí÷àíèÿ òîðãîâ îíà ïîäîðîæàëà äî 
34,29 ðóá. (+12 êîï. ê óðîâíþ ïÿòíèöû).  

Ñ íà÷àëîì ñåãîäíÿøíèõ òîðãîâ ðóáëü ïðîäîëæàåò òåðÿòü ñâîè ïîçèöèè 
íà ôîíå ðîñòà ñïðîñà íà «çàùèòíûå» ïîçèöèè íà îñòàëüíûõ ïëîùàäêàõ 
â óñëîâèÿõ ñôîðìèðîâàâøåéñÿ íåîïðåäåëåííîñòè. Êðîìå òîãî, â 
ñûðüåâîì ñåãìåíòå ñîõðàíÿåòñÿ îòðèöàòåëüíàÿ äèíàìèêà – êîòèðîâêàì 
íåôòè Brent ïîêà íå óäàåòñÿ ïðîäâèíóòüñÿ ñóùåñòâåííî âûøå 80 äîëë. 
çà áàðð. Â ðåçóëüòàòå, ðóáëü âíîâü ñìåùàåòñÿ âûøå îòìåòêè 30 ðóá. çà 
äîëëàð, è òî, íàäîëãî ëè îí çäåñü «çàäåðæèòñÿ», âî ìíîãîì áóäåò 
îïðåäåëÿòüñÿ è âíåøíåé êîíúþíêòóðîé. 

Êîìôîðò âíóòðåííåãî äåíåæíîãî ðûíêà ïîêà íå âñåëÿåò ñåðüåçíûõ 
îïàñåíèé – îñòàòêè íà êîðñ÷åòàõ è äåïîçèòàõ â ÖÁ ïðîäîëæàþò ðàñòè, 
ïîñòåïåííî ïðèáëèæàÿñü ê 1,1 òðëí ðóá. Âìåñòå ñ òåì, ìîæíî îòìåòèòü 
íåçíà÷èòåëüíîå óäîðîæàíèå ðåñóðñîâ íà ìåæáàíêå äî 2,5% - 3%.  

 

 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Динамика валютного курса
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Дата
9 авг

12 авг

10 авг

11 авг

Минфин предложит банкам 50 млрд руб. на 4 
месяца под 4.45%

возврат ЦБ ресурсов беззалоговых кредитов 
на 2.299 млрд руб.

Аукционы ОФЗ на 25 млрд руб.

Событие
ЦБ проведет аукцион РЕПО на 3 мес.

Аукцион по ОБР14 на 5 млрд руб.

беззалоговый аукцион ЦБ на 5 нед. объемом 
1.5 млрд руб.

ЦБ проведет ломбардные аукционы на срок 1 

неделя, 3 месяца.

получение средств с аукционов ЦБР от 9 и 10 
августа

События денежного рынка

 
 

___________________ 
Èñòî÷íèê: Reuters 
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Долговые рынки 
Òîðãè íîâîé ðàáî÷åé íåäåëè ìåæäóíàðîäíûå ïëîùàäêè íà÷èíàëè ïðè 
áëàãîïðèÿòíîì ðàñïîëîæåíèè äóõà: ôîíäîâûì èíäåêñàì óäàëîñü 
çàêðåïèòüñÿ â çîíå ïîëîæèòåëüíîé äèíàìèêè. Ïðè÷åì â Åâðîïå èõ ðîñò 
ñîñòàâëÿë ïîðÿäêà 1,4% - 1,5% íà ôîíå ïîçèòèâíûõ ìàêðîäàííûõ ïî 
ýêîíîìèêå Ãåðìàíèè. Àìåðèêàíñêèå ôîíäîâûå èíäåêñû ïðèáàâèëè 0,4% 
- 0,75% íà ôîíå îòñóòñòâèÿ î÷åâèäíî íåãàòèâíûõ íîâîñòåé, à òàêæå 
äîâîëüíî êîìôîðòíîé ñèòóàöèè íà ñûðüåâûõ ðûíêàõ. Íåñìîòðÿ íà 
äîñòèæåíèÿ ôîíäîâîãî ñåãìåíòà, âåñüìà âîñòðåáîâàííûìè îñòàâàëèñü è 
êàçíà÷åéñêèå îáÿçàòåëüñòâà ÑØÀ, àìïëèòóäà öåíîâûõ êîëåáàíèé â 
òå÷åíèå äíÿ çäåñü íå îòëè÷àëàñü îñîáîé øèðîòîé, è ôàêòè÷åñêè 
äîõîäíîñòè ñîõðàíèëèñü íà óðîâíå ïÿòíè÷íîãî çàêðûòèÿ, ñòàâøåãî 
ñëåäñòâèåì âåñüìà ìàñøòàáíûõ «çàùèòíûõ» ïîêóïîê UST. Èòàê, ïî 10-
ëåòíèì treasuries äîõîäíîñòü îñòàëàñü â äèàïàçîíå 2,82% - 2,83% 
ãîäîâûõ, ÷òî ñîïîñòàâèìî ñ óðîâíÿìè, ãäå áóìàãè êîòèðîâàëèñü â ïåðâîé 
ïîëîâèíå 2009 ãîäà. 

Ñ íà÷àëîì ñåãîäíÿøíèõ òîðãîâ ñåãìåíò ãîñäîëãà îùóùàåò íà ñåáå 
íåêîòîðîå äàâëåíèå îò íàìå÷åííîãî íà ñåãîäíÿ ðàçìåùåíèÿ íîâûõ 3-
ëåòíèõ UST íà ñóììó 34 ìëðä äîëë., êðîìå òîãî, â áëèæàéøèå äíè áóäåò 
ïðåäëîæåíî åùå 24 ìëðä äîëë. 10-ëåòíèõ áóìàã è 16 ìëðä äîëë. 30-
ëåòíèõ. Âìåñòå ñ òåì, ïðè òåêóùèõ óñëîâèÿõ íåîïðåäåëåííîñòè â 
îòíîøåíèè òîãî, êàê áóäåò äåéñòâîâàòü ôèíàíñîâûé ðåãóëÿòîð ÑØÀ â 
÷àñòè ââîäà èëè íåââîäà äîïîëíèòåëüíûõ ñòèìóëèðóþùèõ ìåð, 
çíà÷èòåëüíàÿ ñïåêóëÿòèâíàÿ ñîñòàâëÿþùàÿ îñòàåòñÿ. 

Áåçóñëîâíî, çàñåäàíèå FOMC – ýòî öåíòðàëüíîå ñîáûòèå ñåãîäíÿøíåãî 
äíÿ, íà êîòîðîå áóäóò îðèåíòèðîâàòüñÿ íå òîëüêî àìåðèêàíñêèå, íî è 
îñòàëüíûå ìèðîâûå ïëîùàäêè.  

Äëÿ ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèé ïîíåäåëüíèê ñòàë ïðîäîëæåíèåì 
öåíîâîãî ðîñòà. Ñóâåðåííûå Russia-30 íà÷èíàëè òîðãè êîòèðîâêàìè â 
ðàéîíå 118%, è ñíà÷àëà ñëîæèëîñü âïå÷àòëåíèå, ÷òî èíâåñòîðû 
ïðåäïî÷òóò êîíñîëèäàöèþ íà äàííîì óðîâíå – îòñóòñòâèå âûñîêîé 
òîðãîâîé àêòèâíîñòè áûëî êîñâåííûì òîìó ïîäòâåðæäåíèåì. Âìåñòå ñ òåì, 
íå çàäîëãî äî îòêðûòèÿ àìåðèêàíñêèõ ïëîùàäîê áûëî çàôèêñèðîâàíî 
çàìåòíîå äâèæåíèå öåí ñóâåðåííûõ áóìàã ââåðõ – è ê ìîìåíòó îêîí÷àíèÿ 
òîðãîâ íà ëîêàëüíîì ðûíêå Russia-30 êîòèðîâàëàñü óæå ïî 118,5%. 
Ñóùåñòâåííûé öåíîâîé àïñàéä íà óðîâíå ïîðÿäêà 50 á.ï. êîñíóëñÿ è 
îñòàëüíûõ âûïóñêîâ Ðîññèè. 

Íå îòñòàâàòü îò áåí÷ìàðêà ïðåäïî÷èòàëè è êîðïîðàòèâíûå 
åâðîîáëèãàöèè, ãäå ñïðîñ ïðîñòèðàëñÿ ïî øèðîêîìó ñïåêòðó âûïóñêîâ. 
Íàèáîëåå âîñòðåáîâàííûìè ñìîòðåëèñü âûïóñêè Ãàçïðîìà, ÒÍÊ-ÂÐ, 
Ëóêîéë-19, êîòîðûé íåñêîëüêî îòñòàë îò îáùåãî ðîñòà, ÐÆÄ-17, ÂÝÁ-20, 
Áàíê Ìîñêâû-15, ÂûìïåëÊîì-18. Â ñðåäíåì ïðèáàâêà â öåíàõ 
ñîñòàâëÿëà îêîëî 50 á.ï. 

Èç çàìåòíûõ ñîáûòèé îòìåòèì òàêæå ôàêò â÷åðàøíåãî äîðàçìåùåíèÿ 
áóìàã Áåëàðóñè íà ñóììó 400 ìëí äîëë. Çàÿâëåííàÿ öåíà ðàçìåùåíèÿ – 
102% îò íîìèíàëà îêàçàëà äàâëåíèå íà òåêóùèå êîòèðîâêè, è ëîêàëüíûé 
ìèíèìóì áûë çàôèêñèðîâàí íà óðîâíå 102,25%. Îäíàêî 3-êðàòíûé 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Динамика цен на нефть  
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Ценовые  индексы ММВБ
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Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ 
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ïåðåñïðîñ, ñîïðîâîæäàâøèé ðàçìåùåíèå, äîâîëüíî áûñòðî «âûðîâíÿë» 
ñèòóàöèþ, è ê ìîìåíòó îêîí÷àíèÿ òîðãîâ áóìàãè Áåëàðóñè êîòèðîâàëèñü 
ïî 102,5%. 

Ñåãîäíÿøíèé äåíü íà ëîêàëüíîì ðûíêå, áåçóñëîâíî, áóäåò îòðàæàòü 
îáùåå íàñòðîåíèå – îæèäàíèå ïðîòîêîëà FOMC, ñîïðîâîæäàþùåãî 
ðåøåíèå ïî ñòàâêå, êîòîðûé, êàê ìû ïîëàãàåì, â öåëîì âðÿä ëè áóäåò 
ñîäåðæàòü ñåðüåçíûå êîððåêòèðîâêè îòíîñèòåëüíî ïðåäûäóùåé âåðñèè, 
îäíàêî, îðèåíòèðóÿñü íà ïîñëåäíþþ äîâîëüíî ñëàáóþ ñòàòèñòèêó ïî 
ðûíêó òðóäà, ñîñòîÿíèå ýòîãî ñåãìåíòà íàâåðíÿêà áóäåò îòìå÷åíî êàê 
äîñòàòî÷íî ñëàáîå.  Ïðè ýòîì íàãíåòàþùàÿ ñèòóàöèþ íåîïðåäåëåííîñòü 
ìîæåò ïîäòîëêíóòü íàèáîëåå îñòîðîæíûõ èãðîêîâ ê ôèêñàöèè ïîçèöèé 
ïîñëå ñòîëü âïå÷àòëÿþùåãî ðîñòà. 

Â ÷àñòè ðóáëåâûõ îáëèãàöèé ïîíåäåëüíèê îêàçàëñÿ äîâîëüíî 
«òðàäèöèîííûì» è íå ïðèâíåñ ÷åãî-òî íåîáû÷íîãî: ó÷àñòíèêè ðûíêà 
ðóêîâîäñòâîâàëèñü èíäèâèäóàëüíûìè ïðåäïî÷òåíèÿìè, íå îòðàæàÿ 
åäèíîãî òðåíäà. Ïðè ýòîì áîëåå çàìåòíûìè óðîâíÿìè ïîëîæèòåëüíîé 
ïåðåîöåíêè ïî èòîãàì â÷åðàøíåãî äíÿ õàðàêòåðèçîâàëèñü áóìàãè ÒÊÁ-3, 
ÒÊÁ-6, ñóäÿ ïî âñåìó, íà ôîíå çàïëàíèðîâàííîãî áàíêîì íà ñåãîäíÿ 
ðàçìåùåíèÿ íîâûõ áóìàã ñåðèè 05 íà ñóììó 3 ìëðä ðóá., à òàêæå 
îáëèãàöèè ÑÓÝÊà, ÍÎÂÀÒÝÊà, ÅâðàçÕîëäèíã-3, ÀÈÆÊ-11. 
Ïðèìå÷àòåëüíî, ÷òî â ïðåääâåðèè ïðåäñòîÿùèõ ðàçìåùåíèé íîâûõ 
âûïóñêîâ ÂÒÁ-Ëèçèíãà (ñåãîäíÿ è çàâòðà) çàìåòíûõ öåíîâûõ êîëåáàíèé â 
òîðãóþùèõñÿ îáëèãàöèÿõ íå çàôèêñèðîâàíî. 

Èç òåõ, êòî ïîêà íå ìîæåò âûáðàòüñÿ èç íåãàòèâíîãî òðåíäà, îòìåòèì 
âûïóñê Ðîñãîññòðàõà, êîòîðûé ïîñòåïåííî äåøåâååò, âåðîÿòíî, ïî ìåðå 
òîãî, êàê ïîÿâëÿþòñÿ íîâîñòè î íåîáõîäèìîñòè êîìïàíèè âûïëà÷èâàòü âñå 
áîëüøå è áîëüøå ñòðàõîâûõ ïðåìèé. Òàêæå ôèêñàöèÿ áûëà çàìåòíà â 
âûïóñêàõ ÌÒÑ-3, ÌÌÊ-ÁÎ2. 

Êàê ìû óêàçûâàëè âûøå, ñåãîäíÿøíèé äåíü íàñûùåí íîâûìè 
ðàçìåùåíèÿìè, ÷òî, áåçóñëîâíî, â î÷åðåäíîé ðàç «îòâëå÷åò» âíèìàíèå 
ó÷àñòíèêîâ ðûíêà îò âòîðè÷íîãî ñåãìåíòà, êîòîðûé äîâîëüíî ÿâíî 
îòðàæàåò ñèíäðîì «ëåòíåãî ïåðèîäà», õàðàêòåðèçóþùèéñÿ ñíèæåíèåì 
òîðãîâîé àêòèâíîñòè. 

 

Дата Эмитент Объем выпуска, 
млн руб.

10 авг АРИЖК 1 200

10 авг РТК -Лизинг  БО1 1 500

10 авг ВТБ-Лизинг Финанс 08 5 000

10 авг ТКБ 05 3 000

11 авг ВТБ-Лизинг Финанс 09 5 000

11 авг ОФЗ 25074 5 000

11 авг ОФЗ 25075 20 000

12 авг ОБР-14 5 000

РАЗМЕЩЕНИЯ ТЕКУЩЕЙ НЕДЕЛИ
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Строительство , девелопмент  и  стройматериалы  
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Транспорт  
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Финансовый сектор  
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Субъекты  РФ  
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Облигации федерального займа  
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