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Новость дня 

Èíôëÿöèÿ â ÐÔ çà ïåðèîä ñî 2 ïî 8 ôåâðàëÿ 2010 
ãîäà ñîñòàâèëà 0,2%.  
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 Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè: ÍÓÒÐÈÍÂÅÑÒÕÎËÄÈÍÃ, ÒÄ 
«Ðóññêèå ìàñëà», ÈÀÐÒ. 

 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû: Alliance Oil Company, ÌÁÐÐ, ÌÎÝÊ. 

 ÂÒÁ Ñåâåðî-Çàïàä, ÒÃÊ-1, Ìå÷åë, Ðàñïàäñêàÿ, ÍËÌÊ, Õ5, 
ÂûìïåëÊîì, Ðîñèíòåð Ðåñòîðàíòñ. 

 

 

Денежный рынок………………..........стр 6 

 Â ïîñëåäíèå äíè ñèòóàöèÿ íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå 
ðàçâèâàåòñÿ ïî îäíîìó ñöåíàðèþ. 

 Ñòàâêè äåíåæíîãî ðûíêà íàõîäÿòñÿ íà óðîâíå ïðåæíèõ 3-4%.  

 

 

Долговые рынки ………….….............стр 7 

 Âíåøíèå ðûíêè: âîëàòèëüíîñòü íàðàñòàåò. Áåðíàíêå îáîøåëñÿ 
áåç «ñóäüáîíîñíûõ» çàÿâëåíèé. Â öåíòðå âíèìàíèÿ ðåøåíèÿ 
ñåãîäíÿøíåãî ñàììèòà ÅÑ. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè «óãíåòàåò» íåñòàáèëüíîñòü 
âíåøíåãî ôîíà. 

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè ñîõðàíÿþò ïîëîæèòåëüíóþ ïåðåîöåíêó è 
ïðè ìàëûõ îáîðîòàõ. Èíâåñòîðû «ãîòîâÿòñÿ» ê ïðèòîêó 
ïåðâè÷íîãî ïðåäëîæåíèÿ. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.69% 4 -15

Russia-30 5.39% -1 0

ОФЗ 25068 7.62% -4 -63

ОФЗ 25065 7.16% -2 -69

Газпрнефт4 7.42% -40 -152

РЖД-9 6.18% 7 -72

АИЖК-8 9.52% 0 -120

ВТБ - 5 6.75% -16 -66

РоссельхБ-6 7.65% -3 -97

МосОбл-8 11.73% -25 95

Мгор62 8.13% -9 -104

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 93.53% 6 202

iTRAXX XOVER S12 5Y 473.79 -7 42

CDX HY 5Y 633.47 7 116

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 342.12 1.1% -2.0%

RTS 1 404.49 1.3% -2.8%

S&P 500 1 068.13 -0.2% -4.2%

DAX 5 565.49 0.5% -6.6%

NIKKEI 9 932.90 -0.2% -5.8%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 71.20 0.7% -7.0%

Нефть WTI 74.52 1.0% -6.1%

Золото 1 072.10 -0.6% -2.3%

 Никель LME 3 M 17 710.00 0.9% -4.4%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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МАКРОновости 
 Èíôîðìàãåíòñòâà, ñî ññûëêîé íà äàííûå Åâðîêîìèññèè, îòìå÷àþò, ÷òî â íàñòîÿùåå âðåìÿ 20 èç 27 ñòðàí 

ÅÑ ïðåâûøàþò ïðåäåëüíûé ïîêàçàòåëü áþäæåòíîãî äåôèöèòà â 3% îò âàëîâîãî âíóòðåííåãî ïðîäóêòà. 
Äàííûé ïîðîã óñòàíîâëåí áàçîâûì äîêóìåíòîì åäèíîãî åâðîïåéñêîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ïðîñòðàíñòâà - 
Ïàêòîì ñòàáèëüíîñòè è ðîñòà, âõîäÿùèì â Ìààñòðèõòñêîå ñîãëàøåíèå.  

Ïî èòîãàì 2009 ãîäà íàèõóäøàÿ ñèòóàöèÿ çàôèêñèðîâàíà â Ãðåöèè - äåôèöèò áþäæåòà äîñòèã 12,7%, 
Èðëàíäèè - 12,5%, Èñïàíèè - 11,2% è Ïîðòóãàëèè – 8%. Çà ðàìêàìè òðåáîâàíèé âíóòðèåâðîïåéñêèõ 
ñîãëàøåíèé òàêæå âûøëè Ôðàíöèÿ ñ äåôèöèòîì 8,3%, Èòàëèÿ - 5,3% è Ãåðìàíèÿ - 3,4%.  

Ñèòóàöèþ â Ãðåöèè, êîòîðàÿ îñòàåòñÿ ñàìîé ïðîáëåìíîé ñðåäè 16 ñòðàí çîíû åâðî, îòëè÷àåò íàèâûñøèé 
îáúåì ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà, êîòîðûé â 2010 ãîäó  ìîæåò äîñòè÷ü 125% ÂÂÏ, òîãäà êàê â îñòàëüíûõ 
ãîñóäàðñòâàõ åâðîçîíû ðàçìåðû âíåøíåãî äîëãà â ñðåäíåì äåðæàòñÿ â ðàìêàõ 60-80% ÂÂÏ. 

 Ïî îöåíêå Ðîññòàòà, èíôëÿöèÿ â ÐÔ çà ïåðèîä ñî 2 ïî 8 ôåâðàëÿ 2010 ãîäà ñîñòàâèëà 0,2% (çà àíàëîãè÷íûé 
ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà òàêæå 0,2%), ñ íà÷àëà ìåñÿöà - 0,2%, ñ íà÷àëà ãîäà - 1,9%.. 

 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 16 ôåâðàëÿ 2010 ãîäà ñîñòîèòñÿ ðàçìåùåíèå áèðæåâûõ îáëèãàöèé ÎÎÎ «Âèêòîðèÿ-Ôèíàíñ» ñåðèè ÁÎ-01 

è ñåðèè ÁÎ-02 îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. êàæäûé. Íàïîìíèì, ÷òî ñðîê ñáîðà çàÿâîê ïî äâóì âûïóñêàì 
çàêàí÷èâàåòñÿ 12 ôåâðàëÿ 2010 ãîäà. 

 Âûïóñêè îáëèãàöèé ÎÎÎ «Âèêòîðèÿ-Ôèíàíñ» ñåðèè ÁÎ-01 è ñåðèè ÁÎ-02 âêëþ÷åíû â êîòèðîâàëüíûé 
ñïèñîê «Â» ÌÌÂÁ. 

 ÌÌÂÁ ñ 11 ôåâðàëÿ äîïóñêàåò ê òîðãàì â ïðîöåññå ðàçìåùåíèÿ îáëèãàöèè ñåðèè 11 ÎÀÎ 
«Ðîññåëüõîçáàíê» (êîòèðîâàëüíûé ñïèñîê «Â»). Îáúåì âûïóñêà - 5 ìëðä ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ áóìàã – 10 
ëåò, îôåðòà ÷åðåç 3 ãîäà. 

 Âûïóñê îáëèãàöèé ÎÀÎ «Ðîññåëüõîçáàíê» ñåðèè 10 íîìèíàëüíûì îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. ðàçìåùåí 
ïîëíîñòüþ. Ñðîê îáðàùåíèÿ âûïóñêà - 10 ëåò, îôåðòà ÷åðåç 3 ãîäà. Ñòàâêà 1-6 êóïîíîâ áûëà óñòàíîâëåíà 
Ýìèòåíòîì â ðàçìåðå 9% ãîäîâûõ. 

 ÎÀÎ «Êîìïàíèÿ Óñòü-Ëóãà» áóäåò ñàìîñòîÿòåëüíî èñïîëíÿòü ôóíêöèè ïëàòåæíîãî àãåíòà ïî âûïëàòå 
êóïîííîãî äîõîäà çà 12 êóïîííûé ïåðèîä, à òàêæå ïî ïîãàøåíèþ íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé ñåðèè 
01. Îáùèé îáúåì âûïóñêà ïî íîìèíàëó ñîñòàâëÿåò 600 ìëí ðóá.  

 

 

Дефолты и реструктуризации  
 9 ôåâðàëÿ 2010 ãîäà âëàäåëüöû 221,779 òûñ. îáëèãàöèé ÎÀÎ «ÍÓÒÐÈÍÂÅÑÒÕÎËÄÈÍÃ» ñåðèè 01 îáúåìîì 

1,2 ìëðä ðóá. ñîãëàñèëèñü íà ïðåäëîæåííóþ Ýìèòåíòîì ðåñòðóêòóðèçàöèþ îáÿçàòåëüñòâ. Îáÿçàòåëüñòâà â 
îòíîøåíèè 936,999 òûñ. îáëèãàöèé çàéìà îñòàþòñÿ íå èñïîëíåííûìè. Íàïîìíèì, 9 èþíÿ 2009 ãîäà Êîìïàíèÿ 
íå ñìîãëà âûïëàòèòü ïîñëåäíèé êóïîí è ïîãàñèòü íîìèíàëüíóþ ñòîèìîñòü áóìàã. Â ðàìêàõ ðåñòðóêòóðèçàöèè 
âûïóñêà îáëèãàöèé ñåðèè 01 Ýìèòåíò ïðåäëîæèë âëàäåëüöàì áóìàã îáìåí íà íîâûé âûïóñê. 5 ôåâðàëÿ 2010 
ãîäà 41,222 òûñ. îáëèãàöèé âûïóñêà áûëè ðåñòðóêòóðèðîâàíû. Òàêèì îáðàçîì, âñåãî íà ðåñòðóêòóðèçàöèþ 
ñîãëàñèëèñü âëàäåëüöû 21,9% îáëèãàöèé. /Finambonds/ 
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 Ñ 11 ôåâðàëÿ 2010 ãîäà ÌÌÂÁ ïðèîñòàíîâèëî òîðãè îáëèãàöèÿìè ÎÎÎ Òîðãîâûé Äîì «Ðóññêèå ìàñëà» 
ñåðèè 02, âêëþ÷åííûìè â ðàçäåë «ïåðå÷åíü âíåñïèñî÷íûõ öåííûõ áóìàã». Ðàíåå â îòíîøåíèè Êîìïàíèè 
áûëà ââåäåíà ïðîöåäóðà íàáëþäåíèÿ. /Finambonds/ 

 ÎÀÎ «Èïîòå÷íîå Àãåíòñòâî Ðåñïóáëèêè Òàòàðñòàí» ïëàíèðóåò èñïîëíèòü îáÿçàòåëüñòâà ïî îôåðòå ïî 
îáëèãàöèÿì ñåðèè 01 â ðàìêàõ òåõäåôîëòà.  

 

 

Рейтинги и прогнозы 

 Fitch Ratings ïðèñâîèëî ðåéòèíãè Alliance Oil Company Ltd.: äîëãîñðî÷íûå ðåéòèíãè äåôîëòà ýìèòåíòà 
(«ÐÄÝ») â èíîñòðàííîé è íàöèîíàëüíîé âàëþòå íà óðîâíå «B», êðàòêîñðî÷íûå ÐÄÝ â èíîñòðàííîé è 
íàöèîíàëüíîé âàëþòå íà óðîâíå «B» è íàöèîíàëüíûé äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã «BBB(rus)». Ïðîãíîç ïî âñåì 
äîëãîñðî÷íûì ðåéòèíãàì – «Ñòàáèëüíûé». 

Êàê îòìå÷åíî â îò÷åòå àãåíòñòâà, ðåéòèíãè Alliance Oil Company Ltd. ïîääåðæèâàþòñÿ ñóùåñòâóþùåé 
äåÿòåëüíîñòüþ ïî ðàçâåäêå è äîáû÷å â Âîëãî-Óðàëüñêîì áàññåéíå è Òîìñêîé îáëàñòè, ãäå èìåþòñÿ ñèëüíûå 
ïåðñïåêòèâû ðîñòà, à òàêæå ó÷èòûâàþò ðàñøèðåíèå äîáûâàþùåé äåÿòåëüíîñòè Êîìïàíèè â Òèìàíî-
Ïå÷îðñêîì ðåãèîíå, êîòîðûé èìååò ïðåèìóùåñòâà çà ñ÷åò áëàãîïðèÿòíîé íàëîãîâîé ñðåäû è íèçêèõ çàòðàò 
íà äîáû÷ó. 

Â òî æå âðåìÿ, ñëîæíûìè ìîìåíòàìè â îòíîøåíèè êðåäèòîñïîñîáíîñòè Êîìïàíèè îáîçíà÷àþòñÿ åå 
îòíîñèòåëüíî íåáîëüøàÿ äîëÿ ðûíêà, âûñîêàÿ ñòîèìîñòü çàìåùåíèÿ çàïàñîâ, çàâèñèìîñòü îò ïîñòàâîê 
òðåòüèìè ñòîðîíàìè íåôòè íà ÍÏÇ, ìàñøòàáíàÿ ïðîãðàììà êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé (õîòÿ ýòà ïðîãðàììà 
ìîæåò êîððåêòèðîâàòüñÿ) è çàâèñèìîñòü îò êðàòêîñðî÷íûõ (îäíîëåòíèõ) êðåäèòíûõ ëèíèé îò íåáîëüøîãî 
÷èñëà áàíêîâ. 

«Ñòàáèëüíûé» ïðîãíîç îòðàæàåò îãðàíè÷åííûé ïîòåíöèàë ïîâûøåíèÿ ðåéòèíãîâ ââèäó ìàñøòàáîâ áèçíåñà 
Alliance Oil Company Ltd., îãðàíè÷åííîé äîëè ðûíêà, êîíöåíòðèðîâàííîé áèçíåñ-ìîäåëè è ïîòåíöèàëüíîãî 
óâåëè÷åíèÿ êàïèòàëîåìêîñòè äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ áóäóùåãî áèçíåñ-ïëàíà. Ïîääåðæàíèå êîíñåðâàòèâíûõ 
ôèíàíñîâûõ ïîçèöèé â ñîîòâåòñòâèè ñ çàÿâëåííûì Êîìïàíèåé öåëåâûì óðîâíåì ëåâåðåäæà (îòíîøåíèå 
äîëãà ê EBITDA) â 3x ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê âàæíûé ôàêòîð äëÿ èçáåãàíèÿ ïîíèæåíèÿ ðåéòèíãîâ.  

 Àãåíòñòâî Moody's ïîâûñèëî äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã äåïîçèòîâ â ìåñòíîé è èíîñòðàííîé âàëþòå «ÌÁÐÐ» äî 
«B1» ñ «B2». Ðåéòèíã ñóáîðäèíèðîâàííûõ äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ â èíîñòðàííîé âàëþòå ïîâûøåí ñ «B3» äî 
«B2». Ðåéòèíã ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè Áàíêà îñòàëñÿ íà óðîâíå «Å+», êðàòêîñðî÷íûé ðåéòèíã äåïîçèòîâ â 
ìåñòíîé è èíîñòðàííîé âàëþòå íà óðîâíå «Not Prime». Ïðîãíîç ïî âñåì ðåéòèíãàì «Ñòàáèëüíûé». 

 Àãåíòñòâî Fitch Ratings ïîäòâåðäèëî äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã äåôîëòà ýìèòåíòà (ÐÄÝ) ÎÀÎ «Ìîñêîâñêàÿ 
îáúåäèíåííàÿ ýíåðãåòè÷åñêàÿ êîìïàíèÿ» â èíîñòðàííîé âàëþòå íà óðîâíå «ÂÂ+», ïðîãíîç ïî ðåéòèíãó – 
«Ñòàáèëüíûé». 

 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü áàíêà ÂÒÁ Ñåâåðî-Çàïàä â 2009 ãîäó ïî ÐÑÁÓ, ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì, ñíèçèëàñü ïî 
ñðàâíåíèþ ñ 2008 ãîäîì íà 37,1% äî 3,8 ìëðä ðóá. Àêòèâû Áàíêà âûðîñëè ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì ãîäà íà 
11% è ñîñòàâèëè 265 ìëðä ðóá. Ñîáñòâåííûé êàïèòàë âûðîñ íà 20% è íà 1 ÿíâàðÿ 2010 ãîäà ñîñòàâèë 37 
ìëðä ðóá. ×èñòûé ïðîöåíòíûé äîõîä óâåëè÷èëñÿ íà 14% ïî ñðàâíåíèþ ñ 2008 ãîäîì è äîñòèã 13,1 ìëðä ðóá. 
Êîðïîðàòèâíûé êðåäèòíûé ïîðòôåëü Áàíêà çà 2009 ãîä âûðîñ íà 16,5%, ñ 144 ìëðä ðóá. äî 168 ìëðä ðóá. 
Äîëÿ ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè â êîðïîðàòèâíîì êðåäèòíîì ïîðòôåëå íà 1 ÿíâàðÿ 2010 ãîäà ñîñòàâèëà 
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6,2%. Ïîêðûòèå åå ðåçåðâàìè ñî ñòîðîíû êîðïîðàòèâíûõ êëèåíòîâ óñòàíîâèëîñü íà óðîâíå 145%. /Ïðàéì-
ÒÀÑÑ/ 

 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 ÎÀÎ «ÒÃÊ-1» ó÷ðåäèëî ÎÀÎ «Òåïëîñåòü Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà» äëÿ ýêñïëóàòàöèè òåïëîâûõ ñåòåé, 
íàõîäÿùèõñÿ â çîíå òåïëîñíàáæåíèÿ ãåíåðèðóþùåé Êîìïàíèè. Â ïåðèîä ñ 1 ìàÿ (íà÷àëî îïåðàöèîííîé 
äåÿòåëüíîñòè) ïî 31 äåêàáðÿ 2010 ãîäà íîâàÿ êîìïàíèÿ áóäåò ýêñïëóàòèðîâàòü òåïëîâûå ñåòè, 
ïðèíàäëåæàùèå «ÒÃÊ-1», à òàêæå íàõîäÿùèåñÿ â ñîáñòâåííîñòè ãîðîäà è, ñîîòâåòñòâåííî, â âåäåíèè ÃÓÏ 
«ÒÝÊ Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà», íà ïðàâàõ àðåíäû. Â èþíå 2010 ãîäà ïðåäïîëàãàåòñÿ îñóùåñòâèòü îöåíêó 
òåïëîñåòåé è ïðîâåñòè äîïýìèññèþ, ïîçâîëÿþùóþ ïåðåäàòü òåïëîâûå ñåòè ÎÀÎ «ÒÃÊ-1» è ÃÓÏ «ÒÝÊ 
Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà» â óñòàâíûé êàïèòàë ÎÀÎ «Òåïëîñåòü Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà». Ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî íîâàÿ 
êîìïàíèÿ íà÷íåò îïåðàöèîííóþ äåÿòåëüíîñòü íà ïðàâå ñîáñòâåííîñòè ñ 1 ÿíâàðÿ 2011 ãîäà. Ïî ñëîâàì 
ãåíäèðåêòîðà «ÒÃÊ-1» Áîðèñà Âàéíçèõåðà, ïîñëå ó÷àñòèÿ Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà â âûêóïå àêöèé äîïýìèññèè 
ÎÀÎ «Òåïëîñåòü Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà», ãîðîäó áóäåò ïðèíàäëåæàòü îðèåíòèðîâî÷íî 30% àêöèé, â 
ñîáñòâåííîñòè «ÒÃÊ-1» îñòàíåòñÿ 70% àêöèé. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Ïî äàííûì Âåäîìîñòåé, Ãàçïðîìáàíê è «Ìå÷åë» áëèçêè ê äîñòèæåíèþ äîãîâîðåííîñòè î ðåñòðóêòóðèçàöèè 
êðåäèòà íà 1 ìëðä äîëë. Ñðîê êðåäèòà ìîæåò áûòü ïðîäëåí ñ òðåõ äî ïÿòè ëåò, ñòàâêà ñíèæåíà ñ 14-15% äî 
9-10% ãîäîâûõ. Áåçóñëîâíî, íîâîñòü î ñìÿã÷åíèè êðåäèòíûõ óñëîâèé ñî ñòîðîíû îäíîãî èç îñíîâíûõ 
êðåäèòîðîâ, ïîçèòèâíûì îáðàçîì îòðàçèòñÿ íà ïðîôèëå ìåòàëëóðãè÷åñêîãî õîëäèíãà è, ñîîòâåñòâåííî 
êîòèðîâêàõ åãî äîëãîâûõ áóìàã. /Âåäîìîñòè/ 

 «Ðàñïàäñêàÿ» â 2010 ãîäó íàïðàâèò â ðàçâèòèå ïðîèçâîäñòâà 3,5 ìëðä ðóá. (â 2009 ã. — 5 ìëðä ðóá.), Ïîìèìî 
ïðî÷åãî, ðåñóðñû áóäóò íàïðàâëåíû íà çàâåðøåíèå ñòðîèòåëüñòâà øàõòû «Ðàñïàäñêàÿ-Êîêñîâàÿ», ââîä 
êîòîðîé íàìå÷åí íà êîíåö 2010 ãîäà. / Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ñîãëàñíî êâàðòàëüíîìó îò÷åòó ÍËÌÊ, â 2010 ãîäó Êîìïàíèÿ ïëàíèðóåò óâåëè÷èòü äîëþ ïîñòàâîê íà 
âíóòðåííèé ðûíîê ñ 23% äî 30%. /Èíòåðôàêñ/ 

 

 

РИТЭЙЛ
 

 Õ5 Retail Group èçâåñòèëà ïîñòàâùèêîâ, ÷òî ñîãëàñíî ðåøåíèþ Âûñøåãî àðáèòðàæíîãî ñóäà íà÷èíàÿ ñ 1 
ÿíâàðÿ 2010 ãîäà ñóììû ïðåìèé çà äîñòèæåíèå ñîãëàñîâàííîãî îáúåìà çàêóïîê (áîíóñèðîâàíèå) ïîäëåæàò 
óâåëè÷åíèþ íà ñóììó ÍÄÑ (18%). /ÐÁÊ daily/ 
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ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 ÀÎ «Ðîñèíòåð Ðåñòîðàíòñ Õîëäèíã» îáúÿâèëî îá óâåëè÷åíèè óñòàâíîãî êàïèòàëà íà 25 ìëí äîëë. Êîìïàíèÿ 
ïëàíèðóåò èñïîëüçîâàòü ïðèâëå÷åííûå ñðåäñòâà, â ïåðâóþ î÷åðåäü, äëÿ ðàçâèòèÿ áèçíåñà, óìåíüøåíèÿ 
äîëãîâîé íàãðóçêè è äðóãèõ îáùåêîðïîðàòèâíûõ öåëåé. /Finambonds/ 

 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Ãåíåðàëüíûé äèðåêòîð ÎÀÎ «ÂûìïåëÊîì» Àëåêñàíäð Òîðáàõîâ ñîîáùèë, ÷òî Êîìïàíèÿ íàìåðåíà 
âûïëàòèòü äèâèäåíäû ïî èòîãàì 4-ãî êâàðòàëà 2009 ãîäà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 
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Денежный рынок 
Íåîïðåäåëåííûé èíôîðìàöèîííûé ôîí, ñôîðìèðîâàâøèéñÿ âîêðóã 
ðåøåíèÿ ôèíàíñîâûõ ïðîáëåì Ãðåöèè ñ ïîìîùüþ ïëàòåæåñïîñîáíûõ 
ñòðàí ÅÑ, êîòîðîå áóäåò îáñóæäàòüñÿ íà ñåãîäíÿøíåì ñàììèòå ãëàâ 
åâðîïåéñêèõ ãîñóäàðñòâ, îïðåäåëÿåò ïîâûøåííóþ íåðâîçíîñòü 
èíâåñòîðîâ íà ìåæäóíàðîäíûõ âàëþòíûõ ðûíêàõ. Ñ îäíîé ñòîðîíû, 
ñòîðîíû íå ñêðûâàþò, ÷òî íå çàèíòåðåñîâàíû â äåôîëòå Ãðåöèè è ïëàí 
ïîääåðæêè óæå íàõîäèòñÿ â àêòèâíîé ðàçðàáîòêå, â ÷àñòíîñòè, 
ðàññìàòðèâàþòñÿ ìåõàíèçìû ïðåäîñòàâëåíèÿ êðåäèòíûõ ãàðàíòèé. Ñ 
äðóãîé - êàêîé-ëèáî êîíêðåòèêè â îôèöèàëüíûõ êîììåíòàðèÿõ íå 
ïðèâîäèòñÿ, ê òîìó æå, êàê ñëåäóåò èç ñîîáùåíèé ÑÌÈ, ìèíèñòðû ñòðàí 
Åâðîçîíû ïîêà íå ïðèøëè ê îêîí÷àòåëüíîé äîãîâîðåííîñòè. Ñèòóàöèÿ 
îñëîæíÿåòñÿ âûÿâèâøèìèñÿ ïðîòèâîðå÷èÿìè ìåæäó âíåøíèìè è 
âíóòðåííèìè èíòåðåñàìè êàê Ãðåöèè, òàê ñòðàí-ó÷àñòíèêîâ ÅÑ â öåëîì. 
Äåëî â òîì, ÷òî íàñåëåíèå Ãðåöèè äîâîëüíî àêòèâíî ïðîòåñòóåò ïðîòèâ 
ñîêðàùåíèÿ ðàñõîäîâ áþäæåòà, ãëàâíûì îáðàçîì, â îòíîøåíèè 
ñíèæåíèÿ çàðïëàò ðàáîòíèêîâ áþäæåòíîé ñôåðû, â òî âðåìÿ êàê ÅÑ 
íàñòàèâàåò íà îãðàíè÷åíèè áþäæåòíîãî äåôèöèòà. Êðîìå òîãî, 
î÷åâèäíî, ÷òî íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü è èíòåðåñû íàëîãîïëàòåëüùèêîâ 
òåõ ñòðàí, çà ÷åé ñ÷åò áóäåò îêàçûâàòüñÿ ôèíàíñîâàÿ ïîääåðæêà. 

Òàê èëè èíà÷å, â÷åðà ïàðà EUR/USD êîòèðîâàëàñü â ïðåäåëàõ 1,37-1,38õ 
è ïîêà íå äåëàåò ñåðüåçíûõ ïîïûòîê âûéòè çà ðàìêè äàííîãî äèàïàçîíà. 
Ïî âñåé âèäèìîñòè, ó÷àñòíèêè ðûíêà íàõîäÿòñÿ â îæèäàíèè òîãî, êàêèå 
ìåðû ïî óðåãóëèðîâàíèþ ïðîáëåì ñìîæåò ïðåäëîæèòü ÅÑ. 

Òåì âðåìåíåì íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå ïðîäîëæàåòñÿ óêðåïëåíèå 
êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû. Ïðè ýòîì â ïîñëåäíèå äíè òîðãè ïðîõîäÿò 
ïî äîâîëüíî ñõîæåìó ñöåíàðèþ: ñ îòêðûòèåì ðóáëü óêðåïëÿåòñÿ ê 
êîðçèíå íà 10-15 êîï., çàòåì ïîëîæåíèå ñòàáèëèçèðóåòñÿ, è â 
ïîñëåäóþùåì ñäåëêè íà ôîíå íåâûñîêîé àêòèâíîñòè ó÷àñòíèêîâ 
ïðîõîäÿò âîçëå óñòàíîâëåííîãî ñ óòðà óðîâíÿ. Òàê ïðîèñõîäèò è ñåãîäíÿ: 
ñ óòðà ñòîèìîñòü áèâàëþòíîé êîðçèíû îïóñòèëàñü íà 11 êîï., è ïîêà 
óñòîé÷èâî òîðãóåòñÿ â ðàéîíå 35,20-35,25 ðóá.  

Íà äåíåæíî-êðåäèòíîì ðûíêå îáñòàíîâêà îñòàåòñÿ äîâîëüíî 
áëàãîïðèÿòíîé. Ñòîèìîñòü êîðîòêèõ ìåæáàíêîâñêèõ ðåñóðñîâ íàõîäèòñÿ 
íà óðîâíå ïðåæíèõ 3-4%. Êàê ìû îòìå÷àëè ðàíåå, â áëèæàéøåé 
ïåðñïåêòèâå ñåðüåçíûõ ïðîáëåì ñ ëèêâèäíîñòüþ áàíêîâñêîãî ñåêòîðà 
íå îæèäàåòñÿ. 

 

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 

 
Динамика валютного курса
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 
 

Дата
8 фев

9 фев

10 фев

11 фев

ломбардные аукционы на сроки 2 недели, 3 
мес.

ЦБР проведет депозитные аукционы на сроки 
4 недели, 3 месяца.

размещение средств с аукционов, 
проведенных 8 и 9 февраля.

беззалоговый аукцион ЦБ объемом 5 млрд 
руб. сроком 5 недель.

беззалоговый аукцион ЦБ объемом 5 млрд 
руб. сроком 6 мес. 

События денежного рынка

возврат ЦБ беззалоговых кредитов на 4,24 
млрд руб.

Событие
аукцион РЕПО с ЦБ на 1 год.

 
______________________ 

Èñòî÷íèê: Reuters, Áàíê Ðîññèè 
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Долговые рынки 
Â ñðåäó âîëàòèëüíîñòü ãëîáàëüíûõ òîðãîâûõ ïëîùàäîê çàìåòíî âîçðîñëà. 
Ïîçèòèâíûé èìïóëüñ, ñôîðìèðîâàííûé ïîÿâëåíèåì íîâîñòè î âîçìîæíîé 
ïîääåðæêè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè Ãðåöèè, îò÷àñòè 
òðàíñôîðìèðîâàëñÿ â ìåíåå îïòèìèñòè÷íûå îæèäàíèÿ. Ïîêà åùå 
ðåøåíèå âîïðîñà íå ïðîäâèíóëîñü äàëüøå äèñêóññèè, îáåùàþùåé ñòàòü 
öåíòðàëüíîé â õîäå ñåãîäíÿøíåãî ýêñòðåííîãî ñàììèòà ñòðàí ÅÑ. 

Íåðâîçíîñòè ðûíêàì äîáàâèëî è â÷åðàøíåå âûñòóïëåíèå ãëàâû ÔÐÑ Á. 
Áåðíàíêå ïåðåä êîíãðåññîì. Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî â öåëîì íå ïðîçâó÷àëî 
êàêèõ-ëèáî «ñóäüáîíîñíûõ» çàÿâëåíèé, áåñïîêîéñòâî ó÷àñòíèêîâ ðûíêà 
ñïðîâîöèðîâàëî íàìåðåíèå ðåãóëÿòîðà â áëèæàéøåé ïåðñïåêòèâå 
ïîâûñèòü ñòàâêó äåïîçèòà äëÿ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, êîòîðàÿ â äåêàáðå 
2008 ãîäà áûëà ñíèæåíà äî 0,5%. À òàêæå çàÿâëåíèÿ î òîì, ÷òî íå 
èñêëþ÷àåòñÿ «âîçâðàùåíèå» â ðûíîê ÷àñòè áóìàã, êîòîðûå áûëè 
âûêóïëåíû â õîäå ìåðîïðèÿòèé ïî ñòèìóëèðîâàíèþ ðûíêà. 

Â öåëîì, çàÿâëåíèÿ ãëàâû ÔÐÑ íå âûõîäÿò çà ðàìêè ðåàëèçóåìîé 
äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè, îðèåíòèðîâàííîé íà ïîñòåïåííîå 
îãðàíè÷åíèå ìåð, ðåàëèçóåìûõ äëÿ ñòèìóëèðîâàíèÿ âîññòàíîâëåíèÿ 
ýêîíîìèêè è ðàññìàòðèâàþùåé èçìåíåíèå áàçîâîé ñòàâêè êàê 
ïåðñïåêòèâó «äëèòåëüíîãî ïåðèîäà âðåìåíè». Îäíàêî ðûíêàì íå õâàòèëî 
óâåðåííîñòè â «ðàäóæíûõ ïåðñïåêòèâàõ», ÷òîáû îáåñïå÷èòü 
ïîëîæèòåëüíóþ äèíàìèêó ôîíäîâûõ èíäåêñîâ. Îæèäàíèÿ ïðåäñòîÿùåãî 
ïåðåõîäà ê áîëåå âûñîêèì ñòàâêàì ïðîäîëæàþò íàáèðàòü ñèëó, èçáåæàâ 
ñåðüåçíîé êîððåêöèè, àìåðèêàíñêèå ôîíäîâûå ïëîùàäêè çàêîí÷èëè 
òîðãè ñíèæåíèåì èíäåêñîâ íà óðîâíå ïîðÿäêà 0,2%. 

Â÷åðàøíèé àóêöèîí ïî 10-ëåòíèì UST íà ñóììó 25 ìëðä äîëë. ñòàë îäíèì 
èç íàèáîëåå ñëàáûõ çà ïîñëåäíèå íåñêîëüêî ìåñÿöåâ: bid/cover áûë íà 
óðîâíå 2,67 ïðîòèâ 3 íà ïðåäûäóùåì àóêöèîíå 13 ÿíâàðÿ ýòîãî ãîäà. Ïðè 
ýòîì äîëÿ ïîêóïîê íåðåçèäåíòîâ îãðàíè÷èëàñü 33,2% òîãäà êàê â ñðåäíåì 
íà ïîñëåäíèõ 10 àóêöèîíàõ áûëà îêîëî 39%. Äîõîäíîñòü 10-ëåòíèõ 
treasuries ïî èòîãàì äíÿ ñîñòàâèëà 3,69% ãîäîâûõ (+4 á.ï. ê èòîãàì 
ïðåäûäóùèõ òîðãîâ). 

Ñåãîäíÿ ðûíêè ñ íåòåðïåíèåì áóäóò æäàòü ïîäðîáíîñòåé îáñóæäåíèÿ 
ôèíàíñîâûõ ïåðñïåêòèâ Ãðåöèè. Êðîìå ýòîãî, â ÷àñòè àìåðèêàíñêîé 
ìàêðîñòàòèñòèêè èíòåðåñíû íåäåëüíûå äàííûå ïî îáðàùåíèÿì çà 
ïîñîáèÿìè ïî áåçðàáîòèöå. 

Äëÿ ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèé â÷åðàøíèå òîðãè ñëîæèëèñü ìàëî 
êîìôîðòíî. Â ïåðâîé ïîëîâèíå äíÿ èíâåñòîðû ñòðåìèëèñü ïîääåðæàòü 
ïîëîæèòåëüíóþ öåíîâóþ äèíàìèêó, îïèðàÿñü íà «äîñòèæåíèÿ» òîðãîâîé 
ñåññèè âòîðíèêà. Îäíàêî ïî ìåðå òîãî, êàê íà ìåæäóíàðîäíûå òîðãîâûå 
ïëîùàäêè âíà÷àëå ðåàãèðîâàëè íà êàêèå-ëèáî äåòàëè ïðåäñòîÿùåãî 
îáñóæäåíèÿ ôèíàíñîâîé ïîääåðæêè Ãðåöèè, à çàòåì «óñâàèâàëè» ìîíîëîã 
Á. Áåðíàíêå, îòðàæàþùèé îñíîâíûå íàïðàâëåíèÿ ïîëèòèêè ðåãóëÿòîðà, 
ïîêóïàòåëüñêàÿ àêòèâíîñòü ñòàíîâèëàñü ñëàáåå. Òàê, â ñóâåðåííûõ 
Russia-30 ýòî âûðàçèëîñü íà÷àëîì òîðãîâ êîòèðîâêàìè â ðàéîíå 
112,625% - 112,875% è ëîêàëüíûì ìàêñèìóìîì äíÿ ó 113% ñ 
ïîñëåäóþùèì «âîçâðàùåíèåì» öåí ê ìîìåíòó çàêðûòèÿ ðûíêîâ ê 112,5% 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Динамика цен на нефть   
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- 112,625%. 

Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîîáëèãàöèÿõ ñàìûì ÿðêèì ñîáûòèåì â÷åðàøíèõ 
òîðãîâ ñòàë ñòðåìèòåëüíûé âçëåò êîòèðîâîê áóìàã Ïðîìñâÿçüáàíê-18 äî 
116%-118% ñî 108% - 109%, êîòîðûé, ñóäÿ ïî âñåìó, îáóñëîâëåí 
ïîÿâëåíèåì äîâîëüíî àêòèâíîãî ïîêóïàòåëÿ, çàèíòåðåñîâàííîãî 
ñãåíåðèðîâàòü íà ñâîèõ ïîçèöèÿõ ñêîëü âîçìîæíî áîëüøîé îáúåì 
íàõîäÿùèõñÿ â îáðàùåíèè áóìàã èç 100 ìëí äîëë. ýìèññèè. 
Èçáèðàòåëüíûå ïîêóïêè íàáëþäàëèñü òàêæå â âûïóñêàõ Ãàçïðîìà, ÒÍÊ-
ÂÐ, Ñåâåðñòàëè è Åâðàçà. 

Îæèâëåíèå îïòèìèñòè÷íûõ íàñòðîåíèé íà ìåæäóíàðîäíûõ ðûíêàõ, 
ñïîñîáñòâóþùåå óêðåïëåíèþ ðóáëåâîãî êóðñà, ïîëîæèòåëüíî îòðàæàåòñÿ 
è íà êîòèðîâêàõ áóìàã âíóòðåííåãî äîëãîâîãî ðûíêà, ïðèáàâèâøèõ ïî 
èòîãàì â÷åðàøíèõ òîðãîâ â ïðåäåëàõ 0,1%-0,15%. Â öåíòðå ñïðîñà 
íàõîäèëèñü âñå òàêæå íàèáîëåå ëèêâèäíûå âûïóñêè. 

Âìåñòå ñ òåì ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî ïðè òåêóùèõ óñëîâèÿõ èçîáèëèÿ 
âûøåïåðå÷èñëåííûõ ôàêòîðîâ, ñïîñîáíûõ ñåðüåçíî ïîâëèÿòü 
îáùåðûíî÷íûé íàñòðîé, ó÷àñòíèêè ïðåäïî÷èòàþò äåéñòâîâàòü âåñüìà 
êîíñåðâàòèâíî è ïðèäåðæèâàþòñÿ «âûæèäàòåëüíîé ñòðàòåãèè», 
âñëåäñòâèå ÷åãî àêòèâíîñòü òîðãîâ íàõîäèòñÿ íà ñðàâíèòåëüíî íèçêîì 
óðîâíå. 

Ïîçèòèâíûì íàñòðîåíèÿì èãðîêîâ ïî-ïðåæíåìó áëàãîïðèÿòñòâóåò 
ñîñòîÿíèå äåíåæíîãî ðûíêà: âûñîêèé óðîâåíü ëèêâèäíîñòè ïîääåðæèâàåò 
äîâîëüíî âûñîêóþ àêòèâíîñòü ïåðâè÷íîãî ñåãìåíòà, îáåñïå÷èâàÿ 
ýìèòåíòàì âåñüìà êîìôîðòíûå óñëîâèÿ çàèìñòâîâàíèÿ. Â ÷àñòíîñòè, 
ñåãîäíÿ íà ÌÌÂÁ áóäåò ïðîõîäèòü ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé ÐÑÕÁ ñåðèè 11 
íà 5 ìëðä ðóá., à íà ñëåäóþùåé äâóõ âûïóñêîâ ÃÊ Âèêòîðèÿ è äâóõ 
âûïóñêîâ Ñåâåðñòàëè. 

 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

11 февраля  2010 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

9

Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Транспорт  
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Облигации федерального займа  
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