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Новость дня 
Ïî óòî÷íåííûì äàííûì Ìèíôèíà, çà 8 ìåñÿöåâ 2009 
ãîäà äåôèöèò ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà ñîñòàâèë 1,18 
òðëí ðóá., ÷òî ñîñòàâëÿåò 4,7% ÂÂÏ. 

 

 

Новости эмитентов……………….стр 2 

 Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè: Áåëûé ôðåãàò. 

 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû: Mastercroft Ltd. 

 ÂÒÁ24, ÒðàíñÊðåäèòÁàíê, ËÓÊÎÉË, ÐóñÃèäðî, Ñîëëåðñ, 
Ãèäðîìàøñåðâèñ, ÐÆÄ, ÍÌÒÏ, ÌåãàÔîí, ÖåíòðÒåëåêîì, 
Õ5. 

 

Денежный рынок……………….....стр 7 

 Ëèêâèäíîñòü ñîêðàùàåòñÿ íà ôîíå ñíèæåíèÿ 
çàäîëæåííîñòè ïåðåä ÖÁ. 

 Ñèòóàöèÿ íà ãëîáàëüíûõ ðûíêàõ ïðîäîëæàåò 
áëàãîïðèÿòñòâîâàòü óêðåïëåíèþ ðóáëÿ. 

 

 

Долговые рынки ………….…........стр 8 

 Âíåøíèå ðûíêè ñîõðàíÿþò ïîçèòèâíûé íàñòðîé, ïðè ýòîì 
ïðèñóòñòâóåò ñïðîñ êàê íà ðèñêîâûå àêòèâû, òàê è íà 
àìåðèêàíñêèé ãîñäîëã. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: èíâåñòîðû ïðåäïî÷ëè âçÿòü 
íåáîëüøîé «òàéì-àóò», êîòèðîâêè ñòàáèëèçèðîâàëèñü íà 
òåêóùèõ óðîâíÿõ. 

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: ïîêóïàòåëè ñôîêóñèðîâàëèñü íà ÎÔÇ. 
ÂîëãàÒåëåêîì è ÞÍÈÌÈËÊ – ïðèÿòíûå «èñêëþ÷åíèÿ». 

 

 

Панорама рублевого сегмента…стр 11 

 

Основные рыночные индикаторы

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.35% -12 114

Russia-30 6.73% -4 -311

ОФЗ 25068 11.74% -23 n/a

ОФЗ 25065 11.15% -37 n/a

Газпрнефт4 12.78% 0 n/a

РЖД-9 11.39% 147 -91

АИЖК-8 14.04% 0 -813

ВТБ - 5 10.67% -73 -293

РоссельхБ-6 13.17% 0 330

МосОбл-8 16.35% 56 -1 749

Мгор59 9.77% 0 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 88.91% 16 764

iTRAXX XOVER S10 5Y 630.35 -7 -399

CDX HY 5Y 751.81 -37 -395

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 154.12 -0.5% 86.3%

RTS 1 163.76 0.3% 84.2%

S&P 500 1 044.14 1.0% 15.6%

DAX 5 594.77 0.4% 16.3%

NIKKEI 10 513.67 2.0% 18.7%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 69.58 0.6% 66.3%

Нефть WTI 71.94 0.9% 61.3%

Золото 996.60 0.4% 13.0%

 Никель LME 3 M 17 200.00 -4.2% 47.0%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Áàíê Àíãëèè îñòàâèë áàçîâóþ ñòàâêó íà ïðåæíåì óðîâíå 0,5%. Êîìèòåò ïî ìîíåòàðíîé ïîëèòèêå Áàíêà 
Àíãëèè òàêæå ïðîãîëîñîâàë çà ïðîäîëæåíèå ïðîãðàììû çàêóïîê àêòèâîâ â ðàçìåðå 175 ìëðä ôóíòîâ.  

 Ñ 31 àâãóñòà ïî 7 ñåíòÿáðÿ 2009 ãîäà îáúåì äåíåæíîé áàçû â óçêîì îïðåäåëåíèè âûðîñ íà 14,5 ìëðä äî 
3990,9 ìëðä ðóá.  

 

 

Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè 

 Ïðåäïðàâëåíèÿ Ðîññåëüõîçáàíê Þðèé Òðóøèí ñîîáùèë, ÷òî «áàíê âåäåò ïåðåãîâîðû ñ õîëäèíãîì «Áåëûé 
ôðåãàò» î ðåñòðóêòóðèçàöèè äîëãà èëè îêàçàíèè Êîìïàíèè ïîìîùè â âûõîäå èç êðèçèñíîé ñèòóàöèè». Íà 
ïðîøëîé íåäåëå áàíê óæå ïîäàë â Àðáèòðàæíûé ñóä Ìîñêâû äâà èñêà ê ÒÄ «Áåëûé ôðåãàò», «Îðëîâñêèì 
÷åðíîçåìàì» è «Îðëîâñêîìó ëèäåðó» íà 93,7 ìëí ðóá. Âñåãî ñ èþëÿ 2009 ãîäà ÐÑÕÁ ïîäàë ê ýòèì êîìïàíèÿì 
28 èñêîâ íà îáùóþ ñóììó 1,8 ìëðä ðóá. Â àâãóñòå 2009 ãîäà ïî òðåáîâàíèþ áàíêà ñóä àðåñòîâàë 
ïðèíàäëåæàùèå «Îðëîâñêîìó áðîéëåðó» 25 çäàíèé (ïòè÷íèêè, èíêóáàòîðû, çåðíîñêëàäû) ñòîèìîñòüþ 134 
ìëí ðóá. «Îðëîâñêèé ëèäåð» êàê çàåìùèê äîëæåí áàíêó 230 ìëí ðóá. è êàê ïîðó÷èòåëü çà ÒÄ «Áåëûé 
ôðåãàò» è «Îðëîâñêèå ÷åðíîçåìû» — áîëåå 900 ìëí ðóá. Íàïîìíèì, ÷òî â äåêàáðå 2008 ãîäà, Õîëäèíã íå 
ñìîã èñïîëíèòü îôåðòó íà 717,2 ìëí ðóá. ïî âûêóïó îáëèãàöèé ñåðèè 01 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. Êîìïàíèÿ 
ïðåäëîæèëà äåðæàòåëÿì áóìàã ðåñòðóêòóðèçèðîâàòü äîëã è ïîãàñèòü åãî â òå÷åíèå ãîäà íåñêîëüêèìè 
òðàíøàìè. Ïî äàííûì Ýìèòåíòà, ê êîíöó äåêàáðÿ 2008 ãîäà ðåñòðóêòóðèðîâàòü óäàëîñü 84,54% çàéìà. Íî â 
àïðåëå 2009 ãîäà ÒÄ «Áåëûé ôðåãàò» çàäåðæàë âûïëàòó ÷àñòè äîëãà, â èþíå íå âûïëàòèë êóïîí íà 49,86 ìëí 
ðóá. è ïîäàë â Àðáèòðàæíûé ñóä Ìîñêâû çàÿâëåíèå î ñîáñòâåííîì áàíêðîòñòâå. 20 àâãóñòà 2009 ãîäà 
Äîëæíèê ïîïðîñèë ñóä îòëîæèòü íà ìåñÿö ðàññìîòðåíèå çàÿâëåíèÿ î áàíêðîòñòâå: Õîëäèíãîâàÿ êîìïàíèÿ 
ïðîëîíãèðîâàëà ñðîê ïëàòåæåé ïî çàéìó íà 300,8 ìëí ðóá., à ñ îñíîâíûì êðåäèòîðîì — ÐÑÕÁ íà÷àëà 
ïåðåãîâîðû î âîçìîæíîé ïðîëîíãàöèè êðåäèòíûõ äîãîâîðîâ, ñîîáùàåòñÿ â ìàòåðèàëàõ äåëà.  /Âåäîìîñòè/ 

 

 

Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû 

 Ðåéòèíãîâàÿ ñëóæáà Standard&Poor's îòîçâàëà äîëãîñðî÷íûå êðåäèòíûå ðåéòèíãè Mastercroft Ltd. — íà 
óðîâíå «Â+» ïî ìåæäóíàðîäíîé øêàëå è íà óðîâíå «ruA» ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå. Ðåéòèíãè îòîçâàíû ïî 
ïðîñüáå ìàòåðèíñêîé êîìïàíèè — Evraz Group S.A. (B+/CreditWatch Íåãàòèâíûé/—). Ðåéòèíãè ìàòåðèíñêîé 
êîìïàíèè íå áûëè çàòðîíóòû ýòèì ðåéòèíãîâûì äåéñòâèåì è íå èçìåíèëèñü. 

Mastercroft Ltd. ÿâëÿåòñÿ 100%-íîé äî÷åðíåé êîìïàíèåé Evraz Group S.A. è õîëäèíãîâîé êîìïàíèåé 
ðîññèéñêèõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ïîäðàçäåëåíèé «Åâðàçà». Êðîìå òîãî, õîòÿ Mastercroft Ltd. îñòàåòñÿ ãàðàíòîì 
ïî íåêîòîðûì áàíêîâñêèì êðåäèòàì è âûïóñêó ïðèîðèòåòíûõ íåîáåñïå÷åííûõ îáëèãàöèé îáúåìîì 750 ìëí 
äîëë. ñ êóïîíîì 8,25% ñðîêîì ïîãàøåíèÿ äî 2015 ãîäà, âûïóùåííûõ Evraz Group S.A., Êîìïàíèÿ íå 
íàìåðåíà áûòü ýìèòåíòîì èëè ãàðàíòîì íîâûõ äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ â áóäóùåì. 

 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà 1-ãî êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÎÎÎ «Ýëåìåíò Ëèçèíã» ñåðèè 02 îïðåäåëåíà íà êîíêóðñå â 
ðàçìåðå 21% ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò êóïîííîìó äîõîäó 52,36 ðóá. íà îäíó öåííóþ áóìàãó. Ïðîöåíòíàÿ 
ñòàâêà 2-7-ãî êóïîíîâ ðàâíà ñòàâêå 1-ãî êóïîíà. 
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 Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà 11-12-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÎÎ «Ýëåìåíò Ëèçèíã» ñåðèè 01 óñòàíîâëåíà â 
ðàçìåðå 22% ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò êóïîííîìó äîõîäó 54,85 ðóá. íà îäíó îáëèãàöèþ çà êàæäûé 
êóïîííûé ïåðèîä. 

 ÎÎÎ «Âîñòîê-Ñåðâèñ-Ôèíàíñ» îñóùåñòâèëî ïîãàøåíèå íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè íàõîäÿùèõñÿ â 
îáðàùåíèè îáëèãàöèé ñåðèè 01 íà ñóììó 392 ìëí ðóá. (îáúåì âûïóñêà 1,5 ìëðä ðóá.), à òàêæå âûïëàòèëî 6-
é êóïîí ïî âûïóñêó. 

 17 ñåíòÿáðÿ 2009 ãîäà íà÷íåòñÿ ðàçìåùåíèå ïî çàêðûòîé ïîäïèñêå  æèëèùíûõ îáëèãàöèé ÇÀÎ «Èïîòå÷íûé 
àãåíò ÌÁÐÐ» êëàññà «À» è êëàññà «Á» îáúåìîì 1,9 ìëðä ðóá. è 0,31 ìëðä ðóá. ñîîòâåòñòâåííî. 
Ïîòåíöèàëüíûì ïðèîáðåòàòåëåì îáëèãàöèé ÿâëÿåòñÿ  ÎÀÎ ÀÊÁ «Ìîñêîâñêèé Áàíê Ðåêîíñòðóêöèè è 
Ðàçâèòèÿ». 

 Ðàçìåùåíèå âûïóñêà îáëèãàöèé ÎÎÎ «ÏÝÁ Ëèçèíã» ñåðèè 03 çàïëàíèðîâàíî íà 18 ñåíòÿáðÿ òåêóùåãî ãîäà. 
Îáùèé îáúåì âûïóñêà ïî íîìèíàëó ñîñòàâëÿåò 500 ìëí ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ âûïóñêà ñîñòàâèò 1820 äíåé (5 
ëåò) ñ äàòû íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ. Ñðåäñòâà, ïðèâëåêàåìûå îò ðàçìåùåíèÿ îáëèãàöèé, áóäóò èñïîëüçîâàíû 
äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ îñíîâíîé õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè Ýìèòåíòà. 

 ÎÀÎ «ÂîëãàÒåëåêîì» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 04 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. 
ïî òðåáîâàíèþ èõ âëàäåëüöåâ. Â ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò ïðèîáðåë 2,046 ìëí öåííûõ áóìàã (èëè 68,21% 
âûïóñêà) ïî öåíå 100% îò íîìèíàëà.  

 ÎÎÎ «ÞÍÈÌÈËÊ Ôèíàíñ» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 01 îáúåìîì 2 ìëðä 
ðóá. ïî òðåáîâàíèþ èõ âëàäåëüöåâ. Â ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò ïðèîáðåë 1,977 ìëí îáëèãàöèé (èëè 98,8% 
âûïóñêà) ïî öåíå 100% îò íîìèíàëà.  

 Ðàçìåùåíèå òðåõëåòíåãî âûïóñêà îáëèãàöèé ÇÀÎ «Àãðàðíàÿ Ãðóïïà» ñåðèè 02 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. 
çàïëàíèðîâàíî íà 16 ñåíòÿáðÿ 2009 ãîäà. Öåëüþ ýìèññèè ÿâëÿåòñÿ ïðèâëå÷åíèå èíâåñòèöèé äëÿ ðàçâèòèÿ 
áèçíåñà, à òàêæå çàìåùåíèå êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ Êîìïàíèè (êðîìå èíâåñòèöèîííûõ). Ïîðó÷èòåëåì ïî 
âûïóñêó âûñòóïàåò ÇÀÎ «Àãðàðíàÿ Ãðóïïà ÌÏ». 

 9 ñåíòÿáðÿ 2009 ãîäà îñóùåñòâëåíî ïîãàøåíèå âòîðîé àìîðòèçàöèîííîé ÷àñòè ïî ìóíèöèïàëüíûì 
îáëèãàöèÿì ãîðîäà Ìàãàäàí 2008 ãîäà îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. â ðàçìåðå 20% íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè, à òàêæå  
âûïëà÷åí 4-ûé êóïîí íà ñóììó 223,93 ðóá. â ðàñ÷åòå íà îäíó îáëèãàöèþ, èñõîäÿ èç ñòàâêè êóïîíà 12%. 

 Ñòàâêà 4-7-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «ÑÈÁÓÐ Õîëäèíã» ñåðèè 02 îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 13,5% 
ãîäîâûõ. Êóïîííûé äîõîä çà 4-7-é êóïîííûå ïåðèîäû ñîñòàâèò 67,32 ðóá. â ðàñ÷åòå íà îäíó îáëèãàöèþ. 
Ýìèòåíò òàêæå ïðèíÿë ðåøåíèå î ïðèîáðåòåíèè îáëèãàöèé äàííîãî âûïóñêà ó èõ âëàäåëüöåâ. Ïåðèîä 
ïðåäúÿâëåíèÿ îáëèãàöèé ê âûêóïó - â òå÷åíèå ïîñëåäíèõ ïÿòè êàëåíäàðíûõ äíåé 7-ãî êóïîííîãî ïåðèîäà. 
Äàòîé ïðèîáðåòåíèÿ îáëèãàöèé ÿâëÿåòñÿ 2-é ðàáî÷èé äåíü 8-ãî êóïîííîãî ïåðèîäà (20 ñåíòÿáðÿ 2011 ãîäà). 
Àãåíòîì ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé âûñòóïàåò ÎÀÎ «Ãàçïðîìáàíê». Öåííûå áóìàãè áóäóò ïðèîáðåòàòüñÿ 
ïî öåíå 100% îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè. 

 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР  

 ×èñòûé óáûòîê áàíêà ÂÒÁ 24 çà âîñåìü ìåñÿöåâ 2009 ãîäà ïî ÐÑÁÓ ñîñòàâèë ÷óòü áîëåå 1 ìëðä ðóá., 
ñîîáùèë ïðåçèäåíò—ïðåäñåäàòåëü ïðàâëåíèÿ Áàíêà Ìèõàèë Çàäîðíîâ. Îí îòìåòèë, ÷òî Áàíê â àâãóñòå 
ïîëó÷èë 700 ìëí ðóá. äîíàëîãîâîé ïðèáûëè, ÷èñòàÿ ïðèáûëü ñîñòàâèëà îêîëî 500 ìëí ðóá. «Â òå÷åíèå 
ìåñÿöà-ïîëóòîðà ìû ïëàíèðóåì âûéòè èç óáûòêà»,— ñêàçàë ãîñïîäèí Çàäîðíîâ. Óðîâåíü ïðîñðî÷åííîé 
çàäîëæåííîñòè ïî êðåäèòàì Áàíêà â íàñòîÿùåå âðåìÿ ñîñòàâëÿåò ÷óòü áîëüøå 3%, ðåçåðâû — 7% îò 
êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ. /Èíòåðôàêñ, ÊîììåðñàíòÚ/ 
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 10 ñåíòÿáðÿ 2009 ãîäà ñîñòîÿëîñü çàñåäàíèå Ñîâåòà äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «ÒðàíñÊðåäèòÁàíê», íà êîòîðîì áûëî 
ïðèíÿòî ðåøåíèå ïðåäëîæèòü âíåî÷åðåäíîìó îáùåìó ñîáðàíèþ àêöèîíåðîâ Áàíêà ïðèíÿòü ðåøåíèå 
ðåîðãàíèçîâàòü ÎÀÎ «ÒðàíñÊðåäèòÁàíê» â ôîðìå ïðèñîåäèíåíèÿ ê íåìó ÎÀÎ «ÌåÒðàÊîìÁàíê», ÎÀÎ ÁÀÍÊ 
«ÞÃÎ-ÂÎÑÒÎÊ», ÎÀÎ «×èòàïðîìñòðîéáàíê» è ÎÀÎ «Cóïåðáàíê». Âíåî÷åðåäíîå îáùåå ñîáðàíèå 
àêöèîíåðîâ ÎÀÎ «ÒðàíñÊðåäèòÁàíê» ñîñòîèòñÿ 26 îêòÿáðÿ 2009 ãîäà. /Finambonds/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 ÔÀÑ ïðèçíàëî «ËÓÊÎÉË» íàðóøèâøèì àíòèìîíîïîëüíîå çàêîíîäàòåëüñòâî, îáîñíîâàâ ôàêò çàâûøåíèÿ 
Êîìïàíèåé îïòîâûõ öåí íà íåôòåïðîäóêòû â ïåðâîé ïîëîâèíå 2009 ãîäà. «ËÓÊÎÉË» îöåíèâàåò âîçìîæíóþ 
ñóììó øòðàôîâ â 117-175 ìëí äîëë. /Âåäîìîñòè, Èíòåðôàêñ/ 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÅÁÐÐ îäîáðèë êðåäèò «ËÓÊÎÉËó» íà ñóììó äî 300 ìëí äîëë. äëÿ èíâåñòïðîãðàììû ÒÃÊ-
8. /Âåäîìîñòè, Èíòåðôàêñ/ 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 «ÐóñÃèäðî» ïðîâåëî êîíêóðñ ïî ñòðàõîâàíèþ èìóùåñòâà íà 2010 ãîä, âêëþ÷àÿ Ñàÿíî-Øóøåíñêóþ ÃÝÑ 
(ÑØÃÝÑ), íå äîæèäàÿñü îêîí÷àíèÿ ðàññëåäîâàíèÿ ïðè÷èí àâàðèè. Ëèìèò îòâåòñòâåííîñòè óâåëè÷èâàåòñÿ äî 
300 ìëí äîëë. Ñòðàõîâùèêè áîðîëèñü çà íåñêîëüêî ðèñêîâ: ñòðàõîâàíèå èìóùåñòâà «ÐóñÃèäðî», àâòîïàðêà 
Êîìïàíèè, ÄÌÑ ñîòðóäíèêîâ è äð. Ïîáåäèòåëåì ïî îñíîâíîìó ëîòó — ñòðàõîâàíèå èìóùåñòâà «ÐóñÃèäðî» 
— ñòàëà «Êàïèòàë ñòðàõîâàíèå». Â 2009 ãîäó èìóùåñòâî Êîìïàíèè ñòðàõóåò «Ðîñíî». Èìåííî ýòîé 
êîìïàíèè ïðåäñòîèò ïëàòèòü ïî ñòðàõîâîìó ñëó÷àþ — àâàðèè íà ÑØÃÝÑ 17 àâãóñòà. Ëèìèò îòâåòñòâåííîñòè 
«Ðîñíî» — 200 ìëí äîëë., ðèñê ïåðåñòðàõîâàí íà Çàïàäå, ëèäåð çàùèòû — Munich Re. Îáùàÿ ñóììà 
óùåðáà îò àâàðèè áóäåò îáúÿâëåíà 15 ñåíòÿáðÿ 2009 ãîäà, ñîîáùèë ðàíåå ðóêîâîäèòåëü Ðîñòåõíàäçîðà 
Íèêîëàé Êóòüèí. Ïî ðàçíûì îöåíêàì, íà âîññòàíîâëåíèå ÃÝÑ ïîòðåáóåòñÿ îò òðåõ äî ïÿòè ëåò è îò 10 ìëðä 
äî 40 ìëðä ðóá. /Âåäîìîñòè/ 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 ×èñòûé óáûòîê ÎÀÎ «Ñîëëåðñ» ïî ÌÑÔÎ â 2008 ãîäó, ñîãëàñíî çàÿâëåíèþ ôèíàíñîâîãî äèðåêòîðà 
Êîìïàíèè Íèêîëàÿ Ñîáîëåâà, ñîñòàâèë 38 ìëí äîëë. ïðîòèâ ïðèáûëè â 102 ìëí äîëë. â 2007 ãîäó. Âûðó÷êà 
Êîìïàíèè â 2008 ãîäó äîñòèãëà 2,480 ìëðä äîëë. ïðîòèâ 1,921ìëðä äîëë. â 2007 ãîäó. EBITDA â 2008 ãîäó 
ñîñòàâèëà 220 ìëí äîëë. ïðîòèâ 242 ìëí äîëë. â 2007 ãîäó. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Çàïàäíî-Ñèáèðñêèé áàíê Ñáåðáàíêà ÐÔ ïðåäîñòàâèë ÇÀÎ «Ãèäðîìàøñåðâèñ» êðåäèò íà ñóììó 800 ìëí 
ðóá. ñðîêîì íà 3 ãîäà. Ñîãëàñíî óñëîâèÿì êðåäèòíîãî äîãîâîðà, îñóùåñòâëÿòü âûïëàòû ïî êðåäèòó Êîìïàíèÿ 
íà÷íåò ÷åðåç 2 ãîäà. /www.grouphms.ru/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 Ïðåçèäåíò ÎÀÎ «ÐÆÄ» Âëàäèìèð ßêóíèí 10 ñåíòÿáðÿ 2009 ãîäà ïðîâåë ñåëåêòîðíîå ñîâåùàíèå ïî èòîãàì 
ðàáîòû Êîìïàíèè â àâãóñòå 2009 ãîäà. Â.ßêóíèí îòìåòèë, ÷òî «â àâãóñòå ÐÆÄ óäàëîñü ñóùåñòâåííî ñíèçèòü 
ãëóáèíó ñïàäà ïîãðóçêè – äî «-12,3%». Áûëè ñîõðàíåíû âûñîêèå òåìïû ïðèðîñòà ïîãðóçêè ñàìîãî 
ìàññîâîãî ãðóçà – êàìåííîãî óãëÿ (+4,1%). Êðîìå òîãî, îáåñïå÷åí ðîñò ïîãðóçêè öâåòíîé ðóäû, 
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ãðàíóëèðîâàííûõ øëàêîâ, ñëàíöåâ, æìûõîâ è ðûáû». Â öåëîì ïî èòîãàì 8 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà ñíèæåíèå 
ïîãðóçêè ó Êîìïàíèè ñîñòàâèëî 20,5% ïî îòíîøåíèþ ê àíàëîãè÷íîìó ïåðèîäó 2008 ãîäà. Â.ßêóíèí òàêæå 
ñîîáùèë, ÷òî «ñ íà÷àëà ãîäà ïàññàæèðîîáîðîò ïî èíôðàñòðóêòóðå ÎÀÎ «ÐÆÄ» ñîêðàòèëñÿ íà 11%, â òîì 
÷èñëå áîëåå 9% - â äàëüíåì ñîîáùåíèè è áîëåå 16% - â ïðèãîðîäíîì. Óñòîé÷èâûé ðîñò ïàññàæèðîïîòîêà 
áûë îáåñïå÷åí â ñîîáùåíèè ñ ×åðíîìîðñêèì ïîáåðåæüåì, êîòîðûé íà 4% ïðåâûñèë óðîâåíü ëåòà 2008 
ãîäà. Ïðè ýòîì ïàññàæèðîïîòîê íà ÷åðíîìîðñêèå êóðîðòû èç Ìîñêâû âîçðîñ íà 10%, èç Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà 
– íà 9% . Â ïåðèîä ëåòíèõ ïåðåâîçîê ïåðåâåçåíî îêîëî 570 òûñ. äåòåé, â òîì ÷èñëå 248 òûñ. - â àâãóñòå». Ïî 
ñëîâàì ïðåçèäåíòà ÐÆÄ, ïî èòîãàì 8 ìåñÿöåâ òåêóùåãî ãîäà âûïîëíåíèå èíâåñòèöèîííîãî áþäæåòà 
Êîìïàíèè ïðåâûñèëî 58% îò ãîäîâîãî ëèìèòà (147 ìëðä ðóá.), ÷òî âûøå ïîêàçàòåëÿ ïðîøëîãî ãîäà (51%). 
/Finambonds/ 

 Ãðóïïà «Íîâîðîññèéñêèé ìîðñêîé òîðãîâûé ïîðò» (ÍÌÒÏ) îïóáëèêîâàëà êîíñîëèäèðîâàííûå îïåðàöèîííûå 
ðåçóëüòàòû çà ÿíâàðü-àâãóñò 2009 ãîäà. Ãðóçîîáîðîò Ãðóïïû çà îò÷åòíûé ïåðèîä ñîñòàâèë 58,143 ìëí òîíí, 
÷òî íà 8,2% èëè íà 4,401 ìëí òîíí ïðåâûøàåò îáúåì ïåðåâàëêè çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä 2008 ãîäà. Ïðè ýòîì 
ãðóçîîáîðîò ÍÌÒÏ â àâãóñòå òåêóùåãî ãîäà ïðåâûñèë îáúåìû àâãóñòà 2008 ãîäà íà 480,7 òûñ. òîíí èëè íà 
6,8%. Â îò÷åòíîì ïåðèîäå ãðóçû, äåìîíñòðèðîâàâøèå ïîëîæèòåëüíóþ äèíàìèêó, ñóììàðíî âûðîñëè íà 8, 
017 ìëí òîíí, à ãðóçû, ïî êîòîðûì íàáëþäàëîñü ñîêðàùåíèå îáúåìîâ, ñóììàðíî ñíèçèëèñü íà 3,616 ìëí 
òîíí. 

- Îáúåì ïåðåâàëêè çåðíà çà ïåðèîä ñ ÿíâàðÿ ïî àâãóñò 2009 ãîäà íà 3,441 ìëí òîíí ïðåâûñèë óðîâåíü 
àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà ïðîøëîãî ãîäà è ñîñòàâèë 5,888 ìëí òîíí, çàíÿâ äîëþ â îáùåì ãðóçîîáîðîòå 
Ãðóïïû10,1% ïðîòèâ 4,5% çà ïåðâûå 8 ìåñÿöåâ 2008 ãîäà. Ïðè ýòîì îáúåìû ïåðåâàëêè çåðíà â àâãóñòå â 
ñðàâíåíèè ñ èþëåì òåêóùåãî ãîäà âûðîñëè íà 245,2 òûñ. òîíí èëè 39,4%.  

- Ïåðåâàëêà äèçåëüíîãî òîïëèâà íà ìîùíîñòÿõ ÎÀÎ «ÈÏÏ» çà 8 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà â ñðàâíåíèè ñ 
àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2008 ãîäà óâåëè÷èëàñü íà 920,9 òûñ. òîíí (28,7%). Îñíîâíûì ôàêòîðîì, 
îáåñïå÷èâøèì ïðèðîñò îáúåìîâ ïåðåâàëêè äèçåëüíîãî òîïëèâà, ÿâëÿåòñÿ çàãðóçêà äîïîëíèòåëüíûõ 
ìîùíîñòåé, ââåäåííûõ â ýêñïëóàòàöèþ íà ÎÀÎ «ÈÏÏ» â êîíöå 2008 ãîäà.  

- Îáúåìû ïåðåâàëêè æåëåçîðóäíîãî ñûðüÿ â îò÷åòíîì ïåðèîäå ñîñòàâèëè 2,146 ìëí òîíí, ÷òî ñîñòàâëÿåò 
3,7% îò îáùåãî ãðóçîîáîðîòà ÍÌÒÏ ïðîòèâ 0,2% çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà, óâåëè÷èâøèñü çà 
ãîä â 25 ðàç.  

- Ïåðåâàëêà ÷åðíûõ è öâåòíûõ ìåòàëëîâ ñ ÿíâàðÿ ïî àâãóñò 2009 ãîäà â ñðàâíåíèè ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 
ïðîøëîãî ãîäà ñîêðàòèëàñü íà 139,7 òûñ. òîíí (2,3%) è 9,8 òûñ. òîíí (1,6%) ñîîòâåòñòâåííî. Ïðè ýòîì îáúåì 
ïåðåâàëêè ÷åðíûõ è öâåòíûõ ìåòàëëîâ â àâãóñòå ïî ñðàâíåíèþ ñ èþëåì 2009 ãîäà äåìîíñòðèðîâàëè ðîñò íà 
14,3% è 7,3% ñîîòâåòñòâåííî.  

- Êîíòåéíåðîîáîðîò òåðìèíàëîâ Ãðóïïû â îò÷åòíîì ïåðèîäå ñîñòàâèë 155,8 òûñ. TEU – íà 38,2% íèæå 
àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà ïðîøëîãî ãîäà. Â àâãóñòå â ñðàâíåíèè ñ èþëåì 2009 ãîëà îáúåìû ïåðåâàëêè íà 
êîíòåéíåðíûõ òåðìèíàëàõ Ãðóïïû íà ×åðíîì ìîðå íåñêîëüêî ñíèçèëèñü  (ñóììàðíî íà 1,4 òûñ. TEU). 
Êîíòåéíåðíûé òåðìèíàë ÎÎÎ «ÁÑÊ» â ýòîì ïåðèîäå, íàïðîòèâ, óâåëè÷èë ïåðåâàëêó êîíòåéíåðîâ íà 1,9 òûñ. 
TEU (40,4%), ÷òî ïîçâîëèëî íåçíà÷èòåëüíî óâåëè÷èòü îáùèé êîíòåéíåðîîáîðîò Ãðóïïû â àâãóñòå â 
ñðàâíåíèè ñ èþëåì òåêóùåãî ãîäà (íà 0,5 òûñ. TEU èëè íà 3,1%). Ðàçëè÷èÿ â äèíàìèêå êîíòåéíåðîîáîðîòà 
îòäåëüíûõ òåðìèíàëîâ Ãðóïïû îáóñëîâëåíû ñïåöèôèêîé èõ êëèåíòñêîé áàçû. /www.nmtp.info/ 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 Ðîññåëüõîçáàíê çà 8 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà âûäàë ñâûøå 76 òûñ. êðåäèòîâ íà ñóììó 197 ìëðä ðóá. â ðàìêàõ 
ðåàëèçàöèè ãîñóäàðñòâåííîé ïðîãðàììû ðàçâèòèÿ ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà. Ïðåäñåäàòåëü ïðàâëåíèÿ áàíêà 
Þðèé Òðóøèí íà çàñåäàíèè êîìèòåòà Ãîñäóìû ïî àãðàðíûì âîïðîñàì ñîîáùèë, ÷òî «ðåçóëüòàò áàíêà áîëåå 
÷åì íà 30% ïðåâûøàåò îáúåìû êðåäèòîâàíèÿ â ðàìêàõ ãîñïðîãðàììû çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ïðîøëîãî 
ãîäà». Ïî ñëîâàì Þ.Òðóøèíà, «â òåêóùåì ãîäó íà ñòðîèòåëüñòâî, ðåêîíñòðóêöèþ è ìîäåðíèçàöèþ 
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æèâîòíîâîä÷åñêèõ êîìïëåêñîâ Ðîññåëüõîçáàíê âûäàë 370 êðåäèòîâ íà ñóììó 10 ìëðä ðóá. Êîëè÷åñòâî 
êðåäèòîâ íà èíâåñòèöèîííûå ïðîåêòû ïî æèâîòíîâîäñòâó è ïòèöåâîäñòâó óâåëè÷èëîñü áîëåå ÷åì â 2 ðàçà ïî 
ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2008 ãîäà». Çà 8 ìåñÿöåâ áàíê ïðåäîñòàâèë âëàäåëüöàì ëè÷íûõ 
ïîäñîáíûõ õîçÿéñòâ 65 òûñ. êðåäèòîâ íà ñóììó ñâûøå 15 ìëðä ðóá. Â ÿíâàðå-àâãóñòå 2009 ãîäà 
êðåñòüÿíñêèå (ôåðìåðñêèå) õîçÿéñòâà ïîëó÷èëè îêîëî 4 òûñ. êðåäèòîâ íà 9,5 ìëðä ðóá., 
ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûå ïîòðåáèòåëüñêèå êîîïåðàòèâû – 600 êðåäèòîâ íà ñóììó ïî÷òè 3 ìëðä ðóá. /Ïðàéì-
ÒÀÑÑ/ 

 Â÷åðà íà ïðåçèäèóìå ïðàâèòåëüñòâà Âëàäèìèð Ïóòèí ïîîáåùàë Ìèíñåëüõîçó âûäåëèòü äîïîëíèòåëüíûå 6,3 
ìëðä ðóá. íà çåðíîâûå èíòåðâåíöèè 2009 ãîäà. Ïîëîâèíà ýòèõ ñðåäñòâ óéäåò íà âîçâðàò äîëãîâ ãîñóäàðñòâà 
ïåðåä ýëåâàòîðàìè, ãäå õðàíèòñÿ óðîæàé 2008 ãîäà. Âòîðàÿ ïîëîâèíà áóäåò ïîòðà÷åíà íà òî, ÷òîáû äîâåñòè 
îáúåì ãîñçàêóïîê 2009 ãîäà äî ïëàíîâûõ 5 ìëí òîíí. Äàòó íà÷àëà çàêóïîê Ìèíñåëüõîç îáåùàåò îïðåäåëèòü 
«â áëèæàéøåå âðåìÿ». /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Â ýòîì ãîäó «ÌåãàÔîí» ìîæåò âïåðâûå âûïëàòèòü äèâèäåíäû — òàêóþ âîçìîæíîñòü åãî ñîâåò äèðåêòîðîâ 
îáñóæäàåò ñ âåñíû. Îäíàêî â ìàå àêöèîíåðû ðåøèëè, ÷òî íà÷àòü íóæíî ñ ðàçðàáîòêè äèâèäåíäíîé 
ïîëèòèêè. Êðóïíåéøèé àêöèîíåð «ÌåãàÔîíà» — TeliaSonera ïîäãîòîâèëà ïðåäëîæåíèÿ, êîòîðûå, ïî ñëîâàì 
âèöå-ïðåçèäåíò TeliaSonera Àéìî Ýëîõîëüìà, ñåé÷àñ îáñóæäàþòñÿ. Ðå÷ü, â ÷àñòíîñòè, èäåò î òîì, êàêîé 
ïîêàçàòåëü âûáðàòü â êà÷åñòâå ðàñ÷åòíîé áàçû äëÿ äèâèäåíäîâ — ÷èñòóþ ïðèáûëü, êàê ó áîëüøèíñòâà 
ðîññèéñêèõ êîìïàíèé, èëè äåíåæíûé ïîòîê. Â 2008 ãîäó ÷èñòàÿ ïðèáûëü «ÌåãàÔîíà» ñîñòàâèëà 44,3 ìëðä 
ðóá., a ñâîáîäíûé äåíåæíûé ïîòîê — â 3,6 ðàçà ìåíüøå, 12,2 ìëðä ðóá. /Âåäîìîñòè/ 

 Ñáåðáàíê âûèãðàë îòêðûòûé êîíêóðñ íà ïðåäîñòàâëåíèå êîìïàíèè ÎÀÎ «ÖåíòðÒåëåêîì» êðåäèòíîé ëèíèè ñ 
ëèìèòîì 3 ìëðä ðóá. íà 3 ãîäà. Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî êðåäèòó ñîñòàâèò 15,5% ãîäîâûõ. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

РИТЭЙЛ
 

 Ñåãîäíÿ Ãîñäóìà ðàññìîòðèò â ïåðâîì ÷òåíèè ïðàâèòåëüñòâåííûé çàêîíîïðîåêò «Îá îñíîâàõ 
ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ òîðãîâîé äåÿòåëüíîñòè â ÐÔ», à òàêæå àëüòåðíàòèâíûé çàêîíîïðîåêò «Îá 
îðãàíèçàöèè òîðãîâîé äåÿòåëüíîñòè íà ïîòðåáèòåëüñêîì ðûíêå», âíåñåííûé ãðóïïîé äåïóòàòîâ âî ãëàâå ñ 
Èðèíîé ßðîâîé. Ãëàâíîé èíòðèãîé îáñóæäåíèÿ çàêîíîïðîåêòîâ ìîæåò ñòàòü òî, ÷òî íè ñòîðîííèêè, íè 
ïðîòèâíèêè íîâîââåäåíèé, íå çíàþò, ê êàêèì ïîñëåäñòâèÿì ìîæåò ïðèâåñòè ïðåäëîæåííàÿ ÔÀÑ íîðìà î 
çàïðåòå íà ðàñøèðåíèå áèçíåñà òîðãîâûì ñåòÿì, îáîðîò êîòîðûõ âûøå 1 ìëðä ðóá. è äîëÿ êîòîðûõ íà 
ðûíêå ïðåâûøàåò 25% â ãðàíèöàõ ãîðîäñêîãî îêðóãà èëè ìóíèöèïàëüíîãî ðàéîíà, à òàêæå Ìîñêâû è 
Ïåòåðáóðãà. Ãëàâà ÔÀÑ Èãîðü Àðòåìüåâ çàÿâèë, ÷òî «íè â îäíîì ãîðîäå è ðàéîíå íåò ðèòåéëåðà ñ äîëåé 
âûøå 12%. Ýòà íîðìà êàñàåòñÿ òîëüêî Ïåòåðáóðãà è òîëüêî Õ5». Ãëàâà óïðàâëåíèÿ ÔÀÑ ïî çàùèòå 
êîíêóðåíöèè â ñîöèàëüíîé ñôåðå è òîðãîâëå Òèìîôåé Íèæåãîðîäöåâ ïîëàãàåò, ÷òî «íîâàÿ íîðìà áóäåò 
ñïîñîáñòâîâàòü ðàçâèòèþ ñåòåé ïî ãîðèçîíòàëè, òî åñòü ðàâíîìåðíî ïî âñåé Ðîññèè, à íå òîëüêî â êðóïíûõ 
ãîðîäàõ». /ÊîììåðñàíòÚ/ 
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Денежный рынок 
Íàèáîëåå èíòåðåñíûå ñîáûòèÿ â÷åðà ïðîèñõîäèëè íà âàëþòíîì ðûíêå, 
ãäå ðóáëü ïðîäîëæèë óêðåïëÿòüñÿ ê áèâàëþòíîé êîðçèíå, öåíà êîòîðîé 
îïóñòèëàñü äî 37,23 ðóá. (äíåì ðàíåå 37,41 ðóá.), à êóðñ äîëëàðà 
âïåðâûå çà àâãóñò-ñåíòÿáðü îïóñòèëñÿ íèæå 31 ðóá., ñîñòàâèâ íà êîíåö 
äíÿ 30,87 ðóá. (äíåì ðàíåå 31,05 ðóá.). Ïðè ýòîì îùóòèìî âûðîñëè 
îáîðîòû òîðãîâ – îáúåì ñäåëîê ïî èíñòðóìåíòàì ðóáëü-äîëëàð 
ïðåâûñèë 3,2 ìëðä äîëë., ïðîòèâ 2,4 ìëðä çà ïðåäûäóùèé äåíü.  

Ãëàâíîé ïðè÷èíîé òàêîãî ïîâåäåíèÿ ó÷àñòíèêîâ âàëþòíîãî ðûíêà, 
ïîæàëóé, ñòîèò îáîçíà÷èòü îñëàáëåíèå àìåðèêàíñêîé âàëþòû íà forex: 
ïàðà EUR/USD â÷åðà îáíîâèëà ãîäîâûå ìàêñèìóìû, äîñòèãíóâ óðîâíÿ 
1,46õ. Ñèòóàöèÿ íà ñûðüåâûõ ðûíêàõ õîòü è âûãëÿäèò âïîëíå 
áëàãîïðèÿòíîé – êîòèðîâêè íåôòè òîðãóþòñÿ â ðàéîíå 70-71 äîëë., íî 
î÷åâèäíî, ÷òî ìàêñèìàëüíûõ öåí òåêóùåãî ãîäà åùå ïîêà äàëåêî. 

Ðàíåå, ïî ñîîáùåíèÿì èíôîðìàãåíòñòâ, ãëàâà ÖÁ Ñ. Èãíàòüåâ ñäåëàë 
çàÿâëåíèå, ÷òî Áàíê Ðîññèè áóäåò îáåñïîêîåí ïîâûøåíèåì ðóáëÿ äî 28-
29 ðóá., òàê êàê ýòî ñòàâèò ïîä óãðîçó êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü 
îòå÷åñòâåííûõ ïðåäïðèÿòèé. Çàìåòèì, ÷òî ðàíåå ïðåäñòàâèòåëè 
ðåãóëÿòîðà îçâó÷èâàëè ãðàíèöó â 31 ðóá. çà äîëëàð. Ôàêòè÷åñêè ýòî 
îçíà÷àåò, ÷òî Áàíê Ðîññèè ãîòîâ ïîâûñèòü ãèáêîñòü êóðñà íàöèîíàëüíîé 
âàëþòû, ðàñøèðèâ äîïóñòèìûé êîðèäîð åå êîëåáàíèé. Òàê ýòî èëè íåò, 
ìû ñìîæåì óâèäåòü íà ñåãîäíÿøíèõ òîðãàõ, ãäå ñîõðàíÿþòñÿ òåíäåíöèè 
óêðåïëåíèÿ ðóáëÿ è ñ ìîìåíòà îòêðûòèÿ êîðçèíà òîðãóåòñÿ â ðàéîíå 37,1 
ðóá.  

Â÷åðàøíÿÿ êîíúþíêòóðà äåíåæíîãî ðûíêà âî ìíîãîì íàïîìèíàëà ñðåäó. 
Ñòîèìîñòü ðåñóðñîâ âàðüèðîâàëàñü â ïðåäåëàõ äèàïàçîíà 6-7,5%, 
îäíàêî îáñòàíîâêó íåëüçÿ áûëî íàçâàòü ñïîêîéíîé, è â òå÷åíèå äíÿ 
ñòàâêè íåîäíîêðàòíî ïåðåõîäèëè îò íèæíåé ãðàíèöû ê âåðõíåé è 
îáðàòíî. Ñåãîäíÿøíèì óòðîì öåíû íà ðåñóðñû ðûíêà äåðæàòñÿ íà 
óðîâíå â÷åðàøíåãî äíÿ. 

Çà ÷åòâåðã ó÷àñòíèêè ñíèçèëè çàäîëæåííîñòü ïî ðàçëè÷íûì âèäàì 
ôîíäèðîâàíèÿ â ÖÁ: îáúåì îïåðàöèé ÐÅÏÎ ñîêðàòèëñÿ íà 23 ìëðä äî 
45,5 ìëðä ðóá., à âåëè÷èíà íåîáåñïå÷åííûõ êðåäèòîâ ñíèçèëàñü íà 7 
ìëðä ðóá. Â èòîãå ê ñåãîäíÿøíåìó äíþ îñòàòêè áàíêîâ íà êîðñ÷åòàõ è 
äåïîçèòàõ â ÖÁ ñîêðàòèëèñü ñ 665,7 ìëðä äî 625,1 ìëðä ðóá.  

Â÷åðà Ìèíôèí óòî÷íèë ðåçóëüòàòû èñïîëíåíèÿ áþäæåòà çà 8 ìåñÿöåâ: 
äîõîäû ñîñòàâèëè 4,4 òðëí ïðè ãîäîâîì ïëàíå 6,7 òðëí ðóá., ðàñõîäû — 
5,6 òðëí ïðè ïëàíå 9,7 òðëí ðóá. Òàêèì îáðàçîì, äåôèöèò áþäæåòà 
ñëîæèëñÿ â ñóììå 1,18 òðëí ðóá. èëè 4,7% ÂÂÏ. Ñ ó÷åòîì âíåñåííûõ 
â÷åðà ïîïðàâîê ïî èòîãàì ãîäà ïðåäïîëàãàåìûé äåôèöèò äîëæåí 
ñîñòàâèòü 3,13 òðëí ðóá. Ìû óæå ðàññóæäàëè íà òåìó òîãî, ÷òî çà 8 
ìåñÿöåâ Ìèíôèí èçúÿë èç ðåçåðâíîãî ôîíäà 1,9 òðëí ðóá. ïðè ãîäîâîì 
ïëàíå 2,9 òðëí ðóá. Òàêèì îáðàçîì, â íàñòîÿùåå âðåìÿ âåäîìñòâî 
ðàñïîëàãàåò ñâîáîäíûìè ñðåäñòâàìè â ðàçìåðå îêîëî 700 ìëðä ðóá., 
êîòîðûå ïîòåíöèàëüíî ìîãóò áûòü ðàçìåùåíû íà áàíêîâñêèõ äåïîçèòàõ. 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Дата

7 сен

8 сен

9 сен

10 сен депозитные аукционы ЦБ на сроки 4 недели 
и 3 месяца

Событие
беззалоговый аукцион ЦБ объемом 30 млрд 
руб. сроком 5 недель

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционах 58 млрд руб.

ломбардные аукционы ЦБ на срок 2 недели, 
3 мес.

получение денег с аукционов, проведенных 
7 и 8 сентября

бюджетный аукцион Минфина объемом 105 
млрд руб. сроком 3 мес.

аукцион РЕПО сроком на год

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Reuters 
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Долговые рынки 
Â ÷åòâåðã ðûíêè ñìîãëè ñîõðàíèòü ïîçèòèâíûé íàñòðîé. Ïîääåðæêó 
ôîíäîâûì ïëîùàäêàì îêàçàëè íå òîëüêî çàôèêñèðîâàííûå ëó÷øå 
ïðîãíîçèðóåìûõ äàííûå ïî îáðàùåíèÿì çà ïîñîáèÿìè ïî áåçðàáîòèöå, 
áîëåå «äåéñòâåííûì» äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ óñòîé÷èâîãî ñïðîñà íà 
ðèñêîâûå àêòèâû ñòàëî çàÿâëåíèå ãëàâû Ìèíôèíà ÑØÀ Òèìîòè Ãåéòíåðà 
î òîì, ÷òî ýêîíîìèêà ÑØÀ ïîñòåïåííî «âûáèðàåòñÿ» èç ðåöåññèè è äàæå 
÷óòü áûñòðåå, ÷åì ýòî ïðîãíîçèðîâàëîñü âåñíîé. Â ðåçóëüòàòå, òîðãîâóþ 
ñåññèþ àìåðèêàíñêèå ôîíäîâûå èíäåêñû çàêîí÷èëè ðîñòîì áîëåå ÷åì íà 
1%. 

Íà óäèâëåíèå â ãîñáóìàãàõ òàêæå íàáëþäàëñÿ âåñüìà âûñîêèé ñïðîñ. 
Ìîæíî áûëî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî àæèîòàæ «ïîäîãðåâàþò» òå, êòî íå ñìîã 
ðåàëèçîâàòü ñâîè çàïðîñû â îòíîøåíèè àìåðèêàíñêîãî ãîñäîëãà íà 
ñîñòîÿâøåìñÿ â÷åðà àóêöèîíå, ãäå áûëî ïðåäëîæåíî 30-ëåòíèõ UST íà 
ñóììó 12 ìëðä äîëë. Îòìåòèì, ÷òî ïðè ðàçìåùåíèè bid/cover ñîñòàâèë 
2,94 ïðîòèâ 2,54 íà ïðåäûäóùåì àóêöèîíå 13 àâãóñòà ýòîãî ãîäà, õîòÿ äîëÿ 
ïîêóïîê áàíêîâ íåðåçèäåíòîâ íåñêîëüêî ñíèçèëàñü – äî 46,5% ïðîòèâ 
48,1% â ïðîøëûé ðàç. 

Ðåçóëüòàòîì ñïåêóëÿöèé ñ ãîñáóìàãàìè íà îæèäàíèÿõ çíà÷èòåëüíîãî 
ñïðîñà íà ãîñäîëã ñòàëî âåñüìà ñåðüåçíîå ñíèæåíèå äîõîäíîñòåé, â 
÷àñòíîñòè ïî 10-ëåòíèì UST äîõîäíîñòü ñíèçèëàñü íà 12 á.ï. äî 3,35% 
ãîäîâûõ. 

Ñ íà÷àëîì íîâîãî òîðãîâîãî äíÿ íàñòðîåíèÿ íà ðûíêàõ âûãëÿäÿò 
íåîäíîðîäíî. Ñ îäíîé ñòîðîíû, îïóáëèêîâàííûå äàííûå ïî ÂÂÏ ßïîíèè 
îêàçàâøèåñÿ õóæå ïðîãíîçíûõ íåñêîëüêî ðàçî÷àðîâàëè àçèàòñêèå 
ïëîùàäêè è «ïåðåàäðåñîâàëè» çíà÷èòåëüíûé ñïðîñ èç ôîíäîâîãî 
ñåãìåíòà íà ìåíåå ðèñêîâûé. Â òî æå âðåìÿ ìîæíî îòìåòèòü íàëè÷èå 
äîâîëüíî îïòèìèñòè÷íûõ îæèäàíèé îòíîñèòåëüíî ïóáëèêóåìîé ñåãîäíÿ 
ìàêðîñòàòèñòèêè â ÑØÀ, îñîáåííî îïåðåæàþùåãî èíäåêñà 
ïîòðåáèòåëüñêîãî äîâåðèÿ Ìè÷èãàíà.  

Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî íà âíåøíèõ òîðãîâûõ ïëîùàäêàõ «ðàëëè» 
ïðîäîëæèëîñü, íå ñáàâëÿÿ «îáîðîòîâ», èíâåñòîðû â ðîññèéñêèå 
åâðîîáëèãàöèè, ïîõîæå, ïðåäïî÷ëè â÷åðà âçÿòü íåáîëüøîé òàéì-àóò è 
«ïåðåâåñòè äóõ». Äëÿ ñóâåðåííûõ åâðîîáëèãàöèé ýòî âûðàæàëîñü òåì, 
÷òî, íà÷àâ òîðãîâóþ ñåññèþ êîòèðîâêàìè íà óðîâíå 104,375% - 104,625%, 
áóìàãè Russia-30 òîðãîâàëèñü â ýòîì äèàïàçîíå âåñü äåíü, âïëîòü äî 
çàêðûòèÿ. 

Ñïðîñ íà êîðïîðàòèâíûå åâðîîáëèãàöèè òàêæå âûãëÿäåë íåñêîëüêî 
ñëàáåå, ÷åì åùå ïàðó äíåé íàçàä, â ÷àñòíîñòè, ìîæíî îòìåòèòü îòñóòñòâèå 
«ãàëîïèðóþùåãî» ðîñòà êîòèðîâîê. Êðîìå òîãî, â õîäå â÷åðàøíèõ òîðãîâ 
èìåë ìåñòî òîò ôàêò, ÷òî ïðè ïðîÿâëåíèè ïðèçíàêîâ ëåãêîé êîððåêöèè íà 
ôîíäîâûõ ïëîùàäêàõ â ñåãìåíòå åâðîîáëèãàöèé òàêæå àêòèâèçèðîâàëèñü 
ïðîäàâöû. Âìåñòå ñ òåì, ôèêñàöèÿ íå ïðèíÿëà ñåðüåçíûõ ìàñøòàáîâ, 
ïîñêîëüêó îïàñåíèÿ ó÷àñòíèêîâ ðàçâåÿëèñü òàê æå áûñòðî, êàê è 
ïîÿâèëèñü, áëàãîäàðÿ «ïåðåâåñó» ïîçèòèâíûõ íîâîñòåé è 
îïòèìèñòè÷åñêèõ îæèäàíèé. Íàèáîëåå âîñòðåáîâàííûìè ó ïîêóïàòåëåé 
îñòàþòñÿ áóìàãè Ãàçïðîìà. Êðîìå òîãî, íåàãðåññèâíûå ïîêóïêè 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru 
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Динамика цен на нефть  2008 - 2009 гг.
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íàáëþäàëèñü â âûïóñêå ÐÑÕÁ-14, êîòîðûé, ïîäîðîæàâ â ïðåäåëàõ 0,5%, 
ïîõîæå, ñòàðàëñÿ «íàâåðñòàòü» ïîëîæèòåëüíóþ ïåðåîöåíêó, êîòîðàÿ ïî 
äðóãèì áóìàãàì ñîñòîÿëàñü åùå íåñêîëüêî äíåé íàçàä. 

Íå î÷åíü óäà÷íî â÷åðàøíèé äåíü ñëîæèëñÿ äëÿ âûïóñêîâ Åâðàçà, 
ïîñêîëüêó, íåñìîòðÿ íà «ðàëëè», åãî áóìàãàì ïðèøëîñü «ïîïëàòèòüñÿ» çà 
íåïðèÿòíûå íîâîñòè î ñíèæåíèè êîìïàíèè ðåéòèíãà íà 1 ñòóïåíü – 
ñíèæåíèå êîòèðîâîê â åâðîáîíäàõ Åâðàçà ñîñòàâèëî â ñðåäíåì îêîëî 
0,5%. 

Çàâåðøåíèå ðàáî÷åé íåäåëè â ñåãìåíòå åâðîîáëèãàöèé îáåùàåò áûòü 
äîâîëüíî íàñûùåííûì. Äàæå, íåñìîòðÿ íà ïðèáëèæàþùèåñÿ âûõîäíûå 
ó÷àñòíèêè âðÿä ëè ñáàâÿò ñâîþ àêòèâíîñòü â óñëîâèÿõ òåêóùåé 
êîìôîðòíîé äëÿ ïîêóïîê êîíúþíêòóðû. 

Äëÿ ðóáëåâîãî ñåãìåíòà â÷åðàøíÿÿ òîðãîâàÿ ñåññèÿ òàêæå ñëîæèëàñü 
äîâîëüíî óñïåøíî. Ïîêóïàòåëè âñå òàêæå çàäàâàëè òîí ðûíêó, ïðè ýòîì 
îáëàñòü èõ èíòåðåñîâ, íàäî îòìåòèòü, ïðèîáðåòàåò âñå áîëåå 
«óñå÷åííûé» âèä. Èòàê, â÷åðà íàèáîëüøàÿ àêòèâíîñòü ó÷àñòíèêîâ áûëà 
ñîñðåäîòî÷åíà â ñåãìåíòå ãîñáóìàã, ãäå ïîñëå «ïðîøóìåâøèõ» â ñðåäó 
àóêöèîíîâ ïî ñåðèÿì 25066 (YTM 10,53%, +5 á.ï. ïî öåíå) è 25068 (YTM 
11,74%, +25 á.ï. ïî öåíå) ñîõðàíÿåòñÿ èíòåðåñ íà ïîêóïêó íå òîëüêî â 
îòíîøåíèè äàííûõ áóìàã, íî è ê äðóãèì áóìàãàì ñîïîñòàâèìîé äþðàöèè: 
25064 (YTM 10,75%, +15 á.ï.), 25067 (YTM 11,06%, +20 á.ï.), 26199 (YTM 
11%, +40 á.ï.) è 26198 (YTM 11,19%, +35 á.ï.). 

Ïîêóïêè, ïðàâäà, â íåñêîëüêî ìåíüøèõ îáúåìàõ, ÷åì â ïðåäûäóùèå äíè, 
òàêæå íàáëþäàëèñü â áóìàãàõ Ãàçïðîì íåôòü-3 (YTP 12,46%), áèðæåâûõ 
îáëèãàöèÿõ ËÓÊÎÉËà, ÌÒÑ-3 (YTP 10,13%). Çàìåòíû â÷åðà áûëè 
íåìíîãî÷èñëåííûå, íî âûäåëÿþùèåñÿ íà îáùåì ôîíå ñâîèìè êðóïíûìè 
ìàñøòàáàìè ñäåëêè â âûïóñêàõ ÐÆÄ-10 (YTM 13,66%), ÂÒÁ-5 (YTP 
1067%), ÒÃÊ-1 02 (YTP 13,07%, +35 á.ï.). 

Â ñóáôåäåðàëüíûõ áóìàãàõ íàèáîëåå ñåðüåçíàÿ ïîëîæèòåëüíàÿ 
ïåðåîöåíêà çàôèêñèðîâàíà â âûïóñêå Ìãîð-62 (YTM 12,9%), 
îáóñëîâëåííàÿ, êàê ìû ïîëàãàåì, âêëþ÷åíèåì âûïóñêà â ñïèñîê À1 ÌÌÂÁ. 
Ïðèìå÷àòåëüíî, ÷òî íàèáîëåå ñëàáûìè íà îáùåì ôîíå âûãëÿäåëè 
âûïóñêè Ìîñêîâñêîé îáëàñòè, ãäå â ðåçóëüòàòå íåìíîãî÷èñëåííûõ ñäåëîê 
ñíèæåíèå êîòèðîâîê â áóìàãàõ ñåðèè 08 ïðè ìàëûõ îáîðîòàõ ñîñòàâèëî 
ïîðÿäêà 1%. 

Íà â÷åðàøíèé äåíü ïðèøëîñü äâå äîâîëüíî çàìåòíûå îôåðòû, êàê ìû 
îòìå÷àëè âûøå â íîâîñòÿõ, îáÿçàòåëüñòâà âûïîëíèëè ÂîëãàÒåëåêîì, 
êîòîðîìó ïðèøëîñü âûêóïèòü 68,2% âûïóñêà ñåðèè 04, à ÞÍÈÌÈËÊó - 
98,8% ñâîåãî çàéìà. Ñ îäíîé ñòîðîíû, íà ôîíå «èçîáèëèÿ» 
ðåñòðóêòóðèçàöèé ýòî âûãëÿäèò óæå íåñêîëüêî íåïðèâû÷íî. Ñ äðóãîé, 
íàñêîëüêî íàì èçâåñòíî, äëÿ âûïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ êîìïàíèÿì 
ïðèøëîñü îòâëå÷ü äîñòàòî÷íî ñåðüåçíóþ ÷àñòü äåíåæíîãî ïîòîêà, 
êîòîðàÿ ìîãëà áû áûòü èñïîëüçîâàíà íà äðóãèå öåëè, â òîì ÷èñëå è 
èíâåñòèöèîííûå ïðîåêòû. Èñõîäÿ èç ýòîãî, äîâîëüíî ëîãè÷íûì âûãëÿäåëî 
áû æåëàíèå ýìèòåíòîâ ïîñëåäîâàòü óæå èìåâøèì ìåñòî ïðèìåðàì è 
âåðíóòü âûïóñêè îáðàòíî â ðûíîê. Ïðè ýòîì ïðèõîäèòñÿ êîíñòàòèðîâàòü, 
÷òî áîëüøèõ óñïåõîâ â äàííîì «äåëå», êàê ìû ïîëàãàåì, ñïîñîáåí 
äîáèòüñÿ ÂîëãàÒåëåêîì, ïîñêîëüêó åãî áóìàãè îáëàäàþò ñòàòóñîì 
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«ëîìáàðäíûõ». Îäíàêî, ïðèíèìàÿ âî âíèìàíèå óñòàíîâëåííóþ êîìïàíèåé 
ñòàâêó êóïîíà íà óðîâíå 12% íà áëèæàéøèå ïîëòîðà ãîäà, åìó, âåðîÿòíåå 
âñåãî, ïðèäåòñÿ ïîçàáîòèòüñÿ î ïðåìèè ê ðûíêó. 

Â îòíîøåíèè ñåãîäíÿøíåãî òîðãîâîãî äíÿ ó íàñ óìåðåííî-îïòèìèñòè÷íûé 
íàñòðîé, ïîñêîëüêó îñíîâíûå ôàêòîðû, ïîääåðæèâàþùèå ïîêóïàòåëüñêóþ 
àêòèâíîñòü, ñîõðàíÿþòñÿ. 
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Финансовый сектор  
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относительность информации, содержащейся в нем, и при покупке ценных бумаг он должен опираться на такое исследование, которое сочтет необходимым. НОМОС-БАНК, 
его руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации 
изложенной в настоящем документе. 

Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 
на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


