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НОВОСТЬ ДНЯ: 

Ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 ÿíâàðÿ 2010 ãîäà ñîâîêóïíûé 
îáúåì Ðåçåðâíîãî ôîíäà ÐÔ ñîñòàâèë 1830,51 
ìëðä ðóá., ÷òî ýêâèâàëåíòíî 60,52 ìëðä äîëë. 

 

 

Новости эмитентов………………….стр 2 

 Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè: Ãëîáóñ-Ëèçèíã-Ôèíàíñ, ÁÒÀ 
Áàíê (Ìîñêâà), ÀÏÊ ÎÃÎ, Áàðåíöåâ Ôèíàíñ, ÐîñÒ-Ëàéí, 
Êàìñêàÿ äîëèíà – Ôèíàíñ. 

 ÒÌÊ: íîâîå èçìåíåíèå êîâåíàíò. 

 ÂÝÁ, ÀÈÆÊ, Âàãîíìàø, ÐÆÄ, ÀÔÊ «Ñèñòåìà», Áàøíåôòü, ÌÐÊ, 
ÌåãàÔîí, ÂûìïåëÊîì, ÀËÐÎÑÀ, ÍËÌÊ, ×ÒÏÇ, Ìàãíèò, 
ÌÎÑÌÀÐÒ. 

 

 

Денежный рынок………………........стр 6 

 Â÷åðà ðóáëü îòûãðûâàë «ïðîïóùåííûå» äíè. 

 Íà ôîíå ïðèòîêà áþäæåòíûõ ñðåäñòâ â êîíöå ãîäà ñòàâêè 
äåíåæíîãî ðûíêà âàðüèðóþòñÿ â ïðåäåëàõ 2-4%. 

 

 

Долговые рынки ………….…..........стр 7 

 Âíåøíèå ðûíêè îñòàþòñÿ íà ïîçèòèâíîé âîëíå. Ìèíôèí ÑØÀ 
ïðîäîëæàåò ñåðèþ àóêöèîíîâ UST. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: ëîêàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ âñòðåòèëà 
ïðèÿòíàÿ ïåðåîöåíêà. ÒÌÊ ïðåäëàãàåò ïåðåñìîòð êîâåíàíò. 

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: ðîñòó öåí ñïîñîáñòâóåò íå òîëüêî îáùàÿ 
áëàãîïðèÿòíàÿ îáñòàíîâêà, íî è îòñóòñòâèå êðóïíîãî 
ïðåäëîæåíèÿ. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.82% -1 -2

Russia-30 5.17% 0 -22

ОФЗ 25068 7.83% -42 -42

ОФЗ 25065 7.81% -5 -5

Газпрнефт4 8.62% -32 -32

РЖД-9 6.56% -34 -34

АИЖК-8 10.20% -52 -52

ВТБ - 5 7.98% 57 57

РоссельхБ-6 8.40% -22 -22

МосОбл-8 10.95% 17 17

Мгор62 8.86% -31 -31

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 91.54% 3 3

iTRAXX XOVER S12 5Y 382.31 -12 -50

CDX HY 5Y 467.61 -18 -50

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 444.78 5.5% 5.5%

RTS 1 559.75 0.4% 8.0%

S&P 500 1 146.98 0.2% 2.9%

DAX 6 040.50 0.0% 1.4%

NIKKEI 10 798.32 1.1% 2.4%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 79.65 -0.9% 4.0%

Нефть WTI 82.52 -0.3% 4.0%

Золото 1 151.85 1.2% 5.0%

 Никель LME 3 M 17 890.00 -0.1% -3.4%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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МАКРОновости 
 Ïî ïðåäâàðèòåëüíîé îöåíêå, îçâó÷åííîé â «Îñíîâíûõ íàïðàâëåíèÿõ àíòèêðèçèñíûõ äåéñòâèé 

Ïðàâèòåëüñòâà ÐÔ íà 2010 ãîä», ïàäåíèå ÂÂÏ â 2009 ãîäó ñîñòàâèëî íå áîëåå 8,5%. Â 3 è 4 êâàðòàëàõ 2009 
ãîäà ïðèðîñò ÂÂÏ (ñ ó÷åòîì ñåçîííîñòè) ñîñòàâèë 1,1% è 1,9% ñîîòâåòñòâåííî. Â 2010 ãîäó òåìï ïðèðîñòà 
ÂÂÏ îæèäàåòñÿ íà óðîâíå 3,1%. Ïðè ýòîì â öåëîì çà ãîä èíôëÿöèÿ îöåíèâàåòñÿ 6,5-7,5%. 

 

 

Дефолты и реструктуризации 
 Âíåî÷åðåäíîå îáùåå ñîáðàíèå ó÷àñòíèêîâ ÎÎÎ «Ãëîáóñ-Ëèçèíã-Ôèíàíñ» ïðèíÿëî ðåøåíèå î ëèêâèäàöèè 

Êîìïàíèè. /Finambonds/ 

 4 ÿíâàðÿ 2010 ãîäà ñîáðàíèå äåðæàòåëåé åâðîîáëèãàöèé Slavinvest Finance S.A. ïîëíîñòüþ îäîáðèëî 
ïðåäëîæåíèÿ ÎÎÎ «ÁÒÀ Áàíê» (Ìîñêâà) ïî èçìåíåíèþ ãðàôèêà ïîãàøåíèÿ åâðîîáëèãàöèé. Íàïîìíèì, ÷òî 
ïðåäëîæåíèÿ, íàïðàâëåííûå â àäðåñ äåðæàòåëåé åâðîîáëèãàöèé 9 äåêàáðÿ 2009 ãîäà, êàñàëèñü ïåðåíîñà 
äàòû ïîëíîãî ïîãàøåíèÿ, òðàíñôîðìàöèè åäèíîâðåìåííîãî ïîãàøåíèÿ ñóììû îñíîâíîãî äîëãà â 
àìîðòèçàöèîííîå, à òàêæå èçìåíåíèÿ ïåðèîäè÷íîñòè âûïëàò êóïîííîãî äîõîäà. Â ñîîòâåòñòâèè ñ ðåøåíèåì 
äåðæàòåëåé åâðîîáëèãàöèé, 15 ÿíâàðÿ 2010 ãîäà Áàíêó ïðåäñòîèò ïîãàñèòü ÷àñòü ñóììû îñíîâíîãî äîëãà 
(10% îò íàõîäÿùåãîñÿ íà ðûíêå îáúåìà åâðîîáëèãàöèé) è âûïëàòèòü íàêîïëåííûé êóïîííûé äîõîä (ÍÊÄ) çà 
ïåðèîä ñ 21 äåêàáðÿ 2009 ãîäà ïî 15 ÿíâàðÿ 2010 ãîäà. Ñîãëàñîâàííûé ãðàôèê âûïëàò ïðåäóñìàòðèâàåò 
ïîãàøåíèå ñóììû îñíîâíîãî äîëãà â ïåðèîä äî 21 äåêàáðÿ 2011 ãîäà ðàâíûìè äîëÿìè 1 ðàç â 6 ìåñÿöåâ, à 
òàêæå åæåêâàðòàëüíóþ âûïëàòó ÍÊÄ. Ïî ñîñòîÿíèþ íà 4 ÿíâàðÿ 2010 ãîäà îáúåì åâðîîáëèãàöèé Slavinvest 
Finance S.A., íàõîäÿùèõñÿ â îáðàùåíèè, ñîñòàâëÿë 69,88 ìëí äîëë. /Finambonds/ 

 ÎÀÎ «Àãðîïðîìûøëåííàÿ êîìïàíèÿ «ÎÃÎ» íå èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà çà 5-
é êóïîííûé ïåðèîä ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 03 íà ñóììó 119,7 ðóá. Íåèñïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâà âûçâàíî 
«âîçíèêíîâåíèåì âðåìåííûõ òðóäíîñòåé ñ ëèêâèäíîñòüþ». /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 ÎÎÎ «Áàðåíöåâ Ôèíàíñ» íå èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà çà 6-îé êóïîííûé 
ïåðèîä ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01 íà ñóììó 39,9 ìëí ðóá. Îáÿçàòåëüñòâî íå áûëî èñïîëíåíî «ïî ïðè÷èíå 
íåõâàòêè äåíåæíûõ ñðåäñòâ». Íàïîìíèì, ðàíåå Ýìèòåíò òàêæå íå âûïëàòèë äîõîä â ðàçìåðå 39,9 ìëí ðóá. çà 
5-é è 31,9 ìëí ðóá. çà 4-é êóïîííûå ïåðèîäû, à â èþëå Êîìïàíèÿ äîïóñòèëà òåõäåôîëò, íå èñïîëíèâ îôåðòó 
â îáúåìå 800 ìëí ðóá. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 ÎÎÎ «ÐîñÒ-Ëàéí» íå èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî âûïëàòå äîõîäà â ðàçìåðå 500 òûñ. ðóá. çà 5-é êóïîííûé 
ïåðèîä ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. Îáÿçàòåëüñòâî íå áûëî èñïîëíåíî «â ñâÿçè ñ 
íåïëàòåæåñïîñîáíîñòüþ Ýìèòåíòà». Íàïîìíèì, ðàíåå Êîìïàíèÿ íå âûïëàòèëà ïî äàííîìó âûïóñêó äîõîä çà 
4-ûé êóïîííûé ïåðèîä è íå èñïîëíèëà îôåðòó. 23 äåêàáðÿ 2009 ãîäà Àðáèòðàæíûé ñóä Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà è 
Ëåíèíãðàäñêîé îáëàñòè ïðèçíàë ÎÎÎ «ÐîñÒ-Ëàéí» íåñîñòîÿòåëüíûì (áàíêðîòîì) è â îòíîøåíèè Êîìïàíèè 
îòêðûë êîíêóðñíîå ïðîèçâîäñòâî ñðîêîì íà 6 ìåñÿöåâ. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ, Finambonds/ 

 ÎÎÎ «Êàìñêàÿ äîëèíà-Ôèíàíñ» íå èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïîãàøåíèþ ÷àñòè íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè 
îáëèãàöèé ñåðèè 05, à òàêæå íå âûïëàòèëî êóïîííûé äîõîä ïî îáëèãàöèÿì çà 2-é êóïîííûé ïåðèîä. Îáùèé 
ðàçìåð íåèñïîëíåííûõ îáÿçàòåëüñòâ ïî îáëèãàöèÿì óêàçàííîãî âûïóñêà ñîñòàâèë 6,84 ìëí ðóá. 
/Finambonds/ 
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Купоны, оферты, размещения и погашения 
 Ñòàâêà 17-ãî êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «Óðàëõèìïëàñò» ñåðèè 02 îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 13,75% ãîäîâûõ. 

Êóïîííûé äîõîä çà 17-é êóïîííûé ïåðèîä ñîñòàâèò 34,28 ðóá. â ðàñ÷åòå íà îäíó îáëèãàöèþ. 

 Ñ 12 ÿíâàðÿ 2010 ãîäà íà ÌÌÂÁ òîðãè îáëèãàöèÿìè ÇÀÎ «ÂÀÃÎÍÌÀØ» ñåðèè 02 è îáëèãàöèÿìè ÎÎÎ 
«ÊÌÇ-Ôèíàíñ» ñåðèè áóäóò ïðîõîäèòü â ðåæèìå «Îáëèãàöèè Ä - ðåæèì îñíîâíûõ òîðãîâ» è «Îáëèãàöèè Ä 
– ÐÏÑ». 

 Ñåãîäíÿ íà ÌÌÂÁ â «Êîòèðîâàëüíîì ñïèñêå «Á» íà÷íóòñÿ òîðãè îáëèãàöèÿìè ÎÀÎ ÊÁ «Öåíòð-èíâåñò» 
ñåðèè 02. 

 Íàáëþäàòåëüíûé ñîâåò ÀÊ «ÀËÐÎÑÀ» ïðèíÿë è óòâåðäèë ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè øåñòè âûïóñêîâ 
îáëèãàöèé íà îáùóþ ñóììó 44 ìëðä ðóá. Áóìàãè áóäóò ðàçìåùåíû ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå ñðîêîì íà 5 ëåò. 
Ðàçìåùåíèå ïëàíèðóåòñÿ îñóùåñòâèòü âî 2 êâàðòàëå 2010 ãîäà, òàê æå Êîìïàíèÿ ðàññìàòðèâàåò 
âîçìîæíîñòü îðãàíèçîâàòü â 4 êâàðòàëå 2010 ãîäà âûïóñê åâðîîáëèãàöèé. 

 
 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ìèíôèí, çàêðûâ â äåêàáðå â ÂÝÁå äåïîçèò íà 175 ìëðä ðóá., êîòîðûå Ãîñêîðïîðàöèÿ èñïîëüçîâàëà äëÿ 
ïîääåðæêè ôîíäîâîãî ðûíêà, îòêðûë íîâûé. Â ïðîøëîì ìåñÿöå â ÂÝÁå áûëî ðàçìåùåíî 2 ìëðä äîëë. èç 
Ôîíäà íàöèîíàëüíîãî áëàãîñîñòîÿíèÿ «ñ öåëüþ ïîâûøåíèÿ äîõîäíîñòè è äèâåðñèôèêàöèè âëîæåíèé». ÂÝÁ 
ñàìîñòîÿòåëüíî áóäåò ïðèíèìàòü ðåøåíèÿ î òîì, êóäà èíâåñòèðîâàòü ýòè ñðåäñòâà. /Âåäîìîñòè/ 

 Íàáëþäàòåëüíûé ñîâåò ÀÈÆÊ â êîíöå äåêàáðÿ îäîáðèë ñîçäàíèå ñòðàõîâîé «äî÷êè» — ÎÀÎ «Ñòðàõîâàÿ 
êîìïàíèÿ ÀÈÆÊ» (ÑÊ ÀÈÆÊ) — è åå áèçíåñ-ïëàí íà 2010-2012 ãîäû. ÀÈÆÊ âíåñåò â óñòàâíûé êàïèòàë 
ñòðàõîâùèêà 1,5 ìëðä ðóá., áàçîâûé ñöåíàðèé áèçíåñ-ïëàíà ïðåäóñìàòðèâàåò, ÷òî ÷èñëî çàñòðàõîâàííûõ 
èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ â 2010 ãîäó ñîñòàâèò 12,3 òûñ. øò. (â ÿíâàðå — íîÿáðå 2009 ãîäà Àãåíòñòâî 
ðåôèíàíñèðîâàëî 22,6 òûñ. êðåäèòîâ). /Âåäîìîñòè/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ýêñïîðòíàÿ ïîøëèíà íà íåôòü ñ 1 ôåâðàëÿ ìîæåò ñîñòàâèòü 271-274 äîëë. çà òîííó. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 Â 2009 ãîäó ÎÀÎ «ÐÆÄ» ïðèîáðåëî 643 ïàññàæèðñêèõ âàãîíà. Íà ýòè öåëè Êîìïàíèåé áûëî íàïðàâëåíî 
16,6 ìëðä ðóá. ÎÀÎ «Òâåðñêîé âàãîíîñòðîèòåëüíûé çàâîä» ïîñòàâèëî 642 âàãîíà, èç íèõ 265 êóïåéíûõ 
âàãîíîâ, 50 âàãîíîâ ÑÂ, 325 ïëàöêàðòíûõ è 2 ìåæîáëàñòíûõ. /Finambonds/ 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 ÇÀÎ «Âàãîíìàø» â 1 êâàðòàëå 2010 ãîäà ïîñòàâèò ÔÃÓÏ «Ïî÷òà Ðîññèè» 10 âàãîíîâ. Êîíòðàêò çàêëþ÷åí 28 
äåêàáðÿ ñ «ÑÏÂ-ëèçèíãîì», åãî ñóììó Êîìïàíèÿ íå íàçûâàåò. /Èíòåðôàêñ, Âåäîìîñòè/ 
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ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 ÀÔÊ «Ñèñòåìà» ñîâåðøèëà ñäåëêè ïî ïðîäàæå â ïîëüçó ÎÀÎ ÀÍÊ «Áàøíåôòü» ïðèíàäëåæàùèõ ïàêåòîâ 
àêöèé ÎÀÎ «Óôàíåôòåõèì» (47,18% îò óñòàâíîãî êàïèòàëà), ÎÀÎ «Íîâîéë» (61,57%), ÎÀÎ «Óôàîðãñèíòåç» 
(51,49%) è ÎÀÎ «ÓÍÏÇ» (55,58%). Íàïîìíèì, äàííûå ñäåëêè ïðîâîäÿòñÿ â ðàìêàõ ïîñòðîåíèÿ Êîðïîðàöèåé 
íà áàçå ïðåäïðèÿòèé ÁàøÒÝÊà âåðòèêàëüíî-èíòåãðèðîâàííîãî íåôòÿíîãî õîëäèíãà. /www.sistema.ru/ 

 Ïåðâûé çàìåñòèòåëü ãåíäèðåêòîðà «Ñâÿçüèíâåñòà» Àëåêñàíäð Ïðîâîòîðîâ ñîîáùèë, ÷òî ãîñõîëäèíã 
äîãîâîðèëñÿ î êîíâåðòàöèè ÷àñòè ëèöåíçèé ïðîãðàììíîãî îáåñïå÷åíèÿ ERP-ñèñòåìû Oracle è áèëëèíãîâîé 
ñèñòåìû Amdocs â ëèöåíçèè äðóãèõ ïðîäóêòîâ, êîòîðûå â áóäóùåì áóäóò èñïîëüçîâàíû ñîòîâûìè «äî÷êàìè» 
«Ñâÿçüèíâåñòà». Ïîäîáíûì îáðàçîì Ãîñõîëäèíã ðàññ÷èòûâàåò èçáåæàòü ñïèñàíèé â 2009 ãîäó ïî ëèøíèì 
ëèöåíçèÿì, êîòîðûå áûëè çàêóïëåíû ÌÐÊ íåñêîëüêî ëåò íàçàä. Íàïîìíèì, â ñâÿçè ñ ýòèì â 2008 ãîäó ÌÐÊ 
ñïèñàëè àêòèâû íà ñóììó 2,77 ìëðä ðóá. /ÐÁÊ daily/ 

 Ãàçåòà «ÊîììåðñàíòÚ» ñîîáùàåò, ÷òî ÔÀÑ ñôîðìèðîâàëà ñâîþ ïîçèöèþ îòíîñèòåëüíî ñäåëîê ïî 
îáúåäèíåíèþ äîëåé TeliaSonera è Altimo â «ÌåãàÔîíå», à òàêæå ïî îáúåäèíåíèþ àêòèâîâ Altimo è Telenor â 
«Êèåâñòàðå» è «ÂûìïåëÊîìå» íà áàçå íîâîé êîìïàíèè VimpelCom Ltd. Çàêëþ÷åíèå áûëî îòïðàâëåíî ãëàâîé 
ÔÀÑ Èãîðåì Àðòåìüåâûì 30 äåêàáðÿ 2009 ãîäà ïåðâîìó âèöå-ïðåìüåðó Èãîðü Øóâàëîâó, â êîòîðîì 
ãîâîðèòñÿ, ÷òî ïî ïåðâîé ñäåëêå ñëóæáà âûíåñëà îòðèöàòåëüíîå çàêëþ÷åíèå, à âòîðóþ ñ÷èòàåò âîçìîæíîé, 
íî ñ ðÿäîì óñëîâèé. Íàïîìíèì, äëÿ ðåàëèçàöèè äàííûõ ñäåëîê íåîáõîäèìî îäîáðåíèå ïðàâèòåëüñòâåííîé 
êîìèññèè ïî êîíòðîëþ çà èíîñòðàííûìè èíâåñòèöèÿìè. Ðàíåå ïëàíèðîâàëîñü, ÷òî îáå ñäåëêè êîìèññèÿ 
ðàññìîòðèò åùå 21 äåêàáðÿ 2009 ãîäà, íî íåîáõîäèìûå äîêóìåíòû ê ýòîé äàòå ïîäãîòîâëåíû íå áûëè. 
/ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Ïî èòîãàì 2009 ãîäà â öåëîì ïî ãðóïïå «ÀËÐÎÑÀ» äîáû÷à àëìàçîâ ñîñòàâèëà 2,244 ìëðä äîëë., èç íèõ áûëî 
ðåàëèçîâàíî àëìàçîâ è áðèëëèàíòîâ íà 2,178 ìëðä äîëë. Ãîäîâàÿ ïðèáûëü îæèäàåòñÿ â ðàçìåðå 3,1 ìëðä 
ðóá. /www.alrosa.ru/ 

 ÎÀÎ «ÍËÌÊ» ñîîáùèëî î ïîäïèñàíèè êðåäèòíîãî ñîãëàøåíèÿ â ðàçìåðå 524 ìëí åâðî. Ñðîê êðåäèòîâàíèÿ 
ñîñòàâëÿåò 7-10 ëåò. Ñðåäíåâçâåøåííàÿ ñòàâêà ïðèâëå÷åíèÿ ñðåäñòâ, â ðàìêàõ óêàçàííîãî ñîãëàøåíèÿ, 
ñîñòàâëÿåò EURIBOR + 1,53% ãîäîâûõ. Ïðèâëåêàåìûå ñðåäñòâà áóäóò èñïîëüçîâàíû äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ 
êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé Ãðóïïû ÍËÌÊ â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðîãðàììîé òåõíè÷åñêîãî ïåðåâîîðóæåíèÿ. 
/www.nlmk.ru/ 

 «Ïåðâîóðàëüñêèé íîâîòðóáíûé çàâîä», âõîäÿùèé â Ãðóïïó ×ÒÏÇ, ïðèâëåê ïÿòèëåòíþþ íåâîçîáíîâëÿåìóþ 
êðåäèòíóþ ëèíèþ Ñáåðáàíêà íà 10 ìëðä ðóá., èç êîòîðûõ 8 ìëðä ðóá. áóäóò âëîæåíû â 
ýëåêòðîñòàëåïëàâèëüíûé êîìïëåêñ, îñòàëüíîå ïîéäåò íà ðåôèíàíñèðîâàíèå äîëãà. /Èíòåðôàêñ/ 

 

ÒÌÊ: íîâîå èçìåíåíèå êîâåíàíò. 

ÒÌÊ ïðåäëàãàåò äåðæàòåëÿì âòîðîãî âûïóñêà LPN íà 600 ìëí äîëë. ñî ñðîêîì ïîãàøåíèÿ â 2011 ãîäó 
ñîãëàñèòüñÿ íà èçìåíåíèå óñëîâèé çàéìà, óâåëè÷èâ ìàêñèìàëüíî âîçìîæíûé îáúåì äîëãà ñ 15% äî 40% îò 
îáùåãî îáúåìà àêòèâîâ. 

Èíòåðåñíî îòìåòèòü, ÷òî ðàíåå Êîìïàíèÿ óæå äîãîâàðèâàëàñü ñ èíâåñòîðàìè îá èçìåíåíèè êîâåíàíò ïî 
òåêóùåìó âûïóñêó è, âûêóïèâ áóìàã íà ñóììó ïîðÿäêà 400 ìëí äîëë., ñíÿëà îãðàíè÷åíèÿ ïî âîçìîæíîñòè 
ïðèâëå÷åíèÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ äî÷åðíèìè ïðåäïðèÿòèÿìè Ãðóïïû ÒÌÊ. Êàê ìû âèäèì, ýòîãî îêàçàëîñü 
íåäîñòàòî÷íî è ÒÌÊ ãîòîâèò íîâîå ïðåäëîæåíèå äåðæàòåëÿìè áóìàã, äåòàëè êîòîðîãî âåðîÿòíî áóäóò 
ðàñêðûòû íà âñòðå÷å, íàçíà÷åííîé íà 28 ÿíâàðÿ. 
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Âïîëíå î÷åâèäíî, ÷òî «ðàçðåøåíèå» êðåäèòîðîâ íåîáõîäèìî ÒÌÊ äëÿ àíîíñèðîâàííîãî ðàçìåùåíèÿ 4 
âûïóñêîâ áèðæåâûõ îáëèãàöèé íà ñóììó 30 ìëðä ðóá., êîòîðûå, ó÷èòûâàÿ âïîëíå óñòîé÷èâûé êðåäèòíûé 
ïðîôèëü Ýìèòåíòà è áëàãîïðèÿòíóþ êîíúþíêòóðó, íàâåðíÿêà íàéäóò ñâîåãî ïîêóïàòåëÿ íà ïåðâè÷íîì ðûíêå.  

Èëüÿ Èëüèí 
ilin_io@nomos.ru 

 

РИТЭЙЛ
 

 Ïðåäâàðèòåëüíûé îáúåì êîíñîëèäèðîâàííîé íåàóäèðîâàííîé ðîçíè÷íîé âûðó÷êè (áåç ÍÄÑ) ÎÀÎ «Ìàãíèò» 
çà 12 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà ñîñòàâèë 169,6 ìëðä ðóá., ÷òî áîëüøå íà 28,12% îòíîñèòåëüíî àíàëîãè÷íîãî 
ïåðèîäà 2008 ãîäà. Â äîëëàðîâîì âûðàæåíèè âûðó÷êà Êîìïàíèè çà ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä âûðîñëà íà 
0,38% è ñîñòàâèëà 5,346 ìëðä äîëë. Ïðè ýòîì îáúåì êîíñîëèäèðîâàííîé âûðó÷êè òîðãîâîé Ñåòè ïî èòîãàì 
äåêàáðÿ 2009 ãîäà óâåëè÷èëñÿ íà 22,85% îòíîñèòåëüíî äåêàáðÿ 2008 ãîäà è ñîñòàâèë 19,168 ìëðä ðóá. Â 
äîëëàðàõ ÷èñòàÿ ðîçíè÷íàÿ âûðó÷êà Ðèòåéëåðà âûðîñëà çà äåêàáðü íà 15,44% äî 640,19 ìëí äîëë. 
Ñîïîñòàâèìûå ïðîäàæè (LFL) çà 12 ìåñÿöåâ ïðîøëîãî ãîäà âîçðîñëè íà 4,14% (ðîñò ñðåäíåãî ÷åêà (áåç 
ÍÄÑ) – 5,75%; ñíèæåíèå òðàôèêà – 1,52%). Çà 12 ìåñÿöåâ ïðîøëîãî ãîäà Êîìïàíèÿ îòêðûëà 646 ìàãàçèíîâ, 
ïðè ýòîì îáùåå êîëè÷åñòâî ìàãàçèíîâ â ñåòè ñîñòàâèëî 3 228 (3 204 «ìàãàçèíà ó äîìà» è 24 ãèïåðìàðêåòà). 
/www.magnit-info.ru/ 

 Ôèíàíñîâûé äèðåêòîð ñåòè «ÌÎÑÌÀÐÒ» Âèêòîð Øëåïîâ ñîîáùèë, ÷òî âûðó÷êà Ðèòåéëåðà â äåêàáðå 2009 
ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ íîÿáðåì âûðîñëà â äâà ðàçà äî 800 ìëí ðóá. Êîìïàíèè óäàëîñü ðåñòðóêòóðèçèðîâàòü 
áîëåå 70% îò îáùåãî îáúåìà êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, èñêëþ÷àÿ áàíêîâñêóþ, — 2,3 ìëðä ðóá. èç 3,3 
ìëðä ðóá., è ñâûøå òûñÿ÷è ïîñòàâùèêîâ âîññòàíîâèëè ïîñòàâêè â ìàãàçèíû Ñåòè. Ã-í Øëåïîâ óòî÷íèë, ÷òî â 
2010 ãîäó âûðó÷êà «ÌÎÑÌÀÐÒà» îæèäàåòñÿ â ðàçìåðå 17,5 ìëðä ðóá. Âî âòîðîì ïîëóãîäèè Êîìïàíèÿ 
íàìåðåíà äîñòèãíóòü ïîëîæèòåëüíîãî ïîêàçàòåëÿ EBITDA, à ê êîíöó ãîäà ïîëó÷èòü ÷èñòóþ ïðèáûëü. Â 
òåêóùåì ãîäó Ðèòåéëåð ïëàíèðóåò îòêðûòü 10 íîâûõ ãèïåðìàðêåòîâ, êîëè÷åñòâî êîòîðûõ ñåé÷àñ ñîñòàâëÿåò 
23. /ÐÁÊ daily/ 
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Денежный рынок 
Ê çàâåðøåíèþ ïðîäîëæèòåëüíûõ ðîññèéñêèõ «âûõîäíûõ» íà 
ìåæäóíàðîäíûõ ðûíêàõ ñëîæèëàñü âåñüìà áëàãîïðèÿòíàÿ êîíúþíêòóðà: 
íà âàëþòíûõ òîðãàõ åâðî ÷àñòè÷íî âîññòàíîâèë óòðà÷åííûå ïîçèöèè ê  
àìåðèêàíñêîé âàëþòå, ïîäîðîæàâ äî 1,45 äîëë., à êîòèðîâêè íåôòè íà 
ñûðüåâûõ ðûíêàõ ñòàáèëèçèðîâàëèñü âûøå 80 äîëë. (Brent – 82 äîëë.). Â 
ðåçóëüòàòå, ñ îòêðûòèåì òîðãîâ ñòîèìîñòü áèâàëþòíîé êîðçèíû 
îïóñòèëàñü îòíîñèòåëüíî èòîãîâ ïðîøëîãî ãîäà ïî÷òè íà 1 ðóá., 
äîñòèãíóâ îòìåòêè 35,22 ðóá.  

Ïðè ýòîì îòìåòèì, ÷òî â ïîñëåäóþùåì îñîáûõ äâèæåíèé íà ðûíêå íå 
íàáëþäàëîñü - ïî-âèäèìîìó, â ïåðâûé ðàáî÷èé äåíü ó÷àñòíèêè 
ïðåäïî÷ëè çàíÿòü âûæèäàòåëüíûå ïîçèöèè, ïîýòîìó îáùèé îáúåì ñäåëîê 
ïî èíñòðóìåíòàì ðóáëü-äîëëàð íå ïðåâûñèë 2,5 ìëðä, ïðîòèâ 4 ìëðä 
äîëë. â ñðåäíåì çà äåíü â äåêàáðå. 

Ñ íà÷àëîì ñåãîäíÿøíèõ òîðãîâ ñòîèìîñòü áèâàëþòíîé êîðçèíû 
ïîäíÿëàñü äî 35,37 ðóá. Ïðè÷èíîé îñëàáëåíèÿ ðóáëÿ, âåðîÿòíî, 
âûñòóïèëè íåãàòèâíûå ñèãíàëû èç ñûðüåâîãî ñåãìåíòà, ãäå êîòèðîâêè 
íåôòè Brent îïóñòèëèñü äî 81 äîëë.  

Êàê ìû âèäèì, ïîâåäåíèå ðîññèéñêèõ ó÷àñòíèêîâ ïîêà îòëè÷àåòñÿ 
äîâîëüíî âûñîêîé ñòåïåíüþ ïåðåìåí÷èâîñòè íàñòðîåíèé. Â òî æå âðåìÿ, 
âûñîêàÿ âîëàòèëüíîñòü çàäàåòñÿ ñðàâíèòåëüíî íèçêîé òîðãîâîé 
àêòèâíîñòüþ, êîòîðàÿ, íà íàø âçãëÿä, áóäåò îñòàâàòüñÿ íà òàêîì óðîâíå, 
ïî êðàéíåé ìåðå, äî ôîðìèðîâàíèÿ êàêîãî-ëèáî óñòîé÷èâîãî òðåíäà. 

Ðóáëåâûé ñåêòîð äåíåæíîãî ðûíêà ñ íà÷àëîì íîâîãî ãîäà òðàäèöèîííî 
âûãëÿäèò äîâîëüíî áëàãîïðèÿòíî. Íà ôîíå ïðèòîêà ëèêâèäíîñòè èç 
áþäæåòíûõ èñòî÷íèêîâ â êîíöå ãîäà, âñëåäñòâèå êîòîðîãî îñòàòêè 
êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé íà ñ÷åòàõ â ÖÁ âûðîñëè äî 1,4 òðëí ðóá., 
áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà âûãëÿäèò ÿâíî ïåðåíàñûùåííîé äåíåæíûìè 
ðåñóðñàìè. Ñòàâêè íà ìåæáàíêå, êàê è ïî îïåðàöèÿì âàëþòíûé ñâîï, 
â÷åðà íå ïðåâûøàëè 3-4%, ïðè ýòîì â òå÷åíèÿ äíÿ îïóñêàëèñü äî 2%. 
Èñõîäÿ èç ãðàôèêà îáÿçàòåëüñòâ ó÷àñòíèêîâ òåêóùåé íåäåëè, ñèòóàöèÿ 
ìîæåò íåñêîëüêî èçìåíèòüñÿ óæå â ñðåäó, êîãäà áàíêè áóäóò âîçâðàùàòü 
Áàíêó Ðîññèè ïîðÿäêà 130 ìëðä ðóá. èç ðàíåå ïðèâëå÷åííûõ íà 
áåççàëîãîâûõ àóêöèîíàõ. Âïðî÷åì, ó÷èòûâàÿ âåëè÷èíó òåêóùåãî 
ïîêàçàòåëÿ ëèêâèäíîñòè, âïîëíå âåðîÿòíî, ÷òî âûïëàòû âñå æå îêàæóò 
ìàëîçíà÷èòåëüíûé ýôôåêò íà òåêóùóþ êîíúþíêòóðó äåíåæíîãî ðûíêà. 

 

  

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 

 
Динамика валютного курса
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_____________________ 
Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Дата
12 янв

13 янв

14 янв

15 янв

ломбардный аукцион ЦБ на сроки 2 недели, 
3 мес., 6 мес., 1 год.

Событие
беззалоговый аукцион ЦБ объемом 15 млрд 
руб. сроком 5 недель.

События денежного рынка

ЦБР проведет депозитные аукционы на 
сроки 4 недели., 3 месяца.

размещение средств с аукционов. 
проведенных 11 и 12 января
возврат ЦБ беззалоговых кредитов на 140 
млрд руб.

уплата ЕСН,1/2 акцизов

______________________ 
Èñòî÷íèê: Reuters, Áàíê Ðîññèè 
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Долговые рынки 
Ìåæäóíàðîäíûå òîðãîâûå ïëîùàäêè íà÷àëè ðàáîòó â 2010 ãîäó íà âåñüìà 
îïòèìèñòè÷íîé âîëíå: êëþ÷åâûå ôîíäîâûå èíäåêñû äåìîíñòðèðóþò 
óâåðåííóþ ïîëîæèòåëüíóþ äèíàìèêó, âåñüìà êîìôîðòíà îáñòàíîâêà íà 
ñûðüåâûõ ðûíêàõ, ãäå êîòèðîâêè íåôòè íàõîäÿòñÿ îêîëî 80 äîëë. çà 
áàððåëü. Çàìåòíóþ ïîääåðæêó ïðåîáëàäàþùåìó íàñòðîþ ó÷àñòíèêîâ 
îêàçàëè ìàêðîäàííûå ïî ýêîíîìèêå Êèòàÿ, äåìîíñòðèðóþùåé ðîñò 
ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà, à òàêæå óâåëè÷åíèå ìàñøòàáîâ 
âíåøíåòîðãîâîé äåÿòåëüíîñòè. Â ÷èñëå ãëàâíûõ äðàéâåðîâ ðîñòà 
àìåðèêàíñêèõ ôîíäîâûõ èíäåêñîâ áóìàãè Caterpillar Inc, ÷åé áèçíåñ 
äîñòàòî÷íî ñèëüíî îðèåíòèðîâàí íà âçàèìîäåéñòâèå ñ Êèòàåì, è Alcoa, 
ðîñò àêöèé êîòîðîãî âî ìíîãîì áûë îáóñëîâëåí ïîçèòèâíûìè îæèäàíèÿìè 
î÷åðåäíîãî êîðïîðàòèâíîãî îò÷åòà çà 4 êâàðòàë 2009 ãîäà ââèäó äîâîëüíî 
ñåðüåçíîãî âëèÿíèÿ íà áèçíåñ-îòíîøåíèé ñ Êèòàåì. Îäíàêî ïîÿâèâøèéñÿ 
óæå ïîñëå çàêðûòèÿ òîðãîâûõ ïëîùàäîê îò÷åò Alcoa ïðèíåñ 
ðàçî÷àðîâàíèÿ: êâàðòàë êîìïàíèÿ çàêîí÷èëà ñ óáûòêîì (ïðèáûëü íà 1 
àêöèþ ñîñòàâèëà âñåãî 1 öåíò ïðè îæèäàåìûõ 6). 

Òàêæå àêòèâíîñòè ó÷àñòíèêîâ â ñåãìåíòå áîëåå ðèñêîâûõ àêòèâîâ 
ñïîñîáñòâóþò çàÿâëåíèÿ ôèíàíñîâûõ ðåãóëÿòîðîâ ÑØÀ î òîì, ÷òî ïîêà 
åùå ïðåæäåâðåìåííî ñâîðà÷èâàòü äåéñòâóþùóþ äåíåæíî-êðåäèòíóþ 
ïîëèòèêó. Ñðåäè íàèáîëåå âàæíûõ ìîìåíòîâ, ïîäòàëêèâàþùèõ 
ôèíàíñîâûå âëàñòè ê òàêèì ìåðàì, îñòàåòñÿ âåñüìà íàïðÿæåííàÿ 
ñèòóàöèÿ íà ðûíêå òðóäà ÑØÀ – ïîêà åùå íå íàáëþäàåòñÿ î÷åâèäíûõ 
ïðèçíàêîâ ñíèæåíèÿ áåçðàáîòèöû. 

Ðàññìàòðèâàÿ èòîãè â÷åðàøíèõ òîðãîâ, îòìåòèì, ÷òî ðîñò àìåðèêàíñêèõ 
èíäåêñîâ S&P500 è DOW JONES ñîñòàâèë 0,17% è 0,43% ñîîòâåòñòâåííî. 

Ïðè àêòèâèçàöèè ñïðîñà íà àêöèè êàçíà÷åéñêèå îáÿçàòåëüñòâà ÑØÀ 
íåñêîëüêî âûïàäàþò èç îáëàñòè îñíîâíûõ èíòåðåñîâ èíâåñòîðîâ, â 
äîñòàòî÷íîé ìåðå îòðàæàÿ ñôîðìèðîâàâøóþñÿ íà òåêóùèé ìîìåíò 
âåñüìà íèçêîé ïðèâëåêàòåëüíîñòü äîëëàðà. Êðîìå òîãî, âîçäåðæàòüñÿ îò 
ïîêóïîê çàñòàâëÿåò è ïîâåäåíèå Ìèíôèíà ÑØÀ, êîòîðûé, ïîõîæå, íå 
ïëàíèðóåò ñáàâëÿòü òåìïîâ íîâîãî ïðåäëîæåíèÿ, îáåñïå÷åííûõ èì â 
ïðîøëîì ãîäó: â÷åðà áûëî ïðîäàíî 3-ìåñÿ÷íûõ áóìàã íà 24 ìëðä äîëë., à 
íà çàâòðà çàïëàíèðîâàí àóêöèîí ïî 3-ëåòíèì treasuries íà 40 ìëðä äîëë., 
îáùèé îáúåì ïðåäëîæåíèÿ òåêóùèé íåäåëè – 84 ìëðä äîëë. Îäíàêî â 
óñëîâèÿõ ïîëèòèêè ìèíèìàëüíûõ ñòàâîê îòðèöàòåëüíàÿ ïåðåîöåíêà, 
êîòîðàÿ çàòðîíóëà UST â ïîñëåäíåå âðåìÿ, äåëàåò èõ èíòåðåñíûìè äëÿ 
ïîêóïêè òåìè èç ó÷àñòíèêîâ, êòî íàñòðîåí áîëåå êîíñåðâàòèâíî è íå ãîòîâ 
ïîääåðæèâàòü îáùóþ «ôååðèþ».  

Ïî 10-ëåòíèì UST äîõîäíîñòü ñ íà÷àëîì íîâîãî ãîäà îñòàåòñÿ â 
äèàïàçîíå 3,79% - 3,82%. Íåêîòîðûé «ïðîãðåññ» ïî èòîãàì â÷åðàøíåãî 
äíÿ, êîãäà äîõîäíîñòü ñíèçèëàñü äî 3,79% ãîäîâûõ, îáóñëîâëåí ñïðîñîì 
èíâåñòîðîâ, îðèåíòèðóþùèõñÿ íà òî, ÷òî òåìïû ðîñòà ìèðîâîé ýêîíîìèêè 
ìîãóò îêàçàòüñÿ íèæå îæèäàåìûõ. 

Â ñåãìåíòå åâðîîáëèãàöèé ê ìîìåíòó âîçâðàùåíèÿ ê òîðãàì ëîêàëüíûõ 
èãðîêîâ ïîñëå ïðîäîëæèòåëüíûõ êàíèêóë ïðîèçîøëè çàìåòíûå 
ïîçèòèâíûå èçìåíåíèÿ: àêòèâèçàöèÿ ñïðîñà íà ðèñêîâûå àêòèâû íà 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru
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ìåæäóíàðîäíûõ ïëîùàäêàõ ñïîñîáñòâîâàëà òîìó, ÷òî çà ïåðâûå äíè 
ÿíâàðÿ êîòèðîâêè áîëüøèíñòâà ðîññèéñêèõ åâðîáîíäîâ ïðèáàâèëè îò 2% 
äî 4%. Îäíàêî ïðèçíàêîâ òîãî, ÷òî ðûíîê ïëàíèðóåò îñòàíîâèòüñÿ íà 
äîñòèãíóòîì è ïåðåêëþ÷èòüñÿ íà ôèêñàöèþ, ïîêà íå íàáëþäàåòñÿ. Ñïðîñ 
íà êîðïîðàòèâíûé äîëã ñîõðàíÿåòñÿ, â ÷àñòíîñòè, â ñïèñêå íàèáîëåå 
âîñòðåáîâàííûõ åâðîáîíä Ñåâåðñòàëü-13, íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî åãî 
êîòèðîâêè óæå ôàêòè÷åñêè ïðèáëèçèëèñü ê 105,5% (YTM ~7,9%). 

Èç âàæíûõ íîâîñòåé ñåãìåíòà êîðïîðàòèâíûõ åâðîáîíäîâ îòìåòèì 
îçâó÷åííîå ÒÌÊ ïðåäëîæåíèå èíâåñòîðàì ïî ïåðåñìîòðó êîâåíàíò 
âûïóñêà ÒÌÊ-11, ðåøåíèå äåðæàòåëåé áóìàã î êîòîðîì ñòàíåò èçâåñòíî 
28 ÿíâàðÿ. Îäíàêî ïîñêîëüêó çíà÷èòåëüíàÿ äîëÿ âûïóñêà óæå âûêóïëåíà 
ðàíåå, âðÿä ëè íîâîå îçâó÷åííîå ïðåäëîæåíèå ñåðüåçíî îòðàçèòñÿ íà 
êîòèðîâêàõ. 

Öåíà ñóâåðåííûõ åâðîîáëèãàöèé Russia-30 äîñòàòî÷íî óâåðåííî 
äåðæèòñÿ â ðàéîíå 114,25% (YTM 5,17%), ïðè ýòîì ïîÿâëÿþùååñÿ 
ïåðèîäè÷åñêè ïðåäëîæåíèå ñî ñòîðîíû ëîêàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà, 
æåëàþùèõ çàôèêñèðîâàòü ïðèáûëü, äîâîëüíî áûñòðî íàõîäèò ñïðîñ ñî 
ñòîðîíû ïîêóïàòåëåé-íåðåçèäåíòîâ. 

Ïåðâàÿ òîðãîâàÿ ñåññèÿ 2010 ãîäà â ðóáëåâîì ñåãìåíòå ïîääåðæàëà 
îáùèé ïîçèòèâíûé íàñòðîé: ïîëîæèòåëüíîé ïåðåîöåíêîé ïîíåäåëüíèê 
çàêîí÷èëñÿ äëÿ áîëüøèíñòâà áóìàã. Íàèáîëåå çàìåòíûìè îáîðîòàìè îíà 
ñîïðîâîæäàëàñü â áóìàãàõ Ñèñòåìà-3 (YTP 11,56%), Ñèáìåòèíâ-2 (YTP 
13,24%), ÐÆÄ-10 (YTM 9,36%), Ìãîð-45 (YTM 8,76%), Ìãîð-61 (YTM 
8,95%)  è Ìãîð-62 (YTM 8,86%). Ïðè ýòîì, ïîìèìî îáùåé ñèòóàöèè, 
áëàãîïðèÿòñòâóþùåé ñïðîñó íà ðóáëåâûå àêòèâû, íåêîòîðîìó 
«âçâèí÷èâàíèþ» öåí, êàê ìû ïîëàãàåì, â óñëîâèÿõ «äîóêîìïëåêòîâàíèÿ» 
ïîðòôåëåé íà 2010 ãîä âïîëíå ìîæåò ñïîñîáñòâîâàòü îòñóòñòâèå êðóïíîãî 
ïðåäëîæåíèÿ íà âòîðè÷íîì ðûíêå, à òàêæå ïåðåðûâ ñåçîíà ïåðâè÷íûõ 
ðàçìåùåíèé, êîòîðûé, íà íàø âçãëÿä, â ýòîì ãîäó ìîæåò îêàçàòüñÿ 
íåñêîëüêî êîðî÷å îáû÷íîãî. Âìåñòå ñ òåì, ïåðâûå äíè ïîñëå 
ïðîäîëæèòåëüíûõ íîâîãîäíèõ êàíèêóë äëÿ ðîññèéñêîãî ñåãìåíòà 
ñòàíäàðòíî îòëè÷àþòñÿ äîñòàòî÷íî íèçêîé òîðãîâîé àêòèâíîñòüþ, è âðÿä 
ëè ýòîò ãîä ñòàíåò èñêëþ÷åíèåì.  

. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Финансовый сектор  
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