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 Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè: ÂÒÊ, Èíêîì-Ëàäà, Ìàêðîìèð, 
Êàìñêàÿ äîëèíà. 

 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû: ÂÒÁ, ÂÒÁ24, ÂÒÁ Ñåâåðî-Çàïàä. 

 Âïîëíå ðûíî÷íîå ïðåäëîæåíèå îò ÌÐÑÊ ÓÐÀËÀ: 8,6% íà 2 ãîäà  

 Äèâèäåíäû îò ýíåðãîêîìïàíèé. 

 ÁÈÍÁÀÍÊ, Áàíê Ãëîáýêñ, ÐÑÕÁ, Áàíê Ðóññêèé Ñòàíäàðò, ÌÄÌ 
Áàíê, Ãàçïðîì íåôòü, ÍÃÊ «Èòåðà», ÑÇÒ, Ìîñêâà. 

 

 

 

Денежный рынок………………..........стр 6 

 Ó÷àñòíèêè âàëþòíîãî ðûíêà èãíîðèðóþò êîíúþíêòóðó Forex. 

 Ñòàâêè íà ìåæáàíêå îñòàþòñÿ â ïðåäåëàõ 2,5-3%, ëèêâèäíîñòü 
ïðåâûñèëà 1,4 òðëí ðóá.  

 

 

Долговые рынки ………….….............стр 7 

 Âíåøíèå ðûíêè íàõîäÿòñÿ â çîíå ïîâûøåííîé âîëàòèëüíîñòè. 
Èíâåñòîðû ñòàðàþòñÿ èçáåãàòü èçáûòî÷íîãî îïòèìèçìà. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: íàñòðîåíèÿ ó÷àñòíèêîâ äîâîëüíî 
êîíñåðâàòèâíû. Â ÐÆÄ æäåì ðîñòà ñïðîñà. Çà÷åì Òàòíåôòü 
óñòðàèâàåò âñòðå÷è ñ èíâåñòîðàìè? 

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: íà ïðîèñõîäÿùåå ó÷àñòíèêè ðåàãèðóþò, 
ñîêðàùàÿ îáîðîòû. Íàïðÿæåííàÿ êîíúþíêòóðà îñëîæíÿåò 
ïðîöåññ ïåðâè÷íûõ ðàçìåùåíèé – ïåðâûé Èíòóðèñò. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.53% -2 -31

Russia-30 5.22% 1 -17

ОФЗ 25068 7.50% 2 -76

ОФЗ 25065 6.79% -2 -106

Газпрнефт4 6.77% -6 -217

РЖД-10 8.68% 6 178

АИЖК-8 9.35% 36 -138

ВТБ - 5 12.30% 0 489

РоссельхБ-8 6.65% -4 -197

МосОбл-8 9.38% -13 -140

Мгор62 7.98% -2 -119

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95.23% -9 372

iTRAXX XOVER S12 5Y 443.00 -7 11

CDX XO  5Y 224.50 1 4

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 334.15 3.5% -2.6%

RTS 1 428.23 0.5% -1.1%

S&P 500 1 155.79 -0.3% 3.6%

DAX 6 037.71 0.3% 1.3%

NIKKEI 10 411.10 -1.1% -1.3%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 77.32 -0.3% 1.0%

Нефть WTI 76.37 -0.6% -3.8%

Золото 1 232.88 2.5% 12.4%

 Никель LME 3 M 22 590.00 -1.8% 21.9%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 
МАКРОновости 

 Ïî äàííûì ÖÁ, ðåàëüíûé ýôôåêòèâíûé êóðñ ðóáëÿ ê êîðçèíå âàëþò ãîñóäàðñòâ - îñíîâíûõ òîðãîâûõ 
ïàðòíåðîâ Ðîññèè â ÿíâàðå-àïðåëå 2010 ãîäà âûðîñ íà 9% ïî îòíîøåíèþ ê äåêàáðþ 2009 ãîäà. 
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 Ïî ìåòîäîëîãèè ïëàòåæíîãî áàëàíñà, â ìàðòå ïîëîæèòåëüíîå ñàëüäî âíåøíåé òîðãîâëè ÐÔ óìåíüøèëîñü äî 
14,958 ìëðä ïðîòèâ 15,418 ìëðä äîëë. â ôåâðàëå. Îòìåòèì, ÷òî ïî äàííûì ÔÒÑ â ìàðòå 2010 ãîäà ñàëüäî 
òîðãîâîãî áàëàíñà ÐÔ ñíèçèëîñü íà 0,3 ìëðä äî 16,3 ìëðä äîëë. 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 ÂÀÎ «Èíòóðèñò» ïðèíÿëî ðåøåíèå î ïðîäëåíèè ñðîêà ñáîðà çàÿâîê íà ïðèîáðåòåíèå îáëèãàöèé ñåðèè 02 

îáúåìîì 2 ìëðä ðóá., ïðîõîäÿùåãî â ðàìêàõ ðàçìåùåíèÿ, äî 18 ìàÿ 2010 ãîäà. Ïðèâëå÷åíèå äåíåæíûõ 
ñðåäñòâ îñóùåñòâëÿåòñÿ äëÿ öåëåé ðåôèíàíñèðîâàíèÿ äîëãà è îáùåêîðïîðàòèâíûõ öåëåé Ýìèòåíòà. 

 ÎÀÎ «Òàòòåëåêîì» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè Â îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá. Â 
ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò âûêóïèë 1,302 ìëí îáëèãàöèé (86,8% âûïóñêà) íà îáùóþ ñóììó 1,304 ìëðä ðóá., 
âêëþ÷àÿ ÍÊÄ â ðàçìåðå 1,471 ìëí ðóá. 

 Ñòàâêà 5-6 êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÎÎ «ÍÑ-ôèíàíñ» ñåðèè 01 óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 10% ãîäîâûõ.  

 

Âïîëíå ðûíî÷íîå ïðåäëîæåíèå îò ÌÐÑÊ ÓÐÀËÀ: 8,6% íà 2 ãîäà  

Ñòàâêà 7-10-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «ÌÐÑÊ Óðàëà» ñåðèè 01 îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 8,6% ãîäîâûõ.  

Äîõîäíîñòü ê ïîãàøåíèþ â ìàå 2012 ãîäà ñîñòàâèò 8,78%. Ïîñëåäíèå ñäåëêè ïî áóìàãàì äðóãèõ ñåòåâûõ 
êîìïàíèé ïðîõîäèëè ñî ñëåäóþùèìè çíà÷åíèÿìè: ÌÐÑÊ ÞÃÀ -1 YTP 8,98% (09.2011), Òþìåíüýíåðãî-2 YTM 
8,46% (03.2012), Ëåíýíåðãî-3 YTM 8,95% (04.2012). Ñ íîâîé ñòàâêîé áóìàãè ÌÐÑÊ Óðàëà ñìîòðÿòñÿ âïîëíå 
ïðèâëåêàòåëüíî íà ôîíå îñòàëüíûõ áóìàã ñåêòîðà. Íàïîìíèì, ÷òî îáëèãàöèè Ýìèòåíòà áûëè âûêóïëåíû â 
ðàìêàõ ïðåäûäóùåé îôåðòû è íà ñåãîäíÿøíèé äåíü îòñóòñòâóþò íà ðûíêå. Âåðîÿòíî, óñòàíàâëèâàÿ 
ðûíî÷íûé êóïîí, Êîìïàíèÿ ïëàíèðóåò âåðíóòü âûïóñê â ðûíîê. Ìû ðåêîìåíäóåì áóìàãè Ýìèòåíòà ê ïîêóïêå, 
ïðè âîçâðàùåíèè íà âòîðè÷íûé ðûíîê.  

Èãîðü Ãîëóáåâ  
igolubev@nomos.ru  

 

 

Дефолты и реструктуризации 
 Àðáèòðàæíûé ñóä ×óâàøñêîé Ðåñïóáëèêè ïðîäëèë ïðîöåäóðó íàáëþäåíèÿ â îòíîøåíèè ÎÀÎ «Âîëæñêàÿ 

Òåêñòèëüíàÿ Êîìïàíèÿ» äî 19 àâãóñòà 2010 ãîäà. Â ñóäåáíîì çàñåäàíèè ïðåäñòàâèòåëü âðåìåííîãî 
óïðàâëÿþùåãî çàÿâèë õîäàòàéñòâî îá îòëîæåíèè ñóäåáíîãî çàñåäàíèÿ è ïðîäëåíèè ïðîöåäóðû íàáëþäåíèÿ 
â îòíîøåíèè äîëæíèêà íà 4 ìåñÿöà. Ïðè÷èíîé ñòàëî òî, ÷òî äî íàñòîÿùåãî âðåìåíè ðååñòð òðåáîâàíèé 
êðåäèòîðîâ äîëæíèêà â ïîëíîì îáúåìå íå ñôîðìèðîâàí, ââèäó îáæàëîâàíèÿ îòäåëüíûìè êðåäèòîðàìè â 
àïåëëÿöèîííîé è êàññàöèîííîé èíñòàíöèÿõ îïðåäåëåíèé î âêëþ÷åíèè òðåáîâàíèé â ðååñòð òðåáîâàíèé 
êðåäèòîðîâ äîëæíèêà. Äàííîå îáñòîÿòåëüñòâî íå ïîçâîëÿåò ïðîâåñòè ïåðâîå ñîáðàíèå êðåäèòîðîâ. Êðîìå 
òîãî, äî íàñòîÿùåãî âðåìåíè íå â ïîëíîì îáúåìå ïðîâåäåí àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ Êîìïàíèè, à 
òàêæå ïðîâåðêà íàëè÷èÿ ëèáî îòñóòñòâèÿ ïðèçíàêîâ ïðåäíàìåðåííîãî èëè ôèêòèâíîãî 
áàíêðîòñòâà. Ïðåäâàðèòåëüíûé ñðîê îêîí÷àíèÿ âñåõ ðàáîò â ÷àñòè ïðîâåäåíèÿ ôèíàíñîâîãî àíàëèçà 
äîëæíèêà è èíûõ ìåðîïðèÿòèé â öåëÿõ îïðåäåëåíèÿ èìóùåñòâåííîãî ïîòåíöèàëà Îáùåñòâà – êîíåö èþíÿ 
2010 ãîäà. /Finambonds/ 

 Àðáèòðàæíûé ñóä Ìîñêâû ïðèñòóïèë ê ðàññìîòðåíèþ èñêà êîíêóðñíîãî óïðàâëÿþùåãî ÎÎÎ «Èíêîì-Ëàäà» 
Îëüãè Ìàòâååâîé î ïðèâëå÷åíèè ê ñóáñèäèàðíîé îòâåòñòâåííîñòè îñíîâíîãî âëàäåëüöà õîëäèíãà Äìèòðèÿ 
Êîçëîâñêîãî è áûâøèõ ðóêîâîäèòåëåé Êîìïàíèè. Ïîìèìî ãîñïîäèíà Êîçëîâñêîãî îòâåò÷èêàìè ïî èñêó íà 
9,77 ìëðä ðóá. âûñòóïàþò àôôåëèðîâàííûå þðèäè÷åñêèå è ôèçè÷åñêèå ëèöà. /ÊîììåðñàíòÚ/ 
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 Àðáèòðàæíûé ñóä ãîðîäà Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà è Ëåíèíãðàäñêîé îáëàñòè ïðåêðàòèë ïðîöåäóðó íàáëþäåíèÿ â 
îòíîøåíèè ÎÎÎ «Ìàêðîìèð», ââåäåííóþ â ñåíòÿáðÿ 2009 ãîäà. Êîìïàíèÿ ïðèçíàíà íåñîñòîÿòåëüíûì 
(áàíêðîòîì), â îòíîøåíèè íåå îòêðûòî êîíêóðñíîå ïðîèçâîäñòâî ñðîêîì íà 6 ìåñÿöåâ. /Finambonds/ 

 Àðáèòðàæíûé ñóä Ïåðìñêîãî êðàÿ îòêàçàë âî ââåäåíèè ïðîöåäóðû íàáëþäåíèÿ è ïðåêðàòèë ïðîèçâîäñòâî 
ïî äåëó ïî çàÿâëåíèþ ÎÎÎ «Áèçíåñ – òðåéä» î ïðèçíàíèè áàíêðîòîì ÎÀÎ «Êàìñêàÿ äîëèíà». Ñîãëàñíî 
ìàòåðèàëàì äåëà, íà äàòó ðàññìîòðåíèÿ îáîñíîâàííîñòè òðåáîâàíèÿ çàÿâèòåëÿ çàäîëæåííîñòü â ñóììå 
3,706 ìëí ðóá. áûëà ïîãàøåíà â ïîëíîì îáúåìå. Çàÿâëåíèé èíûõ êðåäèòîðîâ î ïðèçíàíèè ÎÀÎ «Êàìñêàÿ 
äîëèíà» áàíêðîòîì íåò. Íàïîìíèì, ÷òî ÎÎÎ «Êàìñêàÿ äîëèíà - Ôèíàíñ» â èþíå 2009 ãîäà äîïóñòèëî 
äåôîëò ïî ïîãàøåíèþ íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé ñåðèè 03, îáùèé îáúåì íåèñïîëíåííûõ 
îáÿçàòåëüñòâ ñîñòàâèë 255,808 ìëí ðóá. Â ðàìêàõ ðåñòðóêòóðèçàöèè íåèñïîëíåííûõ îáÿçàòåëüñòâ Êîìïàíèÿ 
â èþëå 2009 ãîäà ðàçìåñòèëà îáëèãàöèîííûé çàåì ñåðèè 05 íà 279 ìëí ðóá., â íàñòîÿùåå âðåìÿ ïî 
îáëèãàöèÿì äàííîãî âûïóñêà íå â ïîëíîì îáúåìå (ëèøü íà 52%) ïîãàøåíà çàäîëæåííîñòü ïî 
àìîðòèçàöèîííûì âûïëàòàì. /Finambonds/ 

 

 

Рейтинги и прогнозы 
 Àãåíòñòâî Fitch ïîäòâåðäèëî äîëãîñðî÷íûå ðåéòèíãè äåôîëòà ýìèòåíòà â èíîñòðàííîé âàëþòå ÎÀÎ Áàíê ÂÒÁ 

è åãî ðîññèéñêèõ äî÷åðíèõ áàíêîâ – ÇÀÎ Áàíê ÂÒÁ24 è ÎÀÎ Áàíê ÂÒÁ Ñåâåðî-Çàïàä – íà óðîâíå «ÂÂÂ». 
Ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì âñåõ óêàçàííûõ áàíêîâ – «Ñòàáèëüíûé». Äåéñòâèÿ àãåíòñòâà îòðàæàþò åãî ìíåíèå î 
âûñîêîé âåðîÿòíîñòè ïðåäîñòàâëåíèÿ Áàíêó ïîääåðæêè îò ðîññèéñêîãî ãîñóäàðñòâà â ñëó÷àå 
íåîáõîäèìîñòè. Òàêîå ìíåíèå îñíîâàíî íà ìàæîðèòàðíîé ãîññîáñòâåííîñòè Áàíêà (85,5%), åãî çíà÷èìîñòè 
äëÿ ðîññèéñêîé áàíêîâñêîé ñèñòåìû (ðûíî÷íàÿ äîëÿ áîëåå 10%) è àêòèâíîé ðîëè â ðåàëèçàöèè 
ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè ïðàâèòåëüñòâà íàðÿäó ñ äðóãèìè áàíêàìè ïîä ãîñóäàðñòâåííûì êîíòðîëåì. Fitch 
îòìå÷àåò èñòîðèþ ïîääåðæêè Áàíêà ñî ñòîðîíû ãîñóäàðñòâà, â òîì ÷èñëå ïîëó÷åíèå âçíîñà êàïèòàëà íà 180 
ìëðä ðóá. îò ãîñóäàðñòâà â ñåíòÿáðå 2009 ãîäà, ñóáîðäèíèðîâàííîãî êðåäèòà íà 200 ìëðä ðóá. îò ÂÝÁà â 
îêòÿáðå 2008 ãîäà è ïîëó÷åíèÿ â ïèêîâûé ïåðèîä ôèíàíñîâîãî êðèçèñà ëèêâèäíîñòè ïî ðàçíûì ïðîãðàììàì 
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ â ðàçìåðå ïðèìåðíî äî 600 ìëðä ðóá. îò ÖÁ ÐÔ (áîëüøèíñòâî ýòèõ ñðåäñòâ óæå 
ïîãàøåíû). 

 
ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ïî ïðîãíîçó ÀÑÂ, îáúåì äåïîçèòîâ ôèçè÷åñêèõ ëèö â ðîññèéñêèõ áàíêàõ â 2010 ãîäó óâåëè÷èòñÿ íà 22-27%. 
Òàêæå îæèäàåòñÿ, ÷òî äèíàìèêà îòçûâà ó áàíêîâ ëèöåíçèé â ýòîì ãîäó ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðîøëûì íå 
èçìåíèòñÿ: ðûíîê ïîêèíåò ïðèìåðíî ñòîëüêî æå áàíêîâ - äî 45. /Èíòåðôàêñ/ 

 ÁÈÍÁÀÍÊ çà 2009 ãîä ïî ÌÑÔÎ ïîëó÷èë óáûòîê â ðàçìåðå 1,7 ìëðä ðóá. (94,2 ìëí ðóá. â 2008 ãîäó). 
Ñóììàðíûé îáúåì ðåçåðâîâ íà êîíåö ïðîøëîãî ãîäà ñîñòàâèë 4,9 ìëðä ðóá. Çà 2009 ãîä ñîâîêóïíûå àêòèâû 
ïî êîíñîëèäèðîâàííîé ãðóïïå (ÁÈÍÁÀÍÊ, Âÿòêà-áàíê, Áàøèíâåñòáàíê) âûðîñëè ñ 72,5 ìëðä ðóá. äî 85,3 
ìëðä ðóá. (+17,6%). Ñîâîêóïíûé êðåäèòíûé ïîðòôåëü íà êîíåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà ñîñòàâèë 46 ìëðä ðóá., 
óâåëè÷èâøèñü ñ íà÷àëà 2009 ãîäà íà 11,8%. Â ïåðâóþ î÷åðåäü ýòî ïðîèçîøëî çà ñ÷åò ðîñòà îáúåìîâ 
êîðïîðàòèâíîãî êðåäèòîâàíèÿ. Âî âòîðîì ïîëóãîäèè äîëÿ ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè íà÷àëà 
ñîêðàùàòüñÿ: åå îáúåì ñíèçèëñÿ íà 9,4% ïî ñðàâíåíèþ ñ 1 èþëÿ 2009 ãîäà, â ðåçóëüòàòå ÷åãî äîëÿ NPL (>90 
äíåé) â îáùåì êðåäèòíîì ïîðòôåëå ñîñòàâèëà 9,56%. Êàïèòàë Áàíêà ñîêðàòèëñÿ íà 15% ñ 11,4 ìëðä ðóá. äî 
9,7 ìëðä ðóá. Áàíê ñîõðàíèë êîýôôèöèåíò äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà íà óðîâíå 14,1%. /Finambonds/ 

 Áàíê «Ãëîáýêñ», 98,94% àêöèé êîòîðîãî âëàäååò ÂÝÁ, ïåðåäàñò ñâîþ èíâåñòèöèîííóþ äî÷åðíþþ êîìïàíèþ 
«Ãëîáýêñ Êàïèòàë» êîìïàíèè «ÂÝÁ Êàïèòàë». Íàïîìíèì, ÷òî â èíâåñòèöèîííîé «äî÷êå» ÂÝÁà 
ñôîðìèðîâàíû 4 äåïàðòàìåíòà: ïî óðåãóëèðîâàíèþ çàäîëæåííîñòè â ñôåðå íåäâèæèìîñòè, ïî 
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óðåãóëèðîâàíèþ äîëãîâ ïðîìûøëåííîñòè è ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà, à òàêæå äâà äåïàðòàìåíòà, êîòîðûå 
çàéìóòñÿ èíâåñòèöèîííûì áèçíåñîì. /Èíòåðôàêñ/ 

 Ðîññåëüõîçáàíê â 1 êâàðòàëå 2010 ãîäà ñîêðàòèë ÷èñòóþ ïðèáûëü ïî ÐÑÁÓ ïî÷òè â 3 ðàçà - äî 371 ìëí ðóá. 
(1,109 ìëðä ðóá. â 1 êâàðòàëå 2009 ãîäà). Áàíê îáúÿñíÿåò óìåíüøåíèå ôèíàíñîâîãî ðåçóëüòàòà óâåëè÷åíèåì 
óðîâíÿ ðàñõîäîâ ïî ñîçäàíèþ ðåçåðâîâ íà âîçìîæíûå ïîòåðè ïî ññóäàì. /Èíòåðôàêñ/ 

 «Åâðîñåòü» ïðîäàëà Áàíêó «Ðóññêèé Ñòàíäàðò» âñå ñâîè ïëàòåæíûå òåðìèíàëû - áîëåå 2 òûñ. øòóê. Ñäåëêà 
áûëà çàâåðøåíà 30 àïðåëÿ è åå ñóììà ñîñòàâèëà 20-40 ìëí ðóá. Ê íàñòîÿùåìó âðåìåíè 90% òåðìèíàëîâ 
óæå ïåðåâåäåíû íà îáñëóæèâàíèå «Ðóññêîãî Ñòàíäàðòà». Ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî Áàíê çà èõ ñ÷åò ðàñøèðèò 
ñîáñòâåííóþ ñåòü äèñòàíöèîííîãî îáñëóæèâàíèÿ êëèåíòîâ â Ìîñêâå è ðåãèîíàõ ñòðàíû. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ 
ñåòü êëèåíòñêîãî îáñëóæèâàíèÿ Ýìèòåíòà ñîñòîèò èç 1,6 òûñ. áàíêîìàòíûõ è cash-in óñòðîéñòâ, 
îáñëóæèâàíèå êëèåíòîâ îñóùåñòâëÿåò áîëåå 150 ñòðóêòóðíûõ ïîäðàçäåëåíèé Áàíêà. /Èíòåðôàêñ/ 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÌÄÌ Áàíêà ðåêîìåíäîâàë ãîäîâîìó ñîáðàíèþ àêöèîíåðîâ 11 èþíÿ ïðèíÿòü ðåøåíèå íå 
âûïëà÷èâàòü äèâèäåíäû ïî èòîãàì ðàáîòû â 2009 ãîäó. Êàê ñîîáùàëîñü ðàíåå, Áàíê â 2009 ãîäó ïîëó÷èë 
849,582 ìëí ðóá. ÷èñòîé ïðèáûëè. /Èíòåðôàêñ/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Êîíñîëèäèðîâàííàÿ äîáû÷à íåôòè ãðóïïû êîìïàíèé «Ãàçïðîì íåôòü» óâåëè÷èëàñü â 1 êâàðòàëå 2010 ãîäà 
íà 9,2% ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà è ñîñòàâèëà 12 157 òûñ. òîíí (ïî ñðàâíåíèþ 
ñ áèçíåñ-ïëàíîì ðîñò äîáû÷è ñîñòàâèë 1,3%, èëè 160 òûñ. òîíí). Êîíñîëèäèðîâàííàÿ ñðåäíåñóòî÷íàÿ 
äîáû÷à â 1êâàðòàëå ñîñòàâèëà áîëåå 135 òûñ. òîíí. /Finambonds/  

 ÎÎÎ «ÍÃÊ «Èòåðà» â 1 êâàðòàëå 2010 ãîäà óâåëè÷èëà ÷èñòóþ ïðèáûëü ïî ÐÑÁÓ â 5,7 ðàç ïî ñðàâíåíèþ ñ 
àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2009 ãîäà äî 3,1 ìëðä ðóá. Ïðèáûëü îò ïðîäàæ çà ïåðâûå òðè ìåñÿöà 2010 ãîäà 
âûðîñëà äî 3 ìëðä ðóá., ÷òî ïî÷òè íà òðåòü áîëüøå, ÷åì â ÿíâàðå-ìàðòå 2009 ãîäà. Âûðó÷êà îò ïðîäàæè ãàçà 
è íåôòè ïî ÐÑÁÓ óâåëè÷èëàñü çà îò÷åòíûé ïåðèîä íà 16,6% ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 
ïðîøëîãî ãîäà è ñîñòàâèëà 12,2 ìëðä ðóá. Ðîñò âûðó÷êè îáúÿñíÿåòñÿ ïîâûøåíèåì Ôåäåðàëüíîé ñëóæáîé ïî 
òàðèôàì öåíû íà ïðèðîäíûé ãàç è óâåëè÷åíèåì îáúåìà ðåàëèçàöèè ñîáñòâåííîãî ãàçà. Êîìïàíèÿ ïîñòàâèëà 
ïîòðåáèòåëÿì â 1-ì êâàðòàëå 2010 ãîäà 6 ìëðä êóá ì, èç êîòîðûõ 3,3 ìëðä êóá ì. ñîñòàâèë ãàç ñîáñòâåííîé 
äîáû÷è. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

Äèâèäåíäû îò ýíåðãîêîìïàíèé. 

Ñåãîäíÿøíèå «Âåäîìîñòè» ïðèâîäÿò èíôîðìàöèþ î âûïëàòàõ äèâèäåíäîâ ýíåðãîêîìïàíèÿìè ïî èòîãàì 2009 
ãîäà. Îñíîâíûå ìîìåíòû ñòàòüè: 

•         41 èç 49 êîìïàíèé óæå îïóáëèêîâàëè ðåêîìåíäàöèè ïî äèâèäåíäàì çà 2009 ãîä. 21 ïðåäëàãàåò íå 
ïëàòèòü àêöèîíåðàì, 10 - íà÷èñëèòü äèâèäåíäû ëèøü íà ïðèâèëåãèðîâàííûå àêöèè  è òîëüêî äåâÿòü 
ãîòîâû îòäàòü ÷àñòü ïðèáûëè âñåì ñîâëàäåëüöàì. 

•         Ñàìûå âûñîêèå äèâèäåíäû ïëàíèðóþò âûïëàòèòü: Áàøêèðýíåðãî (ÀÔÊ «Ñèñòåìà») – 1,25 ìëðä ðóá., 
Èðêóòñêýíåðãî – 905,7 ìëí ðóá., Ìîñýíåðãî – 500 ìëí ðóá., ÒÃÊ-1 – 168,1 ìëí ðóá. 

•         Îò âûïëàò îòêàçàëèñü ÔÑÊ è «Èíòåð ÐÀÎ» (èç-çà óáûòêîâ), «Õîëäèíã ÌÐÑÊ». «ÐóñÃèäðî» 
ðåêîìåíäàöèþ íå îïóáëèêîâàëà, íî ñîáèðàëàñü «ìèíèìèçèðîâàòü» äèâèäåíäû. Äî÷åðíèå êîìïàíèè ÊÝÑ 
Õîëäèíãà (ÒÃÊ-5,ÒÃÊ-6,ÒÃÊ-7,ÒÃÊ-9) òàêæå ïëàíèðóþò íå âûïëà÷èâàòü äèâèäåíäû. /Âåäîìîñòè/ 
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ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «ÑÇÒ» ïðèíÿë ðåøåíèå âêëþ÷èòü â ïîâåñòêó äíÿ ãîäîâîãî ñîáðàíèÿ àêöèîíåðîâ, 
íàçíà÷åííîãî íà 19 èþíÿ 2010 ãîäà, âîïðîñ î ðåîðãàíèçàöèè Êîìïàíèè â ôîðìå ïðèñîåäèíåíèÿ ê ÎÀÎ 
«Ðîñòåëåêîì». Ñîãëàñíî äîãîâîðó î ïðèñîåäèíåíèè, êîòîðûé áóäåò óòâåðæäàòüñÿ àêöèîíåðàìè, 
êîýôôèöèåíòû êîíâåðòàöèè àêöèé ÑÇÒ â àêöèè Ðîñòåëåêîì ñîñòàâÿò: 4,102 îáûêíîâåííûõ è  5,220 
ïðèâèëåãèðîâàííûõ àêöèé ÑÇÒ êîíâåðòèðóþòñÿ â 1 îáûêíîâåííóþ àêöèþ Ðîñòåëåêîìà. Êðîìå òîãî, ñîâåòîì 
äèðåêòîðîâ ÑÇÒ áûëà óòâåðæäåíà îäèíàêîâàÿ, êàê äëÿ îáûêíîâåííûõ, òàê è ïðèâèëåãèðîâàííûõ àêöèé, öåíà 
âûêóïà â ðàçìåðå 21,01 ðóáëü çà îäíó àêöèþ. 

Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÑÇÒ òàêæå ðåêîìåíäîâàë ãîäîâîìó ñîáðàíèþ àêöèîíåðîâ âûïëàòèòü äèâèäåíäû çà 2009 
ãîä èç ðàñ÷åòà 1,228 ðóá. íà îáûêíîâåííóþ àêöèþ è 0,591 ðóá. íà ïðèâèëåãèðîâàííóþ àêöèþ íîìèíàëîì 1 
ðóá. Íà âûïëàòó äèâèäåíäîâ ïî ïðèâèëåãèðîâàííûì àêöèÿì òèïà À ïðåäïîëàãàåòñÿ íàïðàâèòü 307,45 ìëí 
ðóá., ïî îáûêíîâåííûì àêöèÿì - 521,02 ìëí ðóá. Íà óâåëè÷åíèå ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà Êîìïàíèÿ íàïðàâèò 
2,65 ìëðä ðóá. Íàïîìíèì, ÷èñòàÿ ïðèáûëü ÑÇÒ ïî ÐÑÁÓ â 2009 ãîäó ñîñòàâèëà 3,473 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 3,622 
ìëðä ðóá. ãîäîì ðàíåå. /Finambonds, Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

СУБЪЕКТЫ РФ
 

 Ñîãëàñíî ïðîåêòó ïîñòàíîâëåíèÿ «Î ïðîãíîçå ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ ãîðîäà Ìîñêâû äî 2013 
ãîäà», îáúåì ÂÐÏ ãîðîäà ê 2013 ãîäó âûéäåò íà äîêðèçèñíûé óðîâåíü. Ïðè÷åì, îáðàáàòûâàþùàÿ 
ïðîìûøëåííîñòü, à ýòî îñíîâíàÿ ÷àñòü ìîñêîâñêîãî ïðîìûøëåííîãî êîìïëåêñà, áóäåò ðàñòè áîëåå 
âûñîêèìè òåìïàìè, ÷åì ïðîìïðîèçâîäñòâî â öåëîì. Â ðåçóëüòàòå, òåìï ðîñòà ÂÐÏ Ìîñêâû â 2010 ãîäó 
ñîñòàâèò 104,1% â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ ïðè óâåëè÷åíèè îáúåìîâ òîâàðîîáîðîòà íà 3,5%, îáúåìîâ 
èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë - íà 3,0%, ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà - íà 4,0%. Â 2013 ãîäó ïî 
ñðàâíåíèþ ñ 2009 ãîäîì ÂÐÏ ãîðîäà âûðàñòåò íà 21,1%, èíäåêñ ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà - íà 25%, 
îáîðîò ðîçíè÷íîé òîðãîâëè - íà 16,8%, èíâåñòèöèè â îñíîâíîé êàïèòàë - â 1,37 ðàçà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                              Мониторинг рынков 
 
12 мая 2010 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

6

Денежный рынок 
Âî âòîðíèê ïàðà EUR/USD íà Forex îñòàâàëàñü ïîä äàâëåíèåì 
ïðîäàâöîâ, îïóñòèâøèñü ê ñåãîäíÿøíåìó äíþ ê îòìåòêå 1,26õ. Ñðåäè 
èíâåñòîðîâ ïî-ïðåæíåìó ïðåîáëàäàþò ñîìíåíèÿ â äîñòàòî÷íîñòè 
àíîíñèðîâàííîãî êîìïëåêñà ìåð, ïðèçâàííûõ ðåøèòü äîëãîâûå 
ïðîáëåìû ñòðàí Åâðîçîíû. Ïîìèìî ýòîãî, îïðåäåëåííûé ñêåïñèñ òàêæå 
âûçûâàåò ñïîñîáíîñòü ó÷àñòíèö ñîþçà ïðîâîäèòü æåñòêóþ ôèñêàëüíóþ 
ïîëèòèêó, ÿâëÿþùóþñÿ îáÿçàòåëüíûì òðåáîâàíèåì äëÿ ïîëó÷åíèÿ 
íåîáõîäèìîé ôèíàíñîâîé ïîääåðæêè, ïîñêîëüêó, êàê âèäíî èç îïûòà 
Ãðåöèè, ïîâûøåíèå íàëîãîâ íàðÿäó ñ ñîêðàùåíèåì ãîñðàñõîäîâ ñîçäàåò 
÷ðåçìåðíóþ ñîöèàëüíóþ íàïðÿæåííîñòü â îáùåñòâå è íàòàëêèâàåòñÿ íà 
ñåðüåçíûå ïðåïÿòñòâèÿ ñî ñòîðîíû íàñåëåíèÿ.  

Òàê èëè èíà÷å, ñåãîäíÿ òåìà äîëãîâûõ ïðîáëåì ðåãèîíà ìîæåò îòîéòè íà 
âòîðîé ïëàí â ñâÿçè îáúÿâëåíèåì ñòàòèñòèêè ïî ïðîìûøëåííîìó 
ïðîèçâîäñòâó è ÂÂÏ, ïóáëèêóåìîé â ïîëäåíü ïî ìîñêîâñêîìó âðåìåíè. 

Íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå â÷åðà êóðñ ðóáëÿ óêðåïèëñÿ ê 
áèâàëþòíîé êîðçèíå äî 33,91 ðóá., ïðîòèâ 34,26 ðóá. íà çàêðûòèè 
ïðåäûäóùåãî äíÿ. Ñ îäíîé ñòîðîíû, ðîññèéñêèå ó÷àñòíèêè îòûãðûâàëè 
«ïðîïóùåííûé» äåíü, îêàçàâøèéñÿ âåñüìà ïîçèòèâíûì äëÿ âíåøíèõ 
ðûíêîâ. Ñ äðóãîé, óêðåïëåíèå äîëëàðà íà Forex ïîêà íå îêàçûâàåò 
çàìåòíîãî äàâëåíèÿ íà ñòîèìîñòü íåôòè, êîòèðîâêè êîòîðîé 
îòíîñèòåëüíî óñòîé÷èâî ïðèäåðæèâàþòñÿ óðîâåíü 79-80 äîëë. çà áàðð. 
(Brent).   

Îòìåòèì, ÷òî óêàçàííàÿ òåíäåíöèÿ îñòàåòñÿ â ñèëå è ñåãîäíÿ, â 
ðåçóëüòàòå ÷åãî ñ îòêðûòèåì êóðñ áèâàëþòíîãî îðèåíòèðà îïóñêàåòñÿ ê 
33,8 ðóá.  

Êàêèõ-ëèáî èçìåíåíèé â ñèòóàöèè íà äåíåæíîì ðûíêå íå ïðîèñõîäèò: 
ñòàâêè íà ìåæáàíêå îñòàþòñÿ â ðàìêàõ 2,5-3%, ïîêàçàòåëü ëèêâèäíîñòè 
ïðåâûøàåò 1,4 òðëí ðóá.  

Ñðåäè èíòåðåñíûõ ìîìåíòîâ ñòîèò îòìåòèòü íåïðèâû÷íî âûñîêèé ñïðîñ 
íà â÷åðàøíåì áåççàëîãîâîì àóêöèîíå ÖÁ, ãäå ó÷àñòíèêè ïðèâëåêëè 19,4 
ìëðä èç ïðåäëîæåííûõ 20 ìëðä ðóá. Ïî-âèäèìîìó, ñðàâíèòåëüíî 
âûñîêèé èíòåðåñ ê ðåñóðñàì Áàíêà Ðîññèè, òåì áîëåå â óñëîâèÿõ íèçêèõ 
ñòàâîê íà ìåæáàíêå, îáóñëîâëåí ñåãîäíÿøíèìè âûïëàòàìè íà 18,5 ìëðä 
ðóá. ïî îáÿçàòåëüñòâàì, ïðèâëå÷åííûì ïîñðåäñòâîì àíàëîãè÷íîãî 
ìåõàíèçìà.  

   

 

Èëüÿ Èëüèí
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Динамика cамостоятельности банковской системы
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Динамика валютного курса
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Дата
11 май

12 май

13 май

получение средств с аукционов ЦБ, 
проведенных 11 мая

Событие
ломбардные аукционы ЦБ на сроки 7 дней, 3 
мес.

возврат ЦБ беззалоговых аукционов на 18,5 
млрд руб.

депозитные аукционы ЦБ на срок 4 недели и 3 
мес.

беззалоговый аукцион ЦБ на 5 недель 
объемом 20 млрд руб.

События денежного рынка

______________________ 
Èñòî÷íèê: Reuters, Áàíê Ðîññèè 
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Долговые рынки 
Äëÿ ìèðîâûõ òîðãîâûõ ïëîùàäîê òîðãè âòîðíèêà ñëîæèëèñü óæå íå â 
ñòîëü ðàäóæíîì ñâåòå, êàê â ïåðâûé ðàáî÷èé äåíü íåäåëè. Ðûíêè 
íàõîäÿòñÿ â çîíå ïîâûøåííîé âîëàòèëüíîñòè, ïîääàâàÿñü âëèÿíèþ 
ñèþìèíóòíûõ íàñòðîåíèé è ýìîöèé. Åâðîïåéñêèé ôîíäîâûé ñåãìåíò 
âíîâü îêàçàëñÿ â ýïèöåíòðå êîððåêöèè, îáóñëîâëåííîé äîâîëüíî 
êîíñåðâàòèâíîé ïîçèöèåé ó÷àñòíèêîâ ðûíêà îòíîñèòåëüíî òîãî, ÷òî 
ôèíàíñîâûå ïðîáëåìû Ãðåöèè&Co áóäóò ðàçðåøåíû îïåðàòèâíî. 
Íàñòðîåíèå èíâåñòîðîâ íà àìåðèêàíñêèõ ïëîùàäêàõ ïðè îòêðûòèè òîðãîâ 
òàêæå áûëî âåñüìà ìðà÷íûì: ïî êëþ÷åâûì èíäåêñàì ñíèæåíèå 
íàáëþäàëîñü íà óðîâíå áîëåå 1%, âìåñòå ñ òåì, ÷àñòü îòðèöàòåëüíîé 
äèíàìèêè óäàëîñü êîìïåíñèðîâàòü, è ïî èòîãàì äíÿ ñíèæåíèå 
îãðàíè÷èëîñü 0,34% ïî S&P500 è DOW JONES, à NASDAQ 
ïðîäåìîíñòðèðîâàë äàæå +0,03%. 

Â êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâàõ â òå÷åíèå äíÿ àìïëèòóäà êîëåáàíèé 
äîõîäíîñòè ñîñòàâëÿëà ïîðÿäêà 10 á.ï. Íàïðèìåð, ïî 10-ëåòíèì  ñïðîñ, 
îáóñëîâëåííûé ìðà÷íûìè íàñòðîåíèÿìè íà îñòàëüíûõ ôîíäîâûõ ðûíêàõ, 
ïîäâèíóë äîõîäíîñòü ê 3,46% ãîäîâûõ, îäíàêî ïîçæå, êîãäà ñâîþ ëåïòó 
âíåñëè àìåðèêàíñêèå èíâåñòîðû, ïîæåëàâøèå çàôèêñèðîâàòüñÿ íà ñòîëü 
ïðèâëåêàòåëüíûõ óðîâíÿõ, äîõîäíîñòü âûðîñëà äî 3,56% ãîäîâûõ. Ê êîíöó 
òîðãîâ äîõîäíîñòü UST-10 áûëà íà óðîâíå 3,53% ãîäîâûõ. 

Ñåãîäíÿøíèé äåíü âíîâü äîâîëüíî áåäåí íà ìàêðîäàííûå èç ÑØÀ, 
ñïîñîáíûå ñåðüåçíî âëèÿòü íà îáùåðûíî÷íûé íàñòðîé: èç òîãî, ÷òî áóäåò 
îïóáëèêîâàíî, îòìåòèì òîðãîâûé áàëàíñ çà ìàðò è ðàçìåðû áþäæåòíîãî 
äåôèöèòà çà àïðåëü. 

Âî âòîðíèê â ñåãìåíòå ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèé òàêæå áûëî ìåíüøå 
îïòèìèñòèìèçìà, ÷åì â ïîíåäåëüíèê, íà ôîíå ïîÿâèâøåéñÿ íîâîé âîëíû 
îïàñåíèé, ÷òî îáåùàííîé äëÿ ïîääåðæêè ñòðàí ÅÑ ïîìîùè ìîæåò 
îêàçàòüñÿ íåäîñòàòî÷íî. 

Ñóâåðåííûå Russia-30 íà÷èíàëè òîðãè êîòèðîâêàìè â ðàéîíå 112,75%, òî 
åñòü íà 100 á.ï. íèæå ïîñëåäíèõ ñäåëîê ïîíåäåëüíèêà. Äîâîëüíî ÿðêèì 
áûë ðåçîíàíñ â êîòèðîâêàõ Russia-30 íà äèíàìèêó öåí íà íåôòü â òå÷åíèå 
äíÿ: ïðè ïèêîâûõ óðîâíÿõ êîòèðîâîê «÷åðíîãî çîëîòà» ïîêóïêè â 
ðîññèéñêèõ ñóâåðåííûõ åâðîáîíäàõ àêòèâèçèðîâàëèñü, äâèãàÿ öåíû 
Russia-30 ê 114%. Â âûïóñêàõ Russia-15 è Russia-20 ïî èòîãàì äíÿ òàêæå 
ñôîðìèðîâàëàñü ïîëîæèòåëüíàÿ ïåðåîöåíêà, êîìïåíñèðîâàâøàÿ 
îòêðûòèå ñ «ãýïîì» âíèç. Â ÷àñòíîñòè, Russia-15 â òå÷åíèå äíÿ 
ïîäîðîæàëà ñ 96,75% äî 97,5%, à Russia-20 – c 96,5% äî 97,5%. 

Êîðïîðàòèâíûå åâðîîáëèãàöèè, îñîáåííî «blue chips», ïðè îòêðûòèè 
òîðãîâ êîòèðîâàëèñü òàêæå íà 0,5% - 1% íèæå óðîâíåé ïîñëåäíèõ ñäåëîê 
ïîíåäåëüíèêà, îäíàêî â òå÷åíèå äíÿ âîññòàíîâèëèñü îò ýôôåêòà 
îòðèöàòåëüíîé ïåðåîöåíêè íà÷àëà äíÿ. Â öåíòðå òîðãîâîé àêòèâíîñòè 
áûëè âûïóñêè Ãàçïðîìà, ÐÆÄ, Áàíêà Ìîñêâû, ÐÑÕÁ, Òðàíñíåôòè. 

Â äèññîíàíñå ñ ðûíêîì íàõîäèëèñü åâðîáîíäû Ðàñïàäñêîé, ïîñêîëüêó 
ïðåîáëàäàþùåé ðåàêöèåé èíâåñòîðîâ íà íåîïðåäåëåííîñòü ðàçìåðîâ 
ïîòåðü îò ïðîèçîøåäøåé àâàðèè ñòàëè ïðîäàæè, ïî èòîãàì êîòîðûõ 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru 

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Динамика цен на нефть   
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Ценовые  индексы ММВБ
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Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ 
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âûïóñê, êîòèðîâàâøèéñÿ íàêàíóíå íà óðîâíå 102%, ïîäåøåâåë äî 98,5%. 

Ñðåäè íàèáîëåå èíòåðåñíûõ íîâîñòåé, ñïîñîáíûõ îêàçàòü âëèÿíèå íà õîä 
ñåãîäíÿøíèõ òîðãîâ, îòìåòèì èçìåíåíèå òîðãîâîãî ðåãèñòðà ó áóìàã 
ÐÆÄ-17, êîòîðûå òåïåðü ñòàíîâÿòñÿ äîñòóïíû äëÿ ïîêóïîê è ñî ñòîðîíû 
àìåðèêàíñêèõ èíâåñòîðîâ, ÷òî, êàê ìû îæèäàåì, îáåùàåò ïðèòîê 
äîïîëíèòåëüíîãî ñïðîñà. Êðîìå òîãî, ñåãîäíÿ Òàòíåôòü íà÷èíàåò ñåðèþ 
âñòðå÷ ñ èíâåñòîðàìè â Åâðîïå è ÑØÀ, õîòÿ êàêèõ-ëèáî ïëàíîâ î íîâûõ 
ñäåëêàõ íå àíîíñèðîâàëîñü. Â ñâåòå ýòîãî ìû íå èñêëþ÷àåì, ÷òî ïðè 
âîññòàíîâëåíèè ïðåæíåé êîìôîðòíîé äëÿ ðàçìåùåíèÿ êîíúþíêòóðû 
êîìïàíèÿ ðåøèò îçâó÷èòü ñâîå íîâîå ïðåäëîæåíèå. 

Â ðóáëåâîì ñåãìåíòå â÷åðà èíâåñòîðû, ïîõîæå, âûáðàëè íàèáîëåå 
ïðîñòîé ñïîñîá çàùèòû îò íåñòàáèëüíîñòè íà âíåøíèõ ðûíêàõ – 
îãðàíè÷åíèå êàêîé-ëèáî àêòèâíîñòè, ïîäòâåðæäåíèåì ÷åãî ìîæíî 
íàçâàòü çàìåòíî ñæàâøèåñÿ ìàñøòàáû ïðîõîäÿùèõ îáîðîòîâ. Ñïåêòð 
áóìàã, çàòðîíóòûõ ñäåëêàìè, îãðàíè÷èâàåòñÿ íàèáîëåå ëèêâèäíûìè 
âûïóñêàìè ïåðâîãî-âòîðîãî ýøåëîíîâ, ïðè ýòîì åäèíîãî òðåíäà 
êîòèðîâîê íåò.  

Îòìåòèì, ÷òî ïðè òåêóùåé äîâîëüíî íàïðÿæåííîé êîíúþíêòóðå 
îñëîæíÿåòñÿ ïðîöåññ ïî âûõîäó îòäåëüíûõ ýìèòåíòîâ íà ïåðâè÷íûé 
ðûíîê. Íàïðèìåð, ÂÀÎ Èíòóðèñò àíîíñèðîâàëî ïðîëîíãàöèþ ñðîêà ñáîðà 
çàÿâîê íà ó÷àñòèå â ðàçìåùåíèè íîâîãî âûïóñêà îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. äî 
18 ìàÿ (ðàíåå ïëàíèðîâàëîñü çàêðûòü êíèãó 13 ìàÿ). Ñóäÿ ïî âñåìó, 
ïðåäëîæåííûé îðãàíèçàòîðàìè îðèåíòèð ïî êóïîíó 13% - 14% ãîäîâûõ 
íà 2 ãîäà äî îôåðòû âîñïðèíèìàåòñÿ ó÷àñòíèêàìè ðûíêà áåç îñîáîãî 
ýíòóçèàçìà. Âïîëíå âîçìîæíî, ÷òî èìåííî óõóäøåíèå ðûíî÷íûõ óñëîâèé 
ÿâëÿåòñÿ ïðè÷èíîé âðåìåííîãî çàòèøüÿ íà ïåðâè÷êå, íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî 
«íàãîòîâå» äîâîëüíî ñåðüåçíûé «íàâåñ» ïåðâè÷íîãî ïðåäëîæåíèÿ. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  

Кокс 02

Мечел  2

ТМК-03

ЧТПЗ 01

Мечел  4

СевСт-БО1

Сибметин01
Сибметин02

НЛМК БО-5

Мечел  БО-1

ММК БО-1

НЛМК БО-1ММК БО-2

СевСт-БО2
СевСт-БО4

НЛМК БО-6УГМК-УЭМ01

Мечел  БО-2

ЕврХолдФ 1
ЕврХолдФ 3

4

6

8

10

12

14

0 200 400 600 800 1 000 1 200 1 400

дюрация (дни)

доходность (%)

 
 

Машиностроение  

ОМЗ-5 

АВТОВАЗ-3

ИРКУТ-03

Камаз-Ф2

ОМЗ - 6
СОЛЛЕРС2

Трансмаш-2

УралВагЗФ2

ДалурФин 1

АтомСтЭкФ1

0

5

10

15

20

25

30

0 50 100 150 200 250 300 350 400 450 500

дюрация (дни)

доходность (%)

 
 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

12 мая 2010 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

10

Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекомммуникации  и медиа  
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