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Новость дня 

Ïî äàííûì Ðîññòàòà, èíôëÿöèÿ â Ðîññèè çà íåäåëþ 
ñ 3 ïî 9 àâãóñòà 2010 ãîäà ñîñòàâèëà 0,2%, ñ íà÷àëà 
ìåñÿöà – òàêæå 0,2%, ñ íà÷àëà 2010 ãîäà – 5%. 
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 Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè: Íóòðèíâåñòõîëäèíã, ÌÏÁ. 

 ÂÁÄ âûêóïàåò ñâîè àêöèè ó Äàíîí íà 470 ìëí äîëë. 

 ÀÊ ÀËÐÎÑÀ: ïîçèòèâíûå èòîãè 1 ïîëóãîäèÿ 2010 ãîäà ïî ÐÑÁÓ. 

 Ñåâåðñòàëü ïðîäîëæàåò ðàñïðîäàâàòü àêòèâû? 

 Ðàñïàäñêàÿ ïîëó÷èò ñðåäñòâà èç áþäæåòà. 

 Àêðîí: õîðîøèå îò÷åòíûå äàííûå ïî ÌÑÔÎ çà 6 ìåñÿöåâ 2010 
ãîäà - íåéòðàëüíî äëÿ êîòèðîâîê. 

 ÈÐÊÓÒ, ÐÆÄ, ÍÌÒÏ, ÂûìïåëÊîì. 

 

 

Денежный рынок………………..........стр 9 
 Åâðî «êàïèòóëèðóåò» ïîä íàòèñêîì äîëëàðà. 

 Ñåãîäíÿ áèâàëþòíàÿ êîðçèíà êîòèðóåòñÿ âûøå 34,40 ðóá. 
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 Âíåøíèå ðûíêè: ïàíèêà óñèëèâàåòñÿ, ÷òî òîëüêî ñïîñîáñòâóåò 
ñïðîñó íà UST. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè ïîä äàâëåíèåì âíåøíåãî íåãàòèâà – 
ïðîäàæ ñòàíîâèòñÿ âñå áîëüøå. 

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: Ìèíôèíó ïðèøëîñü ïîéòè íà ïðåìèþ – 
íà÷èíàåò ñ ìàëîãî. Ôèêñàöèÿ ïðåîáëàäàåò. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.68% -8 -116

Russia-30 4.56% 5 -82

ОФЗ 25068 6.67% -3 -158

ОФЗ 25065 6.13% -1 -172

Газпрнефт4 4.97% 4 -397

РЖД-10 7.13% 1 23

АИЖК-8 7.98% 0 -274

ВТБ - 5 7.70% 6 29

РоссельхБ-8 7.15% -15 -147

МосОбл-8 8.36% 0 -242

Мгор62 6.87% 4 -230

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 96.02% -3 451

iTRAXX XOVER S13 5Y 503.67 22 71

CDX XO  5Y 281.40 12 61

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 376.88 -1.5% 0.5%

RTS 1 460.67 -2.2% 1.1%

S&P 500 1 089.47 -2.8% -2.3%

DAX 6 154.07 -2.1% 3.3%

NIKKEI 9 292.85 -2.7% -11.9%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 74.77 -3.0% -2.3%

Нефть WTI 78.02 -2.8% -1.7%

Золото 1 198.10 -0.5% 9.2%

 Никель LME 3 M 21 695.00 -2.3% 17.1%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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МАКРОновости 
 Ïî äàííûì Áàíêà Ðîññèè, ñàëüäî âíåøíåòîðãîâîãî áàëàíñà Ðîññèè âî 2 êâàðòàëå 2010 ãîäà ñëîæèëîñü 

ïîëîæèòåëüíûì â ðàçìåðå 39,052 ìëðä äîëë., óâåëè÷èâøèñü íà 61,5% ïðîòèâ ïîëîæèòåëüíîãî ñàëüäî â 
ðàçìåðå 24,183 ìëðä äîëë. âî 2 êâàðòàëå 2009 ãîäà. Îáúåì ðîññèéñêîãî ýêñïîðòà âî 2 êâàðòàëå 2010 ãîäà 
ñîñòàâèë 97,522 ìëðä äîëë., ÷òî íà 43,2% áîëüøå ïî ñðàâíåíèþ ñî 2 êâàðòàëîì 2009 ãîäà. Ðîññèéñêèé 
èìïîðò óâåëè÷èëñÿ íà 33,1% - äî âåëè÷èíû 58,47 ìëðä äîëë. 

 Ïî ïðåäâàðèòåëüíûì îöåíêàì Ðîññòàòà, èíäåêñ ôèçè÷åñêîãî îáúåìà ÂÂÏ âî 2 êâàðòàëå 2010 ãîäà 
îòíîñèòåëüíî ñîîòâåòñòâóþùåãî ïåðèîäà 2009 ãîäà ñîñòàâèë 5,2%. Íàïîìíèì, ÷òî ðàíåå Ðîññòàò ñîîáùàë, 
÷òî ðåàëüíûé îáúåì ÂÂÏ Ðîññèè çà 1 êâàðòàë 2010 ãîäà óâåëè÷èëñÿ íà 2,9% ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì 
ïåðèîäîì 2009 ãîäà. Ïî ñðàâíåíèþ ñ 4 êâàðòàëîì 2009 ãîäà ÂÂÏ Ðîññèè ñîêðàòèëñÿ íà 16,3%. 

 

 

 

Дефолты и реструктуризации 
 Äåðæàòåëè ðóáëåâûõ îáëèãàöèé «Íóòðèíâåñòõîëäèíãà» ñåðèè 02 îáúåìîì 1,32 ìëðä ðóá. ïðåäúÿâèëè ê 

äîñðî÷íîìó ïîãàøåíèþ áóìàãè íà 248 ìëí ðóá., âûïóùåííûå äëÿ ðåñòðóêòóðèçàöèè äåôîëòíîãî âûïóñêà 
ñåðèè 01 îáúåìîì 1,2 ìëðä ðóá. Äèðåêòîð ïî ñâÿçÿì ñ èíâåñòîðàìè «Íóòðèòåêà» Þðèé Êóíàøåâ ñîîáùèë, 
÷òî «â íàñòîÿùèé ìîìåíò Êîìïàíèÿ íå ðàñïîëàãàåò âîçìîæíîñòüþ óäîâëåòâîðèòü òðåáîâàíèÿ äåðæàòåëåé 
îáëèãàöèé, îáðàòèâøèõñÿ çà äîñðî÷íûì ïîãàøåíèåì». Íàïîìíèì, â èþëå ýòîãî ãîäà Ãðóïïà óæå ñîîáùàëà, 
÷òî íå ñìîæåò ðàñïëàòèòüñÿ ïî ðåñòðóêòóðèðîâàííûì îáÿçàòåëüñòâàì èç-çà îòðèöàòåëüíîé EBITDA. 
/Âåäîìîñòè/ 

 ÀÕÊ «Ñóõîé» îáðàòèëàñü â Ìåæïðîìáàíê ñ òðåáîâàíèåì ïîãàñèòü çàäîëæåííîñòü ïåðåä íåé â ðàçìåðå 1,5 
ìëðä ðóá. Áàíê ïðåäëàãàåò ðåñòðóêòóðèçàöèþ äîëãà: 50% âûïëàòèòü «â áëèæàéøåå âðåìÿ», à îñòàâøóþñÿ 
÷àñòü — ïîñëå âîññòàíîâëåíèÿ ñâîåé ïëàòåæåñïîñîáíîñòè. Îäíàêî îðãàíèçàöèè ïîêà íå ïðèøëè ê 
êîíñåíñóñó. /ÐÁÊ daily/ 

 

 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÎÎ «Ëèçèíãîâàÿ êîìïàíèÿ ÓÐÀËÑÈÁ» âûíåñ íà ïîâåñòêó äíÿ âíåî÷åðåäíîãî îáùåãî 

ñîáðàíèÿ ó÷àñòíèêîâ îáùåñòâà âîïðîñ î ðàçìåùåíèè 4 âûïóñêîâ áèðæåâûõ îáëèãàöèé (ñåðèé ÁÎ-01, ÁÎ-
02, ÁÎ-03 è ÁÎ-04). Äàòà ïðîâåäåíèÿ îáùåãî ñîáðàíèÿ - 13 àâãóñòà 2010 ãîäà. Â íàñòîÿùèé ìîìåíò â 
îáðàùåíèè íàõîäÿòñÿ 5 âûïóñêîâ îáëèãàöèé Êîìïàíèè îáùèì íîìèíàëüíûì îáúåìîì 14,2 ìëðä ðóá. 

 ÎÎÎ «ÂÒÁ-Ëèçèíã Ôèíàíñ» â÷åðà íà ÌÌÂÁ ðàçìåñòèëî âûïóñê îáëèãàöèé ñåðèè 09 íîìèíàëüíûì îáúåìîì 
5 ìëðä ðóá. Ñòàâêà 1-4 êóïîíîâ áûëà óñòàíîâëåíà ïî ðåçóëüòàòàì êîíêóðñà íà óðîâíå 6,65% ãîäîâûõ. Ñðîê 
îáðàùåíèÿ âûïóñêà ñîñòàâëÿåò 7 ëåò, ïîãàøåíèå íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè áóìàã îñóùåñòâëÿåòñÿ 
àìîðòèçàöèîííûìè âûïëàòàìè. Îáëèãàöèè îáåñïå÷åííû ïîðó÷èòåëüñòâîì ÎÀÎ «ÂÒÁ-Ëèçèíã». 

 Íà àóêöèîíå ïî äîðàçìåùåíèþ ÎÔÇ 25075 äîõîäíîñòü ê ïîãàøåíèþ ïî ñðåäíåâçâåøåííîé öåíå ñîñòàâèëà 
7,07% ãîäîâûõ. Äîõîäíîñòü ê ïîãàøåíèþ ïî öåíå îòñå÷åíèÿ - 7,1% ãîäîâûõ. Öåíà îòñå÷åíèÿ âûïóñêà íà 
óðîâíå 99,58% íîìèíàëà. Ñðåäíåâçâåøåííàÿ öåíà - 99,7157% îò íîìèíàëà. Ñïðîñ íà ðàçìåùàåìûé âûïóñê 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                              Новости эмитентов 
    
12 августа 2010 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

3

ïî íîìèíàëó ñîñòàâèë 13,551 ìëðä ðóá., ïî ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè – 13,529 ìëðä ðóá. ïðè îáúåìå ïðåäëîæåíèÿ 
25 ìëðä ðóá. Îáúåì ðàçìåùåíèÿ ïî íîìèíàëó – 7,018 ìëðä ðóá., îáúåì âûðó÷êè – 7,016 ìëðä ðóá. 

 Ïðè ðàçìåùåíèè äîïîëíèòåëüíîãî âûïóñêà ÎÔÇ ñåðèè 25074 ñðåäíåâçâåøåííàÿ äîõîäíîñòü ñîñòàâèëà 
4,38% ãîäîâûõ. Äîõîäíîñòü ïî öåíå îòñå÷åíèÿ - 4,39% ãîäîâûõ. Öåíà îòñå÷åíèÿ áûëà óñòàíîâëåíà íà 
óðîâíå 100,204% îò íîìèíàëà. Ñðåäíåâçâåøåííàÿ öåíà - 100,2118% îò íîìèíàëà. Ïðè îáúåìå ýìèññèè 5 
ìëðä ðóá. ñïðîñ íà ðàçìåùàåìûé âûïóñê ïî íîìèíàëó ñîñòàâèë 7,135 ìëðä ðóá., ïî ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè – 
7,192 ìëðä ðóá. Îáúåì ðàçìåùåíèÿ ïî íîìèíàëó – 3,865 ìëðä ðóá., îáúåì âûðó÷êè – 3,897 ìëðä ðóá. 

 Ðåñïóáëèêà Õàêàñèÿ ïëàíèðóåò â êîíöå àâãóñòà 2010 ãîäà ðàçìåñòèòü äåáþòíûé âûïóñê îáëèãàöèé îáúåìîì 
1,2 ìëðä ðóá. Ïðèâåäåííûé îðèåíòèð îðãàíèçàòîðîâ ïî äîõîäíîñòè ê ïîãàøåíèþ ñîñòàâëÿåò 8,10-8,45% 
ãîäîâûõ. Ñðîê îáðàùåíèÿ ïëàíèðóåìîãî âûïóñêà - 3 ãîäà. Ïî âûïóñêó ïðåäóñìîòðåíà àìîðòèçàöèîííàÿ 
ñòðóêòóðà ïîãàøåíèÿ ñóììû îñíîâíîãî äîëãà: 45% ïîãàøàþòñÿ ÷åðåç 2 ãîäà ñ äàòû íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ, 
55% - ñïóñòÿ 3 ãîäà ñ äàòû íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ. Â ìàðòå òåêóùåãî ãîäà ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Fitch 
ïðèñâîèëî Õàêàñèè äîëãîñðî÷íûå ðåéòèíãè â èíîñòðàííîé è íàöèîíàëüíîé âàëþòå «BB-», êðàòêîñðî÷íûé 
ðåéòèíã â èíîñòðàííîé âàëþòå «B» è íàöèîíàëüíûé äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã «A+(rus)». 

 10 àâãóñòà 2010 ãîäà ÔÑÔÐ çàðåãèñòðèðîâàëà 5 âûïóñêîâ îáëèãàöèé ÎÀÎ «Ãàçïðîì íåôòü» ñåðèé 06-10 
îáùèì îáúåìîì 50 ìëðä ðóá.  

 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

ÂÁÄ âûêóïàåò ñâîè àêöèè ó Äàíîí íà 470 ìëí äîëë. 

Ñåãîäíÿ ÎÀÎ «Âèìì-Áèëëü-Äàíí Ïðîäóêòû Ïèòàíèÿ» îáúÿâèëî î äîñòèæåíèè ñîãëàøåíèÿ î ïîêóïêå ó 
êîìïàíèè «Äàíîí» ñâîåé äîëè 18,4% â óñòàâíîì êàïèòàëå íà îáùóþ ñóììó 470 ìëí äîëë. Äàííûé ïàêåò 
ñîñòîèò êàê èç ëîêàëüíûõ àêöèé, òàê è èç ADR. Ïî äàííûì Êîìïàíèè, ñäåëêà áóäåò ïðîôèíàíñèðîâàíà çà 
ñ÷åò ñóùåñòâóþùèõ ðåñóðñîâ è íå ïîòðåáóåò ïðèâëå÷åíèÿ äîïîëíèòåëüíûõ ôèíàíñîâûõ ñðåäñòâ. 
Èíèöèàòèâà ÂÁÄ ïî âûêóïó ñîáñòâåííûõ àêöèé âîçíèêëà ïîñëå òîãî, êàê «Äàíîí» ïîëó÷èë îäîáðåíèå îò 
ãîñóäàðñòâåííûõ îðãàíîâ íà ïîêóïêó êîìïàíèè «ÞÍÈÌÈËÊ».  

Âîçìîæíîñòü âûêóïà ÂÄÁ ó «Äàíîíà» ñîáñòâåííûõ àêöèé çà ñ÷åò èìåþùåãîñÿ ôèíàíñîâîãî ïîòåíöèàëà íå 
âûçûâàåò ñîìíåíèé, ïîñêîëüêó ïî èòîãàì 1 êâàðòàëà 2010 ãîäà íà ñ÷åòàõ Êîìïàíèè èìåëèñü äåíåæíûå 
ñðåäñòâà â ðàçìåðå 206 ìëí äîëë., à îïåðàöèîííûé äåíåæíûé ïîòîê çà ïåðâûå òðè ìåñÿöà ñîñòàâèë 19,6 
ìëí äîëë. (â 2009 ãîäó – 102,6 ìëí äîëë.). Êðîìå òîãî, â íà÷àëå èþëÿ ýòîãî ãîäà ÂÁÄ äîñòàòî÷íî óñïåøíî 
ðàçìåñòèë áèðæåâûå îáëèãàöèè ñåðèé ÁÎ-6 è ÁÎ-7 îáùèì îáúåìîì 10 ìëðä ðóá. (îêîëî 333,1 ìëí äîëë.). 
Âìåñòå ñ òåì, âîçíèêøàÿ íåîáõîäèìîñòü ïîêóïêè ïàêåòà àêöèé ìîæåò ïðèâåñòè ê íåçíà÷èòåëüíîìó 
óõóäøåíèþ êðåäèòíûõ ìåòðèê Êîìïàíèè, ïîñêîëüêó ÂÁÄ êðîìå ýòîé ñäåëêè, ñîãëàñíî ôèíàíñîâîé 
îò÷åòíîñòè çà 1 êâàðòàë 2010 ãîäà ïî US GAAP, ïðåäñòîèò ðåôèíàíñèðîâàòü êðàòêîñðî÷íóþ ÷àñòü äîëãà íà 
ñóììó 201 ìëí äîëë., âêëþ÷àÿ îôåðòó (â ñåíòÿáðå 2010 ãîäà) è ïîãàøåíèå (â äåêàáðå 2010 ãîäà) ïî 
îáëèãàöèîííûì âûïóñêàì Ãðóïïû ñåðèé 03 îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. è 02 íà ñóììó 3 ìëðä ðóá. ñîîòâåòñòâåííî. 
Êðîìå òîãî, ÂÁÄ â àïðåëå 2011 ãîäà ïðåäñòîèò ïîãàøåíèå ñèíäèöèðîâàííîãî êðåäèòà íà ñóììó 250 ìëí 
äîëë. Î÷åâèäíî, ÷òî äëÿ ñâîåâðåìåííîãî èñïîëíåíèÿ ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ Ãðóïïå íåîáõîäèìî áóäåò 
îáðàòèòüñÿ ê âíåøíèì çàèìñòâîâàíèÿì. Íå èñêëþ÷åíî, ÷òî äëÿ ðåôèíàíñèðîâàíèÿ äîëãà Êîìïàíèÿ ìîæåò 
êàê ïîïûòàòüñÿ «óäåðæàòü» îáëèãàöèè â ðûíêå ïîñëå îôåðòû, òàê è âûéòè íà ðûíîê ñ íîâûìè çàéìàìè ëèáî 
îðãàíèçîâàòü íîâóþ ñèíäèêàöèþ. Íàïîìíèì, â íàñòîÿùåå âðåìÿ ó ÂÁÄ èìååòñÿ 6 çàðåãèñòðèðîâàííûõ 
âûïóñêîâ áèðæåâûõ îáëèãàöèé îáùèì îáúåìîì 20 ìëðä ðóá., ãîòîâûõ ê ðàçìåùåíèþ. Â ñâîþ î÷åðåäü, ìû íå 
äóìàåì, ÷òî èçìåíåíèÿ äîëãîâîé íàãðóçêè Êîìïàíèè áóäóò ñóùåñòâåííûì, à ñîîòíîøåíèå Ôèíàíñîâûé 
äîëã/EBITDA ïî èòîãàì ãîäà âðÿä ëè âûéäåò 2õ. Ïîýòîìó ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè Ãðóïïû äàííàÿ ñäåëêà, íà 
íàø âçãëÿä, íå óãðîæàåò. Áîëåå òîãî, åñëè áóäåò ïîòðåáíîñòü, ÂÁÄ íàâåðíÿêà ñìîæåò ïðèâëå÷ü 
ñòðàòåãè÷åñêîãî èíâåñòîðà íà äàííûé ïàêåò àêöèé è óêðåïèòü ñâîå ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå.  
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Ñðåäè 4 âûïóñêîâ îáëèãàöèé ÂÁÄ, êîòîðûå íàõîäÿòñÿ â îáðàùåíèè, íàèáîëüøèé èíòåðåñ äëÿ èíâåñòîðîâ â 
óñëîâèÿõ îòñóòñòâèÿ âûáîðà áóìàã ïîòðåáñåêòîðà ìîãóò ïðåäñòàâëÿòü ëèêâèäíûå âûïóñêè áèðæåâûõ 
îáëèãàöèé Ýìèòåíòà ñåðèè ÁÎ-6 (YTM 7,68%/953 äí.) è ÁÎ-7 (YTM 7,66%/953 äí.).  

    Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 ×èñòûé óáûòîê Êîðïîðàöèè ÈÐÊÓÒ ïî èòîãàì 2009 ãîäà ïî ÌÑÔÎ ñîñòàâèë 19,385 ìëí äîëë. ïðîòèâ ÷èñòîãî 
óáûòêà â ðàçìåðå 34,886 ìëí äîëë. â 2008 ãîäó. Âûðó÷êà Êîìïàíèè çà îò÷åòíûé ïåðèîä ñîñòàâèëà 1,314 
ìëðä äîëë. ïðîòèâ 1,248 ìëðä äîëë., ïîëó÷åííûõ â 2008 ãîäó. Îïåðàöèîííàÿ ïðèáûëü ñîêðàòèëàñü ñ 75,276 
ìëí äîëë. â 2008 ãîäó äî 53,217 ìëí äîëë. /Finambonds/ 

 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 ÐÆÄ ïëàíèðóåò ïîëó÷èòü 350 ìëí ðóá. äèâèäåíäîâ îò ñâîèõ «äî÷åê» ïî èòîãàì 2009 ãîäà. Ýòî ïðèìåðíî â 
4,5 ðàçà ìåíüøå, ÷åì â 2008 ãîäó. /Èíòåðôàêñ, Âåäîìîñòè/ 

 «Ôëîò ÍÌÒÏ» (âõîäèò â ãðóïïó êîìïàíèé «Íîâîðîññèéñêèé ìîðñêîé òîðãîâûé ïîðò») 10 àâãóñòà ïðèîáðåë 
80% àêöèé êèòàéñêîãî ïàðîõîäñòâà Henford Logistics Ltd. Ñòîèìîñòü ñäåëêè íå óòî÷íÿåòñÿ, îíà ïðîøëà â 
ðàìêàõ ïðîåêòà ïî ðàçâèòèþ áóêñèðíîãî áèçíåñà íà íîâûõ ðûíêàõ. Henford áûëà àãåíòîì ïî ïîêóïêå òðåõ 
áóêñèðîâ äëÿ ñòðóêòóð ÍÌÒÏ. 20% êîìïàíèè ïðèíàäëåæèò ïàðòíåðàì ÍÌÒÏ. /Èíòåðôàêñ, Âåäîìîñòè/ 

 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

ÀÊ ÀËÐÎÑÀ: ïîçèòèâíûå èòîãè 1 ïîëóãîäèÿ 2010 ãîäà ïî ÐÑÁÓ. 
 

ÀÊ «ÀËÐÎÑÀ» îïóáëèêîâàëà èòîãè 1 ïîëóãîäèÿ 2010 ãîäà ïî ÐÑÁÓ. Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî áîëåå 
ïîêàçàòåëüíûìè ñòàíóò äàííûå êîíñîëèäèðîâàííîé îò÷åòíîñòè, êîòîðàÿ îæèäàåòñÿ îñåíüþ, ìû ñ÷èòàåì 
íåîáõîäèìûì îáîçíà÷èòü êëþ÷åâûå ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè è ïî ðîññèéñêèì ñòàíäàðòàì, ïîñêîëüêó èõ 
ïîëîæèòåëüíàÿ äèíàìèêà îòðàæàåò çàìåòíîå óëó÷øåíèå êðåäèòíîãî ïðîôèëÿ Êîìïàíèè, íà÷èíàÿ ñî 2 
ïîëîâèíû ïðîøëîãî ãîäà. 

Òàê, âûðó÷êà ÀËÐÎÑÛ âûðîñëà çà îò÷åòíûé ïåðèîä ïî÷òè â 4 ðàçà îòíîñèòåëüíî äàííûõ çà 1 ïîëóãîäèå 2009 
ãîäà - äî 53,58 ìëðä ðóá. ñ 13,412 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì ÷èñòàÿ ïðèáûëü ñîñòàâèëà 2,959 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 
óáûòêà â ðàçìåðå 14,675 ìëðä ðóá. Íàïîìíèì, ÷òî â ïðîøëîì ãîäó «ïåðåëîìíûì» äëÿ Êîìïàíèè áûëî 
èìåííî ëåòî. Ïîñêîëüêó ñ èþëÿ ìåñÿöà áûëà èçìåíåíà ñáûòîâàÿ ïîëèòèêà, ïîìèìî ïðîäàæ Ãîõðàíó ÀËÐÎÑÀ 
âîçîáíîâèëà â èþëå ðåàëèçàöèþ àëìàçîâ íà êîíòðàêòíîé îñíîâå èíûì ïîêóïàòåëÿì, ÷òî ñïîñîáñòâîâàëî 
âîññòàíîâëåíèþ îáîðîòîâ. Êðîìå òîãî, êîíúþíêòóðà àëìàçíîãî ðûíêà ïðàêòè÷åñêè âåðíóëàñü ê 
äîêðèçèñíîìó óðîâíþ, ïðè ýòîì ÀËÐÎÑÀ, ïî çàÿâëåíèÿì ìåíåäæìåíòà, âñå åùå ñîõðàíÿåò çà ñîáîé 
ëèäåðñòâî ïî îáúåìàì ïðîèçâîäñòâà, îáãîíÿÿ De Beers. 
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млн руб. 2009 1 пг '10 1 пг '09 изм 1 пг '09 / 1 
пг '10

Активы 285 213 286 539 310 573 -7.7%

Основные средства 140 343 136 790 125 891 8.7%

Денежные средства и их эквиваленты 2 266 7 373 2 158 241.7%

Финансовый долг 106 305 105 694 141 764 -25.4%

Долгосрочные займы 15 262 65 823 91 558 -28.1%

Краткосрочные займы 91 043 39 871 50 206 -20.6%

Чистый долг 104 039 98 320 139 606 -29.6%

Выручка 63 849 53 580 13 413 299%

EBITDA* 25 927 13 861 -2 736 был убыток

Чистая прибыль 1 574 2 959 -14 675 был убыток

% к уплате 16 758 4 636 8 328 -44%

Рентабельность EBITDA 40.6% 25.9% n/a -

Рентабельность чистой прибыли 2.5% 5.5% n/a -

Краткосрочные займы/долг 85.6% 37.7% 35.4% -

Финансовый долг/EBITDA 4.10 3.81 n/a -

Чистый долг/EBITDA 4.01 3.55 n/a -

EBITDA/% к уплате 1.55 2.99 n/a -

Основные балансовые показатели

Основные показатели прибылей и убытков

Основные финансовые коэффициенты

Финансовые результаты АЛРОСЫ по РСБУ в 2009-2010 гг.

 

Èñòî÷íèê: äàííûå Êîìïàíèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

Çàìåòíûå èçìåíåíèÿ ïðîèçîøëè è â ÷àñòè êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ, êîòîðûé íà êîíåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà 
ñîñòàâëÿåò íåìíîãèì áîëåå 105 ìëðä ðóá., òîãäà êàê ïî èòîãàì øåñòè ìåñÿöåâ 2009 ãîäà ïðåâûøàë 141 ìëðä 
ðóá., ïî èòîãàì âñåãî 2009 ãîäà áûë âûøå 106 ìëðä ðóá. Íàïîìíèì, ÷òî ïîãàøåíèÿ ÷àñòè äîëãîâ ÀËÐÎÑÅ 
óäàëîñü áëàãîäàðÿ âûõîäó â òå÷åíèå 3-4 êâàðòàëîâ ïðîøëîãî ãîäà èç ðÿäà íåïðîôèëüíûõ è 
íåðåíòàáåëüíûõ ïðîåêòîâ. 

Íàïîìíèì, ÷òî Êîìïàíèÿ íà òåêóùèé ãîä ñòàâèò ïåðåä ñîáîé äîâîëüíî àìáèöèîçíûå ïëàíû íå òîëüêî 
âîññòàíîâèòüñÿ äî äîêðèçèñíûõ óðîâíåé, íî è ïðåâçîéòè èõ â ÷àñòè âûðó÷êè è ïðèáûëè. Â ÷àñòíîñòè, â 
ïðåääâåðèè ðàçìåùåíèÿ îáëèãàöèîííûõ çàéìîâ ìåíåäæìåíòîì îçâó÷èâàëèñü öåëåâûå óðîâíè ôèíàíñîâûõ 
ïîêàçàòåëåé íà 2010 ãîä ïî ÌÔÑÎ: ïî âûðó÷êå íà óðîâíå 129,7 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 77,9 ìëðä ðóá. â 2009 ãîäó. 
Ïðè ýòîì EBITDA îæèäàåòñÿ íà óðîâíå 51,5 ìëðä ðóá., à ÷èñòóþ ïðèáûëü íà óðîâíå 25,883 ìëðä ðóá. Ïðè 
ýòîì åùå îäíîé âàæíîé çàäà÷åé îáîçíà÷åíà ðåñòðóêòóðèçàöèÿ êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ, êîòîðàÿ íàïðàâëåíà 
íà óâåëè÷åíèå äîëãîñðî÷íîé ñîñòàâëÿþùåé, à òàêæå ñíèæåíèå ñòîèìîñòè çàèìñòâîâàíèé. Ïî ïëàíó íà êîíåö 
òåêóùåãî ãîäà äîëÿ äîëãîñðî÷íûõ äîëãîâ äîëæíà ïðåâûøàòü 90%, à â àáñîëþòíîì âûðàæåíèè êðåäèòíûé 
ïîðòôåëü äîëæåí ñîõðàíèòüñÿ â ïðåäåëàõ 100,6 ìëðä ðóá. Îòäåëüíûå äåòàëè òîãî, êàê Êîìïàíèÿ 
ðàññ÷èòûâàåò ðåñòðóêòóðèðîâàòü òåêóùèå îáÿçàòåëüñòâà, ïðèâåäåíû â èíòåðâüþ ôèíàíñîâîãî äèðåêòîðà 
æóðíàëó «Cbonds review». Â ÷àñòíîñòè, ÀËÐÎÑÀ íå îòìåíÿåò ïëàíîâ ïî ðàçìåùåíèþ â 4 êâàðòàëå òåêóùåãî 
ãîäà âûïóñêà åâðîîáëèãàöèé íà ñóììó äî 1 ìëðä äîëë., êîòîðûé ïîçâîëèò ïîãàñèòü îáÿçàòåëüñòâà, 
ïðèõîäÿùèåñÿ íà íîÿáðü–äåêàáðü 2010 ãîäà, à òàêæå, âîçìîæíî, äîñðî÷íî ïîãàñèòü ÷àñòü èíûõ êðåäèòîâ, î 
÷åì óæå èìåþòñÿ ñîîòâåòñòâóþùèå äîãîâîðåííîñòè ñ êðåäèòîðàìè. 

Ðàññìàòðèâàÿ íàõîäÿùèåñÿ â îáðàùåíèè 4 âûïóñêà îáëèãàöèé ÀËÐÎÑÛ, êîòîðûå òîðãóþòñÿ ñ äîõîäíîñòüþ 
ïîðÿäêà 8,5% ãîäîâûõ ïî áóìàãàì ñ ïîãàøåíèåì â 2013 ãîäó è ñ äîõîäíîñòüþ îêîëî 9,1% ãîäîâûõ – ïî 5-
ëåòíèì, ìû îòìå÷àåì, ÷òî ïîòåíöèàë èõ ðîñòà îòíîñèòåëüíî äðóãèõ íå ñòîëü îáðåìåíåííûõ äîëãàìè 
ïðåäñòàâèòåëåé ñåêòîðà âûãëÿäèò äîñòàòî÷íî îãðàíè÷åííûì. Âî-ïåðâûõ, ðàçìåùåíèå ïðîõîäèëî áåç 
êàêîé-ëèáî ïðåìèè, ôîðìèðóþùåé äîïîëíèòåëüíóþ ïîääåðæêó íà âòîðè÷íîì ðûíêå. Âî-âòîðûõ, ôàêò 
îæèäàíèÿ ïðèòîêà íîâîãî ïðåäëîæåíèÿ â óñëîâèÿõ óæåñòî÷åíèÿ òðåáîâàíèé ïî íîðìàòèâàì íà îäíîãî 
çàåìùèêà íåñåò â ñåáå äîïîëíèòåëüíûå îãðàíè÷èâàþùèå ðîñò îïöèè. 

Îëüãà Åôðåìîâà 

efremova_ov@nomos.ru 
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Ñåâåðñòàëü ïðîäîëæàåò ðàñïðîäàâàòü àêòèâû? 

Êàê ñîîáùàþò ñåãîäíÿøíèå ÑÌÈ, àìåðèêàíñêîå ïîäðàçäåëåíèå ÎÀÎ «Ñåâåðñòàëü»  Severstal NA 
ðàññìàòðèâàåò âîçìîæíîñòü ïðîäàæè ðÿäà ñòàëåëèòåéíûõ àêòèâîâ â ÑØÀ. Âñëåä çà èòàëüÿíñêîé Lucchini, 
êîòîðóþ ó Êîìïàíèè âûêóïèë åå âëàäåëåö Àëåêñåé Ìîðäàøîâ, «Ñåâåðñòàëü» âûñòàâèëà íà ïðîäàæó òðè èç 
ïÿòè óáûòî÷íûõ ñåâåðîàìåðèêàíñêèõ çàâîäîâ: Severstal Sparrows Point (øòàò Ìýðèëåíä), Severstal Warren 
(áûâøåå WCI Steel, øòàò Îãàéî) è Severstal Wheeling (øòàò Çàïàäíàÿ Âèðãèíèÿ). Ïðåäëîæåíèÿ óæå ñäåëàíû 
ðÿäó çàðóáåæíûõ ìåòàëëóðãè÷åñêèõ êîìïàíèé è ôîíäîâ. Êàê óòî÷íÿåò «ÊîììåðñàíòÚ» Êîìïàíèÿ õî÷åò 
âûðó÷èòü çà ïðåäïðèÿòèÿ ñòîëüêî æå, ñêîëüêî ïîòðàòèëà íà èõ ñêóïêó â 2008 ãîäó - 2,2 ìëðä äîëë., âìåñòå ñ 
òåì, êàêèõ-ëèáî îôèöèàëüíûõ çàÿâëåíèé î öåíå ïðîäàæå è âîîáùå î ñäåëêàõ íå áûëî. Îðèåíòèðóÿñü íà òî, 
÷òî ïðè îïðåäåëåíèè îöåíî÷íîé ñòîèìîñòè àêòèâîâ áóäåò ó÷èòûâàòüñÿ ñòîèìîñòü ïðîèçâîäèìîé ïðîäóêöèè, 
ìîæíî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî çàòðà÷åííûõ íà ïîêóïêó ñðåäñòâ Ñåâåðñòàëè âåðíóòü íå óäàñòñÿ – òåêóùèå öåíû 
íà ìåòàëëîïðîäóêöèþ ñîõðàíÿþòñÿ ïî÷òè âäâîå íèæå óðîâíåé òðåõëåòíåé äàâíîñòè. Îäíàêî â öåëîì ïðèòîê 
äîïîëíèòåëüíûõ ñðåäñòâ âìåñòî òåõ óáûòêîâ, êîòîðûå Êîìïàíèÿ ñåé÷àñ âûíóæäåíà íåñòè èç-çà îòñóòñòâèÿ 
ñïðîñà íà ñâîþ ïðîäóêöèþ íà àìåðèêàíñêîì ðûíêå, áåçóñëîâíî, ÿâëÿåòñÿ ïîçèòèâíûì ìîìåíòîì. Îäíàêî 
êàêîé-ëèáî çàìåòíîé ðåàêöèè â äîëãîâûõ áóìàãàõ Êîìïàíèè íà ýòó íîâîñòü ìû íå îæèäàåì äî òåõ ïîð, ïîêà 
íå ïîÿâÿòñÿ êàêèå-ëèáî äåòàëè ïëàíèðóåìîé ñäåëêè. 

Îëüãà Åôðåìîâà 

efremova_ov@nomos.ru 

Ðàñïàäñêàÿ ïîëó÷èò ñðåäñòâà èç áþäæåòà. 

Ïðàâèòåëüñòâî îïðåäåëèëîñü ñ òåì, êàêèì îáðàçîì ïîìîæåò ñîáñòâåííèêàì «Ðàñïàäñêîé» â âîññòàíîâëåíèè 
àâàðèéíîé øàõòû. Êàê ñîîáùèë çàìãëàâû Ìèíôèíà Àëåêñàíäð Íîâàê, èç áþäæåòà ìîæåò áûòü âûäåëåíî äî 
1,7 ìëðä ðóá. íà ñîçäàíèå ýíåðãåòè÷åñêîé èíôðàñòðóêòóðû. Â öåëîì âîññòàíîâëåíèå øàõòû îöåíèâàåòñÿ â 
8,6 ìëðä ðóá. Âïðî÷åì, îêîí÷àòåëüíûå îöåíêè ñòàíóò èçâåñòíû òîëüêî ïîñëå çàâåðøåíèÿ àâàðèéíî-
âîññòàíîâèòåëüíûõ ðàáîò. Ïåðåäàòü áþäæåòíûå ñðåäñòâà ïëàíèðóåòñÿ ïóòåì âíåñåíèÿ âçíîñà â óñòàâíûé 
êàïèòàë ÌÐÑÊ äëÿ ñòðîèòåëüñòâà äâóõ ëèíèé ýíåðãîïåðåäà÷è è òðåõ ïîäñòàíöèé. Ïðè ýòîì Àëåêñàíäð Íîâàê 
îòìåòèë, ÷òî åñëè â ñîîòâåòñòâóþùåé äîïýìèññèè àêöèé ÌÐÑÊ ïðèìóò ó÷àñòèå è ìèíîðèòàðíûå àêöèîíåðû 
(ó ãîñóäàðñòâà 52% àêöèé êîìïàíèè), òî ñóììà áþäæåòíûõ âëèâàíèé áóäåò ìåíüøå. /ÐÁÊ daily/ 

 

 

ХИМИЯ И ЛПК
 

Àêðîí: õîðîøèå îò÷åòíûå äàííûå ïî ÌÑÔÎ çà 6 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà - íåéòðàëüíî äëÿ êîòèðîâîê. 

ÎÀÎ «Àêðîí» îïóáëèêîâàëî äîâîëüíî ïîçèòèâíûå ðåçóëüòàòû ïî ÌÑÔÎ çà 1 ïîëóãîäèå òåêóùåãî ãîäà. 
Âûðó÷êà íà 16% ïðåâûñèëà ïîêàçàòåëü çà 6 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà. ×èñòàÿ ïðèáûëü, íå ó÷èòûâàþùàÿ â îòëè÷èå 
îò ïðèâîäèìîé çà 2009 ãîä â öåëîì ðåçóëüòàò îò ïðîäàæè äîëè Àêðîíà â ÎÀÎ «Ñèáíåôòåãàç», âûðîñëà â 2,3 
ðàçà äî 2,5 ìëðä ðóá. EBITDA çà îò÷åòíûé ïåðèîä, ïî îöåíêàì Êîìïàíèè, ñîñòàâèëà 4,5 ìëðä ðóá., ÷òî íà 
27% âûøå ðåçóëüòàòà çà 6 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà – 3,57 ìëðä ðóá. 

Ðîñò ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé ïîäêðåïëåí íå òîëüêî áîëåå êîìôîðòíîé, ÷åì â ïåðâîé ïîëîâèíå ïðîøëîãî 
ãîäà, êîíúþíêòóðîé òîâàðíûõ ðûíêîâ Àêðîíà, íî è ïîëîæèòåëüíîé äèíàìèêîé îïåðàöèîííûõ ðåçóëüòàòîâ: 
Êîìïàíèÿ óâåëè÷èëà îáúåì îòãðóçêè òîâàðíîé ïðîäóêöèè íà 2% îòíîñèòåëüíî àíàëîãè÷íîãî ïîêàçàòåëÿ 
ïðîøëîãî ãîäà – äî 2 717 òûñ. òîíí. Ïðîäàæè ñëîæíûõ óäîáðåíèé âûðîñëè íà 8% ïî ñðàâíåíèþ ñ 
ðåçóëüòàòîì çà 6 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà äî 1 157 òûñ. òîíí, ïðè ýòîì ïî àììèàêó è àçîòíûì óäîáðåíèÿì ïðîäàæè 
ñíèçèëèñü íà 4% äî 1 129 òûñ. òîíí. Îòãðóçêà ïðîäóêöèè îðãàíè÷åñêîãî ñèíòåçà è íåîðãàíè÷åñêîé õèìèè ïî 
ñðàâíåíèþ ñ ðåçóëüòàòîì çà 6 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà âûðîñëà íà 1% äî 430 òûñ. òîíí. 

Êîìïàíèÿ íàðàñòèëà îáúåì ÷èñòîãî äîëãà ñ íà÷àëà 2010 ãîäà äî 26,1 ìëðä ðóá. (+6% îòíîñèòåëüíî äàííûõ 
íà 31 äåêàáðÿ 2009 ãîäà). Èíâåñòèöèè â îñíîâíûå ñðåäñòâà çà îò÷åòíûé ïåðèîä ñîñòàâèëè 1,68 ìëðä ðóá., 
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ïðè ýòîì îñíîâíàÿ ÷àñòü ðàñõîäîâ ïðèøëàñü íà ôèíàíñèðîâàíèå ñòðîèòåëüñòâà ãîðíî-îáîãàòèòåëüíîãî 
êîìáèíàòà ïî ïåðåðàáîòêå àïàòèò-íåôåëèíîâûõ ðóä â Ìóðìàíñêîé îáëàñòè. 

млн руб 2009 1 пг '10 1 пг '09 1 пг '10 /    
1 пг '09

Активы 84 932 82 490 67 460 22.3%

Основные средства 20 475 21 497 18 996 13.2%

Права на разведку ПИ 21 690 22 643 20 781 9.0%

Запасы 5 858 6 840 4 318 58.4%

Денежные средства и их эквиваленты 7 706 2 894 2 319 24.8%

Финансовый долг, в том числе 32 361 30 060 28 928 3.9%

долгосрочный 19 812 19 651 10 778 82.3%

краткосрочный 12 549 10 410 18 679 -44.3%

Чистый долг 24 654 27 166 26 610 2.1%

Задолженность перед поставщиками 1 318 2 860 1 632 75.3%

Выручка 37 542 21 836 18 860 16%

Валовая  прибыль 13 603 8 966 7 712 16%

Операционная прибыль 5 374 3 859 3 004 28%

EBITDA 7 275 4 534 3 569 27%

Уплаченные % 364 226 54 316%

Чистая прибыль* 3 440 3 289 1 927 71%

Чистая прибыль по отчетности 7 256 3 289 1 927 71%

Рентабельность EBITDA 19.4% 20.8% 18.9% 1.9%

Рентабельность чистой прибыли** 9.2% 15.1% 10.2% 4.9%

Финансовый долг/EBITDA 4.45 3.32 4.05 -

Чистый долг/EBITDA 3.39 3.00 3.73 -

EBITDA/уплаченные % 19.98 20.05 65.61 -

 Финансовые результаты ОАО "Акрон" по МСФО

Балансовые показатели

Показатели прибылей и убытков

Основные финансовые коэффициенты 

 

*ñ ó÷åòîì ïðèáûëè îò ïðîäàæè àêöèé ÎÀÎ «Ñèáíåôòåãàç». 

Èñòî÷íèê: äàííûå Êîìïàíèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

 

Íà íàø âçãëÿä, òåêóùèå äîõîäíîñòè òîðãóþùèõñÿ âûïóñêîâ Êîìïàíèè: Àêðîí-2 (YTP 6,56%, îôåðòà â 
ñåíòÿáðå 2011 ãîäà) è Àêðîí-3 (YTP 7,81%, îôåðòà â ìàå 2012 ãîäà) â ïîëíîé ìåðå ó÷èòûâàþò íå òîëüêî 
Ëîìáàðäíûé ñòàòóñ áóìàã, íî è äîâîëüíî ïðî÷íîå ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå Êîìïàíèè. Â ñâÿçè ñ ÷åì, êàêàÿ-
ëèáî çàìåòíàÿ ðåàêöèÿ â êîòèðîâêàõ ïðåäñòàâëÿåòñÿ íàì ìàëîâåðîÿòíîé. 

Îëüãà Åôðåìîâà 

efremova_ov@nomos.ru 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 VimpelCom Ltd («ìàòåðèíñêàÿ» êîìïàíèÿ «ÂûìïåëÊîìà» è «Êèåâñòàðà») âåäåò ïåðåãîâîðû ñ åãèïåòñêèì 
ìèëëèàðäåðîì Íàãèáîì Ñàâèðèñîì î ïîãëîùåíèè 100% òðåòüåãî ïî âåëè÷èíå ñîòîâîãî îïåðàòîðà â Èòàëèè 
Wind Telecomunicazioni SpA è 51% Orascom Telecom Holding (OTH), âëàäåþùåé îïåðàòîðàìè â Àçèè è 
Àôðèêå. Îáå êîìïàíèè ñòîÿò îêîëî 6,5 ìëðä äîëë. ïîñëå âû÷åòà äîëãà. Ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî àêòèâû áóäóò 
îïëà÷åíû êàê äåíüãàìè, òàê è ñîáñòâåííûìè àêöèÿìè VimpelCom Ltd. Ãîñïîäèí Ñàâèðèñ ñ ïàðòíåðàìè ìîãóò 
ïîëó÷èòü îêîëî 20-23% ãîëîñóþùèõ àêöèé VimpelCom Ltd, äîëÿ «Àëüôà-Ãðóïï» â êîìïàíèè ñíèçèòñÿ äî 
îêîëî 35% ãîëîñóþùèõ àêöèé (ñåé÷àñ âëàäååò 44,65%), à Telenor - äî 27%.  

OTH âõîäèò â ãðóïïó êîìïàíèé Orascom Companies (øòàá-êâàðòèðà â Êàèðå), ïðèíàäëåæàùóþ ñåìüå 
Ñàâèðèñ. Âëàäååò êðóïíåéøèì åãèïåòñêèì ñîòîâûì îïåðàòîðîì Egyptian Company for Mobile Services (äîëÿ 
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ìåñòíîãî ðûíêà ñîñòàâëÿåò 43,6%), êðóïíåéøèì àëæèðñêèì îïåðàòîðîì Orascom Telecom Algeria SpA 
(62,9% ðûíêà), òóíèññêèì îïåðàòîðîì Orascom Telecom Tunisie (53% ðûíêà), à òàêæå îïåðàòîðàìè â 
Áàíãëàäåø, Ïàêèñòàíå, Ëèâàíå, Ñåâåðíîé Êîðåå, â íåñêîëüêèõ ñòðàíàõ Àôðèêè è äð. Àáîíåíòñêàÿ áàçà ïî 
èòîãàì ïðîøëîãî ãîäà íàñ÷èòûâàëà 93 ìëí. Âûðó÷êà OTH â 2009 ãîäó ñîñòàâèëà 5,065 ìëðä äîëë., ÷èñòàÿ 
ïðèáûëü - 318 ìëí äîëë., ÷èñòûé äîëã – 5,113 ìëðä äîëë. Äîëÿ 51,6% OTH ïðèíàäëåæèò Weather Investments 
S.p.A. (97% êîíòðîëèðóþò Íàãèá Ñàâèðèñ è åãî ñåìüÿ), à 48,4% òîðãóþòñÿ íà Åãèïåòñêîé è Ëîíäîíñêîé 
ôîíäîâûõ áèðæàõ.  

Èòàëüÿíñêèé òåëåêîììóíèêàöèîííûé îïåðàòîð Wind Telecomunicazioni SpA ïðåäîñòàâëÿåò óñëóãè 
ôèêñèðîâàííîé è ìîáèëüíîé òåëåôîííîé ñâÿçè, äîñòóïà â èíòåðíåò. Àáîíåíòñêàÿ áàçà - 19,3 ìëí (20,9% 
èòàëüÿíñêîãî ñîòîâîãî ðûíêà). Âûðó÷êà â 2009 ãîäó - 5,7 ìëðä åâðî, ÷èñòàÿ ïðèáûëü - 308 ìëí åâðî, ×èñòûé 
äîëã – 8,541 ìëðä åâðî. 100% ïðèíàäëåæèò êîìïàíèè Weather Investments S.p.A. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

 

 

 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                              Мониторинг рынков 
 
12 августа 2010 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

9

Денежный рынок 
Íåïðåêðàùàþùèéñÿ «ïîåäèíîê» äîëëàðà è åâðî ïî èòîãàì â÷åðàøíåãî 
äíÿ ðàçâèâàëñÿ ñîâñåì íå â ïîëüçó åâðîïåéñêîé âàëþòû. Îòðàæåíèåì 
îïàñåíèé èíâåñòîðîâ â òîì, ÷òî ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò â ÑØÀ çàìåäëÿåòñÿ, 
ñòàëî íå òîëüêî ñòðåìëåíèå ïåðåîðèåíòèðîâàòüñÿ íà êàêèå-òî èíûå 
«çàùèòíûå» èíñòðóìåíòû, íî è ôèêñàöèÿ òàê íàçûâàåìûõ «ðèñêîâûõ» 
ïîçèöèé, ê êîòîðûì â ïîñëåäíåå âðåìÿ ïðè÷èñëÿåòñÿ è åâðî. Â 
ðåçóëüòàòå, çà â÷åðàøíèé äåíü ñîîòíîøåíèå EUR/USD ñíèçèëîñü äî 
1,289õ. Ñ íà÷àëîì òîðãîâ ÷åòâåðãà åâðîïåéñêàÿ âàëþòà ïûòàåòñÿ 
âîññòàíîâèòüñÿ ïðè ïîääåðæêå îïóáëèêîâàííîé ìàêðîñòàòèñòèêè èç 
Èñïàíèè, ãäå, â öåëîì, îáîøëîñü áåç êàêèõ-òî íåïðèÿòíûõ ñþðïðèçîâ. 
Îäíàêî â õîäå ñåãîäíÿøíåãî äíÿ îæèäàåòñÿ åùå äîâîëüíî ìíîãî ðàçíîãî 
ðîäà äàííûõ êàê ïî ÅÑ â öåëîì, òàê è ïî îòäåëüíûì ñòðàíàì, êîòîðûå â 
ñëó÷àå íå îïðàâäàâøèõñÿ ïðîãíîçîâ ìîãóò òîëüêî óñèëèòü 
ñôîðìèðîâàâøåéñÿ ïîñëå çàñåäàíèÿ ÔÐÑ íåãàòèâíûé íàñòðîé 
îòíîñèòåëüíî åâðî. 

Ñèòóàöèÿ íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå äîâîëüíî ÿðêî îòðàæàëà 
íàñòðîåíèå âíåøíèõ ïëîùàäîê. Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî ñòîèìîñòü 
áèâàëþòíîé êîðçèíû â òå÷åíèå äíÿ ñîõðàíÿëàñü äîñòàòî÷íî ñòàáèëüíîé: 
34,38 ðóá. íà 13.00 ïî ìñê è 34,37 ðóá. íà ìîìåíò çàêðûòèÿ (òî åñòü âñåãî 
íà 8 êîï. âûøå èòîãà òîðãîâ âòîðíèêà), âíóòðè íåå ïðîèçîøëî çàìåòíîå 
óâåëè÷åíèå äîëëàðîâîé ñîñòàâëÿþùåé – àìåðèêàíñêàÿ âàëþòà 
ïîäîðîæàëà äî 30,20 ðóá. äîëëàð. Îòìåòèì, ÷òî â õîäå ñåãîäíÿøíèõ 
òîðãîâ äîëëàð ïðîäîëæàåò íàáèðàòü âåñ ïðîòèâ åâðî – åãî ñòîèìîñòü 
âîçðàñòàåò äî 30,44 ðóá. Ïðè ýòîì ïîïûòêè åâðîïåéñêîé âàëþòû 
îòûãðàòü ñâîè ïîçèöèè òàêæå íàõîäÿò îòðàæåíèå íå â ïîëüçó ðóáëÿ – 
ñòîèìîñòü áèâàëþòíîé êîðçèíû óæå âûøëà çà ïðåäåëû 34,40 ðóá. 

Ïðèòîê ñðåäñòâ ñ àóêöèîíîâ Ìèíôèíà è ÖÁ ñïîñîáñòâîâàë ïîïîëíåíèþ 
«çàïàñîâ» áàíêîâ íà äåïîçèòàõ è êîðñ÷åòàõ â Áàíêå Ðîññèè, ïðè ýòîì 
ðîñò äåïîçèòíîé ñîñòàâëÿþùåé äî 667,7 ìëðä ðóá. âûãëÿäèò âïîëíå 
ëîãè÷íûì â óñëîâèÿõ îòñóòñòâèÿ êàêèõ-ëèáî âûïëàò â áëèæàéøèå äíè. 
Ñåðüåçíîé êîððåêöèè â ÷àñòè ñòàâîê ïî îïåðàöèÿì íà ìåæáàíêå íå 
íàáëþäàëîñü, âìåñòå ñ òåì, ìîæíî îòìåòèòü èõ ñìåùåíèå áëèæå ê 
âåðõíåé ãðàíèöå «òðàäèöèîííîãî» äèàïàçîíå 2% - 3%. 

 

 

 

 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 

 
Динамика валютного курса
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___________________ 
Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Дата
9 авг

12 авг

10 авг

11 авг

Минфин предложит банкам 50 млрд руб. на 4 
месяца под 4.45%

возврат ЦБ ресурсов беззалоговых кредитов 
на 2.299 млрд руб.

Аукционы ОФЗ на 25 млрд руб.

Событие
ЦБ проведет аукцион РЕПО на 3 мес.

Аукцион по ОБР14 на 5 млрд руб.

беззалоговый аукцион ЦБ на 5 нед. объемом 
1.5 млрд руб.

ЦБ проведет ломбардные аукционы на срок 1 

неделя, 3 месяца.

получение средств с аукционов ЦБР от 9 и 10 
августа

События денежного рынка

 
 

___________________ 
Èñòî÷íèê: Reuters 
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Долговые рынки 
Â÷åðà ðåàêöèÿ ìåæäóíàðîäíûõ ïëîùàäîê íà çàÿâëåíèÿ àìåðèêàíñêîãî 
ôèíàíñîâîãî ðåãóëÿòîðà ñòàëà áîëåå âûðàçèòåëüíîé è, ñòîèò ïðèçíàòü, 
íàïîìèíàëà óæå çíàêîìóþ ñòðàòåãèþ «áåãñòâî â êà÷åñòâî». Ïî èòîãàì 
òîðãîâ ñðåäû êîððåêöèÿ êëþ÷åâûõ ôîíäîâûõ èíäåêñîâ â Åâðîïå 
ñîñòàâèëà 2,1% - 2,4%. Â ÑØÀ îáùèå îïàñåíèÿ êðàéíå íåóáåäèòåëüíîãî 
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â áëèæàéøåé ïåðñïåêòèâå, êîòîðûé áûë îòìå÷åí 
íà çàñåäàíèè FOMC, óñèëèâàëèñü äîïîëíèòåëüíûìè íåãàòèâíûìè 
íîâîñòÿìè, â ÷àñòíîñòè, âåñüìà ñëàáîé îêàçàëàñü ñòàòèñòèêà âíåøíåé 
òîðãîâëè Ñîåäèíåííûõ Øòàòîâ çà èþíü – äåôèöèò âíåøíåòîðãîâîãî 
áàëàíñà óâåëè÷èëñÿ äî 49,9 ìëðä äîëë. ñ 42 ìëðä äîëë. â ìàå. Â 
ðåçóëüòàòå, â÷åðàøíèå ïîòåðè àìåðèêàíñêèõ ôîíäîâûõ èíäåêñîâ 
îöåíèâàþòñÿ â 2,5% - 3%.  

Ïåðåîðèåíòèðîâàâøèåñÿ èç ðèñêîâûõ àêòèâîâ èíâåñòîðû ñâîåé 
«îïåðàòèâíîñòüþ» òîëüêî óñóãóáëÿþò ñèòóàöèþ: ìàññîâûé ïåðåõîä â 
çàùèòíûå ïîçèöèè âëå÷åò çà ñîáîé ñåðüåçíóþ êîððåêöèþ íà 
ó÷àñòâóþùèõ â ôîðìèðîâàíèè îáùåé êîíúþíêòóðû ïëîùàäêàõ, 
íåãàòèâíûé ýôôåêò îò ÷åãî îêàçûâàåò âëèÿíèå è íà äðóãèå ðûíêè. 
Ñûðüåâîé ñåãìåíò â äàííîì ñëó÷àå âåñüìà ïîêàçàòåëåí – îïàñåíèÿ ñïàäà 
ñïðîñà íà «÷åðíîå çîëîòî» ñòàíîâèòñÿ ñèãíàëîì äëÿ öåíîâîé êîððåêöèè, 
«óòÿãèâàÿ» çà ñîáîé è îñòàëüíûå ïëîùàäêè, äëÿ êîòîðûõ íåôòÿíûå öåíû – 
èíäèêàòîð ñòàáèëüíîñòè. 

Â ñëîæèâøåéñÿ ñèòóàöèè çàìåòíî âîçðàñòàåò çíà÷èìîñòü «çàùèòíûõ» 
ïîçèöèé, êóäà ñìåùàåòñÿ îñíîâíàÿ ïîêóïàòåëüñêàÿ àêòèâíîñòü. Â 
ñåãìåíòå êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ ÑØÀ â÷åðà ïðîäîëæàëîñü «ðàëëè», 
óäèâëÿþùåå ñâîèìè òåìïàìè. Òàê, ïî 10-ëåòíèì UST äîõîäíîñòü 
ñíèæàëàñü äî 2,67% ãîäîâûõ – ôàêòè÷åñêè âåðíóâøèñü â ïåðâûå ÷èñëà 
àïðåëÿ 2009 ãîäà. Ïðè ýòîì íèêàêîãî äàâëåíèÿ íå îêàçàë ôàêò 
ïðîõîäèâøåãî â÷åðà àóêöèîíà ïî 10-ëåòíèì treasuries íà ñóììó 24 ìëðä 
äîëë., ñïðîñó ïîêóïàòåëåé «íå ïîìåøàëî» ñóùåñòâåííîå ñíèæåíèå 
äîõîäíîñòåé: bid/cover áûë íà óðîâíå 3,04 ïðîòèâ 3,09 íà ïðåäûäóùåì 
àóêöèîíå 13 èþëÿ ýòîãî ãîäà, êîãäà áóìàãè ðàçìåùàëèñü ñ äîõîäíîñòüþ 
âûøå 3,1% ãîäîâûõ. Äîëÿ ïîêóïîê ó÷àñòíèêàìè-íåðåçèäåíòàìè ñîñòàâèëà 
43,6% ïðîòèâ 48,6% â èþëå. 

Ïðîãíîçû íà ðàçâèòèå ñîáûòèé â õîäå ñåãîäíÿøíèõ òîðãîâ íå îòëè÷àþòñÿ 
îïòèìèçìîì – îáùèé ïàíè÷åñêèé íàñòðîé ñîõðàíÿåòñÿ. Ïðè ýòîì 
ïðîáëåìû îòñóòñòâèÿ ÿâíûõ ïðèçíàêîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, î êîòîðûõ 
ñâèäåòåëüñòâóåò ñåãîäíÿøíÿÿ ìàêðîñòàòèñòèêà èç Àçèàòñêîãî ðåãèîíà, 
òîëüêî íàãíåòàþò ñèòóàöèþ. Ñ íà÷àëîì òîðãîâ ñðåäû íà àçèàòñêèõ 
ôîíäîâûõ ïëîùàäêàõ ïðåîáëàäàåò îòðèöàòåëüíàÿ äèíàìèêà êëþ÷åâûõ 
èíäåêñîâ. Ïðè ýòîì ñâîþ ëåïòó âíîñèò è çàìåòíàÿ êîððåêöèÿ ñûðüåâîãî 
ñåãìåíòà, ãäå êîòèðîâêè íåôòè WTI îïóñòèëèñü â äèàïàçîí 77 – 78 äîëë. çà 
áàðð. 

Â ÷àñòè äàííûõ ïî ÑØÀ ñåãîäíÿ èíâåñòîðû áóäóò æäàòü î÷åðåäíîé 
íåäåëüíîé ñòàòèñòèêè ïî ðûíêó òðóäà, îòðàæàþùåé êîëè÷åñòâî íîâûõ è 
äåéñòâóþùèõ çàÿâîê íà ïîñîáèå ïî áåçðàáîòèöå. 

Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè â÷åðà, ïîääåðæèâàÿ äèíàìèêó îñòàëüíûõ 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru
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ðûíêîâ, îêàçàëèñü â çîíå êîððåêöèè. Ñóâåðåííûå Russia-30, íà÷èíàâøèå 
òîðãè êîòèðîâêàìè â ðàéîíå 118,25%, äîâîëüíî ñòðåìèòåëüíî ñòàëè 
òåðÿòü â öåíå è óæå â ïåðâîé ïîëîâèíå òîðãîâ ïîäåøåâåëè äî 117,75%. 
Äàííûé óðîâåíü íå ñìîã îêàçàòü äåéñòâåííóþ ïîääåðæêó – èíèöèàòèâà 
îòäåëüíûõ ó÷àñòíèêîâ, îðèåíòèðóþùèõñÿ íà ñïðýä ê àìåðèêàíñêîìó 
ãîñäîëãó, ïî ïðîäîëæåíèþ ïîêóïîê íå íàøëà ìàññîâîé ïîääåðæêè. Ñóäÿ 
ïî âñåìó, çäåñü íå îáîøëîñü áåç äàâëåíèÿ îáùåãî íàñòðîÿ â îòíîøåíèè 
äîëãà emerging markets, çàâèñÿùèõ îò ñûðüåâîãî ðûíêà, êîòîðûé ìîæåò 
îêàçàòüñÿ âåñüìà ÷óâñòâèòåëüíûì ê îáùåìó ñîêðàùåíèþ ñïðîñà ñî 
ñòîðîíû âåäóùèõ ìèðîâûõ ýêîíîìèê, è â ÷àñòíîñòè ÑØÀ. Â ðåçóëüòàòå, 
ïðîäàæè ðîññèéñêèõ ñóâåðåííûõ áóìàã ïðîäîëæèëèñü, è ê çàêðûòèþ 
Russia-30 êîòèðîâàëàñü â äèàïàçîíå 117,625% - 117,75%. 

Êîðïîðàòèâíûì åâðîáîíäàì òàêæå ïðèøëîñü ïðèíÿòü «îáùèå ïðàâèëà» - 
çà â÷åðàøíèé äåíü îòðèöàòåëüíàÿ ïåðåîöåíêà ïî áîëüøåé ÷àñòè 
îñòàâàëàñü íà óðîâíå 50 á.ï. è çàòðàãèâàëà, ãëàâíûì îáðàçîì, íàèáîëåå 
ëèêâèäíûå âûïóñêè: Ãàçïðîìà, ÂÝÁà, Áàíêà Ìîñêâû, ÂÒÁ. 

Ìû ïîëàãàåì, ÷òî ñåãîäíÿ ðîññèéñêèé ñåãìåíò ïîïðîáóåò ïðîòèâîñòîÿòü 
äàâëåíèþ íåãàòèâíîãî âíåøíåãî ôîíà, îäíàêî ñóùåñòâóþùàÿ 
çàâèñèìîñòü îò äèíàìèêè ñûðüåâîãî ðûíêà ìîæåò îêàçàòüñÿ òåì 
ôàêòîðîì, êîòîðûé ñïîñîáåí ïîäòîëêíóòü èíâåñòîðîâ ïðîäîëæàòü 
ôèêñàöèþ. Ïðè ýòîì â î÷åðåäíîé ðàç îùóùàåòñÿ ôàêò îæèäàíèé 
íàèáîëåå çíà÷èìûõ íîâîñòåé: êàê îò÷åòà ïî ðûíêó òðóäà â ÑØÀ, òàê è 
ðåëèçà îò àìåðèêàíñêîãî Ìèíýíåðãî î íåôòÿíûõ çàïàñàõ. 

Â ðóáëåâîì ñåãìåíòå â÷åðà öåíòðàëüíûì ñîáûòèåì áûëè àóêöèîíû ïî 
ÎÔÇ, ãäå, îòìåòèì, Ìèíôèíó òåì íå ìåíåå ïðèøëîñü ïîéòè íà óñòóïêè ñ 
òåì, ÷òîáû ðàçìåùåíèå ñîñòîÿëîñü. Èíâåñòîðû ïîëó÷èëè ïóñòü è 
íåçíà÷èòåëüíóþ, íî âñå æå ïðåìèþ ê ðûíêó: ïî áóìàãàì ñåðèè 25075, ãäå 
äîõîäíîñòü ïî öåíå îòñå÷åíèÿ ñîñòàâëÿëà 7,1% ãîäîâûõ ïðîòèâ 
ñðåäíåâçâåøåííîé äîõîäíîñòè ïî èòîãàì âòîðíèêà íà óðîâíå 7,03% 
ãîäîâûõ. Ïî áóìàãàì ñåðèè 25074 äîõîäíîñòü ïî öåíå îòñå÷åíèÿ 
ñîñòàâèëà 4,39% ïðîòèâ 4,34% íà ïîñëåäíèõ òîðãàõ. 

Â îñòàëüíîì íåãàòèâíûõ íîòîê â äèíàìèêå âòîðè÷íûõ òîðãîâ áûëî åùå 
áîëüøå, ÷åì âî âòîðíèê, ÷òî íå âûãëÿäèò ñòðàííûì íà ôîíå îáùåé 
íåðâîçíîñòè âíåøíèõ ðûíêîâ. Â ãîñáóìàãàõ íàèáîëåå çàìåòíûå îáîðîòû 
ïðè ñíèæåíèè êîòèðîâîê çàôèêñèðîâàíû â íîâûõ ÎÔÇ ñåðè 26203 (-18 
á.ï. ïî ñðåäíåâçâåøåííîé öåíå). Â ëèêâèäíûõ êîðïîðàòèâíûõ âûïóñêàõ 
îòðèöàòåëüíàÿ ïåðåîöåíêà âàðüèðîâàëàñü â äèàïàçîíå 10 – 25 á.ï. 

Ñåãîäíÿ â ïåðâè÷íîì ñåãìåíòå íåáîëüøîé òàéì-àóò – òîëüêî ÎÁÐ ñåðèè 
14 íà ñóììó 5 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì íà ïðîøëîé íåäåëå, íàïîìíèì, 
àíàëîãè÷íîå ðàçìåùåíèå íå ñìîãëî íàéòè ïîêóïàòåëåé. Ñóäÿ ïî âñåìó, 
ó÷àñòíèêè ðûíêà ïðåäïî÷ëè äîæäàòüñÿ áîëåå âûãîäíîãî ïðåäëîæåíèÿ îò 
Ìèíôèíà, êîòîðûé ðàçìåùàë íà äåïîçèòàõ â áàíêàõ ñðåäñòâà ïîä 4,45% - 
4,5% ãîäîâûõ, òîãäà êàê ïîñëåäíèå ïðîäàæè ÎÁÐ ïðîõîäèëè ñ 
äîõîäíîñòüþ ïîðÿäêà 4,1% ãîäîâûõ. Â ýòîì ñâåòå è ñåãîäíÿøíèé àóêöèîí 
ìîæåò íå íàéòè ìàññîâîãî ñïðîñà ñî ñòîðîíû ó÷àñòíèêîâ. 

 

 

Дата Эмитент Объем выпуска, 
млн руб.

10 авг АРИЖК 1 200

10 авг РТК -Лизинг  БО1 1 500

10 авг ВТБ-Лизинг Финанс 08 5 000

10 авг ТКБ 05 3 000

11 авг ВТБ-Лизинг Финанс 09 5 000

11 авг ОФЗ 25074 5 000

11 авг ОФЗ 25075 20 000

12 авг ОБР-14 5 000

РАЗМЕЩЕНИЯ ТЕКУЩЕЙ НЕДЕЛИ
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Финансовый сектор  
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Облигации федерального займа  
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Радищевская, д.2/1 стр.5 

Старший Вице-президент 
Пивков Роман / ext. 4120  
(495) 797-32-48 

pivkov_rv@nomos.ru 

Департамент долговых инструментов (495) 797-32-48 ib@nomos.ru 

Директор департамента Голованов Валерий / ext.4424 golovanov_vn@nomos.ru 

 Цвеляк Евгений / ext. 3581 tsvelyak_ea@nomos.ru 
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Департамент операций на финансовых рынках (495) 797-32-48  
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