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Новость дня 
Ïî ïðåäâàðèòåëüíîé îöåíêå Ðîññòàòà, ðîñò ÂÂÏ ÐÔ çà âòîðîé 
êâàðòàë 2011 ãîäà îòíîñèòåëüíî ñîîòâåòñòâóþùåãî ïåðèîäà 
ïðîøëîãî ãîäà äîñòèã 3,4%. Â ïåðâîì êâàðòàëå òåêóùåãî ãîäà ðîñò 
ïîêàçàòåëÿ ñîñòàâëÿë 4,1%. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2,34% 23 -103

Russia-30 4,44% 5 -40

ОФЗ 25068 6,67% 9 -46

ОФЗ 25077 7,60% 21 n/a

Газпрнефт4 8,38% 60 271

РЖД-10 7,08% 19 -27

АИЖК-8 7,24% -123 -72

ВЭБ 08 7,38% 47 n/a

РоссельхБ-8 6,95% 5 8

МосОбл-8 8,75% -43 23

Мгор62 6,72% -11 -70

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 94,67% -20 -4

iTRAXX XOVER S15 5Y 653,50 38 215

CDX XO  5Y 219,00 4 54

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 438,91 0,5% -14,8%

RTS 1 544,83 0,5% -12,7%

S&P 500 1 172,64 4,6% -6,8%

DAX 5 797,66 3,3% -16,1%

NIKKEI 8 981,94 -0,6% -13,2%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 107,03 2,5% 18,3%

Нефть WTI 85,72 3,4% -4,6%

Золото 1 764,10 -1,6% 25,6%

Никель LME 3 M 21 551 3,0% -11,3%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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МАКРОновости 

 Ïî äàííûì Áàíêà Ðîññèè, îáúåì äåíåæíîé áàçû â óçêîì îïðåäåëåíèè íà 8 àâãóñòà ñîñòàâèë 6196,8 ìëðä 
ðóá., óâåëè÷èâøèñü íà 45,5 ìëðä ðóá. îòíîñèòåëüíî óðîâíÿ íà 1 àâãóñòà, êîãäà èíäèêàòîð áûë â ðàçìåðå 
6151,3 ìëðä ðóá.  

 Îòòîê êàïèòàëà èç ôîíäîâ, èíâåñòèðóþùèõ â àêöèè ÐÔ è ñòðàí ÑÍÃ, ñ 4 ïî 10 àâãóñòà ñîñòàâèë 412 ìëí  
äîëë. ïðîòèâ 40 ìëí äîëë. îòòîêà íåäåëåé ðàíåå, ïî äàííûì Emerging Portfolio Fund Research (EPFR). Òàêèì 
îáðàçîì, ñ íà÷àëà 2011 ãîäà ïî 10 àâãóñòà îáùèé îáúåì ïðèòîêà â ðîññèéñêèå ôîíäû ñîñòàâèë 2,735 ìëðä 
äîëë. 

  

Купоны, оферты, размещения 
 Íà àóêöèîíå ïî ïðîäàæå ÎÁÐ 20 âûïóñêà â îáúåìå äî 10 ìëðä ðóá. áûëî ðàçìåùåíî áóìàã 3,189 ìëðä ðóá. 

Îáúåì ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ ñîñòàâèë 3,169 ìëðä ðóá. Ñðåäíåâçâåøåííàÿ öåíà è öåíà îòñå÷åíèÿ áûëà íà 
óðîâíå 99,391% îò íîìèíàëà. Ñïðîñ íà îáëèãàöèè íà àóêöèîíå ñîñòàâèë 9,705 ìëðä ðóá. ïî íîìèíàëó èëè 
9,64 ìëðä ðóá. ïî ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè. Äîõîäíîñòü îáëèãàöèé ïî ñðåäíåâçâåøåííîé öåíå è ïî öåíå 
îòñå÷åíèÿ ïî èòîãàì àóêöèîíà ñîñòàâèëà 3,55% ãîäîâûõ. Äàòà ïîãàøåíèÿ îáëèãàöèé - 14 îêòÿáðÿ 2011 ãîäà. 

 Òîðãè îáëèãàöèÿìè «ÒÃÊ-9» ñåðèè 01 è «Êóéáûøåâàçîò-èíâåñò» ñåðèè 04 íà ÔÁ ÌÌÂÁ ñ 12 àâãóñòà 
òåêóùåãî ãîäà áóäóò ïåðåíåñåíû â êîòèðîâàëüíûé ñïèñîê «Á» èç êîòèðîâàëüíîãî ñïèñêà «Â».  

 ÎÀÎ «ÌÌÊ» ïëàíèðóåò ðàçìåùåíèå íîâîãî âûïóñêà áèðæåâûõ îáëèãàöèé ñåðèè ÁÎ-08 (îáúåì âûïóñêà 5 
ìëðä ðóá.). Äàííûé âûïóñê âêëþ÷åí â êîòèðîâàëüíûé ñïèñîê «Á» ÔÁ ÌÌÂÁ. 

 

Рейтинги 
 Àãåíòñòâî Fitch ïîâûñèëî äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã äåôîëòà ýìèòåíòà («ÐÄÝ») ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà ñ óðîâíÿ «BB-» 

äî «BB». Ïðîãíîç ïî ðåéòèíãó – «Ñòàáèëüíûé». Ïîâûøåíèå ðåéòèíãà îòðàæàåò óêðåïëåíèå êëèåíòñêîé áàçû 
ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà è áîëåå âûñîêóþ äèâåðñèôèêàöèþ ïîñëå êîíñîëèäàöèè Õàíòû-Ìàíñèéñêîãî áàíêà, 
èñòîðèþ ïîääåðæàíèÿ õîðîøåé ïðèáûëüíîñòè è ïðèåìëåìîãî êà÷åñòâà àêòèâîâ íà ïðîòÿæåíèè 
ýêîíîìè÷åñêîãî öèêëà, à òàêæå â íàñòîÿùåå âðåìÿ ñèëüíóþ ëèêâèäíîñòü è àäåêâàòíóþ êàïèòàëèçàöèþ. 
Êðîìå òîãî, áëàãîïðèÿòíûì ôàêòîðîì äëÿ êðåäèòîñïîñîáíîñòè áàíêà ÿâëÿþòñÿ ïðèìåðû ïîëó÷åíèÿ 
ïîääåðæêè îò åãî êëþ÷åâûõ àêöèîíåðîâ, ãðóïï ÈÑÒ è PPF, â ïåðèîä êðèçèñà, è ïîâûøåíèå ãèáêîñòè 
êàïèòàëà ïîñëå ïðîâåäåíèÿ IPO âî 2 êâàðòàëå 2011 ãîäà. 

 Àãåíòñòâî Moody's ïðèñâîèëî ïðèîðèòåòíûì íåîáåñïå÷åííûì äîëãîâûì îáÿçàòåëüñòâàì 
«Ìåòàëëóðãè÷åñêîãî Êîììåð÷åñêîãî Áàíêà» (×åðåïîâåö) äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã â íàöèîíàëüíîé âàëþòå íà 
óðîâíå «B3» ñ «Ïîçèòèâíûì» ïðîãíîçîì. Ëþáûå ïîñëåäóþùèå âûïóñêè ïðèîðèòåòíûõ äîëãîâûõ 
îáÿçàòåëüñòâ Áàíêà áóäóò èìåòü òàêèå æå ðåéòèíãè ïðè îòñóòñòâèè ñóùåñòâåííûõ èçìåíåíèé êðåäèòíîãî 
ðåéòèíãà ñàìîãî Áàíêà. Ðåéòèíã ïðèñâîåí îáëèãàöèÿì Áàíêà îáúåìîì 900 ìëí ðóá. ñ ïîãàøåíèåì â 2013 ãîäó 
è çàéìó îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá. ñ ïîãàøåíèåì â 2014 ãîäó. 

 

Fitch ïîäòâåðäèëî ðåéòèíã Êîñòðîìñêîé îáëàñòè – äëÿ áóìàã íåéòðàëüíî. 

Àãåíòñòâî Fitch ïîäòâåðäèëî ðåéòèíãè Êîñòðîìñêîé îáëàñòè: äîëãîñðî÷íûå ðåéòèíãè â èíîñòðàííîé è 
íàöèîíàëüíîé âàëþòå íà óðîâíå «B+», êðàòêîñðî÷íûé ðåéòèíã â èíîñòðàííîé âàëþòå «B» è íàöèîíàëüíûé 
äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã «A(rus)». Ïðîãíîç ïî äîëãîñðî÷íûì ðåéòèíãàì – «Ñòàáèëüíûé». Äàííîå ðåéòèíãîâîå 
äåéñòâèå òàêæå ðàñïðîñòðàíÿåòñÿ íà ñóùåñòâóþùèå âûïóñêè îáëèãàöèé ðåãèîíà. 
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Ýêñïåðòû Fitch îòìåòèëè, ÷òî «ðåéòèíãè Êîñòðîìñêîé îáëàñòè îòðàæàþò êðàòêîñðî÷íóþ ñòðóêòóðó äîëãà, 
îòíîñèòåëüíî íèçêèé óðîâåíü óñëîâíûõ îáÿçàòåëüñòâ è îæèäàåìûå óëó÷øåíèÿ áþäæåòíûõ ïîêàçàòåëåé â 2011 
ãîäó áëàãîäàðÿ îáùåìó ìàêðîýêîíîìè÷åñêîìó âîññòàíîâëåíèþ, à òàêæå ðàñòóùèé óðîâåíü äîëãà îáëàñòè â 
2010-2011 ãîäó è ñëàáóþ äåíåæíóþ ïîçèöèþ». 

Ïîäòâåðæäåíèå ðåéòèíãà Ýìèòåíòà ñî ñòîðîíû Fitch íåéòðàëüíî äëÿ îáëèãàöèé Êîñòðîìñêîé îáëàñòè ñåðèè 
34005 (YTM 9,3%/0,89 ãîäà), ïîñêîëüêó îíî ïîäòâåðäèëî óæå èìåþùèéñÿ ó ðåãèîíà óðîâåíü ðåéòèíãà. Âìåñòå ñ 
òåì, ñëîæèâøèéñÿ çà ïîñëåäíèå äíè óðîâåíü äîõîäíîñòè ïî áóìàãàì îáëàñòè ÿâëÿåòñÿ âåñüìà ïðèâëåêàòåëüíûì 
è äàåò äîâîëüíî çíà÷èòåëüíóþ âîçìîæíîñòü äëÿ àïñàéäà (äî 200 á.ï.), íî âåñüìà ñäåðæàííàÿ ëèêâèäíîñòü 
îáëèãàöèé ìîæåò çàòðóäíèòü îïåðàöèè ñ íèìè.  

Ïîëþòîâ Àëåêñàíäð 
polyutov_av@nomos.ru 

 

S&P ïîâûñèëî ðåéòèíã Ãàçïðîìáàíêó – íåéòðàëüíî äëÿ îáÿçàòåëüñòâ Áàíêà. 

Standard&Poor's ïîâûñèëî äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã Ãàçïðîìáàíêà ñ «ÂÂ» äî «ÂÂ+». Ïðîãíîç ïî 
ðåéòèíãàì – «Ñòàáèëüíûé». Èçìåíåíèå ðåéòèíãîâ óëó÷øåíèå êà÷åñòâà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ, ñíèæåíèå 
ñêëîííîñòè ê ïðèíÿòèþ ðûíî÷íîãî ðèñêà è ïîçèòèâíûå èçìåíåíèÿ â áàçå ôîíäèðîâàíèÿ Áàíêà. Àãåíòñòâî 
ñ÷èòàåò, ÷òî Ãàçïðîìáàíê ñóùåñòâåííî óìåíüøèë ðèñêè, ñâÿçàííûå ñ òîðãîâûìè îïåðàöèÿìè, è äîñòèã 
çíà÷èòåëüíûõ ðåçóëüòàòîâ â äåëå âûõîäà èç íåïðîôèëüíûõ àêòèâîâ â 2010 ãîäó. Ãàçïðîìáàíê ïðîäàë 
ïðèíàäëåæàâøèé åìó ïàêåò àêöèé ÇÀÎ «ÑÈÁÓÐ Õîëäèíã» (ïåðåñòàâ áûòü êîíòðîëèðóþùèì àêöèîíåðîì), à òàêæå 
êîíòðîëüíûé ïàêåò àêöèé ÎÀÎ «Ñèáíåôòåãàç». Àãåíòñòâî ñ÷èòàåò, ÷òî â 2011 ãîäó Ãðóïïà ìîæåò ïðîäàòü 49,98% 
àêöèé «ÑÈÁÓÐà», îñòàþùèõñÿ â åå ñîáñòâåííîñòè. Ïðîãíîç «Ñòàáèëüíûé» îòðàæàåò ïðåäïîëîæåíèå àãåíòñòâà î 
òîì, ÷òî ïîêàçàòåëè êà÷åñòâà àêòèâîâ Ãàçïðîìáàíêà áóäóò, êàê è ïðåæäå, âûøå, ÷åì â ñðåäíåì ïî ðîññèéñêîé 
áàíêîâñêîé ñèñòåìå, ðóêîâîäñòâî ïðèìåò íåîáõîäèìûå ìåðû äëÿ óâåëè÷åíèÿ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà äî óðîâíÿ, 
ñîîòâåòñòâóþùåãî ðîñòó àêòèâîâ, à ñòðóêòóðà îïåðàöèîííîé ïðèáûëè áóäåò ïîñòåïåííî óëó÷øàòüñÿ áëàãîäàðÿ 
ïîâûøåíèþ äîõîäîâ îò êîììåð÷åñêèõ áàíêîâñêèõ îïåðàöèé è ñíèæåíèþ âîëàòèëüíîñòè ðûíî÷íîãî ðèñêà. 

Íàïîìíèì, ÷òî àêòèâû Áàíêà çà 2010 ãîä óâåëè÷èâàëèñü íå î÷åíü èíòåíñèâíî – âñåãî íà 12% äî 1,95 òðëí ðóá. 
(«+21%» - Ñáåðáàíê, «+19%» - ÂÒÁ), òåì íå ìåíåå, êðåäèòíûé ïîðòôåëü ðîñ òåìïàìè âûøå ñðåäíåîòðàñëåâûõ 
çíà÷åíèé – «+35%» äî 1,1 òðëí ðóá. (53% àêòèâîâ), â îñíîâíîì áëàãîäàðÿ êðåäèòîâàíèþ ìåòàëëóðãè÷åñêîé 
îòðàñëè è ôèíàíñèðîâàíèþ ïîãëîùåíèé. Ñ òî÷êè çðåíèÿ êà÷åñòâà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ, Áàíê ÿâíî âûäåëÿåòñÿ 
óðîâíåì NPL (90+), êîòîðûé ïðè çíà÷åíèè 2,1% íà 1 ÿíâàðÿ 2011 ãîäà â ðàçû ìåíüøå, ÷åì ó Ñáåðáàíêà (7,3%) è 
ÂÒÁ (8,6%). Ôîíäèðîâàíèå êðåäèòíîé äåÿòåëüíîñòè áîëüøåé ÷àñòüþ ïðîèçâîäèòñÿ çà ñ÷åò êëèåíòñêèõ ñðåäñòâ: 
èõ îáúåì íà êîíåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà äîñòèã 1,2 òðëí ðóá. (0,9 òðëí ðóá. íà íà÷àëî 2010 ãîäà). Îòìåòèì, ÷òî îíè 
ñòàíîâÿòñÿ, êàê è â ñëó÷àå ñî Ñáåðáàíêîì (77%) è ÂÒÁ (52%), ïðåâàëèðóþùåé ÷àñòüþ ïàññèâîâ – ïîðÿäêà 61%.  

×òî êàñàåòñÿ ñòðóêòóðû ïðèáûëè, îòìå÷åííîé àãåíòñòâîì, îáðàùàåì âíèìàíèå íà ðÿä ñëåäóþùèõ ôàêòîâ: â 
óðåãóëèðîâàíèè ñîîòíîøåíèÿ ñòîèìîñòè ôîíäèðîâàíèÿ è ïðîöåíòíûõ äîõîäîâ, ïîëó÷àåìûõ îò àêòèâîâ, ÃÏÁ áûë 
ìåíåå óäà÷ëèâ, ÷åì Ñáåðáàíê è ÂÒÁ - ïîêàçàòåëü NIM ïî èòîãàì 2010 ãîäà ñîñòàâèë «ñêðîìíûå» 2,5% 
(Ñáåðáàíê – 6,6%, ÂÒÁ – 5%), îòðàçèâ íåáîëüøîå ñíèæåíèå ê óðîâíþ 2009 ãîäà (2,6%). Â äåíåæíîì âûðàæåíèè 
ðàçìåð ïðîöåíòíîé ìàðæè (äî âû÷åòà ðåçåðâîâ) «ïðîñåë» åùå çàìåòíåå – íà 8% äî 32 ìëðä ðóá. Òåì íå ìåíåå, 
ýòî íå ïîìåøàëî Áàíêó îòðàçèòü ðåíòàáåëüíîñòü ñâîåé äåÿòåëüíîñòè íà âûñîêîì óðîâíå (ïî àêòèâàì – 3,7%, ïî 
êàïèòàëó – 29,6%). Âëèÿíèå íà âûñîêèé ðàçìåð ïðèáûëè îêàçàëî, áåçóñëîâíî, ñîêðàùåíèå îáúåìà îò÷èñëåíèé â 
ðåçåðâû ñ 25,9 ìëðä ðóá. â 2009 ãîäó äî 1,7 ìëðä ðóá. â 2010 ãîäó. Â ðåçóëüòàòå, ÷èñòàÿ ïðèáûëü äîñòèãëà 
óðîâíÿ 66 ìëðä ðóá., ïîçâîëèâ ïî ýòîìó çíà÷åíèþ îáîãíàòü ÂÒÁ. Ñòîèò îáðàòèòü âíèìàíèå, ÷òî ñóùåñòâåííûé 
âêëàä âíåñëè äîõîäû îò èíâåñòèöèîííûõ è òîðãîâûõ îïåðàöèé. Ðàçîâûå ñäåëêè: â ÷àñòíîñòè, â ïðîøëîì ãîäó ÃÏÁ 
ðåàëèçîâàë ðÿä èíâåñòèöèé â íåáàíêîâñêèå àêòèâû (51% ÎÀÎ «Ñèáíåôòåãàç», 27% ÎÀÎ «ÑÈÁÓÐ Õîëäèíã»), 
ïðèíåñëè Áàíêó ïðèáûëü â ðàçìåðå 23,3 ìëðä ðóá. Åùå 37,7 ìëðä ðóá. Ýìèòåíò ïîëó÷èë îò ïðèðîñòà ñòîèìîñòè 
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ïðîìûøëåííûõ àêòèâîâ (Ãðóïïà Ñèáóð Õîëäèíã, ÎÌÇ, Ãðóïïà Ãàçïðîì-Ìåäèà è äð.). Òî åñòü, ïî ñóòè, 
íåïðîöåíòíûå äîõîäû ïðåâàëèðîâàëè â ñòðóêòóðå ïðèáûëè Áàíêà, íà ÷òî è óêàçûâàåò S&P. 

Показатели отчетности,         
млрд руб. 2009 2010 % 2009 2010 (с 

ТКБ) % 2009 2010 % 2009 2010 %

Активы 7 105 8 629 21% 3 611 4 291 19% 1 741 1 952 12% 831 931 12%
Кредиты (net) 4 864 5 489 13% 2 310 2 785 21% 749 1 033 38% 584 689 18%
Кредиты (gross) 5 444 6 192 14% 2 545 3 060 20% 805 1 084 35% 614 746 21%

доля в активах 68,5% 63,6% -4,8% 64,0% 64,9% 0,9% 43,0% 52,9% 9,9% 70,4% 74,0% 3,6%
NPL (>90дн.) 8,4% 7,3% -1,1% 9,8% 8,6% -1,2% 3,9% 2,1% -1,8% 4,3% 7,6% 3,3%

уровень резервов 10,7% 11,3% 0,6% 9,2% 9,0% -0,2% 6,9% 4,7% -2,2% 4,9% 7,6% 2,8%
Портфель ценных бумаг 1 061 1 824 71% 389 417 7% 182 230 71% 69 80 71%

доля в активах 14,9% 21,1% 6,2% 10,8% 9,7% -1,0% 10,4% 11,8% 1,3% 8,4% 8,6% 0,2%
Средства клиентов 5 439 6 651 22% 1 569 2 213 41% 881 1 185 35% 230 386 68%

доля в активах 76,5% 77,1% 0,5% 43,4% 51,6% 8,1% 50,6% 60,7% 10,2% 27,7% 41,5% 13,8%
Коэффициент достаточности 
общего капитала 18,1% 16,8% -1,3% 20,9% 16,8% -4,1% 14,8% 16,8% 2,0% n/a n/a n/a

Чистые процентные доходы (до 
резервов) 503 496 -1% 152 171 12% 35 32 -8% 35 52 47%

Прибыль 24 182 644% -60 55 --- 59 66 13% 0,3 0,4 47%

Качественные показатели  
деятельности 2009 2010 % 2009 2010 (с 

ТКБ) % 2009 2010 % 2009 2010 %

Рентабельность собственных 
средств 3,2% 20,6% 17,4% -13,7% 10,3% --- 36,4% 29,6% -6,8% 0,3% 0,3% 0,0%

Рентабельность активов 0,4% 2,3% 1,9% -1,6% 1,5% --- 3,1% 3,7% 0,6% 0,0% 0,0% 0,0%
C / I 35,4% 42,4% 7,0% 45,7% 43,0% -2,7% 18,9% 32,1% 13,2% 58,4% 44,6% -13,7%
NIM 7,8% 6,6% -1,2% 4,6% 5,0% 0,4% 2,6% 2,5% -0,1% n/a n/a n/a

РСХБ

Отдельные показатели деятельности банков по МСФО

Сбербанк ВТБ ГПБ

 
Èñòî÷íèê: äàííûå áàíêîâ, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

Ñ òî÷êè çðåíèÿ äîëãîâûõ áóìàã, ìû íå æäåì, ÷òî ïîâûøåíèå ðåéòèíãà îêàæåò âëèÿíèå íà êîòèðîâêè 
îáÿçàòåëüñòâ Áàíêà, ïîñêîëüêó îíè è òàê òîðãóþòñÿ íà óðîâíå áîíäîâ êðóïíûõ ãîñáàíêîâ. Â áîëüøåé ñòåïåíè 
«âñòðÿõíóòü» èõ ìîæåò, íà íàø âçãëÿä, ñìåíà àêöèîíåðíîé ñòðóêòóðû. Íàïîìíèì: âåñíîé òåêóùåãî ãîäà ïðîøëà 
èíôîðìàöèÿ, ÷òî Ãàçïðîì èçó÷àåò âîçìîæíîñòü ïðîäàæè áîëåå ÷åì 16% èç ïðèíàäëåæàùåãî åìó ïàêåòà àêöèé 
Ãàçïðîìáàíêà (41,7%) ñ ñîõðàíåíèåì çà ñîáîé áëîêèðóþùåãî ïàêåòà. Îäíàêî ïîêà ïîäòâåðæäåíèÿ íàëè÷èÿ 
êîíêðåòíûõ äåéñòâèé ïî äàííîìó âîïðîñó íåò. 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 

fedotkova_ev@nomos.ru 

  

ТРАНСПОРТ 
 

 Ãðóïïà «Íîâîðîññèéñêèé ìîðñêîé òîðãîâûé ïîðò» ñîêðàòèëà ãðóçîîáîðîò â ÿíâàðå-èþëå 2011 ãîäà íà 1,6% 
ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà, äî 90,4 ìëí òîíí. Ïåðåâàëêà íàëèâíûõ ãðóçîâ 
âûðîñëà íà 1,4%, äî 75,8 ìëí òîíí. Îáúåì ïåðåâàëêè íåôòåïðîäóêòîâ óâåëè÷èëñÿ íà 34,5%, äî 10,3 ìëí 
òîíí, íåôòè - íàïðîòèâ, ñîêðàòèëñÿ íà 2,2%, äî 65,1 ìëí òîíí. Ñ íà÷àëà èþëÿ ÍÌÒÏ òàêæå ïåðåâàëèë 801 
òûñ. òîíí çåðíà. Ðîñò ïî íåôòåïðîäóêòàì îáåñïå÷åí çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ ïåðåâàëêè äèçåëüíîãî òîïëèâà â 
ÎÎÎ «Ïðèìîðñêèé òîðãîâûé ïîðò» (ÏÒÏ, âõîäèò â ãðóïïó) è ðîñòà ïåðåâàëêè áóíêåðîâî÷íîãî òîïëèâà ñ 
ïðè÷àëîâ â Íîâîðîññèéñêå, ïîÿñíÿåò Êîìïàíèÿ. /Èíòåðôàêñ/  
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ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Ãàçåòà «ÊîììåðñàíòÚ» ñîîáùàåò, ÷òî âèöå-ïðåìüåð Ñåðãåé Èâàíîâ 23 èþëÿ 2011 ãîäà ïîäïèñàë ãðàôèê 
âòîðîãî ýòàïà ðåôîðìû ãîñõîëäèíãà «Ñâÿçüèíâåñò» è äàë ïîðó÷åíèå âñåì çàèíòåðåñîâàííûì ñòîðîíàì – 
«Ðîñòåëåêîìó» (âëàäååò 25% ïëþñ 1 àêöèåé ÎÀÎ «Ñâÿçüèíâåñò», îñòàëüíîå - ó Ðîñèìóùåñòâà), 
«Ñâÿçüèíâåñòó» (êîíòðîëèðóåò 43,37% «Ðîñòåëåêîìà»), ÂÝÁó (2,4% «Ðîñòåëåêîìà») è Àãåíòñòâó ïî 
ñòðàõîâàíèþ âêëàäîâ (7,4% «Ðîñòåëåêîìà») - îáåñïå÷èòü åãî âûïîëíåíèå.  

Òàê, â àâãóñòå 2011 ãîäà Ìèíêîìñâÿçè, Ìèíôèí, Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ, Ðîñèìóùåñòâî, ÀÑÂ è ÂÝÁ äîëæíû 
ñîãëàñîâàòü ïîïðàâêè ê ÔÇ «Î äîïîëíèòåëüíûõ ìåðàõ äëÿ óêðåïëåíèÿ ñòàáèëüíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû â 
ïåðèîä äî 31 äåêàáðÿ 2011 ãîäà», êîòîðûå ñäåëàþò âîçìîæíîé ïåðåäà÷ó àêöèé «Ðîñòåëåêîìà», 
ïðèíàäëåæàùèõ ÀÑÂ, â ñîáñòâåííîñòü ÐÔ â çà÷åò ÷àñòè (50,278 ìëðä ðóá.) ðàíåå ïðåäîñòàâëåííîãî 
àãåíòñòâó èìóùåñòâåííîãî âçíîñà (200 ìëðä ðóá.) íà ñàíàöèþ áàíêîâ. Íàïîìíèì, è ÀÑÂ, è ÂÝÁ ïîëó÷èëè 
àêöèè «Ðîñòåëåêîìà» â õîäå ñïàñåíèÿ îò áàíêðîòñòâà áàíêà «ÊÈÒ Ôèíàíñ». Â ñâîþ î÷åðåäü, ÂÝÁó óæå 
óäàëîñü äîãîâîðèòüñÿ î ïðîäàæå àêöèé «Ðîñòåëåêîìà» ñàìîìó «Ñâÿçüèíâåñòó» (put-îïöèîí ìîæåò áûòü 
ðåàëèçîâàí ñ 24 èþíÿ 2013 ãîäà ïî 24 èþíÿ 2014 ãîäà). Ïîñëå ïðèíÿòèÿ ñîîòâåòñòâóþùèõ ïîïðàâîê â ÔÇ 
ÂÝÁ, óïðàâëÿþùèé ïàêåòîì ÀÑÂ â «Ðîñòåëåêîìå», â òå÷åíèå ìåñÿöà äîëæåí ïåðåäàòü ýòè áóìàãè 
Ðîñèìóùåñòâó.  

Ó ñàìîãî ÎÀÎ «Ñâÿçüèíâåñò» åñòü 2 âàðèàíòà áóäóùåãî. Ïî ïåðâîìó – «Ñâÿçüèíâåñò» ñî âñåìè îñòàâøèìèñÿ 
àêòèâàìè (100% «Èíãóøýëåêòðîñâÿçè», 28,24% «Áàøèíôîðìñâÿçè», 38% ÌÌÒÑ-9, 21,78% «Öåíòðàëüíîãî 
òåëåãðàôà» è 75% «×óêîòêàñâÿçüèíôîðìà») ïðèñîåäèíÿò ê «Ðîñòåëåêîìó». Ïî âòîðîìó - ýòè àêòèâû áóäóò 
âíåñåíû â «Ðîñòåëåêîì», à ñàìî ÎÀÎ «Ñâÿçüèíâåñò» ëèêâèäèðóþò. Ðåøåíèå äîëæíî áûòü ïðèíÿòî ïîñëå 
òîãî, êàê ïðàâèòåëüñòâî â ìàðòå-àïðåëå 2012 ãîäà ðàññìîòðèò ñòðàòåãèþ ðàçâèòèÿ îòðàñëè ñâÿçè. Îöåíêó 
ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè èìóùåñòâà «Ñâÿçüèíâåñòà» íåîáõîäèìî áûëî ïðîâåñòè â èþëå ýòîãî ãîäà. Âñÿ 
ðåôîðìà äîëæíà çàâåðøèòüñÿ íå ïîçäíåå ñåíòÿáðÿ 2013 ãîäà. Êðîìå òîãî, Ïðàâèòåëüñòâî ÐÔ óæå 
îáñóæäàåò âîçìîæíîñòü ïðèâàòèçàöèè îáúåäèíåííîãî «Ðîñòåëåêîìà», íî ïîêà áåç êîíêðåòíûõ ñðîêîâ, íî íå 
ðàíåå 2013 ãîäà ïîñëå ñëèÿíèÿ «Ñâÿçüèíâåñòà» è «Ðîñòåëåêîìà», êîãäà àêöèÿìè ïîñëåäíåãî áóäåò âëàäåòü 
íàïðÿìóþ ÐÔ. Ïî âîïðîñó ïðèâàòèçàöèè Ìèíêîìñâÿçè è Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ äîëæíû ñîãëàñîâàòü ïîçèöèè ñ 
ÌÂÄ, ÔÑÁ, ÔÑÎ è Ìèíîáîðîíû â ðàìêàõ îòäåëüíîãî ñîâåùàíèÿ. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

Íîâîñòü ïî ïîâîäó óòâåðæäåíèÿ äàëüíåéøåãî ãðàôèêà ðåôîðìû «Ñâÿçüèíâåñòà» íåéòðàëüíàÿ äëÿ áóìàã 
«Ðîñòåëåêîìà», ïîñêîëüêó íàèáîëåå àêòóàëüíûé âîïðîñ ñîõðàíåíèÿ ãîñêîíòðîëÿ â Îïåðàòîðå, êîòîðûé, íà 
íàø âçãëÿä, ìîã áû ïîâëèÿòü íà èçìåíåíèå ðåéòèíãà Êîìïàíèè, îñòàåòñÿ îòêðûòûì. Ñîâåùàíèå â 
Ïðàâèòåëüñòâå ÐÔ ïî äàííîìó âîïðîñó äîëæíî ñîñòîÿòüñÿ â ñåíòÿáðå 2011 ãîäà, ãäå áóäåò îáñóæäàòüñÿ 
öåëåñîîáðàçíîñòü îò÷óæäåíèÿ äîëè «Ðîñòåëåêîìà» â «Ñâÿçüèíâåñòå» (ãîñóäàðñòâî êîíòðîëèðóåò 
«Ðîñòåëåêîì» â îñíîâíîì ÷åðåç «Ñâÿçüèíâåñò», ïîýòîìó åìó æåëàòåëüíî óâåëè÷èòü äîëþ â «Ñâÿçüèíâåñòå», 
÷òîáû ãàðàíòèðîâàòü êîíòðîëü â îáúåäèíåííîì «Ðîñòåëåêîìå»). 

 

СТРОИТЕЛЬСТВО, ДЕВЕЛОПМЕНТ И СТРОИТЕЛЬНЫЕ МАТЕРИАЛЫ
 

 ÎÎÎ «Ñýòë Ñèòè» (âõîäèò â ôèíàíñîâî-ïðîìûøëåííûé õîëäèíã Ñýòë Ãðóïï) çàêëþ÷èëî äîãîâîðû ñ áàíêîì 
ÂÒÁ î ïðèâëå÷åíèè 6 êðåäèòíûõ ëèíèé ïîä çàëîã èìóùåñòâà íà îáùóþ ñóììó 2,1 ìëðä ðóá. äëÿ 
ôèíàíñèðîâàíèå ÷àñòè çàòðàò ïî ïðîåêòó ñòðîèòåëüñòâà æèëîãî êîìïëåêñà â Êðàñíîñåëüñêîì ðàéîíå 
Ïåòåðáóðãà. Ïî äâóì êðåäèòíûì äîãîâîðàì ëèìèò âûäà÷è ñîñòàâèò ïî 250 ìëí ðóá., åùå ïî ÷åòûðåì - 400 
ìëí ðóá. ïî êàæäîé êðåäèòíîé ëèíèè. Ñðîê êðåäèòîâàíèÿ - äî 1 àâãóñòà 2014 ãîäà, ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî 
êàæäîé êðåäèòíîé ëèíèè - 11% ãîäîâûõ. /Èíòåðôàêñ/ 
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Денежный рынок 
Íåîïðåäåëåííîñòü íà åæäóíàðîäíîì âàëþòíîì ðûíêå ïðîäîëæàåò 
íàðàñòàòü, âîëàòèëüíîñòü - óâåëè÷èâàåòñÿ. Èíâåñòîðû, êàê è ðàíåå, íå 
ìîãóò îïðåäåëèòüñÿ, êàêóþ èç âàëþò âûáðàòü: åâðî èëè äîëëàð. Íà ýòîì 
ôîíå âàëþòíàÿ ïàðà EUR/USD â òå÷åíèå â÷åðàøíåãî äíÿ äâèãàëàñü 
äîâîëüíî ðåçêî è ïîñòîÿííî ìåíÿëà íàïðàâëåíèå. Ïðè ýòîì êîëåáàíèÿ, 
ïðîèñõîäèâøèå íà ðûíêå ñ äîâîëüíî âûñîêîé àìïëèòóäîé, â îñíîâíîì 
îòòàëêèâàëèñü îò óðîâíÿ 1,4195õ, êîòîðûé ìîæíî íàçâàòü ñðåäíèì 
çíà÷åíèåì. Åñëè â ïåðâîé ïîëîâèíå äíÿ èíâåñòîðû åùå ïðîäîëæàëè 
ñêóïàòü åâðîïåéñêóþ âàëþòó, ÷òî ïîçâîëèëî ïàðå EUR/USD äîñòèãíóòü 
óðîâíÿ 1,4274õ, òî íà÷àâøèåñÿ ðàñïðîäàæè îò ýòîãî óðîâíÿ îòêàòèëè åå 
äî çíà÷åíèÿ 1,41õ. Îïóáëèêîâàííàÿ ñòàòèñòèêà èç ÑØÀ î ñîêðàùåíèè 
÷èñëà ïåðâè÷íûõ îáðàùåíèé çà ïîñîáèåì ïî áåçðàáîòèöå íà 7 òûñ. äî 
395 òûñ. âûçâàëî ïðîòèâîïîëîæíûé ýôôåêò è âûâåëî ïàðó íà óðîâåíü 
1,429õ. Ñ îäíîé ñòîðîíû çíà÷åíèå îêàçàëîñü íèæå ïîðîãîâîãî çíà÷åíèÿ â 
400 òûñ., ñ äðóãîé – íå èñêëþ÷åíî, ÷òî íà ñëåäóþùåé íåäåëå îíî áóäåò 
ïåðåñìîòðåíî â áîëüøóþ ñòîðîíó. Ïî èòîãàì äíÿ ñîîòíîøåíèå EUR/USD 
îñòàíîâèëîñü ó çíà÷åíèÿ 1,4238õ. 

Ñõîæàÿ ñèòóàöèÿ îáñòîèò è íà ëîêàëüíîì âàëþòíîì ðûíêå. Ïðè îòêðûòèè 
ñåññèè â ïåðâûå ìèíóòû ñòîèìîñòü àìåðèêàíñêîé âàëþòû ñíèçèëàñü ñ 
óðîâíÿ 29,63 ðóá. äî 29,3 ðóá., îäíàêî çàòåì íà÷àëîñü ïëàâíîå 
îñëàáëåíèå êóðñà ðóáëÿ. Ïî èòîãàì äíÿ äîëëàð äîñòèã óðîâíÿ 29,45 ðóá. 
Áèâàëþòíàÿ êîðçèíà âûãëÿäåëà áîëåå ñòàáèëüíîé. Å¸ ñòîèìîñòü â òå÷åíèå 
òîðãîâ âàðüèðîâàëàñü â ïðåäåëàõ 20 êîï. è êîíöó òîðãîâ äîñòèãëà 35,12 
ðóá. Â öåëîì, ñèòóàöèÿ ñêëàäûâàåòñÿ äîâîëüíî íåîäíîçíà÷íîé. Öåíà íà 
íåôòü õîòü è âîëàòèëüíà, íî âñå æå íàõîäèòñÿ íà óðîâíå âûøå 105 äîëë. 
çà áàðð. (ìàðêà Brent), ïðè ýòîì åñòü îïàñåíèÿ ñîêðàùåíèÿ åå 
ïîòðåáëåíèÿ, ÷òî ÿâëÿåòñÿ íåãàòèâíûì ìîìåíòîì. Òàêèì îáðàçîì, 
íåîïðåäåëåííîñòü êàê íà ìåæäóíàðîäíîì âàëþòíîì ðûíêå, òàê è íà 
ñûðüåâîì îòðàæàåòñÿ íà ðîññèéñêîé íàöèîíàëüíîé âàëþòå è íå 
ñïîñîáñòâóåò ñîçäàíèþ ÷åòêî îðèåíòèðà äëÿ äàëüíåéøåãî äâèæåíèÿ. 

Ëèêâèäíîñòü áàíêîâñêîé ñèñòåìû âïåðâûå ñ íà÷àëà ìåñÿöà ñíèçèëàñü. 
Ñóììà îñòàòêîâ íà ñ÷åòàõ â ÖÁ ñæàëàñü ïî÷òè íà 50 ìëðä ðóá. äî 1120 
ìëðä ðóá. Åñëè ðàíåå ñíèæåíèå ëèêâèäíîñòè íàáëþäàëîñü â êîìïîíåíòå 
êîðñ÷åòîâ, òî â÷åðà ïîñòðàäàëè äåïîçèòû («-87,2» ìëðä ðóá.). Ñòîèìîñòü 
ðåñóðñîâ íà ÌÁÊ ïîäåøåâåëà äî 3,81%, ÷òî ÿâëÿåòñÿ õîðîøèì 
èíäèêàòîðîì äëÿ äåíåæíîãî ðûíêà.    

 

Àëåêñåé Åãîðîâ
egorov_avi@nomos.ru
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Долговые рынки  
Â ÷åòâåðã ãëîáàëüíûå ïëîùàäêè ñíîâà «êà÷íóëî» â çîíó ðîñòà. Ïðè ýòîì 
÷åòêîãî äðàéâåðà, êîòîðûé ìîã áû ïðèäàòü ôîíäîâûì èíäåêñàì ñòèìóë 
äëÿ äîñòàòî÷íî âíóøèòåëüíûõ ïîëîæèòåëüíûõ ïåðåîöåíîê, íå 
íàáëþäàëîñü. Åâðîïåéñêèå ôîíäîâûå èíäåêñû çà â÷åðàøíèé äåíü 
ïðèáàâèëè îò 3,0% äî 3,5%. Àìåðèêàíñêèå èíäèêàòîðû ïîêàçàëè åùå 
áîëåå âïå÷àòëÿþùèé ðîñò – â äèàïàçîíå îò 3,95% äî 4,7%. Ñóäÿ ïî âñåìó, 
èçíà÷àëüíî ïîìåíÿòü íàñòðîåíèÿ ïîìîãëî îòñóòñòâèå êàêèõ-ëèáî 
î÷åâèäíî íåãàòèâíûõ íîâîñòåé, à â äàëüíåéøåì óêðåïëÿþùèì îïòèìèçì 
ìîòèâîì ñòàëà äîñòàòî÷íî ïîçèòèâíàÿ íåäåëüíàÿ ñòàòèñòèêà ïî 
áåçðàáîòèöå â ÑØÀ, êîòîðàÿ îòðàçèëà áîëåå íèçêèå ïî ñðàâíåíèþ ñ 
ïðîãíîçîì óðîâíè íå òîëüêî â ÷àñòè íîâûõ îáðàùåíèé, íî è äåéñòâóþùèõ 
çàÿâîê.  

Ïðèçíàêè ïîçèòèâà â ðèñêîâîì ñåãìåíòå ïîâëèÿëè íà äèíàìèêó 
«çàùèòíîãî» ñåãìåíòà ãîñóäàðñòâåííûõ äîëãîâûõ áóìàã. Â ÷àñòíîñòè, 
äîõîäíîñòü àìåðèêàíñêèõ UST ïðîäâèíóëàñü ââåðõ, ïî 10-ëåòíèì äî 
2,34% ãîäîâûõ (+23 á.ï. îòíîñèòåëüíî ñðåäû). Â òî æå âðåìÿ ãîñáóìàãè 
åâðîïåéñêèõ ñòðàí íå îòðàæàëè ñóùåñòâåííîãî óâåëè÷åíèÿ äîõîäíîñòåé. 
Âåðîÿòíî, treasuries îêàçàëèñü ïîä äàâëåíèåì íîâîãî ïðåäëîæåíèÿ. 
Ïðîõîäèâøèé â÷åðà àóêöèîí ïî 30-ëåòíèì UST íà 16 ìëðä äîëë. ñëîæíî 
íàçâàòü ñòîëü æå óñïåøíûì, êàê ïðåäûäóùèå. Òàê, bid/cover áûë íà 
óðîâíå 2,08õ ïðîòèâ 2,8õ íà ïðåäûäóùåì àóêöèîíå 14 èþëÿ. Ñíèæåíèå 
äîõîäíîñòè ðàçìåùåíèÿ ñ èþëüñêèõ 4,20% äî òåêóùèõ 3,75% èçðÿäíî 
ñíèçèëî äîëþ ïîêóïîê ó÷àñòíèêîâ-íåðåçèäåíòîâ – ñ 37,79% äî âñåãî 
12,2%. 

Êàê ìû îæèäàåì, áîëüøàÿ ÷àñòü ñåãîäíÿøíèõ òîðãîâ áóäåò 
õàðàêòåðèçîâàòüñÿ îòñóòñòâèåì ÿâíîãî äðàéâåðà, îïðåäåëÿþùåãî 
äâèæåíèå. Âåëèêà âåðîÿòíîñòü, ÷òî ïîñëå â÷åðàøíåãî ðîñòà ñåãîäíÿ 
ìîæåò ïîñëåäîâàòü ôèêñàöèÿ ïåðåä âûõîäíûìè, ÷òî ñîçäàåò îùóùåíèå 
ïðîÿâëåíèÿ ýôôåêòà ìàÿòíèêà, íàïðàâëåíèå è àìïëèòóäà êîòîðîãî ñëàáî 
ïðåäñêàçóåìû. Â êàêîé-òî ñòåïåíè íàñòðîåíèå èíâåñòîðîâ áóäóò 
îïðåäåëÿòü îæèäàíèÿ àìåðèêàíñêîé ñòàòèñòèêè ïî ðîçíè÷íûì ïðîäàæàì â 
èþëå, ïî êîòîðûì ïðîãíîçèðóåòñÿ ðîñò îòíîñèòåëüíî äàííûõ èþíÿ. Êðîìå 
òîãî, ñåãîäíÿ ïóáëèêóåòñÿ ïðîãíîçíûé àâãóñòîâñêèé èíäåêñ 
ïîòðåáèòåëüñêîãî äîâåðèÿ Ìè÷èãàíà, à òàêæå ñòàòèñòèêà ïðîìûøëåííûõ 
çàêàçîâ â èþíå. 

Äëÿ ñåãìåíòà ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèé òîðãè ÷åòâåðãà ñíîâà íå 
ïðèíåñëè êàêîãî-òî ïîçèòèâà. Óòðîì íàìåòèëàñü î÷åðåäíàÿ ïîïûòêà 
âîññòàíîâèòü ïðîñåâøèå êîòèðîâêè, â ÷àñòíîñòè, ïî ñóâåðåííûì Russia-
30 öåíû ñäåëîê ïðîäâèíóëèñü ê 118%, îäíàêî çàòåì èíèöèàòèâó 
ïåðåõâàòèëè ïðîäàâöû, àêòèâíîñòü êîòîðûõ âûðàçèëàñü â òîì, ÷òî 
êîòèðîâêè áåí÷ìàðêà ñìåñòèëèñü ê 117,125%. Íåñêîëüêî «ïîäïðàâèòü» 
ñèòóàöèþ óäàëîñü ïîñëå îòêðûòèÿ àìåðèêàíñêèõ ïëîùàäîê, èõ 
ñòðåìëåíèå ê ðîñòó ñòàëî ñòèìóëîì è äëÿ ïîêóïîê â ðîññèéñêèõ 
åâðîáîíäàõ – ïðè çàêðûòèè Russia-30 êîòèðîâàëàñü â äèàïàçîíå 
117,625% - 117,75%. 

Â íåãîñóäàðñòâåííîì ñåêòîðå öåíû îòêðûòèÿ ñîâïàäàëè ñ èòîãàìè ñðåäû, 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru
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Динамика цен на нефть  
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íî ïîòîì ïîä äàâëåíèåì ïðîäàæ îáîçíà÷èëîñü äîâîëüíî àãðåññèâíîå 
ñíèæåíèå êîòèðîâîê. Â ÷àñòíîñòè, åñëè âûïóñê ÂûìïåëÊîì-22 íà÷èíàë 
òîðãè êîòèðîâêàìè â ðàéîíå 94,25%, òî äíåâíîé ìèíèìóì çàôèêñèðîâàí ó 
îòìåòêè 90%, ïðè ýòîì ïîñëåäîâàâøèå íà ìèíèìóìàõ ïîêóïêè âåðíóëè 
öåíó áóìàã ê 93,25%. Äëÿ áîíäîâ Ìåòàëëîèâåñòà «äíåâíîé ìàðøðóò» 
êîòèðîâîê áûë îò 96,5% ê ìèíèìóìó â ðàéîíå 93,5%, à ê çàêðûòèþ - â 
ðàéîí 94,5%. Ïîäîáíàÿ äèíàìèêà íàáëþäàëàñü òàêæå â áóìàãàõ 
Ñåâåðñòàëè, ÀËÐÎÑû, Êîêñà, Ãàçïðîìà – àìïëèòóäà êîëåáàíèÿ êîòèðîâîê 
äîñòèãàëà íåñêîëüêèõ «ôèãóð», ïðè ýòîì ïîòåðè çà äåíü ñîñòàâèëè 
ïîðÿäêà 2%. 

Âûñîêîé âîëàòèëüíîñòüþ õàðàêòåðèçîâàëèñü òîðãè è â óêðàèíñêèõ 
åâðîáîíäàõ: â ïåðâîé ïîëîâèíå äíÿ äëèííûé êîíåö ñóâåðåííîé êðèâîé 
äåøåâåë íà 1,5%, îäíàêî ïî èòîãàì ñåññèè îáùèå ïîòåðè «îãðàíè÷èëèñü» 
0,5%. ×òî êàñàåòñÿ êîðïîðàòèâíûõ óêðàèíñêèõ áîíäîâ, òî çäåñü ñèòóàöèÿ 
áîëåå íåïðèÿòíàÿ – êàêèõ-ëèáî íàìåêîâ íà ïðîÿâëåíèå ñïðîñà íå, è 
ñëåäñòâèåì ýòîãî ñòàíîâèòñÿ ðåçêîå ñíèæåíèå êîòèðîâîê. Òàê, íàïðèìåð, 
Ôåððýêñïî-16 ïîòåðÿë çà äåíü â öåíå 3% ïðè òîì, ÷òî â êàêîé-òî ìîìåíò 
ñíèæåíèå äîñòèãàëî è 4%. 

Ñåãîäíÿ ïðèäåòñÿ ñìèðèòüñÿ ñ òåì, ÷òî âîëàòèëüíîñòü ñîõðàíèòñÿ î÷åíü 
âûñîêîé. Ñ îäíîé ñòîðîíû, ñòðåìëåíèå îòûãðàòü â÷åðàøíèé ðîñò íà 
çàïàäíûõ ïëîùàäêàõ ìîæåò ñòàòü ïîâîäîì äëÿ ïîÿâëåíèÿ îñòîðîæíûõ 
ïîêóïàòåëåé. Ñ äðóãîé – âåðèòñÿ ñ òðóäîì, ÷òî ó÷àñòíèêè ãîòîâû ïðè 
ñóùåñòâóþùåé íåñòàáèëüíîñòè îòêðûâàòü ïîçèöèè íà âûõîäíûå. 

Â ðóáëåâîì ñåãìåíòå ïîêà áåç ïåðåìåí. Â÷åðà êîëè÷åñòâî ôèêñèðóþùèõ 
ïîçèöèè ñîõðàíÿëîñü äîâîëüíî âåñîìûì. Â ÎÔÇ ñíèæåíèå êîòèðîâîê 
âàðüèðîâàëîñü â äèàïàçîíå îò 25 äî 75 á.ï.  

Â êîðïîðàòèâíûõ âûïóñêàõ äëèííàÿ äþðàöèÿ ïî-ïðåæíåìó îñòàâàëàñü 
«ñëàáûì çâåíîì», òåðÿþùèì â öåíå íàèáîëåå àêòèâíî. Â öåíòðå ïðîäàæ 
ñíîâà áîíäû ÀËÐÎÑû, Áàøíåôòè, Ãàçïðîì íåôòè, ËÓÊÎÉËà, ÂÒÁ, ÂÝÁà, 
ÐóñÃèäðî, ÔÑÊ. Ïðè ýòîì êîå-ãäå ïðîäàæè ñòàëè íå ñòîëü àãðåññèâíûìè, 
è î÷åâèäíû ïîïûòêè ïîêóïîê. Òàê, ñðåäè òåõ áóìàã, êîòîðûì óäàëîñü 
çàêîí÷èòü äåíü ïîëîæèòåëüíûìè ïåðåîöåíêàìè, âûäåëèì: ÂÊ-Èíâåñò6, 
ÌÒÑ-8, ÅâðàçÕîëäèíã-Ôèíàíñ-2, Ðóñàë-8, îäíàêî ýòîãî åùå ñëèøêîì 
ìàëî, ÷òîáû ãîâîðèòü î ïåðåëîìå íåãàòèâíîãî òðåíäà. Ñèëüíîé ïîääåðæêè 
äëÿ óñòàíîâëåíèÿ ïîçèòèâíûõ íàñòðîåíèé ðûíîê íå îùóùàåò.  

Âìåñòå ñ òåì, ïðèìå÷àòåëüíûì ñòàë íåïðèâû÷íî âûñîêèé ñïðîñ íà 
â÷åðàøíåì àóêöèîíå ïî ÎÁÐ – èç 10 ìëðä ðóá. ïðîäàíî áóìàã íà 3,189 
ìëðä ðóá. Âïîëíå âîçìîæíî, ÷òî íåêîòîðûå ó÷àñòíèêè âñå æå ãîòîâû ê 
ïîêóïêàì, íî äîâåðÿþò ëèøü íàèìåíåå ðèñêîâûì è íàèáîëåå êîðîòêèì 
àêòèâàì. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Финансовый сектор  
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Финансовые организации с международным рейтингом «ВВВ+» – «ВВВ-» / «Ваа1» - «Ваа3»
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Финансовые организации с международным рейтингом «В+» - «В-» / «В1» - «В3»
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Субфедеральный и суверенный долг 
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Облигации федерального займа  
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представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


