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äåôèöèòîì â 243,5 ìëðä ðóá. 

 

Новости эмитентов……………….стр 2 

 ÔÊ «Åâðîêîììåðö»: áàíêðîòñòâî – ýòî åäèíñòâåííûé 
âûõîä? 

 Ãðóïïà ÃÀÇ: ÍËÌÊ õî÷åò áàíêðîòñòâà, êòî ñëåäóþùèé? 

 ÃÒ-ÒÝÖ Ýíåðãî – ïëþñ îäèí? 

 Õ5: èòîãè âñòðå÷è ñ èíâåñòîðàìè. 

 Ðîñáàíê, ÂÒÁ, Ïðîáèçíåñáàíê, Ñâÿçü-Áàíê, 
Çàïñèáêîìáàíê, ÒÍÊ-ÂÐ, ÒÃÊ-1, ÎÃÊ-5, Äàëüñâÿçü, 
ÂûìïåëÊîì, Ñèñòåìà, Ñèíòåððà, ÓðÑÈ, Ãëàâñòðîé, Ñó-
155, Íóòðèòåê, ÀâòîÂÀÇ. 

 

 

Денежный рынок……………….стр 10 

 Äåíåæíûé ðûíîê ñîõðàíÿåò ñòàáèëüíîñòü. 

 Áàíêè ãîòîâÿòñÿ ê «äîëãîñðî÷íîìó» ÐÅÏÎ. 
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 Îïòèìèçì â UST «ðàçðóøèë» êèòàéñêèé ÷èíîâíèê. 

 Russia-30 ïðîäîëæàåò ðîñò è «ïîäòÿãèâàåò» çà ñîáîé 
êîðïîðàòîâ. 

 Â ðóáëåâîì ñåãìåíòå áåç ÷åòêèõ íàñòðîåíèé ó÷àñòíèêîâ. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.86% -5 64

Russia-30 9.05% -10 -78

ОФЗ 46018 11.55% -148 301

ОФЗ 25059 12.07% -47 37

Газпром-8 12.88% 1 182

РЖД-6 14.80% -240 250

АИЖК-8 18.23% 0 -394

ВТБ - 5 12.75% 27 -86

РоссельхБ-6 14.54% 0 467

МосОбл-8 35.65% -2 181

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 81.76% -49 49

iTRAXX XOVER S10 5Y 1 087.60 0 58

CDX HY 5Y 1 714.19 -51 567

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 728.23 -1.5% 17.5%

RTS 618.93 -1.4% -2.1%

S&P 500 750.74 4.1% -16.9%

DAX 3 956.22 1.1% -17.8%

NIKKEI 7 198.25 -2.4% -18.8%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 42.84 5.8% 2.4%

Нефть WTI 47.03 11.1% 5.4%

Золото 926.63 1.9% 5.1%

 Никель LME 3 M 9 455.00 -3.5% -19.2%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ
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Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Èíôëÿöèÿ â Ðîññèè çà ïåðèîä ñ 3 ïî 10 ìàðòà 2009 ãîäà ñîñòàâèëà 0,3 %, ñ íà÷àëà ìåñÿöà – 0,4%, ñ 
íà÷àëà ãîäà – 4,5%. Êàê è íåäåëåé ðàíåå, íàèáîëüøèé ïðèðîñò öåí áûë îòìå÷åí íà èìïîðòíóþ 
ïðîäóêöèþ è æèëèùíî-êîììóíàëüíûå óñëóãè.  

 Ïî çàÿâëåíèþ Ñåðãåÿ Èãíàòüåâà, Áàíê Ðîññèè ïî-ïðåæíåìó ïðèâåðæåí èäåå ââåäåíèÿ öåëåâîãî óðîâíÿ 
èíôëÿöèè â êà÷åñòâå îäíîãî èç êëþ÷åâûõ ýëåìåíòîâ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè. ÖÁ ÐÔ òàêæå 
«ïðîäîëæèò îãðàíè÷èâàòü ñâîå âìåøàòåëüñòâî â ïðîöåññ óñòàíîâëåíèÿ êóðñîâ íà âàëþòíîì ðûíêå ñ 
öåëüþ ïåðåõîäà ê ïëàâàþùåìó âàëþòíîìó êóðñó». Â ñâîåì âûñòóïëåíèè Ãëàâà ÖÁ îòìåòèë òàêæå, ÷òî 
Áàíê Ðîññèè ãîòîâ ñíèçèòü ñòàâêó ðåôèíàíñèðîâàíèÿ, åñëè ïîÿâÿòñÿ ïðèçíàêè ñíèæåíèÿ èíôëÿöèè. 

 Ñ 2 ïî 10 ìàðòà 2009 ãîäà îáúåì äåíåæíîé áàçû ÐÔ â óçêîì îïðåäåëåíèè âûðîñ íà 25,5 ìëðä äî 3741,4 
ìëðä ðóá. 

 Ïî çàÿâëåíèþ Âëàäèìèðà Ïóòèíà, Ôåäåðàëüíûé áþäæåò â 2009 ãîäó îêàæåò äîïîëíèòåëüíóþ ïîìîùü 
ðåãèîíàì íà ñóììó 300 ìëðä ðóá.  

 Öåíòðîáàíê Áðàçèëèè ñíèçèë â ñðåäó áàçîâóþ ó÷åòíóþ ñòàâêó ðåôèíàíñèðîâàíèÿ íà 1,5 ï.ï. — äî 
11,25%. Äàííàÿ ìåðà ïîñëåäîâàëà çà îáíàðîäîâàíèåì îôèöèàëüíîé èíôîðìàöèè, ñâèäåòåëüñòâóþùåé 
î ñíèæåíèè òåìïîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â ñòðàíå â óñëîâèÿõ ìèðîâîãî ôèíàíñîâîãî êðèçèñà è 
êðèòè÷åñêîé ñèòóàöèè â ïðîìûøëåííîñòè Áðàçèëèè. 

 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 Ïî ìóíèöèïàëüíûì îáëèãàöèÿì ãîðîäà Ìàãàäàíà ñåðèè 34001 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. îñóùåñòâëåíà 
âûïëàòà 2-ãî êóïîíà è ïðîèçâåäåíî ïîãàøåíèå ïåðâîé àìîðòèçàöèîííîé ÷àñòè íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè 
îáëèãàöèé. Íà îäíó îáëèãàöèþ íîìèíàëîì 1 òûñ. ðóá. âûïëà÷åíî 229,9 ðóá. èñõîäÿ èç ñòàâêè êóïîíà 
12% ãîäîâûõ è àìîðòèçàöèè â ðàçìåðå 20% íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèè. 

 18 ìàðòà 2009 ãîäà íà ÌÌÂÁ ñîñòîèòñÿ î÷åðåäíîé àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ 59-ãî âûïóñêà îáëèãàöèé 
ãîðîäà Ìîñêâû â îáúåìå 10 ìëðä ðóá. ïî íîìèíàëó. Ñòàâêà êóïîííîãî äîõîäà ïî îáëèãàöèÿì - 10% 
ãîäîâûõ. Àãåíòîì ïî ðàçìåùåíèþ îáëèãàöèé ÿâëÿåòñÿ ÇÀÎ «Ãàðàíò-Ì». 

 ÎÎÎ «ÒÎÏ-ÊÍÈÃÀ» ïðèîáðåëî â ðàìêàõ îôåðòû ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 02 áóìàãè íà îáùóþ ñóììó 255,9 
ìëí ðóá. ñ âûïëàòîé íàêîïëåííîãî êóïîííîãî äîõîäà ïî ïðèîáðåòåííûì îáëèãàöèÿì â ðàçìåðå 12,15 ìëí 
ðóá.  

 ÎÎÎ «ÃÊ ÑÀÕÎ» ïðèíÿëî ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè òðåõëåòíèõ îáëèãàöèé ñåðèè 01. Ýìèòåíò ïëàíèðóåò 
ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå ðàçìåñòèòü îáëèãàöèé íà 2 ìëðä ðóá. Ïîðó÷èòåëÿìè ïî âûïóñêó âûñòóïàþò ÎÎÎ 
«Òîðãîâûé äîì ÑÀÕÎ õèìïðîì» è ÎÎÎ «ÑÀÕÎ õèìïðîì». 

 ÎÎÎ «Âåõà-Èíâåñò» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 01 íà îáùóþ ñóììó 
11,1 ìëí ðóá. Îáùèé îáúåì âûïóñêà ïî íîìèíàëó ñîñòàâëÿåò 700 ìëí ðóá. 

 ÎÀÎ «ÀÏÊ «ÎÃÎ» íàçíà÷èëî ÎÎÎ «ÊÈÒ Ôèíàíñ ÈÁ» êîíñóëüòàíòîì ïî ðåñòðóêòóðèçàöèè 
îáëèãàöèîííîãî çàéìà ñåðèè 02. Íàïîìíèì, â ìàðòå 2009 ãîäà Êîìïàíèÿ äîïóñòèëà äåôîëò ïî âûïëàòå 
êóïîíà äàííûõ îáëèãàöèé â ðàçìåðå 54,54 ìëí ðóá. è òåõäåôîëò ïî âûêóïó îáëèãàöèé â îáúåìå 840 ìëí 
ðóá. 

 ÎÀÎ «ÀÌÓÐÌÅÒÀËË» ïðèíÿëî ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè îáëèãàöèé ñåðèè 07. Îáùèé îáúåìîì âûïóñêà 
ñîñòàâèò 6 ìëðä ðóá. Ïî ñîîáùåíèþ Êîìïàíèè, ïîòåíöèàëüíûì ïðèîáðåòàòåëåì îáëèãàöèé ÿâëÿåòñÿ 
ÎÎÎ «Òîðãîâûé äîì Àìóðìåòàëë». Ïîðó÷èòåëåì ïî âûïóñêó âûñòóïàåò ÎÎÎ «Ñèáèðñêî-Àìóðñêàÿ 
Ñòàëü». 
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 ÎÎÎ «ÁÒÀ Áàíê» ïðèíÿëî ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè îáëèãàöèé ñåðèè 06 è 07 íà îáùóþ ñóììó 7 ìëðä ðóá. 
(íîìèíàëîì 2 ìëðä ðóá. è 5 ìëðä ðóá. ñîîòâåòñòâåííî). Ñðîê îáðàùåíèÿ êàæäîãî âûïóñêà ñîñòàâèò 1830 
äíåé ñ äàòû íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ. 

 Ñ 11 ìàðòà 2009 ãîäà ïðèîñòàíîâëåíî ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé ÎÀÎ ÀÊÁ «Ïðîáèçíåñáàíê» ñåðèè 06 
íîìèíàëîì 2 ìëðä ðóá. â ñâÿçè ñ âíåñåíèåì èçìåíåíèé è äîïîëíåíèé â ðåøåíèå î âûïóñêå è ïðîñïåêò 
öåííûõ áóìàã.  

 ÎÀÎ «ÐÆÄ» â ïîëíîì îáúåìå ðàçìåñòèëà îáëèãàöèè ñåðèè 10 è ñåðèè 13 îáùèì îáúåìîì 30 ìëðä ðóá. 
Ñòàâêà ïåðâîãî êóïîíà ïî êàæäîìó âûïóñêó óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 15% ãîäîâûõ. Îðãàíèçàòîðàìè 
óêàçàííûõ âûïóñêîâ âûñòóïèëè: ÒðàíñÊðåäèòÁàíê, ÂÒÁ, Ãàçïðîìáàíê, Ñáåðáàíê, ÈÊ Òðîéêà Äèàëîã. 

 ÎÀÎ «ÃÒ-ÒÝÖ Ýíåðãî» äîïóñòèëî òåõíè÷åñêèé äåôîëò ïî êóïîíó ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 04 íà ñóììó 
106,8 ìëí ðóá. (ïîäðîáíåå êîììåíòàðèé íà ñòð.5) 

 

 

Ðåéòèíãè 

 Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Fitch Ratings ïîíèçèëî äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã äåôîëòà ýìèòåíòà êîìïàíèè «Ðýéë 
Ëèçèíã» (ïðåæíåå íàçâàíèå «ÂÊÌ – Ëèçèíã») ñ óðîâíÿ «C» äî «RD», êðàòêîñðî÷íûé ÐÄÝ â èíîñòðàííîé 
âàëþòå ïîíèæåí ñ óðîâíÿ «C» äî «D». Êàê îòìå÷àåòñÿ â ñîîáùåíèè àãåíòñòâà, ïîíèæåíèå ðåéòèíãà 
ïîñëåäîâàëî çà íåîñóùåñòâëåíèåì ïëàòåæà ïî áàíêîâñêîìó êðåäèòó, êîòîðûé Êîìïàíèÿ â íàñòîÿùåå 
âðåìÿ ïûòàåòñÿ ðåñòðóêòóðèðîâàòü. Ðåéòèíã «Ðýéë Ëèçèíãà» îñòàíåòñÿ íà óðîâíå «RD» äî òåõ ïîð, ïîêà 
íå áóäåò ðåñòðóêòóðèðîâàíî îáÿçàòåëüñòâî, ïî êîòîðîìó íå áûë ïðîâåäåí ïëàòåæ, è ïîêà Fitch íå ñòàíåò 
ñ÷èòàòü, ÷òî Êîìïàíèÿ ìîæåò ñîáëþäàòü íîâûå óñëîâèÿ, îãîâîðåííûå ñ êðåäèòîðàìè.  

 Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Moody’s ïîäòâåðäèëî Ïåðâîìó ×åøñêî-Ðîññèéñêîìó Áàíêó ïðèñâîåííûå 18 
èþíÿ 2007 ãîäà ìåæäóíàðîäíûå ðåéòèíãè ïî äîëãîñðî÷íûì è êðàòêîñðî÷íûì äåïîçèòàì â íàöèîíàëüíîé 
è èíîñòðàííîé âàëþòàõ íà óðîâíå «B3» è Not Prime è ðåéòèíã ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè (ÐÔÓ) íà óðîâíå 
«E+». Ïðîãíîç ïî äîëãîñðî÷íîìó äåïîçèòíîìó ðåéòèíãó è ÐÔÓ — «Ñòàáèëüíûé». 

 Êðåäèòíûé ðåéòèíã ÑÊÁ-Áàíêà ïî ñîñòîÿíèþ íà 11 ìàðòà 2009 ãîäà ïîâûøåí àãåíòñòâîì RusRating äî 
óðîâíÿ «ÂÂ+». Ïðèñâîåííûé ðåéòèíã îáîñíîâàí ôàêòîðàìè òåêóùåãî ñîñòîÿíèÿ Áàíêà: âûñîêîé 
âåðîÿòíîñòüþ ïîääåðæêè ãîñóäàðñòâîì, íàëè÷èåì ôèíàíñîâî ñèëüíûõ ñîáñòâåííèêîâ, èìåþùèìèñÿ 
ðûíî÷íûìè ïîçèöèÿìè. Êðîìå òîãî, êðåäèòíóþ îðãàíèçàöèþ õàðàêòåðèçóåò íàëè÷èå ñòàáèëüíîé 
êîðïîðàòèâíîé áàçû, âêëþ÷àþùåé êðóïíûå ïðåäïðèÿòèÿ ðåãèîíà, îòñóòñòâèå çàâèñèìîñòè îò 
ìåæäóíàðîäíîãî ôîíäèðîâàíèÿ, íèçêèé óðîâåíü àêòèâîâ, çàâèñèìûõ îò êîíúþíêòóðû ôîíäîâîãî ðûíêà, 
äîñòàòî÷íûé óðîâåíü êàïèòàëà. 

 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ðîñáàíê ïðèâëåê â êàïèòàë 4 ìëðä ðóá. â õîäå äîïýìèññèè, ðàçìåñòèâ 94,88% àêöèé âûïóñêà ñðåäè 
ñâîèõ àêöèîíåðîâ. Ïðåäëîæåíèåì êóïèòü îñòàâøèåñÿ àêöèè ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå ïîñëå ðåàëèçàöèè 
ïðåèìóùåñòâåííîãî ïðàâà íèêòî íå âîñïîëüçîâàëñÿ. /Reuters/ 

 Áàíê ÂÒÁ çàâåðøèë ñäåëêó ïî ïðèîáðåòåíèþ ó ìèíîðèòàðíûõ àêöèîíåðîâ 7,13% àêöèé ÀÎ «Áàíê ÂÒÁ 
(Ãðóçèÿ)», ïî èòîãàì êîòîðîé óâåëè÷èë ñâîþ äîëþ â äî÷åðíåì ãðóçèíñêîì áàíêå äî 84,68%. /ÐÈÀ 
Íîâîñòè/ 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ Ïðîáèçíåñáàíêà ïðèíÿë ðåøåíèå óâåëè÷èòü óñòàâíûé êàïèòàë Áàíêà íà 291,3 ìëí 
ðóá. ïóòåì äîïýìèññèè àêöèé â ïîëüçó øâåäñêîãî ôîíäà East Capital Financials Fund AB. Òàêèì îáðàçîì, 
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óñòàâíûé êàïèòàë Ïðîáèçíåñáàíêà óâåëè÷èòñÿ íà 9,3% è ñîñòàâèò 3,4 ìëðä ðóá., à ïàêåò àêöèé ôîíäà â 
Áàíêå âûðàñòåò äî 19%. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Áàíê Ðîññèè çàðåãèñòðèðîâàë äîïîëíèòåëüíûé âûïóñê îáûêíîâåííûõ àêöèé Ñâÿçü-Áàíêà íà îáùóþ 
ñóììó 70 ìëðä ðóá. (ïî íîìèíàëó). Íà÷àëî ðàçìåùåíèÿ – 12 ìàðòà 2009 ãîäà. Äîïýìèññèÿ ïîçâîëèò 
óâåëè÷èòü óñòàâíûé êàïèòàë Áàíêà â 14 ðàç äî 75,1 ìëðä ðóá. Àêöèè ðàñïðîñòðàíÿþòñÿ ïî çàêðûòîé 
ïîäïèñêå. Ó÷àñòíèê — ãîñóäàðñòâåííàÿ êîðïîðàöèÿ ÂÝÁ. /Banki.ru/ 

 Ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 ìàðòà 2009 ãîäà ñóììà àêòèâîâ Çàïñèáêîìáàíêà ñîñòàâèëà 69,7 ìëðä ðóá., íà ýòó æå 
äàòó 2008 ãîäà ïîêàçàòåëü áûë ìåíüøå íà 6,68 ìëðä ðóá. Ñîáñòâåííûé êàïèòàë Áàíêà ñîñòàâëÿåò 5,8 
ìëðä ðóá., ýòî ïðåâûøàåò ïîêàçàòåëü 1 ìàðòà 2008 ãîäà íà 24,4%. Îáúåì êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ 
Çàïñèáêîìáàíêà âûðîñ äî 36,2 ìëðä ðóá. Îáúåì äåíåæíûõ ñðåäñòâ êëèåíòîâ â Áàíêå äîñòèã 38 ìëðä 
ðóá., èç íèõ âêëàäîâ ôèçè÷åñêèõ ëèö - 15,7 ìëðä ðóá. ×èñòàÿ ïðèáûëü Áàíêà íà 1 ìàðòà 2009 ãîäà 
ïðåâûñèëà 90 ìëí ðóá. /Finambonds/ 

 

ÔÊ «Åâðîêîììåðö»: áàíêðîòñòâî – ýòî åäèíñòâåííûé âûõîä? 

Ñåãîäíÿ «Âåäîìîñòè» ñî ññûëêîé íà óïðàâëÿþùåãî äèðåêòîðà «Åâðîêîììåðöà» Èëüþ Âîëêîâà, 
ïîñïåøèëè «îáðàäîâàòü» äåðæàòåëåé îáëèãàöèé èçâåñòèåì, ÷òî ïðåäñòîÿùóþ 19 ìàðòà òåêóùåãî ãîäà 
îôåðòó ïî âûïóñêó ñåðèè 05 íîìèíàëîì 5 ìëðä ðóá. Êîìïàíèÿ ñàìîñòîÿòåëüíî ïðîéòè íå ñìîæåò. Ñ 
äðóãîé ñòîðîíû, «íîâîñòüþ» ýòî íàçâàòü íå ñîâñåì âåðíî, ïîñêîëüêó ïîñëå âñåõ äîïóùåííûõ äåôîëòîâ 
âðÿä ëè ñòîèëî íàäåÿòüñÿ íà èñïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâ ïî ïðåäñòîÿùåé îôåðòå.  

Íàïîìíèì, ÷òî «Åâðîêîììåðö» ïðîñðî÷èë âûïëàòû ïî âñåì òðåì îñòàëüíûì îáëèãàöèîííûì çàéìàì, íå 
âåðíóë êðåäèòû JPMorgan Chase Bank íà 153 ìëí äîëë. è íå ïîãàñèë çàäîëæåííîñòü ïî âåêñåëÿì ïåðåä 
«Âåëåñ êàïèòàëîì» íà 360 ìëí ðóá. Òîãäà æå Êîìïàíèÿ íå âûïëàòèëà ïðîöåíòû ïî êðåäèòàì ÍÐÁ íà 200 
ìëí ðóá. è «Þíèêðåäèò áàíêà» íà 25 ìëí äîëë. 

Ðàíåå (ñì. ñïåöîáçîð îò 26 äåêàáðÿ 2008 ãîäà «Ãðóïïà «Åâðîêîììåðö»: ÷òî áûëî? ÷òî åñòü? ÷òî áóäåò?») 
ìû âûñêàçûâàëè ñëàáóþ íàäåæäó, ÷òî ïîãàøåíèå çàäîëæåííîñòè âîçìîæíî çà ñ÷åò ôàêòîðèíãîâîãî 
ïîðòôåëÿ, îäíàêî ïðèâåäåííàÿ È.Âîëêîâûì ñòàòèñòèêà äåëàåò ýòó íàäåæäó óæå íå «ïðèçðà÷íîé», à 
áåçîñíîâàòåëüíîé: åñëè â îêòÿáðå-íîÿáðå ñáîðû ïî ïîðòôåëþ óïàëè â äâà ðàçà, òî òåïåðü ïðîñðî÷êà 
äîñòèãëà 84%. Â ðåçóëüòàòå èñòî÷íèêè ïîãàøåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ îòñóòñòâóþò. Î âîçìîæíîñòè ïîääåðæêè 
ñî ñòîðîíû ñîáñòâåííèêîâ íå óïîìèíàåòñÿ. 

Îòíîñèòåëüíî áóäóùåãî Êîìïàíèè åå ïðåäñòàâèòåëü ñîîáùèë ñëåäóþùåå: «âåðîÿòíîñòü áàíêðîòñòâà 
Êîìïàíèè äîñòàòî÷íî âûñîêàÿ», - îáúÿñíÿÿ òàêóþ ïîçèöèþ òåì, ÷òî õîòÿ ñîáñòâåííèêè è 
çàèíòåðåñîâàíû â ñîõðàíåíèè áèçíåñà, íî äîãîâîðèòüñÿ ñ êðåäèòîðàìè ïîêà íå óäàåòñÿ. Îäíàêî 
íàïîìíèì, ÷òî ïîñëå âñòðå÷è â ÿíâàðå 2009 ãîäà êîíêðåòíûõ ïóòåé ðåøåíèÿ ïðåäëîæåíî íå áûëî. Ñ 
äðóãîé ñòîðîíû, äîâîëüíî ñëîæíî äîãîâîðèòüñÿ ñ èíâåñòîðàìè, êîãäà âûÿñíÿåòñÿ, ÷òî êîìó-òî ïîñëå 
îáîñòðåíèÿ êðèçèñà äîñðî÷íî, ïî ñëîâàì È.Âîëêîâà, áûëî âûïëà÷åíî 600 ìëí äîëë. Îòìåòèì, ÷òî íà 1 
èþëÿ âåñü êðåäèòíûé ïîðòôåëü (âêëþ÷àÿ ñäåëêè ïî ñåêüþðèòèçàöèè) ñîñòàâëÿë îêîëî 1 400 ìëí äîëë., â 
òîì ÷èñëå îêîëî 400 ìëí äîëë. ïðèõîäèëîñü íà îáëèãàöèè. Ñëåäîâàòåëüíî, èñõîäÿ èç òàêèõ ðàñ÷åòîâ, 
èìåííî äåðæàòåëè îáëèãàöèé è ñîñòàâèëè òó îñíîâíóþ ìàññó «íåñ÷àñòëèâ÷èêîâ», êîòîðûå îñòàëèñü â 
ñòîðîíå. Ðåçþìèðóþ âñå âûøåñêàçàííîå, âåðîÿòíîñòü âîçâðàòà âëîæåííûõ ñðåäñòâ äëÿ íèõ 
ïðàêòè÷åñêè ðàâíà íóëþ. 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 
fedotkova_ev@nomos.ru 
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НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 ÒÍÊ-ÂÐ âåäåò ïåðåãîâîðû î ïðèâëå÷åíèè êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ â îáúåìå 150 ìëí äîëë. ó çàïàäíûõ 
áàíêîâ. Ïî äàííûì èíôîðìàãåíòñòâà, Êîìïàíèÿ ðàññìàòðèâàåò âîçìîæíîñòü ïðèâëå÷åíèÿ íîâûõ 
êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ ó ñèíäèêàòà áàíêîâ âî ãëàâå ñ Deutsche Bank, ïðåäîñòàâèâøèõ åé êðåäèò â êîíöå 
2008 ãîäà ñðîêîì íà 3 ãîäà â îáúåìå 150 ìëí äîëë. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 Áàíê «Ãëîáýêñ» â ðàìêàõ äåéñòâóþùåé êðåäèòíîé ëèíèè âûäàë ÒÃÊ-1 âòîðîé òðàíø êðåäèòíûõ 
ðåñóðñîâ îáúåìîì 500 ìëí ðóá. Êðåäèòíàÿ ëèíèÿ ñ ëèìèòîì â 2 ìëðä ðóá. áûëà îòêðûòà â ôåâðàëå 2009 
ãîäà. Ïåðâûé òðàíø ñîñòàâèë 250 ìëí ðóá. /Cbonds/ 

 Êàê ñîîáùàåò ñåãîäíÿøíÿÿ ãàçåòà «ÊîììåðñàíòÚ», èòàëüÿíñêèé êîíöåðí Enel íå ïëàíèðóåò ñîêðàùàòü 
èíâåñòèöèîííóþ ïðîãðàììó ÎÃÊ-5, îäíàêî íàìåðåí îòêàçàòüñÿ îò ìîäåðíèçàöèè ñóùåñòâóþùèõ 
ìîùíîñòåé. Òàêèì îáðàçîì, êîíöåðí ñìîæåò çàùèòèòü ñåáÿ îò øòðàôîâ ïðè ñðûâå ââîäà íîâûõ 
ìîùíîñòåé, à òàêæå ñíèçèòü ñâîè êàïèòàëüíûå ðàñõîäû. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

ÃÒ-ÒÝÖ Ýíåðãî – ïëþñ îäèí? 

Â÷åðà ñïèñîê êîìïàíèé, äîïóñòèâøèõ òåõíè÷åñêèé äåôîëò, ïîïîëíèëñÿ åùå îäíèì èìåíåì – ÎÀÎ «ÃÒ-
ÒÝÖ Ýíåðãî». Êîìïàíèÿ íå îñóùåñòâèëà âûïëàòó ïÿòîãî êóïîíà ïî áîíäàì ÷åòâåðòîé ñåðèè íà ñóììó â 
106,8 ìëí ðóá. Ïðè÷èíîé íåèñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâà Êîìïàíèÿ íàçûâàåò íåâûïîëíåíèå íàëîãîâîé 
èíñïåêöèåé ðåøåíèÿ àðáèòðàæíîãî ñóäà, â ñîîòâåòñòâèè ñ êîòîðûì ÃÒ-ÒÝÖ Ýíåðãî äîëæíà áûëà 
ïîëó÷èòü âîçìåùåíèå ÍÄÑ çà ìàðò è èþíü 2006 ãîäà íà ñóììó â 120,6 ìëí ðóá. Íàñ íàñòîðàæèâàåò 
óêàçàííàÿ ïðè÷èíà, èñõîäÿ èç êîòîðîé ìîæíî ñäåëàòü âûâîä î íåñîñòîÿòåëüíîñòè Êîìïàíèè. Îäíàêî 
åñëè ïðèñìîòðåòüñÿ ê äåâÿòèìåñÿ÷íîé îò÷åòíîñòè ÃÒ-ÒÝÖ Ýíåðãî çà 2008 ãîä óêàçàííûé âûâîä ìîæåò 
ïîäòâåðäèòüñÿ. Òàê ñóììàðíûé äîëã Êîìïàíèè ñîñòàâëÿåò 16,7 ìëðä ðóá. ïðè çíà÷åíèè ïîêàçàòåëÿ 
EBITDA â 60 ìëí ðóá. Èç óêàçàííîãî äîëãà ñâûøå 70% ïðèõîäèòñÿ íà êðåäèòû Ñáåðáàíêà, êîòîðûé áûë 
îäíèì èç îðãàíèçàòîðîâ îáëèãàöèîííîãî çàéìà ÷åòâåðòîé ñåðèè. Â òåêóùåì ãîäó ïîìèìî îáëèãàöèé íà 2 
ìëðä ðóá. ÃÒ-ÒÝÖ ïðåäñòîèò ïîãàñèòü êðåäèòû íà ñóììó êàê ìèíèìóì â 1,6 ìëðä ðóá. Ó÷èòûâàÿ 
ðåçóëüòàòû çà 9 ìåñÿöåâ, âðÿä ëè Êîìïàíèè óäàñòñÿ ñàìîñòîÿòåëüíî èñïîëíèòü ñâîè îáÿçàòåëüñòâà. 
Èñòî÷íèêîì ðåôèíàíñèðîâàíèÿ äîëãîâ Êîìïàíèè ìîãëà áû ñòàòü ïîääåðæêà Ãðóïïû «Ýíåðãîìàø», â 
êîòîðóþ âõîäèò ÃÒ-ÒÝÖ Ýíåðãî. Îäíàêî ïîñëåäíÿÿ îò÷åòíîñòü Ãðóïïû ïðåäñòàâëåíà ëèøü çà 2006 ãîä, 
òàêèì îáðàçîì îöåíèòü âîçìîæíîñòü ïîääåðæêè ãîëîâíîé êîìïàíèè íà ñåãîäíÿøíèé äåíü íå 
ïðåäñòàâëÿåòñÿ âîçìîæíûì. Â èþíå 2008 ãîäà Ãðóïïå óäàëîñü ïðîäàòü 10,5% àêöèé «Ýíåðãîìàø (ÞÊ) 
Ëèìèòåä» çà 300 ìëí äîëë. Óêàçàííûå ñðåäñòâà áûëè íàïðàâëåíû íà ðåôèíàíñèðîâàíèå êðåäèòíûõ 
îáÿçàòåëüñòâ. Ó÷èòûâàÿ ýòî, âåðîÿòíî, Ãðóïïà óæå óñïåëà ïîòðàòèòü ñðåäñòâà îò ðrivate placement. 
Îñòàåòñÿ íàäåæäà íà ùåäðîñòü Ñáåðáàíêà, êîòîðûé ïîìîæåò ðåôèíàíñèðîâàòü îáÿçàòåëüñòâà 
Êîìïàíèè, îñîáåííî ó÷èòûâàÿ, ÷òî áàíê ÿâëÿåòñÿ îñíîâíûì êðåäèòîðîì è, âåðîÿòíî, êëþ÷åâûì 
äåðæàòåëÿì îáëèãàöèé. Îäíàêî ïîñëåäíåå íå ÿâëÿåòñÿ äëÿ íàñ î÷åâèäíûì, ó÷èòûâàÿ äåÿòåëüíîñòü 
Êîìïàíèè ïî ñòðîèòåëüñòâó íåáîëüøèõ ýëåêòðîñòàíöèé. Â óñëîâèÿõ ñíèæåíèÿ ýíåðãîïîòðåáëåíèÿ ÃÒ-
ÒÝÖ, âåðîÿòíî, ñòîëêíóëàñü ñî çíà÷èòåëüíûì ñîêðàùåíèåì ïîðòôåëÿ çàêàçîâ, âñëåäñòâèå ÷åãî áèçíåñ 
Êîìïàíèè âðÿä ëè â áëèæàéøåé ïåðñïåêòèâå ñìîæåò ïðèíîñèòü çíà÷èìûé äîõîä.  

Èãîðü Ãîëóáåâ  
igolubev@nomos.ru 
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ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Ôåäåðàëüíûé àðáèòðàæíûé ñóä Ìîñêîâñêîãî îêðóãà ïîäòâåðäèë íåçàêîííîñòü ïðåòåíçèé íàëîãîâûõ 
îðãàíîâ â îòíîøåíèè ÎÀÎ «Äàëüñâÿçü». Ñóäû ïåðâîé è àïåëëÿöèîííîé èíñòàíöèé â ïîëíîì îáúåìå 
óäîâëåòâîðèëè òðåáîâàíèÿ äàëüíåâîñòî÷íîãî îïåðàòîðà ñâÿçè, îòìåíèâ, òàêèì îáðàçîì, ðåøåíèå 
Ìåæðåãèîíàëüíîé èíñïåêöèè ÔÍÑ ¹ 7 îò 09.02.2007 ãîäà â îñïàðèâàåìîé ÷àñòè.  

Íàïîìíèì, ïî ðåçóëüòàòàì âûåçäíîé íàëîãîâîé ïðîâåðêè äåÿòåëüíîñòè Êîìïàíèè çà ïåðèîä 2003-2005 
ãîäû îáùàÿ ñóììà äîíà÷èñëåííûõ íàëîãîâ, øòðàôîâ è ïåíåé ñîñòàâèëà áîëåå 900 ìëí ðóá., âêëþ÷àÿ 
øòðàô â ðàçìåðå 707 ìëí ðóá. çà íåïðåäñòàâëåíèå íàëîãîâîìó îðãàíó â óñòàíîâëåííûé ñðîê êîïèé 
äîêóìåíòîâ. /www.dsv.ru/  

 Àêöèè ÎÀÎ «ÂûìïåëÊîì», ïðèíàäëåæàùèå íîðâåæñêîìó òåëåêîììóíèêàöèîííîìó êîíöåðíó Telenor 
(29,9% êàïèòàëà), àðåñòîâàíû â ðàìêàõ ðàçáèðàòåëüñòâà ïî èñêó ìèíîðèòàðèÿ ðîññèéñêîãî ñîòîâîãî 
Îïåðàòîðà - êîìïàíèè Farimex Products (âëàäååò 0,002% Îïåðàòîðà). Íàïîìíèì,19 ôåâðàëÿ 2009 ãîäà 
Âîñüìîé àïåëëÿöèîííûé àðáèòðàæíûé ñóä â Îìñêå ïîñòàíîâèë âçûñêàòü ñ Telenor 1,7 ìëðä äîëë. â 
ïîëüçó «ÂûìïåëÊîìà» çà óùåðá, íàíåñåííûé çàòÿæêîé ïðèîáðåòåíèÿ ñîòîâîãî îïåðàòîðà «Óêðàèíñêèå 
ðàäèîñèñòåìû». Îäíàêî Telenor îòêàçàëàñü âûïëà÷èâàòü ýòè ñðåäñòâà. /Finambonds/ 

 ÀÔÊ «Ñèñòåìà» äîãîâîðèëàñü î ïðîäàæå 50% ãîëîñóþùèõ àêöèé ÌÒÒ (43,4% óñòàâíîãî êàïèòàëà) 
õîëäèíãó «Ñèíòåððà». Ñóììà ñäåëêè — 54 ìëí äîëë. — ñêëàäûâàåòñÿ èç ïëàòû çà ñàì àêòèâ è 
îáÿçàòåëüñòâ «Ñèíòåððû» ïî âîçâðàòó ÀÔÊ «Ñèñòåìà» äîëãà ÌÒÒ. Ïîìèìî äîëãà ïåðåä ñòðóêòóðàìè 
«Ñèñòåìû» ó ÌÒÒ òàêæå áîëåå 140 ìëí äîëë. âíåøíèõ äîëãîâ. /Âåäîìîñòè/ 

 Ñáåðáàíê ãîòîâ ïðåäîñòàâèòü êðåäèò íà ñóììó 1,7 ìëðä ðóá. «Óðàëñâÿçüèíôîðìó» íà 5 ëåò. Ðàíåå 
îïåðàòîð ïðèâëåê äâå êðåäèòíûå ëèíèè ÂÒÁ íà 1 ìëðä ðóá. è äîãîâîðèëñÿ î êðåäèòå Ãàçïðîìáàíêà íà 
500 ìëí ðóá. /Âåäîìîñòè/ 

 

СТРОИТЕЛЬСТВО, ДЕВЕЛОПМЕНТ И СТРОИТЕЛЬНЫЕ МАТЕРИАЛЫ
 

 Çàÿâêè «Èíòåêî», «Ãëàâñòðîÿ» è «ÐÀÒÌ-öåìåíòà» íà ïîëó÷åíèå ãîñãàðàíòèé ïî êðåäèòàì, óæå 
îäîáðåííûå Ìèíðåãèîíðàçâèòèÿ, íå ïðîøëè ìåæâåäîìñòâåííóþ ðàáî÷óþ ãðóïïó ïðè 
Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ, êîòîðàÿ îòïðàâèëà èõ íà äîðàáîòêó. /Âåäîìîñòè, ÊîììåðñàíòÚ/ 

 Êîìïàíèÿ «ÑÓ-155» ïîäïèñàëà ñ Áàíêîì ÇÅÍÈÒ ñîãëàøåíèå íà ïðåäîñòàâëåíèå êðåäèòà â ðàçìåðå 30 
ìëí åâðî. /Finambonds/ 

 

РИТЭЙЛ
 

Õ5: èòîãè âñòðå÷è ñ èíâåñòîðàìè 

Â÷åðà ñîñòîÿëàñü âñòðå÷à ïðåäñòàâèòåëåé êîìïàíèè X5 Retail Group ñ èíâåñòîðàìè, íà êîòîðîé ìåíåäæìåíò 
ïîäåëèëñÿ ñâîèì âèäåíèåì òåêóùåé ñèòóàöèè â ñåêòîðå ðîçíè÷íîé òîðãîâëè, à òàêæå îçâó÷èë àíòèêðèçèñíóþ 
ïðîãðàììó Ñåòè ïî âåäåíèþ áèçíåñà è ñòðàòåãèþ óïðàâëåíèÿ ôèíàíñîâûì äîëãîì â áëèæàéøèå äâà ãîäà.  

Ñòðàòåãèÿ íà 2009 ãîä 

Ìóëüòèôîðìàòíàÿ ìîäåëü ðîçíè÷íîãî áèçíåñà Õ5 (äèñêàóíòåðà, ñóïåðìàðêåòà è ãèïåðìàðêåòà), íà íàø 
âçãëÿä, â òåêóùèõ óñëîâèÿõ îïðàâäûâàåò ñâîþ ýêîíîìè÷åñêóþ öåëåñîîáðàçíîñòü, ïîñêîëüêó êàæäûé ôîðìàò 
äèâåðñèôèöèðóåò è êîìïåíñèðóåò ïîòîê äîõîäîâ Êîìïàíèè â ïåðèîäû ïîäúåìà è ñïàäà ýêîíîìè÷åñêîé 
àêòèâíîñòè â ñòðàíå. Òàê, â ïåðèîäû ðîñòà ýêîíîìèêè íàèáîëåå ðåíòàáåëüíûì ÿâëÿåòñÿ ðàáîòà ìàãàçèíîâ 
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ôîðìàòà «ñóïåðìàðêåò», à âî âðåìåíà êðèçèñà áîëüøåé ïîïóëÿðíîñòüþ ó íàñåëåíèÿ ïîëüçóþòñÿ áîëåå 
äåøåâûé ôîðìàò «äèñêàóíòåð». Äàííàÿ ìîäåëü âî ìíîãîì îïðåäåëÿåò îáùóþ ñòðàòåãèþ âåäåíèÿ áèçíåñà Õ5. 
Â 2009 ãîäó ðóêîâîäñòâî Êîìïàíèè ïëàíèðóåò ñîñðåäîòî÷èòüñÿ â áîëüøåé ñòåïåíè íà ðàçâèòèè ìàãàçèíîâ-
äèñêàóíòåðîâ «Ïÿòåðî÷êà» â ðåãèîíàõ ïðèñóòñòâèÿ, ïðè ýòîì ñóïåðìàðêåòû «Ïåðåêðåñòîê» ïî-ïðåæíåìó 
îñòàíóòñÿ â òîðãîâîé ñåòè è íå áóäóò ïåðåïðîôèëèðîâàòüñÿ ïîä ìàãàçèíû áîëåå íèçêîé öåíîâîé êàòåãîðèè, 
äëÿ òîãî, ÷òîáû óäåðæàòü çà Õ5 äàííóþ íèøó ðûíêà, â ñëó÷àå íîðìàëèçàöèè ñèòóàöèè â ýêîíîìèêå. 
Ïîääåðæêó ïðîäàæàì ñóïåðìàðêåòîâ, ïî ìíåíèþ ïðåäñòàâèòåëåé ðîçíè÷íîé ñåòè, ìîãóò îêàçàòü: 
ðàñïîëîæåíèå äàííûõ ìàãàçèíîâ â êðóïíåéøèõ ãîðîäàõ ñòðàíû, à òàêæå ñëîæèâøèåñÿ ïîòðåáèòåëüñêèå 
ïðåäïî÷òåíèÿ ïîêóïàòåëåé. Â îæèäàíèè ñîêðàùåíèÿ èíòåðåñà ñî ñòîðîíû ïîêóïàòåëåé ê ôîðìàòó 
«ãèïåðìàðêåò» èç-çà ñóùåñòâåííîé äîëè íåïðîäîâîëüñòâåííûõ òîâàðîâ â èõ àññîðòèìåíòå, íà êîòîðûå 
ïàäàåò ñïðîñ â óñëîâèÿõ êðèçèñà, Êîìïàíèÿ ïðåäïîëàãàåò çàïóñòèòü â 2009 ãîäó òîëüêî 7 ãèïåðìàðêåòîâ (3 
óæå îòêðûòî). Ïîääåðæêó ìàãàçèíàì äàííîãî ôîðìàòà ìîæåò îêàçàòü èõ óäà÷íîå ðàñïîëîæåíèå â ÷åðòå 
ãîðîäà ñ âûñîêîé òðàíñïîðòíîé äîñòóïíîñòüþ (â òîì ÷èñëå «îáùåñòâåííûì»), ÷òî äàåò èì âîçìîæíîñòü 
êîíêóðèðîâàòü ñ îòêðûòûìè ðûíêàìè. Â 2009 ãîäó ðàçìåð êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé Õ5 ïî îöåíêàì ìåíåäæìåíòà 
ìîæåò ñîñòàâèòü îêîëî 14 ìëðä ðóá. Â öåëîì, ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî âñå ìàãàçèíû Ñåòè ðàñïîëîæåíû â 
ðåãèîíàõ (öåíòðàëüíîì, ñåâåðî-çàïàäíîì, þæíîì, ïðèâîëæñêîì), êîòîðûå â ìåíüøåé ñòåïåíè ïîäâåðæåíû 
âëèÿíèþ êðèçèñíûõ ÿâëåíèé, êàê ïîêàçûâàåò ñòàòèñòèêà êðèçèñà 1998 ãîäà. Êðîìå òîãî, î÷åíü âàæíûì 
ìîìåíòîì áèçíåñà Õ5 â óñëîâèÿõ ôèíàíñîâûõ òðóäíîñòåé ó ïîñòàâùèêîâ ïðîäóêöèè ÿâëÿåòñÿ íàëè÷èå 
ðàçâèòîé ëîãèñòè÷åñêîé èíôðàñòðóêòóðû, êîòîðàÿ ïîçâîëÿåò Êîìïàíèè áåñïåðåáîéíî îñóùåñòâëÿòü ïîñòàâêè 
òîâàðîâ â ìàãàçèíû òîðãîâîé ñåòè. Â òåêóùåì ãîäó â öåëÿõ ñîêðàùåíèÿ ëîãèñòè÷åñêèõ èçäåðæåê Êîìïàíèÿ 
ïëàíèðóåò ñîñðåäîòî÷èòü ñâîþ ýêñïàíñèþ â ðåãèîíàõ, ãäå óæå ïðåäñòàâëåíû ìàãàçèíû Ñåòè. Ñîãëàñíî 
ïðîãíîçàì ðóêîâîäñòâà Õ5, ðîñò âûðó÷êè Êîìïàíèè â 2009 ãîäó ìîæåò ñîñòàâèòü ïîðÿäêà 25%, â òî âðåìÿ êàê 
â 2008 ãîäó îí äîñòèã 41%. Íà íàø âçãëÿä, ïðåäëîæåííàÿ àíòèêðèçèñíàÿ ïðîãðàììà äåéñòâèé Ñåòè â 2009 
ãîäó âïîëíå ñîîòâåòñòâóåò òåêóùåìó ñîñòîÿíèþ îòðàñëè  è ó÷èòûâàåò äîëãîñðî÷íóþ ñòðàòåãèþ ðàçâèòèÿ 
áèçíåñà.  

Äîëãîâîé «êàïêàí» 

Íàèáîëüøèå îïàñåíèÿ ó íàñ âûçûâàåò ñèòóàöèÿ ó òîðãîâîé ñåòè Õ5 ñ ôèíàíñîâûì äîëãîì â ðàçìåðå ïîðÿäêà 
2,053 ìëðä äîëë. ïî ñîñòîÿíèþ íà êîíåö 2008 ãîäà, íà 63% íîìèíèðîâàííîãî â äîëëàðàõ, è ãðàôèêîì åãî 
ïîãàøåíèÿ, ïèêîâûå ïåðèîäû êîòîðîãî ïðèõîäÿòñÿ íà èþëü è äåêàáðü 2010 ãîäà. 

381 млн долл. 334 млн долл.

200 млн долл.

1088 млн 
долл.581 млн 

долл.

1421 млн 
долл.

2009 2010

Долг,  номинированный в долларах
Долг, номинированный в рублях

 

Èñòî÷íèê: äàííûå Êîìïàíèè 
 

Â ýòè ìåñÿöû ñîîòâåòñòâåííî Êîìïàíèè ïðåäñòîèò èñïîëíèòü îôåðòó ïî ðîññèéñêèì îáëèãàöèÿ ñåðèè 01 
îáúåìîì 9 ìëðä ðóá. è ïîãàñèòü ñèíäèöèðîâàííûé êðåäèò â ðàçìåðå 1,1 ìëðä äîëë. Êðîìå òîãî, â 2009 ãîäó Õ5 
íåîáõîäèìî ðàññ÷èòàòüñÿ ïî êðàòêîñðî÷íîìó äîëãó â ðàçìåðå îêîëî 17 ìëðä ðóá., ïðè ýòîì â íàñòîÿùåå 
âðåìÿ ó Ðèòåéëåðà èìåþòñÿ íåèñïîëüçîâàííûå êðåäèòíûå ëèíèè îò Àëüôà-Áàíêà è ÂÒÁ íà 13 ìëðä ðóá. (ñ 
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ó÷åòîì óâåëè÷åíèÿ ÂÒÁ êðåäèòíîé ëèíèè ñ 7 ìëðä äî 9 ìëðä ðóá. â ôåâðàëå 2009 ãîäà). Íàïîìíèì, ÷òî 10 
ôåâðàëÿ òåêóùåãî ãîäà àãåíòñòâî Standard&Poor’s ñíèçèëî ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì Õ5 ñî «Ñòàáèëüíîãî» äî 
«Íåãàòèâíûé», îñòàâèâ äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã íà óðîâíå «ÂÂ-», àðãóìåíòèðóÿ ñâîå ðåéòèíãîâîå äåéñòâèå 
ñëàáîé ïîçèöèåé ëèêâèäíîñòè Ñåòè.  

Â ñâîþ î÷åðåäü, ðóêîâîäñòâî Êîìïàíèè íå òåðÿåò íàäåæäû íà «âîññòàíîâëåíèå» äîëãîâûõ ðûíêîâ äëÿ òîãî, 
÷òîáû ðåôèíàíñèðîâàòü äîëãè Ñåòè â ðàçìåðå 1,4 ìëðä äîëë. ñ ïîãàøåíèåì â 2010 ãîäó, ïóòåì èõ çàìåùåíèÿ 
íîâûìè âûïóñêàìè åâðîîáëèãàöèé èëè ñèíäèöèðîâàííûì êðåäèòîì. Íà íàø âçãëÿä, â óñëîâèÿõ ãëîáàëüíîãî 
ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà äàííûå îæèäàíèÿ ìîãóò è íå îïðàâäàòüñÿ. Ïðè õóäøåì âàðèàíòå ðàçâèòèÿ ñîáûòèé, 
ðóêîâîäñòâî Õ5 íå èñêëþ÷àåò âîçìîæíîñòè òðàíñôîðìàöèè ôèíàíñîâîãî äîëãà â àêöèè Òîðãîâîé ñåòè â 
ïîëüçó êðåäèòîðîâ. Ìû òàêæå ñ÷èòàåì âïîëíå ðåàëèñòè÷íûì ïðè äàííûõ îáñòîÿòåëüñòâàõ ïðîäàæó Õ5 îäíîé 
èç çàïàäíûõ òîðãîâûõ ñåòåé, êîòîðûå óæå äëèòåëüíîå âðåìÿ ïðèñìàòðèâàþòñÿ ê ðîññèéñêîìó ðûíêó 
ðîçíè÷íîé òîðãîâëÿ äëÿ íàèáîëåå óäîáíîãî âûõîäà íà íåãî.   

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 

 
 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 Ìèíîðèòàðèè ÎÀÎ «Íóòðèíâåñòõîëäèíã» ãîëîâíîé êîìïàíèè ãðóïïû «Íóòðèòåê» îáðàòèëèñü â ÔÑÔÐ ñ 
ïðîñüáîé îòêàçàòü Êîìïàíèè â ðåãèñòðàöèè äîïîëíèòåëüíîé ýìèññèè 100 ìëí àêöèé. Äåéñòâèÿ ôîíäà 
Marshall Milk Investments Ltd, ìàæîðèòàðèÿ ÎÀÎ, èíèöèèðîâàâøåãî ýìèññèþ, «íàïðàâëåíû íà 
ðàçðóøåíèå ñòîèìîñòè Êîìïàíèè», óòâåðæäàþò ìèíîðèòàðèè. Ïîâîäîì äëÿ îáðàùåíèÿ ñòàëî 
ïðîâåäåííîå 11 ìàðòà 2009 ãîäà âíåî÷åðåäíîå ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ Êîìïàíèè, íà êîòîðîì áûëî 
ïðèíÿòî ðåøåíèå îá óâåëè÷åíèè åå óñòàâíîãî êàïèòàëà (ïðåäïîëàãàåòñÿ äîïîëíèòåëüíûé âûïóñê 100 
ìëí àêöèé íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòüþ 0,01 ðóá.), ñìåíå ñîâåòà äèðåêòîðîâ è ïðåêðàùåíèè ïóáëèêàöèè 
ìåæäóíàðîäíîé ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè. Íàïîìíèì, «Íóòðèòåê» óæå äîïóñòèë äåôîëò ïî LPN íà 50 ìëí 
äîëë. â äåêàáðå ïðîøëîãî ãîäà, à 10 ìàðòà Êîìïàíèÿ íå ñìîãëà èñïîëíèòü îáÿçàòåëüñòâà è ïåðåä 
äåðæàòåëÿìè ðóáëåâîãî îáëèãàöèîííîãî çàéìà ïî âûïëàòå êóïîíà íà ñóììó 27,42 ìëí ðóá., äîïóñòèâ 
òåõíè÷åñêèé äåôîëò. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 ÎÀÎ «Ðîññåëüõîçáàíê» è ÎÀÎ «ÀâòîÂÀÇ» ïîäïèñàëè Ãåíåðàëüíîå ñîãëàøåíèå î ñîòðóäíè÷åñòâå, 
ïðåäóñìàòðèâàþùåå âçàèìîäåéñòâèå ñòîðîí â îáëàñòè êðåäèòîâàíèÿ ïîêóïêè àâòîìîáèëüíîé òåõíèêè. 

Â ðàìêàõ Ãåíåðàëüíîãî ñîãëàøåíèÿ Ðîññåëüõîçáàíê áóäåò ïðåäîñòàâëÿòü êðåäèòû äëÿ ïîêóïêè 
ïðîèçâåäåííîé íà ÀâòîÂÀÇå àâòîìîáèëüíîé òåõíèêè æèòåëÿì ñåëüñêîé ìåñòíîñòè, âêëþ÷àÿ âëàäåëüöåâ 
ëè÷íûõ ïîäñîáíûõ õîçÿéñòâ, à òàêæå êðåñòüÿíñêèì (ôåðìåðñêèì) õîçÿéñòâàì, ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûì 
êðåäèòíûì ïîòðåáèòåëüñêèì êîîïåðàòèâàì è ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûì ïîòðåáèòåëüñêèì êîîïåðàòèâàì. 
Ðîññåëüõîçáàíê áóäåò îñóùåñòâëÿòü êðåäèòîâàíèå ïðè óñëîâèè îïëàòû çàåìùèêîì çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ 
ñðåäñòâ òåõíèêè â ðàçìåðå íå ìåíåå 5% îò öåíû, óêàçàííîé â äîãîâîðå êóïëè-ïðîäàæè. /Finambonds/ 

 

Ãðóïïà ÃÀÇ: ÍËÌÊ õî÷åò áàíêðîòñòâà, êòî ñëåäóþùèé? 

Öåíòðàëüíîé òåìîé âñåõ ÑÌÈ â÷åðà ñòàëî, ÷òî îñíîâíîé âëàäåëåö è ïðåäñåäàòåëü ñîâåòà äèðåêòîðîâ 
ÍËÌÊ Âëàäèìèð Ëèñèí çàÿâèë, ÷òî íå èñêëþ÷àåò âîçìîæíîñòè èíèöèèðîâàíèÿ áàíêðîòñòâà Ãðóïïû ÃÀÇ. 
Ïî ñîîáùåíèþ Ëèñèíà, ïðîñðî÷åííàÿ äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü ãðóïïû ÍËÌÊ ñîñòàâëÿåò íà 
ñåãîäíÿøíèé äåíü 1,5 ìëðä ðóá., â òîì ÷èñëå 1 ìëðä ðóá. ïðèõîäèòñÿ íà ãðóïïó «ÃÀÇ». Â ñâåòå ýòîãî, 
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ïîñòàâêè ìåòàëëîïðîêàòà äëÿ ãðóïïû «ÃÀÇ» íå ïðîèçâîäÿòñÿ è íå áóäóò âîçîáíîâëåíû äî òåõ ïîð, ïîêà 
çàäîëæåííîñòü íå ëèêâèäèðóåòñÿ. Â òî æå âðåìÿ àâòîïðîèçâîäèòåëü îïðàâäûâàåò ñâîè íåïëàòåæè 
ñóùåñòâóþùèìè ôèíàíñîâûìè ïðîáëåìàìè è ïîä÷åðêèâàåò ôàêò ïðîâåäåíèÿ ïåðåãîâîðîâ ñ îñíîâíûìè 
êðåäèòîðàìè, íàçûâàÿ ïîçèöèþ ÍËÌÊ «÷ðåçìåðíî ýìîöèîíàëüíîé è íåêîíñòðóêòèâíîé». Êàê ñîîáùàåò 
«ÐÁÊ daily», Àëüôà-Áàíê óæå ïîòðåáîâàë ÷åðåç ñóä çàìîðîçèòü ñ÷åòà «Ãðóçîâûå àâòîìîáèëè – Ãðóïïû 
ÃÀÇ» èç-çà íåèñïîëíåíèÿ êðåäèòíûõ îáÿçàòåëüñòâ. Íàïîìíèì, ÷òî ïðîöåññ ðåñòðóêòóðèçàöèè 
çàäîëæåííîñòè ïåðåä äåðæàòåëÿìè îáëèãàöèé, ïî êîòîðûì áûë äîïóùåí äåôîëò, òàêæå ïîêà åùå äàëåê 
îò ëîãè÷åñêîãî çàâåðøåíèÿ – ñîîáùåíèé î äîñòèæåíèè äîãîâîðåííîñòåé ñ êðåäèòîðàìè íå áûëî 
àíîíñèðîâàíî. Íà ýòîì ôîíå íå ñòîèò èñêëþ÷àòü, ÷òî çà âûïîëíåíèåì îáÿçàòåëüñòâ ïî áîíäàì èõ 
âëàäåëüöû òàêæå âïîëíå ìîãóò îáðàòèòüñÿ â ñóä, îïàñàÿñü îêàçàòüñÿ «ñàìûìè ïîñëåäíèìè». 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru 
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Денежный рынок 
Ñèòóàöèÿ íà äåíåæíîì ðûíêå îñòàåòñÿ äîâîëüíî áëàãîïîëó÷íîé. Ñòàâêè 
è íà ìåæáàíêå, è â ñåãìåíòå âàëþòíûõ ñâîïîâ âîò óæå âòîðóþ íåäåëþ 
áîëüøóþ ÷àñòü âðåìåíè äåðæàòñÿ íà óðîâíå 7-9%. Â âàëþòíîì ñåêòîðå 
îáñòàíîâêà òàêæå âûãëÿäèò ñòàáèëüíîé. Â ÷åòâåðã êîðçèíà îòêðûëàñü ñ 
«ãýïîì» ââåðõ 32 êîï. íà îòìåòêå 39,75 ðóá. Îäíàêî, «ñêà÷îê» îêàçàëñÿ 
ðàçîâûì è îñòàâøóþñÿ ÷àñòü äíÿ ñòîèìîñòü âàðüèðîâàëàñü â äèàïàçîíå 
39,50-39,87 ðóá.  

Ïî èòîãàì â÷åðàøíåãî äíÿ îñòàòêè áàíêîâ íà ñ÷åòàõ â ÖÁ ïðàêòè÷åñêè 
íå èçìåíèëèñü – 526,2 ìëðä ïðîòèâ 526,7 ìëðä ðóá. â ñðåäó. Ïðè ýòîì 
äåïîçèòû âûðîñëè íà 15,3 ìëðä äî 144,8 ìëðä ðóá., à êîðñ÷åòà 
óìåíüøèëèñü íà  14,8 ìëðä äî 381,4 ìëðä ðóá.  

Èíòåðåñíî, ÷òî, â ÷åòâåðã ó÷àñòíèêè çàìåòíî ñîêðàòèëè îáúåì ÐÅÏÎ ñ 
ÖÁ:  çàäîëæåííîñòü ïî ôèêñèðîâàííîé ñòàâêå ñíèçèëàñü ñî 185,7 ìëðä 
äî 26,6 ìëðä ðóá. Ïî àóêöèîíàì ÐÅÏÎ èçìåíåíèÿ íå òàê î÷åâèäíû: 76 
ìëðä ïðîòèâ 80,3 ìëðä ðóá. äíåì ðàíåå. Çà ñ÷åò ýòîãî ñåãîäíÿøíåå 
ñàëüäî îïåðàöèé Áàíêà Ðîññèè ïî àáñîðáèðîâàíèþ ëèêâèäíîñòè 
îïóñòèëîñü íà 116 ìëðä äî 292,8 ìëðä ðóá. Âîçìîæíîé ïðè÷èíîé òàêèõ 
«äâèæåíèé» ñòàëà ïîäãîòîâêà áàíêîâ ê «äîëãîñðî÷íîìó» àóêöèîíó 
ÐÅÏÎ, ãäå áóäóò ïðåäëîæåíû ñðàçó 250 ìëðä ðóá. ñðîêîì íà 3 ìåñÿöà. 
Äëÿ ÷åãî êðåäèòíûå îðãàíèçàöèè «îñâîáîæäàþò» ïîòåíöèàëüíûå 
çàëîãîâûå àêòèâû. Ïîñêîëüêó ýòî íèêàê íå îòðàçèëîñü íà ïîêàçàòåëå 
ëèêâèäíîñòè, ìîæíî ñäåëàòü âûâîä, ÷òî â÷åðà èìåë ìåñòî 
äîïîëíèòåëüíûé ïðèòîê ëèêâèäíîñòè ñîïîñòàâèìîãî îáúåìà. Èñòî÷íèêîì 
ïðèøåäøèõ ñðåäñòâ, ïî-âèäèìîìó, ÿâëÿåòñÿ áþäæåò. 

Èñõîäÿ èç ñëîæèâøåéñÿ êîíúþíêòóðû ðûíêà, ñëåäóåò, ÷òî ó ó÷àñòíèêîâ 
ôàêòè÷åñêè íåò îñòðîé íåîáõîäèìîñòè ïðèâëåêàòü ðåñóðñû 
îðãàíèçîâàííîãî àóêöèîíà. Îäíàêî òàêàÿ ïîòðåáíîñòü ìîæåò âîçíèêíóòü 
÷åðåç äâå íåäåëè. Â êîíöå ìàðòà áàíêàì ïðåäñòîèò ïîìèìî íàëîãîâûõ 
âûïëàò, âûïîëíèòü ðàíåå âçÿòûå îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä ÖÁ â ðàçìåðå 
áîëåå 300 ìëðä ðóá., ïîëó÷åííûõ íà ïðåäøåñòâîâàâøèõ áåççàëîãîâûõ 
àóêöèîíàõ. Êñòàòè, â÷åðà ñòàëî èçâåñòíî, ÷òî ëèìèò íà àóêöèîíàõ Áàíêà 
Ðîññèè, ïðîâîäèìûõ 16 è 17 ìàðòà ñîñòàâèò íà êàæäîì ïî 5 ìëðä ðóá. 
Âïðî÷åì è îáúåì âûïëàò, ïðåäñòîÿùèõ íà ñëåäóþùåé íåäåëå ñîñòàâèò 
âñåãî 14,8 ìëðä ðóá. 

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 
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Èñòî÷íèê: Bloomberg   

Дата
10 мар

13 мар

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционе 23,5 млрд руб.

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционе 143 млрд руб.

аукцион ЦБ объемом 15 млрд руб. сроком 
на 5 недель

11 мар

аукцион РЕПО объемом 250 млрд руб. 
сроком на 3 месяца

События денежного рынка

Событие

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 
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Долговые рынки 
Ñåãìåíò àìåðèêàíñêèõ ãîñáóìàã â÷åðà â î÷åðåäíîé ðàç ïðîÿâèë î÷åíü 
âûñîêóþ âîëàòèëüíîñòü. Ñäåðæàííî îòðåàãèðîâàâ íà ðàçî÷àðîâûâàþùóþ 
ñòàòèñòèêó ïî ðûíêó òðóäà, êîòîðàÿ âíîâü íå â ëó÷øóþ ñòîðîíó 
ðàñõîäèëàñü ñ îæèäàíèÿìè ïî êîëè÷åñòâó ïåðâè÷íûõ çàÿâîê ïî 
áåçðàáîòèöå (íà 90 òûñÿ÷) è ïî îáùåé ÷èñëåííîñòè áåçðàáîòíûõ (íà 177 
òûñÿ÷), UST ðîñòîì âñòðåòèëè ðåçóëüòàòû àóêöèîíà ïî 30-ëåòíèì 
ãîñáóìàãàì. Íà àóêöèîíå «bid/cover» ñîñòàâèë 2,4 ïðîòèâ 2,020 â 
ïðîøëûé ðàç (12 ôåâðàëÿ ýòîãî ãîäà), ïîêóïêè áàíêîâ-íåðåçèäåíòîâ 
ñîñòàâèëè 46,2% ïðîòèâ 33,9% â ôåâðàëå. Íàèáîëåå çàìåòíûì îæèâëåíèå 
ñïðîñà áûëî â âûïóñêàõ áîëåå êîðîòêîé äþðàöèè, íî è ïî 10-ëåòíèì 
áóìàãàì äîõîäíîñòü ñíèçèëàñü íà 5 á.ï. äî 2,86% ãîäîâûõ. 

Ñåãîäíÿøíèé äåíü íà÷àëñÿ ñ êîððåêöèè â UST ïîñëå çàÿâëåíèÿ ïðåìüåðà 
Ãîññîâåòà Êèòàÿ (ÿâëÿþùåãîñÿ êðóïíåéøèì äåðæàòåëåì àìåðèêàíñêîãî 
ãîñäîëãà), âûðàæàþùåãî îáåñïîêîåííîñòü îòíîñèòåëüíî ñîõðàííîñòè 
íàöèîíàëüíûõ èíâåñòèöèé. Âåðîÿòíî, ïîäîáíûå çàÿâëåíèÿ íàéäóò 
ðåçîíàíñ â ïîÿâëåíèè ïîðöèè çàÿâëåíèé ñî ñòîðîíû àìåðèêàíñêèõ 
ôèíàíñîâûõ ðåãóëÿòîðîâ î íåîáõîäèìîñòè áîëåå òåñíîãî ñîòðóäíè÷åñòâà 
â ðàçðàáîòêå àíòèêðèçèñíûõ ìåðîïðèÿòèé. Ñ áîëüøîé âåðîÿòíîñòüþ ÷òî-
òî ïîäîáíîå ïðîçâó÷èò óæå ñåãîäíÿ íà âñòðå÷å ìèíèñòðîâ ôèíàíñîâ G20. 

Â ñóâåðåííûõ åâðîîáëèãàöèÿõ ñ íà÷àëîì òîðãîâîé ñåññèè ó÷àñòíèêè íå 
ïðîÿâëÿëè âûñîêîé àêòèâíîñòè, â ðåçóëüòàòå ÷åãî, êîòèðîâêè Russia-30 
êàêîå-òî âðåìÿ «òîïòàëèñü» íà ìåñòå. Âåðîÿòíî, äàííûé ôàêò 
ñîäåéñòâîâàë ñìåùåíèþ èíòåðåñîâ â êîðïîðàòèâíûå âûïóñêè, ãäå â 
öåíòðå ñïðîñà îêàçàëèñü  åâðîîáëèãàöèè, õàðàêòåðèçóþùèåñÿ êâàçè-
ñóâåðåííûìè ðèñêàìè, â ÷àñòíîñòè, áóìàãè ÂÒÁ, Ñáåðáàíêà, Òðàíñíåôòè, 
Ðîññåëüõîçáàíêà, à òàêæå êðàòêî- è ñðåäíåñðî÷íûå âûïóñêè Ãàçïðîìà. 
Ïðè ýòîì ðîñò êîòèðîâîê â ñðåäíåì ñîñòàâëÿë îò 0,5% äî 1%. . Êðîìå 
òîãî, ìîæíî îòìåòèòü ïîêóïêè è â áóìàãàõ «Ñåâåðñòàëè», íåñìîòðÿ íà â 
öåëîì íåâïå÷àòëÿþùóþ îò÷åòíîñòü êîìïàíèè, âñåëÿþùóþ îïàñåíèÿ 
îòíîñèòåëüíî ôèíàíñîâûõ ïåðñïåêòèâ Êîìïàíèè. 

Ïîñëå 16-òè ÷àñîâ âîçîáíîâèëñÿ ðîñò è â Russia-30. Âïðî÷åì, îñòàåòñÿ 
êîíñòàòèðîâàòü çàìåäëåíèå òåìïîâ ðîñòà êîòèðîâîê – åñëè â ïðåäûäóùèå 
äíè ïîëîæèòåëüíàÿ öåíîâàÿ ïåðåîöåíêà çà òîðãîâóþ ñåññèþ äîñòèãàëà 
200 ïóíêòîâ, òî â÷åðà ïðèøëîñü «îãðàíè÷èòüñÿ» 50 ïóíêòàìè – çàêðûòèå 
òîðãîâ ïðîõîäèëî íà óðîâíå 91,5% - 91,75% (YTM 9,04% - 9,09%). CDS 
Ðîññèè îñòàåòñÿ â äèàïàçîíå 670 – 690 á.ï. 

Â ðóáëåâîì ñåãìåíòå íà ôîíå îòñóòñòâèÿ êàêèõ-ëèáî ÷åòêî âûðàæåííûõ 
íàñòðîåíèé ó÷àñòíèêîâ, ñàìûì çàìåòíûì ñîáûòèåì ÷åòâåðãà áûëî 
ðàçìåùåíèå äâóõ îáëèãàöèîííûõ çàéìîâ ÐÆÄ íîìèíàëîì ïî 15 ìëðä ðóá. 
êàæäûé. Êàê è ïðåäïîëàãàëîñü, âñå ïðîøëî â «øòàòíîì ðåæèìå» - ïðè 
ðàçìåùåíèè íå îáîøëîñü áåç «ïîääåðæêè» áàíêîâ-îðãàíèçàòîðîâ, ñðåäè 
êîòîðûõ - Ñáåðáàíê (àíîíñèðîâàâøèé ïðèîáðåòåíèå áóìàã â îáúåìå 5 
ìëðä ðóá.), ÂÒÁ, Ãàçïðîìáàíê, Òðàíñêðåäèòáàíê è Òðîéêà Äèàëîã, íå 
óòî÷íèâøèå ñâîé «âêëàä â óñïåõ ðàçìåùåíèÿ». Ãëàâíàÿ èäåÿ ïîêóïêè 
áóìàã – âîçìîæíîñòü â äàëüíåéøåì çàêëàäûâàòü èõ â ÖÁ. 

Ýìèòåíòû, â îòíîøåíèè êîòîðûõ ñóùåñòâîâàëè îïàñåíèÿ îòíîñèòåëüíî 
óñïåøíîñòè ïðîõîæäåíèÿ èìè îôåðò è êóïîíîâ, ðàçâåÿëè ñîìíåíèÿ, 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru
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Динамика цен на нефть марки Urals 2008 - 2009 гг.
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âûïëàòèâ íåîáõîäèìûå ñóììû. Â òî æå âðåìÿ, «ñþðïðèç» ïðåïîäíåñëà 
êîìïàíèÿ ÃÒ-ÒÝÖ Ýíåðãî, äîïóñòèâøàÿ òåõäåôîëò ïî âûïëàòå êóïîíà íà 
ñóììó 106,8 ìëí ðóá. Îòìåòèì, ÷òî ïðè÷èíû, íàçûâàåìûå ýìèòåíòàìè 
ïðèîáðåòàþò âñå áîëåå «îðèãèíàëüíûé» âèä, â ÷àñòíîñòè, ÃÒ-ÒÝÖ Ýíåðãî 
ññûëàåòñÿ íà íåèñïîëíåíèå íàëîãîâîé èíñïåêöèåé îáÿçàòåëüñòâ ïî 
âîçâðàòó ÍÄÑ. 

Ïÿòíèöà òàêæå íå îáåùàåò íèêàêèõ íåîæèäàííîñòåé. Âðÿä ëè ðîñòó 
àêòèâíîñòè ó÷àñòíèêîâ áóäóò ñïîñîáñòâîâàòü íàìå÷åííûå íà ñëåäóþùóþ 
íåäåëþ áåççàëîãîâûå àóêöèîíû ÖÁ, îáúåì êîòîðûõ áåñïðåöåäåíòíî ìàë - 
ïî 5 ìëðä ðóá. êàæäûé. Â òî æå âðåìÿ ñåãîäíÿøíèé àóêöèîí ïî ÐÅÏÎ 
ñðîêîì íà 3 ìåñÿöà, ñêîðåå, ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé âîçìîæíîñòü äëÿ 
ïîïîëíåíèÿ ëèêâèäíîñòè â ïðåääâåðèè âûïëàò, îòíîñÿùèõñÿ ê êîíöó 
ìåñÿöà. Õîòÿ íå ñòîèò èñêëþ÷àòü, ÷òî òàêèì îáðàçîì ðåãóëÿòîðû 
ïðåäëàãàþò ó÷àñòíèêàì ðûíêà ïîïîëíèòü ëèêâèäíîñòü äëÿ ó÷àñòèÿ â íîâûõ 
àóêöèîíàõ ïî êâàçè-ãîñóäàðñòâåííûì äîëãàì. Â îòíîøåíèè ñåãîäíÿøíèõ 
êîðïîðàòèâíûõ âûïëàò ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî Äàëüíåâîñòî÷íàÿ 
ãåíåðèðóþùàÿ êîìïàíèÿ íàâåðíÿêà óæå ïîäãîòîâèëàñü ê âûïëàòå êóïîíà, 
â ðàçìåðå ïîðÿäêà 260 ìëí ðóá. ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01 îáúåìîì 5 ìëðä 
ðóá. Îñîáûõ îïàñåíèé îòíîñèòåëüíî ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ÂÒÎ 
«Ýðêîíïðîäóêò» òàêæå íåò, êàê ìû ïîëàãàåì, ïðîöåäóðà ñìåíû 
ïëàòåæíîãî àãåíòà ñ ÂÒÁ 24 íà Òðàíñêàïèòàëáàíê âî ìíîãîì áûëà 
èíèöèèðîâàíà ñ öåëüþ ïîëó÷åíèÿ ïîääåðæêè ïðè ïðîõîæäåíèè îôåðòû. 
Íàêîíåö, ïî âûïëàòå êóïîíà îáëèãàöèÿì Èíêîì-Ëàäû ñåðèè 03, âîîáùå 
«íåò íèêàêèõ âîïðîñîâ» – âûïóñê óæå íàõîäèòñÿ â äåôîëòå. 
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Нефтегазовый сектор  
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Транспорт  
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Облигации федерального займа  
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