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Новость дня 

Ïî ñëîâàì À. Êóäðèíà, çà ìàðò 2010 ãîäà ðåçåðâíûé 
ôîíä ÐÔ ñíèçèëñÿ íà 277,2 ìëðä äî 1,553 òðëí ðóá. 
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 Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè: Äèêàÿ Îðõèäåÿ. 

 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû: ðóáëåâûå îáëèãàöèè ÌÊÁ. 

 Áàøíåôòü äîêóïàåò àêòèâû Áàøêèðñêîãî ÒÝÊà è ïóáëèêóåò 
óñïåøíûå îïåðàöèîííûå ðåçóëüòàòû çà 2009 ãîä. 

 ÒÌÊ: ïîçèòèâíûå ïðîèçâîäñòâåííûå èòîãè 1 êâàðòàëà íåéòðàëüíû 
äëÿ òåêóùèõ âûïóñêîâ. 

 Îïåðàöèîííûå ðåçóëüòàòû ÍÌÒÏ. 

 ÒðàíñÊðåäèòÁàíê, ÌÎÝÑÊ, ÀËÐÎÑÀ, ÑÇÒ, ÀÂÒÎÂÀÇ, ÝÌÀëüÿíñ, 
Ñèíåðãèÿ, Òîìñê. 
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 Èíâåñòîðû ñ îñòîðîæíîñòüþ îòíîñÿòñÿ ê ïåðñïåêòèâàì åâðî.  

 Íà âíóòðåííèõ âàëþòíûõ òîðãàõ ïðåîáëàäàåò áîêîâîå äâèæåíèå.  

 

 

Долговые рынки ………….….............стр 8 

 Âíåøíèå ðûíêè: ïðîáëåìà áþäæåòíîãî äåôèöèòà àêòóàëüíà è äëÿ 
ÑØÀ.  

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: ñèòóàöèÿ ñêëàäûâàåòñÿ äîâîëüíî 
êîìôîðòíî – ïîêóïàòåëÿì èíòåðåñíû íå òîëüêî Russia-30, íî è 
êîðïîðàòèâíûå âûïóñêè. 

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: îñíîâíîå âíèìàíèå èíâåñòîðîâ â ñåãìåíòå 
ïåðâè÷íîãî ïðåäëîæåíèÿ. ÎÀÎ «Ñîëëåðñ» òîæå ðåøèëî 
«âåðíóòüñÿ». 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.84% -4 1

Russia-30 4.91% -4 -48

ОФЗ 25068 6.43% -1 -182

ОФЗ 25065 5.83% -18 -202

Газпрнефт4 5.94% -6 -300

РЖД-9 5.18% 54 -172

АИЖК-8 7.86% -18 -286

ВТБ - 5 6.69% 3 -72

РоссельхБ-8 7.63% 1 -99

МосОбл-8 8.57% -11 -221

Мгор62 7.04% -4 -213

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 96.13% -3 462

iTRAXX XOVER S12 5Y 373.00 -14 -59

CDX XO  5Y 195.90 -2 -25

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 502.66 0.4% 9.7%

RTS 1 648.46 0.0% 14.1%

S&P 500 1 196.48 0.2% 7.3%

DAX 6 250.69 0.0% 4.9%

NIKKEI 11 251.90 0.4% 6.7%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 81.92 0.1% 7.0%

Нефть WTI 84.34 -0.7% 6.3%

Золото 1 156.20 -0.5% 5.4%

 Никель LME 3 M 25 780.00 2.3% 39.2%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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МАКРОновости 
 Ïî äàííûì ÖÁ, çà ñ÷åò ðàçìåùåíèÿ ðåñóðñîâ â ðàìêàõ áåççàëîãîâûõ àóêöèîíîâ ðåãóëÿòîð ñìîã çàðàáîòàòü 

200 ìëðä ðóá.  

 Ïî ñëîâàì À. Êóäðèíà, çà ìàðò 2010 ãîäà ðåçåðâíûé ôîíä ÐÔ ñíèçèëñÿ íà 277,2 ìëðä äî 1,553 òðëí ðóá., èç 
êîòîðûõ 169,5 ìëðä ðóá. áûëî ïîòðà÷åíî íà ôèíàíñèðîâàíèå äåôèöèòà áþäæåòà, ÔÍÁ ñîêðàòèëñÿ íà 178,8 
ìëðä äî 2,630 òðëí ðóá., ÷òî áûëî îáóñëîâëåíî êóðñîâîé ïåðåîöåíêîé. 

 Ïî ðàñ÷åòàì àãåíòñòâà Èíòåðôàêñ-ÀÔÈ, ýêñïîðòíàÿ ïîøëèíà íà íåôòü â ÐÔ ñ 1 ìàÿ ìîæåò ñîñòàâèòü 281-
284 äîëë.  çà òîííó, ÷òî ïðèìåðíî íà 15 äîëë. âûøå, ÷åì ïîøëèíà, äåéñòâóþùàÿ â àïðåëå. 

 

 

Рейтинги и прогнозы 
 Àãåíòñòâî Fitch ïðèñâîèëî äâóì ïðåäñòîÿùèì âûïóñêàì ðóáëåâûõ îáëèãàöèé ÌÊÁ ñåðèè 7 îáúåìîì 2 ìëðä 

ðóá. è ñåðèè 8 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. îæèäàåìûå äîëãîñðî÷íûå ðåéòèíãè â íàöèîíàëüíîé âàëþòå «B» è 
îæèäàåìûå íàöèîíàëüíûå äîëãîñðî÷íûå ðåéòèíãè «BBB-(rus)». Ðåéòèíãè ïîìåùåíû ïîä íàáëþäåíèå â 
ñïèñîê Rating Watch ñ ïîìåòêîé «Ðàçâèâàþùèéñÿ». Îæèäàåìûå ðåéòèíãè âîçâðàòíîñòè àêòèâîâ ïî 
îáëèãàöèÿì íàõîäÿòñÿ íà óðîâíå «RR4». 

 

Дефолты и реструктуризации 
 Ïðåçèäåíò «Äèêîé Îðõèäåè» Àëåêñàíäð Ôåäîðîâ ñîîáùèë, ÷òî Ñáåðáàíê ñîãëàñèëñÿ ïðîëîíãèðîâàòü ÷àñòü 

äîëãà â ðàçìåðå 422 ìëí ðóá., ñðîêè ïîãàøåíèÿ êîòîðîãî íàñòóïèëè â 2008 è 2009 ãîäàõ, äî 1 èþëÿ 2010 
ãîäà. Êîìïàíèÿ ïðåäñòàâèëà â Ñáåðáàíê ïëàí ðåñòðóêòóðèçàöèè çàäîëæåííîñòè ñðîêîì íà 5 ëåò, êîòîðûé 
áàíê ñîãëàñèëñÿ ïðèíÿòü, íî ïðè âûïîëíåíèè íåêîòîðûõ óñëîâèé. Â ÷àñòíîñòè, Êîìïàíèÿ äîëæíà çàâåðøèòü 
ïîäïèñàíèå äîêóìåíòîâ î ðåñòðóêòóðèçàöèè îáëèãàöèîííîãî çàéìà (íà ñåãîäíÿøíèé äåíü ñîãëàñèëèñü íà 
ðåñòðóêòóðèçàöèþ âëàäåëüöû 60% áóìàã íà ñóììó â 1 ìëðä ðóá.), ïðîèçâåäåò êîððåêöèþ â ïëàíå ïîãàøåíèÿ 
äîëãà Ñáåðáàíêà â ñîîòâåòñòâèè ñ ïîæåëàíèÿìè ïîñëåäíåãî, à òàêæå ïîëó÷èò çàêëþ÷åíèå due diligence, 
êîòîðîå áóäåò âûïîëíÿòü Ernst&Young. Íàïîìíèì, ñóììà çàäîëæåííîñòè «Äèêîé Îðõèäåè» ïåðåä 
Ñáåðáàíêîì ñîñòàâëÿåò 1,6 ìëðä ðóá., çàëîãîì ïî êîòîðûì âûñòóïàåò êîíòðîëüíûé ïàêåò àêöèé (50%+1 
àêöèÿ) ÇÀÎ «Ãðóïïà «Äèêàÿ Îðõèäåÿ», à òàêæå Ãàãàðèíñêàÿ ôàáðèêà ïî ïðîèçâîäñòâó áåëüÿ (Ñìîëåíñêàÿ 
îáëàñòü). /ÐÁÊ daily/ 

 
Купоны, оферты, размещения и погашения 

 13 àïðåëÿ ÎÀÎ «ÑÎËËÅÐÑ» îòêðûëî êíèãó çàÿâîê íà ïðèîáðåòåíèå áèðæåâûõ îáëèãàöèé ñåðèè ÁÎ-02 íà 
ñðîê äî 27 àïðåëÿ 2010 ãîäà. Îôåðòû ñ ïðåäëîæåíèåì çàêëþ÷èòü ïðåäâàðèòåëüíûå äîãîâîðû äîëæíû 
íàïðàâëÿòüñÿ â àäðåñ ÇÀÎ «Ðàéôôàéçåíáàíê». Îáùèé îáúåì âûïóñêà ïî íîìèíàëó ñîñòàâëÿåò 2 ìëðä ðóá. 

 Íà 14 àïðåëÿ çàïëàíèðîâàíî äîðàçìåùåíèå ÎÔÇ ñåðèè 25072 íà ñóììó 6,042 ìëðä ðóá. 

 Ñòàâêà 5-8 êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÇÀÎ «Æåëäîðèïîòåêà» ñåðèè 02 îáúåìîì 2,5 ìëðä ðóá. îïðåäåëåíà â 
ðàçìåðå 12% ãîäîâûõ. Êóïîííûé äîõîä çà 5-8-é êóïîííûå ïåðèîäû ñîñòàâèò 59,84 ðóá. â ðàñ÷åòå íà îäíó 
îáëèãàöèþ. 

 ÎÀÎ «Àýðîôëîò» ðàçìåñòèëî â ïîëíîì îáúåìå äâà âûïóñêà áèðæåâûõ îáëèãàöèé ñåðèé ÁÎ-01 è ÁÎ-02 
îáúåìîì 6 ìëðä ðóá. êàæäûé ïî ñòàâêå 7,75% ãîäîâûõ. Â õîäå ìàðêåòèíãà áûëî ïîäàíî 88 çàÿâîê èíâåñòîðîâ 
ñî ñòàâêîé êóïîíà â äèàïàçîíå îò 7,50% äî 8,25% ãîäîâûõ. Îáùèé îáúåì ñïðîñà íà âûïóñêè Ýìèòåíòà 
ñîñòàâèë 24,11 ìëðä ðóá., ïðåâûñèâ ïðåäëîæåíèå â 2 ðàçà. 
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 ÎÀÎ «ÀÊ «ÀËÐÎÑÀ» âî âòîðîé ïîëîâèíå àïðåëÿ ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü îáëèãàöèè íà 3 ìëðä ðóá. 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü ÎÀÎ «ÒðàíñÊðåäèòÁàíê» ïî ÐÑÁÓ çà 1 êâàðòàë 2010 ãîäà ïðåâûñèëà 1 ìëðä ðóá. ×èñòûå 
àêòèâû Áàíêà óâåëè÷èëèñü íà 36% äî 286,3 ìëðä ðóá. (íà 1 àïðåëÿ 2009 ãîäà - 210 ìëðä ðóá.). Ñîáñòâåííûé 
êàïèòàë ÒÊÁ âûðîñ äî 34,9 ìëðä ðóá. (+37%). Ðîñò ñòîèìîñòè àêòèâîâ Áàíêà îáóñëîâëåí äâóìÿ îñíîâíûìè 
ôàêòîðàìè: ðåàëèçàöèåé ïðîåêòà ïî êîíñîëèäàöèè 4-õ äî÷åðíèõ áàíêîâ â ôîðìå ïðèñîåäèíåíèÿ èõ ê 
Ýìèòåíòó è ñîçäàíèåì íà èõ áàçå ñîáñòâåííûõ ôèëèàëîâ, à òàêæå óâåëè÷åíèåì äåíåæíûõ ñðåäñòâ êëèåíòîâ, 
ïîçâîëèâøèì íàðàñòèòü ïîðòôåëü öåííûõ áóìàã è îáúåì âûäàííûõ êðåäèòîâ. Ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 àïðåëÿ 
2010 ãîäà ñîâîêóïíûé ïîðòôåëü êðåäèòîâ Áàíêà êîðïîðàòèâíûì è ÷àñòíûì çàåìùèêàì ñîñòàâèë 164,8 ìëðä 
ðóá., ïðåâûñèâ íà 22% àíàëîãè÷íûé ïîêàçàòåëü 2009 ãîäà (135,3 ìëðä ðóá.). Ïðè ýòîì îáúåì êðåäèòîâ 
ôèçè÷åñêèì ëèöàì äîñòèã 53,6 ìëðä ðóá., ðîñò çà 12 ìåñÿöåâ – íà 9%. /Finambonds/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

Áàøíåôòü äîêóïàåò àêòèâû Áàøêèðñêîãî ÒÝÊà è ïóáëèêóåò óñïåøíûå îïåðàöèîííûå ðåçóëüòàòû 
çà 2009 ãîä. 
 

Â÷åðàøíèé äåíü áûë áîãàò íà ñîáûòèÿ äëÿ Áàøíåôòè. Ïðåæäå âñåãî, ñòàëî èçâåñòíî î çàêðûòèè ñäåëêè ïî 
ïîêóïêå 25% «Ñèñòåìà-Èíâåñò», â ñîáñòâåííîñòè êîòîðîé íàõîäèòñÿ ÷åòâåðòü àêòèâîâ ñàìîé Áàøíåôòè, à 
òàêæå 18,5-28% â îñòàâøèõñÿ êîìïàíèÿõ áàøêèðñêîãî ÒÝÊà. Íàïîìíèì, ÷òî åùå â äåêàáðå Ôåäåðàëüíàÿ 
àíòèìîíîïîëüíàÿ ñëóæáà (ÔÀÑ) îäîáðèëà ïîêóïêó 100% àêöèé «Ñèñòåìû-Èíâåñò». Îêîëî 50% àêöèé ýòîé 
êîìïàíèè ïðèíàäëåæèò ÀÔÊ «Ñèñòåìà». Áàøíåôòü æå êóïèëà 25% ïàêåò ó Àâñòðàëèéñêîé êîìïàíèè  
Endeavour Energy Ltd. Íàïîìíèì, ÷òî Ñèñòåìà-Èíâåñò èçíà÷àëüíî îñóùåñòâëÿëà ñêóïêó àêòèâîâ 
Áàøêèðñêîãî ÒÝÊà. Êàê ìû ïîíèìàåì, óêàçàííàÿ ñäåëêà áûëà ïðîâåäåíà â ðàìêàõ ïåðåâîäà àêòèâîâ ÒÝÊà 
ïîä êîíòðîëü Áàøíåôòè. Ñîãëàñíî ñîîáùåíèÿì â ÑÌÈ, ñóììà ñäåëêè ñîñòàâèëà 202 ìëí äîëë. è áûëà 
îñóùåñòâëåíà çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ èñòî÷íèêîâ. Òàêæå ñòàëî èçâåñòíî, ÷òî Áàøíåôòü ãîòîâà âûêóïèòü 
47,56% àêöèé «Áàøêèðýíåðãî». Öåíà ïîêà íå îáúÿâëåíà, íî îæèäàåòñÿ, ÷òî îíà îêàæåòñÿ íèæå òåêóùèõ 
êîòèðîâîê ïðèìåðíî íà ÷åòâåðòü. Ñ ó÷åòîì ýòîãî, ÔÑÊ âðÿä ëè ïðîäàñò ïðèíàäëåæàùèå åé 22,29% àêöèé 
êîìïàíèè. Â öåëîì, àêòèâèçàöèÿ Áàøíåôòè â ðàìêàõ ñäåëîê M&A, î÷åâèäíî, ïðèâåäåò ê ðîñòó äîëãà. Òàê, â 
êîíöå ìàðòà ñîîáùàëîñü î òîì, ÷òî Êîìïàíèÿ âåäåò ïåðåãîâîðû ñ ðÿäîì áàíêîâ î ïîëó÷åíèè êðåäèòîâ êàê 
ìèíèìóì íà 2 ìëðä äîëë. Íàïîìíèì, ÷òî ïîêà â ñîñòàâå îáÿçàòåëüñòâ Áàøíåôòè òîëüêî îáëèãàöèîííûé çàåì 
îáúåìîì 50 ìëðä ðóá.  

Òàêæå â÷åðà Êîìïàíèÿ ïðåäñòàâèëà ñâîè îïåðàöèîííûå ðåçóëüòàòû çà ïåðâûé êâàðòàë, êîòîðûå îêàçàëèñü 
î÷åíü óñïåøíûìè è ïðåâûñèëè îæèäàíèÿ. Âñëåäñòâèå îòêàçà îò äàâàëü÷åñêîãî ñûðüÿ Áàøíåôòü àêòèâíî 
íàðàùèâàåò ñîáñòâåííóþ äîáû÷ó. Â ìàðòå Êîìïàíèÿ äîáûëà 1,19 ìëí ò íåôòè, ÷òî íà 20,6% ïðåâûøàåò 
óðîâåíü ñîîòâåòñòâóþùåãî ïåðèîäà ïðîøëîãî ãîäà è íà 6% — ïëàíîâûå ïîêàçàòåëè. Âñåãî çà ïåðâûå òðè 
ìåñÿöà ãîäà îáúåì äîáû÷è ñîñòàâèë 3,37 ìëí ò, ÷òî áîëüøå óðîâíÿ ïåðâîãî êâàðòàëà 2009 ãîäà íà 17,5%. 
Ñîãëàñíî äàííûì ÐÁÊ daily, ïî òåìïàì ðîñòà ñóòî÷íîé äîáû÷è «Áàøíåôòü» îïåðåæàåò âñå îñòàëüíûå 
ðîññèéñêèå íåôòÿíûå êîìïàíèè. Â öåëîì ïî Ðîññèè, ïî äàííûì Ìèíýíåðãî, äîáû÷à íåôòè â ÿíâàðå—ìàðòå 
âûðîñëà íà 3,2%. 

Èãîðü Ãîëóáåâ 
igolubev@nomos.ru 
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ЭНЕРГЕТИКА
 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «ÌÎÝÑÊ» óòâåðäèë ïðîåêò èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû Êîìïàíèè íà 2010 ãîä â 
ðàçìåðå 22,111 ìëðä ðóá. (â 2009 ãîäó – 21,696 ìëðä ðóá.). /Finambonds/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

ÒÌÊ: ïîçèòèâíûå ïðîèçâîäñòâåííûå èòîãè 1 êâàðòàëà íåéòðàëüíû äëÿ òåêóùèõ âûïóñêîâ. 

Â÷åðà Ãðóïïà ÒÌÊ îáúÿâèëà ïðîèçâîäñòâåííûå èòîãè çà 1 êâàðòàë 2010 ãîäà, êîòîðûå, ó÷èòûâàÿ ñåðüåçíûé 
ñïàä â íà÷àëå ïðîøëîãî ãîäà, öåëåñîîáðàçíåå ñðàâíèâàòü ñ ðåçóëüòàòàìè 4 êâàðòàëà 2009 ãîäà. Íèæå ìû 
ïðèâîäèì îñíîâíûå ìîìåíòû ïðåññ-ðåëèçà: 

- Â îò÷åòíîì ïåðèîäå ïî ñðàâíåíèþ ñ 4 êâàðòàëîì 2009 ãîäà Êîìïàíèÿ óâåëè÷èëà îáùèé îáúåì ïðîäàæ íà 
6,8% äî 933 òûñ. òîíí. Ïðè ýòîì êàê ïîçèòèâíûé ôàêò ñòîèò îòìåòèòü ïðèðîñò ïðîäàæ âûñîêîìàðæèíàëüíîé 
ïðîäóêöèè – áåñøîâíûõ òðóá íà 8,4% äî 527 òûñ. òîíí., à â êëþ÷åâîì äëÿ ÒÌÊ ñåãìåíòå òðóá OCTG - íà 
12,7% äî 363 òûñ. òîíí.  

- Áëàãîäàðÿ ðàçâèòèþ äîáû÷è ñëàíöåâîãî ãàçà â ÑØÀ, ãäå êîëè÷åñòâî ñêâàæèí ñîîòâåòñòâóþùåãî òèïà 
âûðîñëî íà 23%, ÒÌÊ óâåëè÷èëà íàãðóçêó ñåâåðîàìåðèêàíñêèõ ìîùíîñòåé äî 70% ïðîòèâ 50% â 4 êâàðòàëå. 
Îðèåíòèðóÿñü íà ïåðñïåêòèâû ýòîãî ðûíêà, Êîìïàíèÿ ïëàíèðóåò ñòðîèòåëüñòâî íîâîé ïðîèçâîäñòâåííîé 
ïëîùàäêè.  

- Ðåàëèçàöèÿ ìàñøòàáíûõ òðóáîïðîâîäíûõ ïðîåêòîâ Ãàçïðîìà è Òðàíñíåôòè îáåñïå÷èâàåò Êîìïàíèþ 
çàêàçàìè íà ÒÁÄ – â 1 êâàðòàëå îòãðóçêè ñîñòàâèëè 150 òûñ. òîíí, ÷òî ñîïîñòàâèìî ñ ðåçóëüòàòàìè 4 
êâàðòàëà. 

Íà íàø âçãëÿä, ïðîèçâîäñòâåííûå èòîãè 1 êâàðòàëà óæå çàëîæåíû â îæèäàíèÿ èíâåñòîðîâ è ïîòîìó 
íåéòðàëüíû äëÿ êîòèðîâîê ðóáëåâîãî âûïóñêà ÒÌÊ, òîðãóþùåãîñÿ ñ äîõîäíîñòüþ 7,8% ê ïîãàøåíèþ â 
ôåâðàëå 2011 ãîäà. Òåì íå ìåíåå, ïîçèòèâíûå ðåçóëüòàòû, áåçóñëîâíî, ÿâëÿþòñÿ íåîáõîäèìîé 
ïðåäïîñûëêîé äëÿ óñïåøíîãî ðàçìåùåíèÿ çàðåãèñòðèðîâàííûõ âûïóñêîâ íà 30 ìëðä ðóá., â ñëó÷àå åñëè 
Êîìïàíèÿ ðåøèò ïðèáåãíóòü ê íèì äëÿ ðåôèíàíñèðîâàíèÿ òåêóùèõ îáÿçàòåëüñòâ, îáúåì êîòîðûõ ìû 
îöåíèâàåì â ðàçìåðå 500 ìëí äîëë. (êîíñîëèäèðîâàííàÿ îò÷åòíîñòü ïî ÌÑÔÎ çà 2009 ãîä áóäåò 
îïóáëèêîâàíà â êîíöå òåêóùåãî ìåñÿöà). 

Èëüÿ Èëüèí 

ilin_io@nomos.ru 

 

 Ðóêîâîäñòâî ÀÊ «ÀËÐÎÑÀ» îöåíèâàåò ïîñòóïëåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ â àïðåëå 2010 ãîäà îò ïðîäàæè 
àëìàçíîãî ñûðüÿ â ðàçìåðå 300 ìëí äîëë. Â 1 êâàðòàëå 2010 ãîäà Êîìïàíèÿ ðåàëèçîâàëà ñûðüÿ íà 925 ìëí 
äîëë. Ïðîãíîçû íà 2 êâàðòàë ñîñòàâëÿëè 900 ìëí äîëë. /Èíòåðôàêñ/ 

 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Ïî èòîãàì 2009 ãîäà äîõîäû ÎÀÎ «Ñåâåðî-Çàïàäíûé Òåëåêîì» ïî ÐÑÁÓ âûðîñëè íà 7% ïî ñðàâíåíèþ ñ 
2008 ãîäîì è äîñòèãëè 26,295 ìëðä ðóá. Îñíîâíûìè äðàéâåðàìè ðîñòà âûðó÷êè ñòàëè íîâûå óñëóãè 
(Èíòåðíåò è ïåðåäà÷à äàííûõ), âíóòðèçîíîâàÿ è ìåñòíàÿ ñâÿçü. Â îò÷åòíîì ïåðèîäå äîõîäû îò 
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ïðåäîñòàâëåíèÿ óñëóã äîñòóïà â Èíòåðíåò è ïåðåäà÷è äàííûõ óâåëè÷èëèñü íà 22% è äîñòèãëè 5,062 ìëðä 
ðóá., à äîõîäû îò âíóòðèçîíîâîé è ìåñòíîé ñâÿçè âûðîñëè íà 7% è 4% ñîîòâåòñòâåííî äî 2,594 ìëðä ðóá. è 
13,358 ìëðä ðóá. ñîîòâåòñòâåííî. 

Ïîêàçàòåëü EBITDA âûðîñ íà 12% äî 10,818 ìëðä ðóá., EBITDA margin óâåëè÷èëàñü íà 1,8 ï.ï. è äîñòèãëà 
41%. ×èñòàÿ ïðèáûëü «ÑÇÒ» ïî èòîãàì 2009 ãîäà ñîñòàâèëà 3,473 ìëðä ðóá., ÷òî íà 4% íèæå, ÷åì â 2008 
ãîäó. Ïðè ýòîì îðãàíè÷åñêèé ïðèðîñò ÷èñòîé ïðèáûëè çà 2009 ãîä ñîñòàâèë 26,3% (òî åñòü áåç ó÷åòà â 
âûðó÷êå 2008 ãîäà ðàçîâûõ ñäåëîê ïî ïðîäàæå 25% ïàêåòà àêöèé ÇÀÎ «Ìåäýêñïðåññ» è ïåðåîöåíêå âêëàäà 
â óñòàâíîé êàïèòàë ÇÀÎ ÐÏÊ «ÑâÿÇèñÒ». 

Â 2009 ãîäó ÑÇÒ çíà÷èòåëüíî ñîêðàòèë èíâåñòèöèîííóþ ïðîãðàììó - äî 7 ìëðä ðóá. (ïðè÷åì, 2,2 ìëðä ðóá. – 
ýòî èíâåñòèöèè â áåçäåíåæíîé ôîðìå), îòäàâ ïðåäïî÷òåíèå ïðîåêòàì ñî ñðîêîì îêóïàåìîñòè äî 5 ëåò 
(ïðîåêòû ïî ðàñøèðåíèþ ñåòè ØÏÄ, à òàêæå ïî ïîñòðîåíèþ ÂÎËÏ íà òåððèòîðèè ÑÇÔÎ). 

Îáùèé äîëã Êîìïàíèè íà êîíåö 2009 ãîäà ñîñòàâèë 16,765 ìëðä ðóá. (èç êîòîðûõ 52% - ýòî êðàòêîñðî÷íàÿ 
çàäîëæåííîñòü), ïðèáàâèâ çà ãîä 3,9%. Ñîîòíîøåíèå Äîëã/EBITDA â 2009 ãîäó ñîñòàâèëî 1,55õ ïðîòèâ 1,69õ 
â 2008 ãîäó. /www.nwtelecom.ru/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

Îïåðàöèîííûå ðåçóëüòàòû ÍÌÒÏ. 

Íîâîðîññèéñêèé ïîðò ðàñêðûë ðåçóëüòàòû îïåðàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè çà ïåðâûé êâàðòàë òåêóùåãî ãîäà. Â 
öåëîì ãðóçîîáîðîò ñîñòàâèë 20,9 ìëí òí, ÷òî ñòàëî íà 2,7% âûøå àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà ïðîøëîãî ãîäà. 
Òåìï ðîñòà íå çíà÷èòåëüíî ïðåâûñèë èòîãè ÿíâàðÿ-ôåâðàëÿ 2009 ãîäà, êîãäà äèíàìèêà ñîñòàâèëà 2,3%. 
Âàæíûì ìîìåíòîì, ÿâëÿåòñÿ âûõîä â ïîëîæèòåëüíóþ çîíó ïåðåâàëêè êîíòåéíåðîâ, êîòîðàÿ îêàçàëàñü âûøå 
íå òîëüêî àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà ïðîøëîãî ãîäà, íî è 2008 ãîäà. Òàê æå ðîñò ïîêàçàë ãðóçîîáîðîò 
ãåíåðàëüíûõ (+14,4%) è íàâàëüíûõ ãðóçîâ (+1,5%). Íåãàòèâíîé äèíàìèêîé õàðàêòåðèçîâàëñÿ ðåçóëüòàò â 
÷àñòè ãåíåðàëüíûõ ãðóçîâ, ïåðåâàëêà êîòîðûõ ñîêðàòèëàñü íà 7,3%. Çäåñü òàêîé îáóñëîâëåí 74% 
ñíèæåíèåì ãðóçîîáîðîòà æåëåçîðóäíîãî ñûðüÿ. /www.nmtp.info/ 

 Ïðåçèäåíò ÎÀÎ «ÐÆÄ» Âëàäèìèð ßêóíèí ñîîáùèë, ÷òî ïî îïåðàòèâíûì äàííûì, èíâåñòèöèîííûå ðàñõîäû 
Êîìïàíèè â 1 êâàðòàëå òåêóùåãî ãîäà ñîñòàâèëè 41,9 ìëðä ðóá. Îò ãîäîâîãî ëèìèòà çàòðàò îñâîåíî 15,5%.. Â 
ðàìêàõ èíâåñòèöèîííîãî áþäæåòà â 2010 ãîäó çàïëàíèðîâàíî íàïðàâèòü íà ðàçâèòèå Êîìïàíèè 270,5 ìëðä 
ðóá. /Finambonds/ 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Êàê çàÿâèë çàìãëàâû Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ ÐÔ Àíäðåé Êëåïà÷, áàíêè ïîäïèñàëè ìåìîðàíäóì ïî 
ôèíàíñèðîâàíèþ èíâåñòïðîãðàììû «ÀÂÒÎÂÀÇà» íà ñóììó êàê ìèíèìóì 28 ìëðä ðóá. Êàê ñîîáùàëîñü 
ðàíåå, â áëèæàéøåå âðåìÿ «ÀÂÒÎÂÀÇ» ïîëó÷èò îò «Ðîñòåõíîëîãèé» 28 ìëðä ðóá. äëÿ ïîãàøåíèÿ 
ñóùåñòâóþùåé çàäîëæåííîñòè ïåðåä áàíêàìè. Ïî ñëîâàì À.Êëåïà÷à, ýòè ñðåäñòâà äîëæíû áûëè áûòü 
ïåðå÷èñëåíû «ÀÂÒÎÂÀÇó» åùå ðàíüøå, íî â ñèëó ðÿäà ïðè÷èí áóäóò íàïðàâëåíû â áëèæàéøåå âðåìÿ, 
âîçìîæíî, äî êîíöà òåêóùåé íåäåëè. Ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî êàê òîëüêî «ÀÂÒÎÂÀÇ» ïîãàñèò çàäîëæåííîñòü 
ïåðåä áàíêàìè, îíè ïðàêòè÷åñêè ñðàçó âûäàäóò Êîìïàíèè íîâûå êðåäèòû íà ìîäåðíèçàöèþ. À.Êëåïà÷ íå 
ñòàë óòî÷íÿòü êîëè÷åñòâî áàíêîâ, ïîäïèñàâøèõ ìåìîðàíäóì, à òàêæå ñòàâêó, ïî êîòîðîé áóäåò êðåäèòîâàòüñÿ 
ïðåäïðèÿòèå, îãðàíè÷èâøèñü ëèøü ðàñïëûâ÷àòîé ôîðìóëèðîâêîé «èíôëÿöèÿ ïëþñ 2-3 ïðîöåíòà». Ðàíåå 
áûëî îïóáëèêîâàíî, ÷òî ìåìîðàíäóì ïî èíâåñòïðîãðàììå «ÀÂÒÎÂÀÇà» ñ «Ðîñòåõíîëîãèÿìè» íàìåðåíû 
ïîäïèñàòü Ñáåðáàíê è ÂÒÁ. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 
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 Âûðó÷êà ÎÀÎ «ÝÌÀëüÿíñ» ïî ÐÑÁÓ çà 2009 ãîä ñîñòàâèëà 6,39 ìëðä ðóá., ÷òî íà 384,3% ïðåâûøàåò 
àíàëîãè÷íûé ïîêàçàòåëü 2008 ãîäà, êîòîðûé ñîñòàâëÿë 1,32 ìëðä ðóá. Ïðèáûëü îò ïðîäàæ â 2009 ãîäó 
ñîñòàâèëà 298 ìëí ðóá. ïðîòèâ óáûòêà 2008 ãîäà, êîòîðûé ñîñòàâëÿë 357 ìëí ðóá. EBITDA çà 2009 ãîä 
ñîñòàâèëà 538 ìëí ðóá. ïðîòèâ îòðèöàòåëüíîãî çíà÷åíèÿ 2008 ãîäà â ðàçìåðå 345 ìëí ðóá.  

Ïî äàííûì Êîìïàíèè, ïîëîæèòåëüíàÿ äèíàìèêà îñíîâíûõ ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé â 2009 ãîäó îáóñëîâëåíà 
çàâåðøåíèåì ïðîöåññà ñòðóêòóðíîãî ôîðìèðîâàíèÿ, êîíñîëèäàöèåé îñíîâíûõ áèçíåñ-ïðîöåññîâ è 
îñíîâíûõ äåíåæíûõ ïîòîêîâ âñåé ãðóïïû êîìïàíèé íåïîñðåäñòâåííî â ÎÀÎ «ÝÌÀëüÿíñ». Ïðè ýòîì 
ïîðòôåëü çàêàçîâ êîìïàíèè âûðîñ ñ 35 ìëðä ðóá. â 2008 ãîäó äî áîëåå ÷åì 42 ìëðä ðóá. â 2009 ãîäó.  

×èñòàÿ ïðèáûëü Êîìïàíèè â 2009 ãîäó ñîñòàâèëà 49 ìëí ðóá. ïî ñðàâíåíèþ ñ 1,082 ìëðä ðóá. â 2008 ãîäó. 
Èçìåíåíèå ýòîãî ïîêàçàòåëÿ îáóñëîâëåíî òåõíè÷åñêîé ïðîöåäóðîé ó÷åòà äîõîäà ïî ðûíî÷íûì êîëåáàíèÿì 
àêöèé ÎÀÎ ÒÊÇ «Êðàñíûé êîòåëüùèê» â îò÷åòíîñòè çà 2008 ãîä (ñóììà äîõîäà ïî ðûíî÷íûì êîëåáàíèÿì 
àêöèé ñîñòàâèëà 1,836 ìëðä ðóá.).  

Ðàñõîäû ÎÀÎ «ÝÌÀëüÿíñ» áåç ó÷åòà àìîðòèçàöèè âûðîñëè ñ 1,635 ìëðä ðóá. â 2008 ãîäó äî 6,041 ìëðä ðóá. 
â 2009 ãîäó. Ïðè ýòîì òåìïû ðîñòà ðàñõîäîâ áûëè íèæå òåìïîâ ðîñòà âûðó÷êè, ÷òî îáåñïå÷èëî 
ïîëîæèòåëüíûé äåíåæíûé ïîòîê.  

Â ïðåññ-ðåëèçå, ñîïðîâîæäàþùåì îò÷åòíûå äàííûå, îñîáîå âíèìàíèå îáðàùàåòñÿ íà òî, ÷òî 
«ïðåäñòàâëåííûå ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû ÎÀÎ «ÝÌÀëüÿíñ» íå ÿâëÿþòñÿ êîíñîëèäèðîâàííûìè, è íå 
âêëþ÷àþò â ñåáÿ ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû äðóãèõ þðèäè÷åñêèõ ëèö, âõîäÿùèõ â ãðóïïó êîìïàíèé». 
/Finambonds/ 

 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 Ôàêòè÷åñêèå îòãðóçêè àëêîãîëüíîé ïðîäóêöèè ÎÀÎ «Ñèíåðãèÿ», ïî ñîáñòâåííûì äàííûì Êîìïàíèè, çà 1 
êâàðòàë 2010 ãîäà ñîñòàâèëè 2,082 ìëí äàë., ÷òî íà 5,5 % áîëüøå â ñðàâíåíèè ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2009 
ãîäà. /Finambonds/ 

 

 

СУБЪЕКТЫ РФ
 

 Äóìà ãîðîäà Òîìñêà 6 àïðåëÿ 2010 ãîäà ïðèíÿëà ðåøåíèå îá óòî÷íåíèè áþäæåòà ìóíèöèïàëüíîãî 
îáðàçîâàíèÿ íà 2010 ãîä è íà ïëàíîâûé ïåðèîä 2011-2012 ãîäîâ. Â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðèíÿòûì ðåøåíèåì, 
äîõîäíàÿ ÷àñòü áþäæåòà óâåëè÷èâàåòñÿ íà 1,7%, ðàñõîäíàÿ – íà 3,3% äî 6,48 è 6,97 ìëðä ðóá. 
ñîîòâåòñòâåííî. Êðîìå òîãî, áûë óâåëè÷åí íà 4,2% äî 1,86 ìëðä ðóá. âåðõíèé ïðåäåë ìóíèöèïàëüíîãî äîëãà, 
÷òî ñâÿçàíî ñ ïðèâëå÷åíèåì èç îáëàñòíîãî áþäæåòà êðåäèòà íà ïðåäîòâðàùåíèå è ëèêâèäàöèþ ïîñëåäñòâèé 
÷ðåçâû÷àéíûõ ñèòóàöèé, ñâÿçàííûõ ñ óãðîçîé ïîäòîïëåíèÿ. Ñîãëàñíî äàííûì äåïàðòàìåíòà ôèíàíñîâ 
ãîðîäà, èçìåíåíèÿ òàêæå íàïðàâëåíû íà óâåëè÷åíèå îáúåìà âûïóñêà ìóíèöèïàëüíûõ öåííûõ áóìàã 
(îáëèãàöèé) â 2010 ãîäó, êîòîðûìè ïëàíèðóåòñÿ çàìåñòèòü êðàòêîñðî÷íûå êðåäèòû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ñ 
öåëüþ óëó÷øåíèÿ ñòðóêòóðû ìóíèöèïàëüíîãî äîëãà. /Finambonds/ 
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Денежный рынок 
Èòàê, ñîãëàñîâàíèå êîíêðåòíûõ ìåð ïîääåðæêè Ãðåöèè â âèäå êðåäèòîâ 
ñî ñòîðîíû Åâðîçîíû è ÌÂÔ, ñ ëèõâîé ïîêðûâàþùèõ òåêóùèå 
îáÿçàòåëüñòâà ñòðàíû, áåçóñëîâíî, ñíèçèëî ðèñêè åå äåôîëòà è 
ïîçâîëèëî åâðîïåéñêîé âàëþòå âîññòàíîâèòü ñâîè ïîçèöèè ê äîëëàðó: ñ 
íà÷àëîì íîâîé íåäåëè ïàðà EUR/USD ïîäñêî÷èëà ñ 1,35õ äî 1,365õ.  

Òåì íå ìåíåå, ñðåäè èíâåñòîðîâ, ïîõîæå, ñîõðàíÿåòñÿ áåñïîêîéñòâî 
òîãî, ÷òî ðèñêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ïî-ïðåæíåìó îñòàþòñÿ ñðåäè äðóãèõ 
ñòðàí Åâðîçîíû, îòëè÷àþùèõñÿ ïîâûøåííîé äîëãîâîé íàãðóçêîé. 
Ïîìèìî ïðî÷åãî, ýòî îçíà÷àåò, ÷òî ÅÖÁ áóäåò â äîñòàòî÷íî 
ïðîäîëæèòåëüíîé ïåðñïåêòèâå ðåàëèçîâûâàòü ìÿãêóþ äåíåæíî-
êðåäèòíóþ ïîëèòèêó è ïðèäåðæèâàòüñÿ íèçêèõ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê. 
Âñëåäñòâèå ýòîãî ïîäúåì åâðî îêàçàëñÿ äîñòàòî÷íî îãðàíè÷åííûì, è 
óæå âî âòîðîé ïîëîâèíå äíÿ åãî êóðñ îïóñòèëñÿ íèæå 1,36 äîëë.  

Ñåãîäíÿøíèé èíôîðìàöèîííûé ôîí ÑØÀ è Åâðîïû áóäåò íå ñëèøêîì 
íàñûùåí ñ òî÷êè çðåíèÿ ïóáëèêàöèè ìàêðîäàííûõ, è îñíîâíûì 
ñîáûòèåì äëÿ ðûíêà, âåðîÿòíî, ñòàíóò èòîãè ðàçìåùåíèÿ ãðå÷åñêèõ 
îáëèãàöèé.  

Äëÿ íàöèîíàëüíîé âàëþòû ïîíåäåëüíèê íà÷àëñÿ äîñòàòî÷íî ïîçèòèâíî: ñ 
îòêðûòèåì ñòîèìîñòü êîðçèíû ñíèçèëàñü íà 6 êîï. äî 33,66 ðóá., à êóðñ 
äîëëàðà ñðàçó íà 32 êîï. äî 28,92 ðóá. ×òî ñòàëî ðåàêöèåé íà 
êîíúþíêòóðó Forex è îáùèé ïîçèòèâíûé íàñòðîé ãëîáàëüíûõ ðûíêîâ, 
âåðíóâøèéñÿ ïîñëå ñîîáùåíèÿ î ïîìîùè Ãðåöèè.  

Â òå÷åíèå äíÿ òîðãè ïðîõîäèëè â êîðèäîðå 33,62-33,70 ðóá. è, âïîëíå 
âåðîÿòíî, íå îáîøëèñü áåç ó÷àñòèÿ ÖÁ, êîòîðûé ìîã âûêóïèòü ïîðÿäêà 
0,5-1 ìëðä äîëë. Ïî èòîãàì äíÿ êîðçèíà ïîäíÿëàñü äî 33,72 ðóá., 
ôàêòè÷åñêè âåðíóâøèñü íà óðîâåíü çàêðûòèÿ êîíöà ïðîøëîé íåäåëè. 

Îáñòàíîâêà âíóòðåííåãî äåíåæíîãî ðûíêà îñòàåòñÿ ïðåäåëüíî 
áëàãîïðèÿòíîé: öåíû íà ìåæáàíêå ïðîäîëæàþò êîíñîëèäèðîâàòüñÿ 
âîêðóã ñòàâêè ïî êîðîòêèì äåïîçèòàì Áàíêà Ðîññèè – 2,75%, à äîëÿ 
äåïîçèòîâ â îáùåì ïîêàçàòåëå ëèêâèäíîñòè îñòàåòñÿ äîñòàòî÷íî 
âûñîêîé – íà óðîâíå 65%. 

Â÷åðàøíèé áåççàëîãîâûé àóêöèîí ÖÁ îæèäàåìî íå íàøåë ñïðîñà ñî 
ñòîðîíû ïîòåíöèàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ, â ñâÿçè ñ ÷åì áûë ïðèçíàí 
íåñîñòîÿâøèìñÿ. 

Ñåãîäíÿ áóäåò èíòåðåñíî óâèäåòü èòîãè ðàçìåùåíèÿ âðåìåííî 
ñâîáîäíûõ áþäæåòíûõ ðåñóðñîâ Ìèíôèíà, êîòîðûé ïðåäëàãàåò 50 ìëðä 
ðóá. ñðîêîì íà 7,5 ìåñÿöåâ ïî ñòàâêå 6,5%. Ìû ñ÷èòàåì, ÷òî ðåçóëüòàòû 
ýòîãî àóêöèîíà îòðàçÿò îæèäàíèÿ ó÷àñòíèêîâ ïî êîíúþíêòóðå ðûíêà â  
ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå. Ïðåäâàðèòåëüíî, ìû íå ïðîãíîçèðóåì 
âûñîêîãî ñïðîñà íà äàííûå ñðåäñòâà, ïîñêîëüêó ðåñóðñû ñ àíàëîãè÷íîé 
ñðî÷íîñòüþ íà ìåæáàíêå ìîæíî ïðèâëå÷ü ïî áîëåå âûãîäíûì öåíàì.  

 

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 

 
Динамика валютного курса
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Дата
12 апр

13 апр

14 апр

15 апр

беззалоговый аукцион ЦБ на 5 недель на 5 
млрд руб.

бюджетный аукциион Минфина объемом 50 

млрд руб. на 7,5 месяцев по ставке 6,5%.

Событие
аукцион РЕПО ЦБ на 3 месяца.

ломбардные аукционы ЦБ на сроки 2 недели, 
3 месяца

беззалоговый аукцион ЦБ на 3 мес. на 2,5 
млрд руб.

ЦБ проведет депозитные аукционы на срок 4 
недели и 3 мес.

События денежного рынка

получение средств с аукционов, проведенных 
12 и 13 апреля. 
возврат фонду ЖКХ 8 млрд руб. 
размещенных ранее на депозиты

уплата страховых взносов

возврат ЦБ 6,73 млрд руб. 

_
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Reuters, Áàíê Ðîññèè 
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Долговые рынки 
Â ïîíåäåëüíèê ìèðîâûå òîðãîâûå ïëîùàäêè áåç ëèøíåé ýéôîðèè 
âîñïðèíÿëè íîâîñòü î ïîääåðæêå Ãðåöèè. Ñïðîñ íà ðèñêîâûå àêòèâû 
îñòàâàëñÿ, ÷òî îáåñïå÷èëî ôîíäîâûì ïëîùàäêàì ïîëîæèòåëüíóþ 
ïåðåîöåíêó, â ÷àñòíîñòè, àìåðèêàíñêèå ôîíäîâûå èíäåêñû ïðèáàâèëè â 
ïðåäåëàõ 0,2%. Âìåñòå ñ òåì, ïðîáëåìû ãîñóäàðñòâåííûõ ôèíàíñîâ íå 
òåðÿþò ñâîåé àêòóàëüíîñòè. Òàê, â÷åðàøíÿÿ ñòàòèñòèêà ïî áþäæåòíîìó 
äåôèöèòó â ÑØÀ ïðèíåñëà î÷åðåäíóþ ïîðöèþ ðàçî÷àðîâàíèé ïî ïðè÷èíå 
òîãî, ÷òî ôàêòè÷åñêè äåôèöèò â ìàðòå îêàçàëñÿ áîëüøå îæèäàåìîãî (65,4 
ìëðä äîëë. ïðè ïðîãíîçèðóåìûõ 62 ìëðä äîëë.). Òàêèì îáðàçîì, óæå íå 
âîçíèêàåò êàêèõ-ëèáî ñîìíåíèé â òîì, ÷òî ìîæåò îïðàâäàòüñÿ ïðîãíîç ïî 
áþäæåòíîìó äåôèöèòó ÑØÀ íà 2010 ôèíàíñîâûé ãîä, çàêàí÷èâàþùèéñÿ â 
ñåíòÿáðå, â ðàçìåðå 1,6 òðëí äîëë., êîòîðûé îöåíèâàåòñÿ â 10,6% îò ÂÂÏ 
(ìàêñèìàëüíîãî ñî âðåìåí Âòîðîé Ìèðîâîé âîéíû óðîâíÿ). Íàèáîëåå 
îñòîðîæíûå ó÷àñòíèêè ðûíêà ïðè òåêóùåé ñèòóàöèè âñå-òàêè ñòàðàþòñÿ 
èçáåãàòü êðóïíûõ âëîæåíèé â ðèñêè, îòðàæåíèåì ÷åãî ÿâëÿåòñÿ ïðèçíàêè 
ïîñòîÿíñòâà ñïðîñà íà UST. Ðåçóëüòàòîì â÷åðàøíåé âîëíû ïîêóïîê ñòàëî 
ñíèæåíèå äîõîäíîñòåé ïî 10-ëåòíèì treasuries íà 4 á.ï. äî 3,84% ãîäîâûõ. 

Ñåãîäíÿøíÿÿ ñòàòèñòèêà â ÑØÀ – ýòî äàííûå ïî òîðãîâîìó áàëàíñó è 
ìàðòîâñêèì èìïîðòíûì öåíàì. Ñ òî÷êè çðåíèÿ âîçìîæíîãî âëèÿíèÿ ýòèõ 
äàííûõ íà ðûíîê íàèáîëåå âàæíî ïîëîæåíèå äîëëàðà êàê ñîñòàâëÿþùåé 
âíåøíåòîðãîâûõ îïåðàöèé, ÷òî â ñâîþ î÷åðåäü áóäåò èìåòü îòðàæåíèå â 
ðîñòå èëè íàîáîðîò óìåíüøåíèè ñïðîñà íà àìåðèêàíñêèå 
ãîñîáÿçàòåëüñòâà. 

Äëÿ ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèé òîðãè ïîíåäåëüíèêà ñëîæèëèñü âåñüìà 
ïîçèòèâíî. Ñóâåðåííûå áóìàãè Russia-30 ôàêòè÷åñêè âåñü äåíü 
êîòèðîâàëèñü íà óðîâíÿõ, ïðåäåëüíî áëèçêèõ ê 116%. Ñóäÿ ïî âñåìó, 
èíòåðåñ, êîòîðûé ïðîÿâëÿåòñÿ ê ðîññèéñêîìó ñóâåðåííîìó äîëãó â õîäå 
road show, âûñòóïàåò äîïîëíèòåëüíûì ìîòèâîì äëÿ ïîêóïîê óæå 
òîðãóþùèõñÿ âàëþòíûõ ãîñîáÿçàòåëüñòâ. Â êîðïîðàòèâíûõ âûïóñêàõ 
òàêæå íàáëþäàëàñü äîâîëüíî âûñîêàÿ ïîêóïàòåëüñêàÿ àêòèâíîñòü. Â 
öåíòðå ñïðîñà íàõîäèëèñü âûïóñêè Ãàçïðîì-19 è Ãàçïðîì-37, Áàíê 
Ìîñêâû-15, ÂÒÁ-18 è ÂÒÁ-35, ÐÆÄ-17, ÂûìïåëÊîì-18. Êðîìå ýòîãî, 
âíîâü â çàÿâêàõ íà ïîêóïêó ïîÿâèëèñü áóìàãè Àëüôà-Áàíê-15 è Åâðàç-13, 
â îòíîøåíèè ïîñëåäíåãî ñïðàâåäëèâî áóäåò çàìåòèòü, ÷òî â ïîñëåäíåå 
âðåìÿ îí íåñêîëüêî «âûïàë èç ïîëÿ çðåíèÿ» è «îòñòàë» îò ðûíêà â ÷àñòè 
ïîëîæèòåëüíûõ ïåðåîöåíîê. Èòàê, â ñðåäíåì «ïðèâåñ» êîòèðîâîê â 
êîðïîðàòèâíîì ñåãìåíòå ïî èòîãàì â÷åðàøíåãî äíÿ ñîñòàâèë îò 50 äî 100 
á.ï. 

Ó÷àñòíèêè ðóáëåâîãî äîëãîâîãî ðûíêà â÷åðà íå ïðîÿâëÿëè îñîáîé 
àêòèâíîñòè, ÷òî ïîçâîëèëî äîâîëüíî çíà÷èòåëüíîìó êîëè÷åñòâó áóìàã 
äàæå ïðè íàëè÷èè ñäåëîê ñîõðàíèòü êîòèðîâêè áåç ñåðüåçíûõ èçìåíåíèé. 
Âìåñòå ñ òåì ðÿä ñîáûòèé íå îñòàëñÿ íå çàìå÷åííûì. Íàïðèìåð, 
ðåàêöèåé ðûíêà íà íîâûé êóïîí ÌÒÑ ïî áóìàãàì ñåðèè 01 íà óðîâíå 7% 
äî ïîãàøåíèÿ â 2013 ãîäó (YTM 7,09%) áûëî ïîÿâëåíèå çàÿâîê íà ïîêóïêó 
â âûïóñêàõ ÂÊ-Èíâåñò-3 (YTP 7,05%, èþëü 2011), Ñèñòåìà-3 (YTP 8,12%, 
äåêàáðü 2012), Ñèñòåìà-2 (YTP 7,89%, àâãóñò 2012), ïðåäëàãàþùèõ 
ïðåìèþ â äîõîäíîñòÿõ ïðè ìåíüøåé äþðàöèè. 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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__________________

Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Динамика цен на нефть   
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Ценовые  индексы ММВБ
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Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ 
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Â ñåãìåíòå ÎÔÇ òàêæå ñîõðàíÿåòñÿ öåíîâàÿ ñòàáèëüíîñòü, ÷òî âî ìíîãîì 
óïðîùàåò Ìèíôèíó çàäà÷ó ïî äîðàçìåùåíèþ áóìàã ñåðèè 25072 â îáúåìå 
íåìíîãèì áîëüøå 6 ìëðä ðóá., êîòîðîå íàìå÷åíî íà áëèæàéøóþ ñðåäó 14 
àïðåëÿ. 

Ñåãîäíÿ ó÷àñòíèêè æäóò «çàâåðøåíèÿ ôîðìàëüíîñòåé» ïî âûõîäó íà 
ðûíîê íîâûõ âûïóñêîâ Ãàçïðîì íåôòè. Â òî æå âðåìÿ ïîòîê íîâîãî 
ïðåäëîæåíèÿ íå ïåðåñòàåò ïîïîëíÿòüñÿ – â÷åðà íà÷àëñÿ ñáîð çàÿâîê íà 
ó÷àñòèå â ðàçìåùåíèè áèðæåâûõ îáëèãàöèé ñåðèè ÁÎ-2 ÎÀÎ «Ñîëëåðñ», 
îáúåì âûïóñêà ñîñòàâèò 2 ìëðä ðóá. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Потребсектор  и  АПК, Ритэйл
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Телекомммуникации  и медиа  
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Строительство , девелопмент  и  стройматериалы  
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Транспорт  
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Облигации федерального займа  
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