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Новость дня 

Âíåøíèé äîëã ÐÔ, ïî îöåíêå Áàíêà Ðîññèè, íà 1 
îêòÿáðÿ 2010 ãîäà ñîñòàâèë 480,225 ìëðä äîëë., â 
òîì ÷èñëå îáÿçàòåëüñòâà áàíêîâ 140,229 ìëðä äîëë. 
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ïîëèòèêó è ïðîäîëæèëè ïîêóïêè â ðèñêîâûõ àêòèâàõ. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: èíâåñòîðû ïðåäïî÷ëè ïðîäîëæèòü 
ïîêóïêè â ñóâåðåííûõ áóìàãàõ – íå òàê äàëåêî è äî 122% ïî 
Russia-30. 

 Ðîññèéñêèå îáëèãàöèè: ïîñòàðàþòñÿ ëè ó÷àñòíèêè íà àóêöèîíàõ 
ïî ÎÔÇ «ñêëîíèòü» ýìèòåíòà íà ïðåìèþ? 

 

 

Панорама рублевого сегмента.........стр 8 

Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.39% 0 -145

Russia-30 4.11% -1 -128

ОФЗ 25068 6.50% -6 -175

ОФЗ 25065 5.81% -2 -204

Газпрнефт4 5.66% 15 -328

РЖД-10 6.89% 0 -1

АИЖК-8 7.65% -15 -307

ВТБ - 5 7.44% -1 3

РоссельхБ-8 7.03% -7 -159

МосОбл-8 8.71% -4 -207

Мгор62 6.16% -2 -301

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95.77% -2 426

iTRAXX XOVER S14 5Y 455.33 -13 n/a

CDX XO  5Y 196.70 -1 -24

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 482.11 1.2% 8.2%

RTS 1 588.29 1.4% 9.9%

S&P 500 1 165.32 0.0% 4.5%

DAX 6 309.51 0.3% 5.9%

NIKKEI 9 588.88 -1.0% -9.1%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 82.19 -0.7% 7.4%

Нефть WTI 82.21 -0.5% 3.6%

Золото 1 354.05 0.5% 23.4%

 Никель LME 3 M 24 325.00 -0.3% 31.3%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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МАКРОновости 
 Âíåøíèé äîëã ÐÔ, ïî îöåíêå Áàíêà Ðîññèè, íà 1 îêòÿáðÿ 2010 ãîäà ñîñòàâèë 480,225 ìëðä äîëë. Çà äåâÿòü 

ìåñÿöåâ òåêóùåãî ãîäà äîëã âûðîñ íà 12,995 ìëðä äîëë., çà 3 êâàðòàë íà - 24,165 ìëðä äîëë. 

Äîëã îðãàíîâ ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ ñ íà÷àëà ãîäà âûðîñ íà 4,506 ìëðä äîëë. è íà 1 îêòÿáðÿ 
ñîñòàâèë 35,815 ìëðä äîëë. Âíåøíèé äîëã îðãàíîâ äåíåæíî-êðåäèòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ çà 9 ìåñÿöåâ 
ñîêðàòèëñÿ íà 2,079 ìëðä äîëë. è ñîñòàâèë 12,551 ìëðä äîëë. Âíåøíèé äîëã áàíêîâ ñ íà÷àëà ãîäà âûðîñ íà 
13,017 ìëðä äîëë. è ïî îöåíêå ÖÁ ÐÔ íà 1 îêòÿáðÿ ñîñòàâèë 140,229 ìëðä äîëë. Çàäîëæåííîñòü 
íåáàíêîâñêèõ êîìïàíèé ñîêðàòèëàñü íà 2,451 ìëðä äîëë. äî 291,629 ìëðä äîëë., ïðè ýòîì äîëãîâûå 
îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä ïðÿìûìè èíâåñòîðàìè è ïðåäïðèÿòèÿìè ïðÿìîãî èíâåñòèðîâàíèÿ ñîñòàâëÿþò 51,971 
ìëðä äîëë., êðåäèòû - 221,854 ìëðä äîëë., äîëãîâûå öåííûå áóìàãè - 10,797 ìëðä äîëë., çàäîëæåííîñòü ïî 
ôèíàíñîâîìó ëèçèíãó - 2,601 ìëðä äîëë., ïðî÷àÿ çàäîëæåííîñòü - 4,407 ìëðä äîëë. 

 Ïî ïðåäâàðèòåëüíîé îöåíêå Ìèíôèíà ÐÔ, äåôèöèò ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà çà ÿíâàðü-ñåíòÿáðü 2010 ãîäà 
ñîñòàâèë 727,646 ìëðä ðóá., ïåðâè÷íûé äåôèöèò - 562,311 ìëðä ðóá. 

Îáúåì ïîñòóïèâøèõ äîõîäîâ ñîñòàâèë 6 006,969 ìëðä ðóá. èëè 77,2% ê îáùåìó îáúåìó äîõîäîâ 
ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà, óòâåðæäåííîìó ÔÇ «Î ôåäåðàëüíîì áþäæåòå íà 2010 ãîä è íà ïëàíîâûé ïåðèîä 
2011 è 2012 ãîäîâ». Êàññîâîå èñïîëíåíèå ðàñõîäîâ ñîñòàâèëî 6 734,616 ìëðä ðóá., èëè 65,9% ê 
çàêîíîäàòåëüíî óòâåðæäåííûì áþäæåòíûì àññèãíîâàíèÿì è 65,8% ê óòî÷íåííîé ðîñïèñè.  

Äîõîäû ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà çà ÿíâàðü-ñåíòÿáðü 2010 ãîäà â ðàçðåçå ôåäåðàëüíûõ îðãàíîâ 
èñïîëíèòåëüíîé âëàñòè - àäìèíèñòðàòîðîâ äîõîäîâ ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà, íà êîòîðûå ïðèõîäÿòñÿ 
ìàêñèìàëüíûå îáúåìû àäìèíèñòðèðóåìûõ äîõîäîâ:  

- Ôåäåðàëüíîé íàëîãîâîé ñëóæáîé - â ñóììå 2 351,149 ìëðä ðóá. èëè 78,0% ê ïðîãíîçíûì ïîêàçàòåëÿì 
äîõîäîâ ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà íà 2010 ãîä; 

- Ôåäåðàëüíîé òàìîæåííîé ñëóæáîé - â ñóììå 3 111,616 ìëðä ðóá. èëè 76,6% ê ïðîãíîçíûì ïîêàçàòåëÿì 
äîõîäîâ ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà íà 2010 ãîä. 

 14 îêòÿáðÿ 2010 ãîäà íà Ñàíêò-Ïåòåðáóðãñêîé âàëþòíîé áèðæå ïðîéäóò î÷åðåäíûå äåïîçèòíûå àóêöèîíû 
ïî ðàçìåùåíèþ âðåìåííî ñâîáîäíûõ ñðåäñòâ Ôîíäà íà áàíêîâñêèå äåïîçèòû â óïîëíîìî÷åííûõ áàíêàõ.  Ê 
ðàçìåùåíèþ áóäåò ïðåäëîæåíî 3 ìëðä. ðóáëåé ñðîêîì íà 34 äíÿ 

 

 

Дефолты и реструктуризации 
 Àãåíòñòâî Fitch ïåðåñìîòðåëî äîëãîñðî÷íûå ðåéòèíãè äåôîëòà ýìèòåíòà Ìåæäóíàðîäíîãî Ïðîìûøëåííîãî 

Áàíêà â èíîñòðàííîé è íàöèîíàëüíîé âàëþòå ñ óðîâíÿ «RD» íà «D». Îäíîâðåìåííî Fitch ïîíèçèëî ðåéòèíã 
âîçâðàòíîñòè àêòèâîâ, ïðèñâîåííûé ïðèîðèòåòíîìó íåîáåñïå÷åííîìó äîëãó ÌÏÁ, ñ óðîâíÿ «RR4» äî «RR5». 
Ïîíèæåíèå ðåéòèíãà âîçâðàòíîñòè àêòèâîâ îòðàæàåò ìíåíèå Fitch, ÷òî âîçâðàòíîñòü àêòèâîâ äëÿ 
ïðèîðèòåòíûõ íåîáåñïå÷åííûõ êðåäèòîðîâ ïðè âåðîÿòíîì ñåé÷àñ ñöåíàðèè ëèêâèäàöèè, ñêîðåå âñåãî, 
áóäåò íèæå ñðåäíåé, èëè íà óðîâíå 11-30%. Äàííîå ìíåíèå èñõîäèò èç î÷åâèäíî î÷åíü ñëàáîãî êà÷åñòâà 
àêòèâîâ Áàíêà ñ ó÷åòîì î÷åíü îãðàíè÷åííîãî ãåíåðèðîâàíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïî åãî êðåäèòíîìó 
ïîðòôåëþ è â öåëîì íåîáåñïå÷åííîãî õàðàêòåðà êðåäèòîâàíèÿ Áàíêà, à òàêæå âîçìîæíîãî ðèñêà òîãî, ÷òî 
äåðæàòåëè îáëèãàöèé â êîíå÷íîì èòîãå ïîëó÷àò îò ÌÏÁ ìåíüøåå âîçìåùåíèå, ÷åì íåêîòîðûå èç äðóãèõ 
ïðèîðèòåòíûõ êðåäèòîðîâ Áàíêà. Òàêæå, íàñêîëüêî èçâåñòíî Fitch, èìååòñÿ ñóùåñòâåííàÿ íåîïðåäåëåííîñòü 
îòíîñèòåëüíî êàê êà÷åñòâà àêòèâîâ ÌÏÁ, òàê è òîãî, êàêèì îáðàçîì áóäåò îñóùåñòâëÿòüñÿ óïðàâëåíèå 
áàíêîì è/èëè åãî ëèêâèäàöèÿ âñëåä çà ââåäåíèåì âíåøíåé àäìèíèñòðàöèè. 
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Купоны, оферты, размещения и погашения 
 Ñ 13 îêòÿáðÿ â êîòèðîâàëüíîì ñïèñêå «À» ïåðâîãî óðîâíÿ íà ÌÌÂÁ íà÷íóòñÿ òîðãè áèðæåâûìè îáëèãàöèÿìè 

ÎÀÎ «ÑÊÁ-áàíê» ñåðèè ÁÎ-04  è îáëèãàöèÿìè ÎÀÎ «ÑÎËËÅÐÑ» ñåðèè ÁÎ-02. 

 Äèðåêöèÿ ÌÌÂÁ äîïóñòèëà ê òîðãàì â ïðîöåññå ðàçìåùåíèÿ áèðæåâûå îáëèãàöèè ÇÀÎ «Ðàéôôàéçåíáàíê» 
ñåðèé ÁÎ-01 - ÁÎ-10 îáùèì îáúåìîì 74 ìëðä ðóá. 

 «Ñóäîñòðîèòåëüíûé áàíê» â÷åðà ïîëíîñòüþ ðàçìåñòèë âûïóñê îáëèãàöèé ñåðèè 04 îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá. 
Ñòàâêà 1-3 êóïîíîâ óñòàíîâëåíà ïî ðåçóëüòàòàì êîíêóðñà â õîäå ðàçìåùåíèÿ îáëèãàöèé íà óðîâíå 10% 
ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò êóïîííîìó äîõîäó 49,86 ðóá. íà îäíó öåííóþ áóìàãó.  Ñðîê îáðàùåíèÿ îáëèãàöèé 
- 3 ãîäà. Ïî âûïóñêó ïðåäóñìîòðåíà 1,5-ãîäîâàÿ îôåðòà. Îáúÿâëåííûé Ýìèòåíòîì ïåðåä ðàçìåùåíèåì 
îáëèãàöèé îðèåíòèð ñòàâêè êóïîíà ñîñòàâëÿë 9,75-10,25% ãîäîâûõ.  

 Áàíê Ðóññêèé Ñòàíäàðò â÷åðà ïðîâåë âòîðè÷íîå ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé ñåðèè 07 íà 3 ìëðä ðóá. Ïî 
ðåçóëüòàòàì ìàðêåòèíãà öåíà ðàçìåùåíèÿ îáëèãàöèé áûëà óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 100% îò íîìèíàëüíîé 
ñòîèìîñòè îáëèãàöèé, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò äîõîäíîñòè ê äàòå ïîãàøåíèÿ íà óðîâíå 7,64% ãîäîâûõ. Íàïîìíèì, 
÷òî ïðè îòêðûòèè êíèãè îðèåíòèð íàõîäèëñÿ â äèàïàçîíå 100,3 - 99,9% îò íîìèíàëà (äîõîäíîñòü ê 
ïîãàøåíèþ 7,32% - 7,77%), ïîçäíåå â õîäå ñáîðà çàÿâîê îðèåíòèðû áûëè èçìåíåíû. 

 Ñåãîäíÿ â 15:00 ïî ìîñêîâñêîìó âðåìåíè ÂÝÁ îòêðîåò êíèãó çàÿâîê íà ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé ñåðèé 06 è 08 
îáúåìîì 10 è 15 ìëðä ðóá. ñîîòâåòñòâåííî. Çàêðûòèå êíèãè ñîñòîèòñÿ 21 îêòÿáðÿ òåêóùåãî ãîäà â 12:00 ïî 
ìîñêîâñêîìó âðåìåíè. Ðàçìåùåíèå âûïóñêîâ íà ÌÌÂÁ çàïëàíèðîâàíî íà 26 îêòÿáðÿ òåêóùåãî ãîäà. Ïî 
âûïóñêó îáëèãàöèé ñåðèè 06 ïðåäóñìîòðåíà 7-ëåòíÿÿ îôåðòà, îðèåíòèð ïî ñòàâêå êóïîíà ñîñòàâëÿåò 8,25-
8,5% ãîäîâûõ. Ïî âûïóñêó ñåðèè 08 - 3-ëåòíÿÿ îôåðòà, îðèåíòèð ïî ñòàâêå êóïîíà – 7,25-7,5% ãîäîâûõ. 
Ñðîê îáðàùåíèÿ îáîèõ âûïóñêîâ - 10 ëåò. 

 

 

Рейтинги  
 Àãåíòñòâî Moody's èçìåíèëî ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì Áàíêà «Ñàíêò-Ïåòåðáóðã» ñ «Íåãàòèâíîãî» íà 

«Ñòàáèëüíûé». Â ÷àñòíîñòè èçìåíåíèÿ êîñíóëèñü ðåéòèíãà ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè Áàíêà «D-» è 
äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã ïî äåïîçèòàì â èíîñòðàííîé âàëþòå «Ba3». Ïðîãíîç ïî ðåéòèíãó ïðèîðèòåòíûõ 
íåîáåñïå÷åííûõ äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ «Ba3» è ïî ðåéòèíãó ñóáîðäèíèðîâàííûõ îáÿçàòåëüñòâ «Â1» òàêæå 
áûë èçìåíåí ñ «Íåãàòèâíîãî» íà «Ñòàáèëüíûé». 

 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ïî ñëîâàì ïåðâîãî âèöå-ïðåìüåðà Èãîðÿ Øóâàëîâà, ïðèíöèïèàëüíîå ðåøåíèå î ïðèâàòèçàöèè ïàêåòà àêöèé 
Ñáåðáàíêà, ïðèíàäëåæàùåãî Áàíêó Ðîññè (åìó ïðèíàäëåæèò 60,25% ãîëîñóþùèõ àêöèé), ïðèíÿòî. Óæå áûëè 
ïðîâåäåíû êîíñóëüòàöèè ñ ó÷àñòèåì Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ, Ìèíôèíà è ÖÁ, â õîäå êîòîðûõ äîñòèãíóòû 
êîíöåïòóàëüíûå äîãîâîðåííîñòè î íà÷àëå ïðèâàòèçàöèè. Îáúåì ïàêåòà, êîòîðûé áóäåò ïðîäàâàòüñÿ, ñðîêè è 
ñïîñîá ïðîäàæè åùå íå îïðåäåëåíû: ðåøåíèå áóäåò ïðèíÿòî ïîñëå òîãî, êàê êîíñóëüòàíòû ïðåäîñòàâÿò 
ñâîè ðåêîìåíäàöèè. Îñíîâíûì êðèòåðèåì â âîïðîñå î ðàçìåðå ïðèâàòèçèðóåìîé äîëè Ñáåðáàíêà, ïî 
ñëîâàì Øóâàëîâà, ÿâëÿåòñÿ ñîõðàíåíèå óñòîé÷èâîñòè Áàíêà è óâåëè÷åíèå êàïèòàëèçàöèè. Ðàíåå íàçûâàëàñü 
äîëÿ 9% (òàêîé ðàçìåð ïàêåòà ïîçâîëèò ñîõðàíèòü ÖÁ, êîíòðîëüíûé ïàêåò), íî â÷åðà âèöå-ïðåìüåð çàÿâèë, 
÷òî «ïàêåò ìîæåò áûòü è áîëüøå», òî åñòü ãîñóäàðñòâî òåîðåòè÷åñêè ãîòîâî ðàññòàòüñÿ ñ êîíòðîëåì â 
êðóïíåéøåì áàíêå ñòðàíû. Îòìåòèì, ÷òî ñåé÷àñ, ñîãëàñíî çàêîíó «Î Öåíòðàëüíîì áàíêå», åãî äîëÿ â 
óñòàâíîì êàïèòàëå Ñáåðáàíêà íå ìîæåò áûòü ìåíåå 50% ãîëîñóþùèõ àêöèé ïëþñ îäíà, òàê ÷òî äëÿ 
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ñíèæåíèÿ äîëè ãîñóäàðñòâà â Ñáåðáàíêå íèæå êîíòðîëüíîé ïîòðåáóåòñÿ âíåñòè èçìåíåíèå â 
çàêîíîäàòåëüñòâî. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

Äëÿ äåðæàòåëåé åâðîîáëèãàöèé Áàíêà íîâîñòü íå ñàìàÿ ëó÷øàÿ, ïîñêîëüêó, íåñìîòðÿ íà êëþ÷åâóþ ðîëü, 
êîòîðóþ Áàíê èãðàåò â ôèíàíñîâîé îòðàñëè ñòðàíû, ñòåïåíü ïîääåðæêè ñî ñòîðîíû ãîñóäàðñòâà, íà íàø 
âçãëÿä, íåñêîëüêî îñëàáíåò. Íå èñêëþ÷åíà è âåðîÿòíîñòü ñíèæåíèÿ ðåéòèíãîâ, ïîñêîëüêó îöåíêè 
ìåæäóíàðîäíûõ àãåíòñòâ, ïðèñâàèâàåìûå âñåì ãîññòðóêòóðàì, êàê ïðàâèëî, íà ñòóïåíü-äðóãóþ âûøå èõ 
ñàìîñòîÿòåëüíîãî ðåéòèíãà, â ïåðâóþ î÷åðåäü, çà ñ÷åò ãîñïîääåðæêè, óñëîâèÿ è ìàñøòàáû êîòîðîé ïîñëå 
èçìåíåíèÿ ñòðóêòóðû àêöèîíåðíîãî êàïèòàëà, ìîãóò èçìåíèòüñÿ. Ïîñêîëüêó ìàëîâåðîÿòíî, ÷òî ñíèæåíèå 
äîëè ÖÁ â êàïèòàëå ïðîéäåò â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå, òî â îñíîâíîì ýòî çàòðîíåò áîëåå äëèííûå áóìàãè – ñ 
ïîãàøåíèåì â 2015 è 2017 ãîäàõ. 

 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Nord Gold N.V. (ðàíåå - Severstal Gold N.V.), äî÷åðíåå ïðåäïðèÿòèå ÎÀÎ «Ñåâåðñòàëü» îáúÿâèëî ñåãîäíÿ î 
çàêëþ÷åíèè ñîãëàøåíèÿ, â ñîîòâåòñòâèè ñ êîòîðûì Nord Gold ïðèîáðåòåò 19 ìëí îáûêíîâåííûõ àêöèé 
êàíàäñêîé çîëîòîäîáûâàþùåé êîìïàíèè High River Gold Mines Ltd. ïî öåíå 1,05 êàíàäñêîãî äîëëàðà çà 
öåííóþ áóìàãó. Çàêðûòèå ñäåëêè íàìå÷åíî íà 18 îêòÿáðÿ 2010 ãîäà. Ïîñëå çàêðûòèÿ ñäåëêè «Ñåâåðñòàëü» 
áóäåò âëàäåòü 610,36 ìëí îáûêíîâåííûõ àêöèé High River, ÷òî ñîñòàâëÿåò 72,64% àêöèîíåðíîãî êàïèòàëà 
êàíàäñêîé êîìïàíèè. /Finambonds/ 
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Денежный рынок 
Åâðî â÷åðà áîëüøóþ ÷àñòü òîðãîâ íàõîäèëîñü «ïîä íàòèñêîì» 
íåãàòèâíûõ íîâîñòåé è âíîâü âîçðîñøåé ëîÿëüíîñòè èíâåñòîðîâ ê 
äîëëàðó. Âìåñòå ñ òåì, è â îòíîøåíèè åâðîïåéñêîé âàëþòû âåñüìà 
äåéñòâåííûìè îêàçàëèñü ñëîâåñíûå èíòåðâåíöèè À. Âåáåðà, 
ïðåäñòàâëÿþùåãî ìíåíèå ÅÖÁ î òåêóùåé ñèòóàöèè è ìåðàõ ïî 
ñòàáèëèçàöèè âî âðåìÿ åãî òåêóùåãî âèçèòà â Íüþ-Éîðê. Ìû îòìå÷àåì, 
÷òî äîâîëüíî áûñòðî åâðîïåéñêîé âàëþòå óäàëîñü «âåðíóòüñÿ» íà 
óðîâåíü âûøå 1,39õ è, âïîëíå âîçìîæíî, ïîñëå ïóáëèêàöèè ñåãîäíÿøíèõ 
äàííûõ î ïðîìûøëåííîì ïðîèçâîäñòâå ñîîòíîøåíèå EUR/USD ñìîæåò 
ïðîäîëæèòü ñâîé ðîñò. 

Âíóòðåííèé âàëþòíûé ðûíîê ñòàíîâèòñÿ âñå ìåíåå ïðåäñêàçóåìûì. 
Íà÷àëî â÷åðàøíèõ òîðãîâ ïðîõîäèëî ïðè äîâîëüíî ñåðüåçíîì äàâëåíèè 
íà ðóáëü ñî ñòîðîíû ó÷àñòíèêîâ, íàñòðîåííûõ íà òî, ÷òî äîëëàð äîëæåí 
êîòèðîâàòüñÿ âûøå 30 ðóá. è èõ èíèöèàòèâà, êàçàëîñü, ìîãëà áû 
óêðåïèòüñÿ íà âåñü äåíü. Âìåñòå ñ òåì, äîñòèãíóòûé âåñüìà îïåðàòèâíî 
óðîâåíü - 30,22 ðóá. çà äîëëàð íå ñòàë äëÿ ÖÁ öåëåâûì è, âïîëíå 
âîçìîæíî, èìåííî ýòî ñòàëî ïîâîäîì äëÿ àêòèâíîé ôèêñàöèè âî âòîðîé 
ïîëîâèíå òîðãîâ è ñíèæåíèÿ êîòèðîâîê äîëëàðà äî óðîâíÿ, 
àíîíñèðîâàííîãî Áàíêîì Ðîññèè – 30,07 ðóá.  

Îòìåòèì, ÷òî ñ íà÷àëîì ñåãîäíÿøíåãî äíÿ ïîïûòêà îñëàáèòü ðóáëü 
ïðîÿâèëàñü ñ íîâîé ñèëîé – âíîâü ó÷àñòíèêè ñòàëè «ðàçãîíÿòü» äîëëàð 
äî 30,20 ðóá., îäíàêî è ýòî âñòðåòèëî ìîùíóþ ïîääåðæêó ÖÁ, 
îïðåäåëèâøåãî êóðñ ðàñ÷åòîâ íà 14 îêòÿáðÿ íà óðîâíå 30,12 ðóá. 

×òî êàñàåòñÿ ñòîèìîñòè áèâàëþòíîãî îðèåíòèðà, òî çäåñü ìîæíî 
îòìåòèòü óñòîé÷èâóþ äèíàìèêó ðîñòà ñòîèìîñòè, ïðè÷åì â ðåçóëüòàòàõ 
ñåãîäíÿøíåãî äíÿ, êîãäà êîðçèíà äîðîæàåò äî 35,55 ðóá. (ïðîòèâ 35,32 
ðóá. íà â÷åðàøíåå çàêðûòèå) îùóòèìûé âêëàä ïðèõîäèòñÿ è íà åâðî, 
êîòîðûé íà FOREX íà÷àë îòâîåâûâàòü ñâîè ïîçèöèè ó îòìåòêè áëèæå ê 
1,4õ. 

Îöåíèâàÿ òåêóùóþ ñèòóàöèþ íà äåíåæíîì ðûíêå ìîæíî êîíñòàòèðîâàòü, 
÷òî îíà ñòàíîâèòñÿ âñå áîëåå êîìôîðòíîé, îòðàæàÿ ðîñò îñòàòêîâ íà 
ñ÷åòàõ â ÖÁ äî 1,22 òðëí ðóá., à òàêæå ñòàáèëüíîñòü ñòàâîê íà ÌÁÊ â 
ðàéîíå 2,5%. 

  

 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru

Динамика EUR/USD, "09 - "10
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 
Динамика валютного курса, "09 - "10
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Дата
11 окт

12 окт

13 окт

14 окт

15 окт

Событие
События денежного рынка

ЦБ проведет ломбардные аукционы сроком 1 
неделя, 3 мес.
Аукцины по ОФЗ 25075 и 25072 на 30 млрд 
руб.

возврат ЦБ недельных ломбардных кредитов

ЦБ проведет аукцион РЕПО на 3 мес.

ЦБ проведет депозитные аукционы сроком на 
4 нед., на 3 месяца

получение средств с аукционов 11 и 12 окт

Уплата страховых взносов в фонды
 

___________________ 
Èñòî÷íèê: Reuters 
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Долговые рынки 
Âî âòîðíèê îæèäàíèÿ ðåçóëüòàòîâ ðàñêðûòèÿ ïðîòîêîëà ñåíòÿáðüñêîãî 
çàñåäàíèÿ FOMC, ïîæàëóé, áûëè îäíèì èç êëþ÷åâûõ 
êîíúþíêòóðîîáðàçóþùèõ ôàêòîðîâ. Åâðîïåéñêèå ïëîùàäêè, «íå 
äîæäàâøèñü» íîâîñòåé î ïëàíàõ àìåðèêàíñêîãî ðåãóëÿòîðà ïî ïîääåðæêå 
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, çàêðûâàëèñü ïðè îòðèöàòåëüíîé ïåðåîöåíêå 
îñíîâíûõ èíäåêñîâ íà óðîâíå îò 0,08% äî 0,6%. Àìåðèêàíñêèå æå 
ôîíäîâûå èíäèêàòîðû ñìîãëè â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè îòûãðàòü çàÿâëåíèÿ 
ðåãóëÿòîðà î ïëàíàõ ïî ôîðìèðîâàíèþ áîëåå ìÿãêîé ìîíåòàðíîé 
ïîëèòèêè åùå íà ïðîòÿæåíèè äîâîëüíî äëèòåëüíîãî âðåìåíè. Ðîñò 
çàôèêñèðîâàí íà óðîâíå 0,09% - 0,38%. Ïðè÷åì õîðîøàÿ äèíàìèêà 
íàáëþäàëàñü ïî áàíêîâñêîìó ñåêòîðó, êîòîðûé ïîìèìî ìàêðîíîâîñòåé 
îáåùàåò èíâåñòîðàì, â ñîîòâåòñòâèè ñ èìåþùèìèñÿ ïðîãíîçàìè, 
ïðîäåìîíñòðèðîâàòü õîðîøèå ðåçóëüòàòû çà çàâåðøèâøèéñÿ êâàðòàë. 
Ñåãîäíÿ èíâåñòîðû îæèäàþò äàííûå îò JP Morgan. 

Â ÷àñòè îò÷åòíîñòåé îòìåòèì, ÷òî â÷åðà óæå ïîñëå çàêðûòèÿ òîðãîâ â ÑØÀ 
Intel ðàñêðûë äîâîëüíî ñèëüíûå ðåçóëüòàòû, ïðåâçîøåäøèå ïî êðèòåðèþ 
÷èñòîé ïðèáûëè ïðîãíîçû (ïðèáûëü íà 1 àêöèþ ñîñòàâèëà 52 öåíòà ïðîòèâ 
ïðîãíîçèðóåìûõ 50 öåíòîâ è 33 öåíòîâ, êîòîðûå êîìïàíèÿ ïîëó÷èëà ãîäîì 
ðàíåå). Òàêèì îáðàçîì, â äèíàìèêå ñåãîäíÿøíåãî äíÿ áóäóò îòûãðûâàòüñÿ 
è ýòè íîâîñòè âêóïå ñ ïðåîáëàäàþùèì íàñòðîåì íà âîññòàíîâëåíèå 
ñïðîñà â ðèñêîâûõ àêòèâàõ ïîñëå «ñòèìóëèðóþùèõ» çàÿâëåíèé îò FOMC. 

Äëÿ êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ ñôîðìèðîâàâøàÿñÿ àêòèâíîñòü â 
ðèñêîâûõ àêòèâàõ ñòàëà ïîâîäîì äëÿ ðîñòà äîõîäíîñòåé, è õîòÿ åùå 
ñîõðàíÿåòñÿ ñèëüíîå âëèÿíèå íà èíâåñòîðîâ ôàêòà àíîíñèðîâàííîé 
ïðîãðàììû âûêóïà ãîñîáÿçàòåëüñòâ, ïî èòîãàì òîðãîâ äîõîäíîñòè UST 
ñëîæèëèñü âûøå îòíîñèòåëüíî ïðåäûäóùåãî çàêðûòèÿ. Äëÿ 
ñðåäíåñðî÷íûõ áóìàã â êà÷åñòâå ãëàâíîé ïðè÷èíû ïðîèñõîäÿùåãî ìîæíî 
ðàññìàòðèâàòü ïðîõîäèâøèé â÷åðà àóêöèîí ïî 3-ëåòíèì UST íà ñóììó 32 
ìëðä äîëë., ãäå, îòìåòèì, ñïðîñ îêàçàëñÿ çàìåòíî ñëàáåå, ÷åì íà 
ïðåäûäóùåì ñåíòÿáðüñêîì àóêöèîíå – bid/cover áûë íà óðîâíå 2,95 
ïðîòèâ 3,21 â ïðîøëûé ðàç, äîëÿ ïîêóïîê ó÷àñòíèêîâ-íåðåçèäåíòîâ 
ñîêðàòèëàñü äî 29% ñ 42,4%. Êðîìå òîãî, ó÷àñòíèêè íå çàáûâàþò è î 
ãðÿäóùèõ ñåãîäíÿ è çàâòðà àóêöèîíàõ ïî 10-ëåòíèì è 30-ëåòíèì 
treasuries. Áîëåå äëèííûå áóìàãè, ñóäÿ ïî âñåìó, íàõîäèëèñü íå òîëüêî 
ïîä äàâëåíèåì ôàêòà íîâîãî ïðåäëîæåíèÿ, íî è îáîçíà÷åííûõ 
ðåãóëÿòîðîì ïëàíîâ ïî âûêóïó ãîñáóìàã ïðåèìóùåñòâåííî ñðåäíåñðî÷íîé 
äþðàöèè. Â ðåçóëüòàòå, ïî 10-ëåòíèì UST äîõîäíîñòü ïðèáàâèëà çà äåíü 
4 á.ï. äî 2,42%, ïî 30-ëåòíèì – 7 á.ï. äî 3,82% ãîäîâûõ. 

Äëÿ ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèé â÷åðàøíÿÿ äèíàìèêà àìåðèêàíñêîãî 
ôîíäîâîãî ðûíêà ñòàëà äðàéâåðîì íîâîé âîëíû ïîêóïîê, òîãäà êàê 
áîëüøóþ ÷àñòü äíÿ àêòèâíîñòü èãðîêîâ áûëà äîâîëüíî óìåðåííîé, íå 
ïðèâîäÿùåé ê êàêèì-ëèáî ñåðüåçíûì öåíîâûì ñäâèãàì, îñîáåííî â ÷àñòè 
ñóâåðåííîãî äîëãà. Êîòèðîâêè Russia-30 âåñüìà ðåçâî ñäâèíóëèñü ñ 
îòìåòêè 120,875% óæå ïðàêòè÷åñêè ïåðåä çàêðûòèåì òîðãîâ íà 
ðîññèéñêîé áèðæå – ïðè çàêðûòèè âûïóñê êîòèðîâàëñÿ ïî 121,5%, ÷òî 
ñîîòâåòñòâóåò äîõîäíîñòè 4,04% ãîäîâûõ. Ïîõîæàÿ äèíàìèêà 
íàáëþäàëàñü è ïî äðóãèì ñóâåðåííûì âûïóñêàì, íàïðèìåð, Russia-28 

Îëüãà Åôðåìîâà
åfremova_ov@nomos.ru 

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Динамика цен на нефть  
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Ценовые  индексы ММВБ
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Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ 
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ïîäîðîæàëà ñðàçó íà 1% è åå êîòèðîâêè òåïåðü ñîñòàâëÿþò ïîðÿäêà 
187,5% (YTM 5,15%). 

Â êîðïîðàòèâíîì ñåêòîðå ñòîëü ìîùíûõ «ðûâêîâ» íå íàáëþäàëîñü, 
íàèáîëüøàÿ àêòèâíîñòü îñòàâàëàñü â âûïóñêàõ áàíêîâñêîãî ñåêòîðà: 
áóìàãè Ñáåðáàíê-17, íåñìîòðÿ íà èçîáèëèå ñäåëîê, ïî-ïðåæíåìó 
êîòèðóþòñÿ â ðàéîíå 101%, à âûïóñê ÂÒÁ-20, ãäå äåíü íà÷èíàëñÿ 
êîòèðîâêàìè íèæå, ÷åì îòêðûòèå ïîíåäåëüíèêà – 101,5%, ïîäîðîæàë äî 
101,75%. Ñðåäè âûïóñêîâ, «çàìå÷åííûõ» â ñäåëêàõ, îòìåòèì áóìàãè 
ÂûìïåëÊîìà, ãäå ôèêñàöèÿ, ïðèâîäÿùàÿ ê ïåðåîöåíêå íà óðîâíå 25 á.ï., 
âîçìîæíî, ÿâëÿåòñÿ îòðàæåíèåì òåõ íåãàòèâíûõ íîâîñòåé, êîòîðûå 
ñîïðîâîæäàþò ïîêóïêó îïåðàòîðîì çàðóáåæíûõ àêòèâîâ. Òàêæå ïîðÿäêà 
25 á.ï. ïîòåðÿëè â öåíå âûïóñêè Åâðàçà, ãäå íåäàâíî íàáëþäàëñÿ 
àêòèâíûé ðîñò öåí íà ôîíå àíîíñèðîâàííîãî buy-back Ñåâåðñòàëè. 
Íàïîìíèì, ÷òî ñåãîäíÿ Ñåâåðñòàëü çàâåðøàåò ñáîð çàÿâîê íà ó÷àñòèå â 
àóêöèîíå ïî âûêóïó áóìàã ñ ïîãàøåíèåì â 2013 ãîäó, è, âåðîÿòíî, â 
áëèæàéøèå äíè ïîÿâÿòñÿ êàêèå-ëèáî ïîäðîáíîñòè îòíîñèòåëüíî îáúåìîâ 
åå íîâîãî âûïóñêà, ÷òî êàñàåòñÿ ñðîêîâ, òî óæå ïîÿâèëîñü ñîîáùåíèå î 
òîì, ÷òî çàåì áóäåò 7-ëåòíèì. 

Ìû ïîëàãàåì, ÷òî â êîðïîðàòèâíîì ñåãìåíòå ó÷àñòíèêè ðûíêà âïîëíå 
ñïîñîáíû ïðåäïðèíÿòü ïîïûòêó «íàâåðñòàòü óïóùåííîå» â õîäå 
ñåãîäíÿøíèõ òîðãîâ è íàèáîëåå ÿðêîé äèíàìèêà äîëæíà áûòü â âûïóñêàõ 
«ïåðâîãî ýøåëîíà», îáû÷íî ïîâòîðÿþùåãî òðåíä ñóâåðåííûõ áóìàã. 

Â ðóáëåâîì ñåãìåíòå â÷åðà ñîõðàíÿëàñü ñìåøàííàÿ äèíàìèêà òîðãîâ, 
îäíàêî îáîðîòû çàôèêñèðîâàíû áîëåå ñåðüåçíûå, ÷åì â ïðåäûäóùèå 
äíè. Ãîâîðèòü î ïðåîáëàäàíèè åäèíîãî òðåíäà ïî-ïðåæíåìó íå 
ïðèõîäèòñÿ, ïðåäïî÷òåíèÿ âåñüìà íåîäíîðîäíû. Â òî æå âðåìÿ ìîæíî 
ãîâîðèòü î òîì, ÷òî ïðèñóòñòâèå ïîêóïàòåëåé â ñåãìåíòå ÎÔÇ ìîæåò áûòü 
ïðåäâàðèòåëüíûì ñèãíàëîì àêòèâíîãî ó÷àñòèÿ èíâåñòîðîâ â ñåãîäíÿøíèõ 
àóêöèîíàõ, ãäå áóäóò ïðåäëîæåíû âûïóñêè ñåðèé 25075 è 25072. Õîòÿ 
ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî ñôîðìèðîâàâøèåñÿ ïî èòîãàì â÷åðàøíåãî äíÿ 
äîõîäíîñòè áóìàã íåñêîëüêî âûøå, ÷åì àíîíñèðîâàííûå Ìèíôèíîì 
îðèåíòèðû. Â ÷àñòíîñòè, ïî ÎÔÇ 25075  - ýòî 6,92% ïðîòèâ 6,8% - 6,9% è 
ïî ÎÔÇ 25072 - 5,84% ïðîòèâ 5,75% - 5,8%. Íà ôîíå ýòîãî åñòü 
îïðåäåëåííûå îæèäàíèÿ, ÷òî ôàêòè÷åñêèå îáúåìû ðàçìåùåíèÿ ìîãóò 
îêàçàòüñÿ íåñêîëüêî íèæå àíîíñèðîâàííûõ ïî ïðè÷èíå òîãî, ÷òî 
ó÷àñòíèêè ðûíêà ïîñòàðàþòñÿ «ñàãèòèðîâàòü» ýìèòåíòà íà áîëåå âûñîêèå 
ñòàâêè. 

Â êîðïîðàòèâíûõ âûïóñêàõ äèíàìèêà â÷åðàøíèõ òîðãîâ îòðàæàåò 
ïîÿâëåíèå íîâûõ âëàäåëüöåâ â òåõ âûïóñêàõ, êîòîðûå íàèáîëåå çàìåòíî 
ïîäåøåâåëè äíåì ðàíåå. Âìåñòå ñ òåì, ñðåäè òåõ áóìàã, ãäå âñå åùå 
ïðîäîëæàåòñÿ ôèêñàöèÿ, îòìåòèì ïðåîáëàäàíèå âûïóñêîâ 
ìåòàëëóðãè÷åñêîãî è ñûðüåâîãî ñåêòîðîâ, â ÷àñòíîñòè Ìå÷åë-ÁÎ1, 
Ñèáìåòèíâåñò-1, ÑÓÝÊ, ÒÌÊ-3. 

Â îòíîøåíèè ñåãîäíÿøíåãî äíÿ íåò êàêèõ-òî íîâûõ ïðîãíîçîâ, âìåñòå ñ 
òåì, ðåçóëüòàòû è àêòèâíîñòü ó÷àñòíèêîâ íà àóêöèîíàõ ïî ÎÔÇ âïîëíå 
ñïîñîáíà îòðàçèòüñÿ è íà îñòàëüíûõ ñåãìåíòàõ, âûðàæàÿ îáùåå 
îòíîøåíèå ê èíâåñòèöèÿì â ðóáëåâûå áóìàãè, îñîáåííî ïðè òåêóùèõ 
óñëîâèÿõ, êîãäà ðóáëþ äîâîëüíî ñëîæíî ñîõðàíÿòü ñâîþ ñòàáèëüíîñòü.  

Дата Эмитент Объем выпуска, млн 
руб.

12 окт СБ Банк-04 1 500

12 окт
Русский Стандарт-7 / 
вторичное размещение 3 000

13 окт ОФЗ 25075 15 000

13 окт ОФЗ 25072 15 000

14 окт ОБР 15 10 000

15 окт ТГК-5 3 000

15 окт ВБД ПП-БО1 3 000

15 окт ВБД ПП-БО2 3 000

15 окт ВБД ПП-БО3 3 000

15 окт ВБД ПП-БО8 5 000

РАЗМЕЩЕНИЯ ТЕКУЩЕЙ НЕДЕЛИ
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Транспорт  
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Субъекты  РФ  
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Облигации федерального займа  
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