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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.29% -1 8

Russia-30 9.20% 9 -63

ОФЗ 46018 16.44% 790 790

ОФЗ 25059 11.80% 1 10

Газпром-8 11.11% 0 5

РЖД-6 11.43% 0 -87

АИЖК-8 23.32% -211 115

ВТБ - 5 13.36% 9 -24

РоссельхБ-6 11.90% 90 203

МосОбл-8 34.25% 177 41

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 80.55% -57 -72

iTRAXX XOVER 5Y 1 134.33 5 -32

CDX HY 5Y 1 267.92 11 121

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 655.16 0.3% 5.8%

RTS 621.00 -1.3% -1.7%

S&P 500 871.79 0.2% -3.5%

DAX 4 636.94 -1.8% -3.6%

NIKKEI 8 413.91 -4.8% -5.0%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 44.49 6.3% 6.4%

Нефть WTI 38.85 3.4% -12.9%

Золото 822.00 0.1% -6.8%

 Никель LME 3 M 11 275.00 5.1% -3.6%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Áàíê Àíãëèè ñíèçèë êëþ÷åâóþ ïðîöåíòíóþ ñòàâêó äî 1,5% ãîäîâûõ ñ 2%. Íûíåøíåå çíà÷åíèå ñòàëî 
ìèíèìàëüíûì ñ ìîìåíòà îáðàçîâàíèÿ áàíêà áîëåå ÷åì 300 ëåò íàçàä.  

 Áàíê Êîðåè â ïÿòíèöó ñíèçèë áàçîâóþ ïðîöåíòíóþ ñòàâêó äî â 2,5% ãîäîâûõ ñ 3%. Ýòî ñàìàÿ íèçêàÿ îòìåòêà 
äëÿ ýòîãî ïîêàçàòåëÿ çà âñþ èñòîðèþ Þæíîé Êîðåè.  

 ÖÁ ÐÔ îïóáëèêîâàë îöåíî÷íûå äàííûå ïëàòåæíîãî áàëàíñà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè çà 2008 ãîä: 

Счет текущих операций 98,9 76,2 90,8 52,3

Торговый баланс 176,6 130,9 154,4 91,0

Экспорт 469,0 354,4 373,7 244,9

сырая нефть 160,5 121,5 133,4 83,9

нефтепродукты 79,8 52,2 64,6 35,9

природный газ 69,0 44,8 51,3 30,3

прочие 159,8 135,8 124,3 94,9

Импорт -292,5 -223,5 -219,3 -153,9

Баланс услуг -25,8 -19,8 -20,1 -14,1

Экспорт 50,8 39,4 38,0 27,9

Импорт -76,6 -59,2 -58,2 -42,0

январь-
сентябрь 

2008г.

январь-
сентябрь 

2007 г.

Оценка платежного баланса

млрд долл.

Справочно:

2007 г.
2008 г. 

(оценка)

 

 ×èñòûé îòòîê êàïèòàëà çà IV êâàðòàë 2008 ãîäà ïî îöåíêå Áàíêà Ðîññèè (ïî äàííûì ïëàòåæíîãî áàëàíñà) 
ñîñòàâèë 130,5 ìëðä äîëë., ïî èòîãàì ãîäà - 129,9 ìëðä äîëë. Ðàíåå ïåðâûé çàìïðåä ÖÁ Àëåêñåé Óëþêàåâ 
çàÿâëÿë, ÷òî çà 11 ìåñÿöåâ ÷èñòûé îòòîê — 80 ìëðä äîëë., ñëåäîâàòåëüíî, îòòîê çà äåêàáðü ñîñòàâèë 50 ìëðä 
äîëë. 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 Õîëäèíãîâàÿ êîìïàíèÿ «ÄÎÌÎÖÅÍÒÐ» ïðèíÿëà ðåøåíèå î ñìåíå àãåíòà ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 
01. Íîâûì àãåíòîì íàçíà÷åíî ÇÀÎ «Ðàéôôàéçåíáàíê».  

 ÇÀÎ «ÑÒÐÎÉÈÍÄÓÑÒÐÈß ÏÑÊ» äîïóñòèëî òåõíè÷åñêèé äåôîëò ïî îáëèãàöèÿì äåáþòíîé ñåðèè. Ýìèòåíò íå 
âûïëàòèë äåðæàòåëÿì ïåðâûé êóïîí â ðàçìåðå 36,3 ìëí ðóá. Êàê ïîÿñíèëè â Êîìïàíèè, îáÿçàòåëüñòâî íå 
èñïîëíåíî â ñâÿçè ñ íåäîñòàòî÷íîñòüþ ñðåäñòâ ó ýìèòåíòà ââèäó çàäåðæêè îïëàòû âûïîëíåííûõ ðàáîò 
çàêàç÷èêàìè ÇÀÎ «ÑÒÐÎÉÈÍÄÓÑÒÐÈß ÏÑÊ». Ýìèòåíò ïëàíèðóåò ïîãàñèòü çàäîëæåííîñòü â ñðîê äî 16 
ÿíâàðÿ 2009 ãîäà âêëþ÷èòåëüíî. 

 ÎÎÎ «ÅÄÈÍÀß ÅÂÐÎÏÀ» 30 äåêàáðÿ äîñðî÷íî ïîãàñèëî äåáþòíûé âûïóñê îáëèãàöèé íà ñóììó 1,2 ìëðä ðóá.  

 ÎÎÎ «ÐîñÒ-Ëàéí» äîïóñòèëî òåõíè÷åñêèé äåôîëò ïî äåáþòíûì îáëèãàöèÿì íîìèíàëîì 1 ìëðä ðóá., íå 
ïîãàñèâ òðåòèé êóïîí íà ñóììó 72,3 ìëí ðóá. Îáÿçàòåëüñòâî íå èñïîëíåíî â ñâÿçè ñ íåäîñòàòî÷íîñòüþ 
ñðåäñòâ ó ýìèòåíòà. Ýìèòåíò ïëàíèðóåò ïîãàñèòü êóïîí â ñðîê äî 16 ÿíâàðÿ 2009 âêëþ÷èòåëüíî.  

 ÎÎÎ «Àâòîìèð-Ôèíàíñ» èñïîëíèëî îôåðòó ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 02. Ýìèòåíò ïðèîáðåë ïî òðåáîâàíèÿì 
âëàäåëüöåâ  áóìàã íà ñóììó 63,7 ìëí ðóá.  

 ÎÎÎ «Ìàêðîìèð-Ôèíàíñ» íå èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâà â ðàçìåðå 1,15 ìëí ðóá. ïî âûïëàòå êóïîííîãî 
äîõîäà çà 3-é êóïîííûé ïåðèîä ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 02. 

 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                               Новости эмитентов 
 

14 января  2008 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

3

Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû 

 Ðåéòèíãîâàÿ ñëóæáà Standard&Poor's îáúÿâèëà î ïåðåñìîòðå ïðîãíîçà ïî ðåéòèíãàì Íèæíåãî Íîâãîðîäà ñ 
«Ïîçèòèâíîãî» íà «Ñòàáèëüíûé» âñëåäñòâèå òîãî, ÷òî îæèäàåìîå çàìåäëåíèå ðîñòà ýêîíîìèêè ìîæåò 
ïðèâåñòè ê çàìåòíîìó îñëàáëåíèþ âûñîêèõ â íàñòîÿùåå âðåìÿ ôèíàíñîâûõ è äîëãîâûõ ïîêàçàòåëåé ãîðîäà. 
Â òî æå âðåìÿ ïîäòâåðæäåíû äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã — íà óðîâíå «ÂÂ-» è ðåéòèíã ïî 
íàöèîíàëüíîé øêàëå — íà óðîâíå «ruAA-». 

 Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Moody's ïðèñâîèëî Âîëîãîäñêîé îáëàñòè ðåéòèíãè ýìèòåíòà äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ â 
íàöèîíàëüíîé è èíîñòðàííîé âàëþòå ïî ãëîáàëüíîé øêàëå «Ba1». Ïðîãíîç ðåéòèíãîâ «Ñòàáèëüíûé». 
Îäíîâðåìåííî ðîññèéñêîå ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Moody's ïîäòâåðäèëî òåêóùèé ðåéòèíã îáëàñòè ïî 
íàöèîíàëüíîé øêàëå íà óðîâíå «Aa1.ru». 

 Moody’s ïðèñâîèëî ÊÌÁ Áàíêó äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã äåïîçèòîâ â ìåñòíîé è èíîñòðàííîé âàëþòå íà óðîâíå 
«Baà3», êðàòêîñðî÷íûé ðåéòèíã äåïîçèòîâ â ìåñòíîé è èíîñòðàííîé âàëþòå íà óðîâíå «Prime-3» è ðåéòèíã 
ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè íà óðîâíå «D-». Îäíîâðåìåííî àãåíòñòâî ïîäòâåðäèëî äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé 
ðåéòèíã áàíêà ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå «Aaa.ru». 

 Standard&Poor’s ïîíèçèëî äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã Ãàçïðîìáàíêà (ÎÀÎ) ñ óðîâíÿ «ÂÂÂ-» äî 
«ÂÂ+». Êðàòêîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã êîíòðàãåíòà ïîíèæåí ñ óðîâíÿ «À-3» äî «Â». Ïðîãíîç 
«Íåãàòèâíûé». Ðåéòèíã ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå ïîäòâåðæäåí íà óðîâíå «ruAA+». Ïîíèæåíèå ðåéòèíãîâ 
îáóñëîâëåíî óõóäøåíèåì õàðàêòåðèñòèê ñîáñòâåííîé êðåäèòîñïîñîáíîñòè Áàíêà, â ÷àñòíîñòè ñíèæåíèåì 
êàïèòàëèçàöèè è ìíîãîêðàòíûì ñîêðàùåíèåì äîõîäîâ â ðåçóëüòàòå íåäàâíî ïîíåñåííûõ êðóïíûõ óáûòêîâ ïî 
òîðãîâûì îïåðàöèÿì, à òàêæå ïîâûøåíèåì óðîâíÿ ðèñêîâ, ñâÿçàííûõ ñ ó÷àñòèåì Áàíêà â ìåðîïðèÿòèÿõ 
ïðàâèòåëüñòâà ïî ïîääåðæêå íàöèîíàëüíîãî áàíêîâñêîãî è êîðïîðàòèâíîãî ñåêòîðîâ è ïðîäîëæàþùèìñÿ 
áûñòðûì ðîñòîì åãî îïåðàöèé â óñëîâèÿõ ñíèæåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëüíîñòè â ñòðàíå. 

 Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Fitch ïîäòâåðäèëî äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã Áàíêà Ìîñêâû íà óðîâíå «BBB» ñ ïðîãíîçîì 
«Íåãàòèâíûé». Óðîâåíü ðåéòèíãà àãåíòñòâî îáúÿñíÿåò âûñîêîé âåðîÿòíîñòüþ ïîëó÷åíèÿ êðåäèòíîé 
îðãàíèçàöèåé ïîääåðæêè ñî ñòîðîíû ïðàâèòåëüñòâà Ìîñêâû, êîòîðîå âëàäååò 44% àêöèé Áàíêà íàïðÿìóþ è 
åùå 15% êîíòðîëèðóåò ÷åðåç Capital Insurance Group. 

 Àãåíòñòâî Fitch ïðèñâîèëî íàöèîíàëüíûé äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã AAA(rus) ñåãîäíÿøíåé ýìèññèè îáëèãàöèé 
ãîðîäà Ìîñêâû îáúåìîì 15 ìëðä ðóá. ñ ïîãàøåíèåì â ìàðòå 2010 ãîäà.  

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

Áàíê ÑÎÞÇ - ïðîáëåìíûé àêòèâ. 

Ôèíàíñîâûì îçäîðîâëåíèåì Áàíêà ÑÎÞÇ áóäåò çàíèìàòüñÿ âõîäÿùàÿ â ãðóïïó «Ãàçïðîì» êîìïàíèÿ 
«Ãàçôèíàíñ». Ñîîòâåòñòâóþùåå ñîãëàøåíèå â êàíóí Íîâîãî ãîäà ïîäïèñàëè Àãåíòñòâî ïî ñòðàõîâàíèþ âêëàäîâ 
(ÀÑÂ) è ñòðóêòóðû «Áàçýëà» è «Ãàçïðîìà». Ïðîáëåìû Áàíêà îöåíèâàþòñÿ â íåñêîëüêî äåñÿòêîâ ìèëëèàðäîâ 
ðóáëåé. Ïî ñâåäåíèÿì ÑÌÈ, «Ãàçôèíàíñ» ïîëó÷èò 75% àêöèé Áàíêà è íå ìåíåå 30 ìëðä ðóá. îò ÀÑÂ íà åãî 
ñàíàöèþ.  

Íàïîìíèì: â äåêàáðå ñòàëî èçâåñòíî, ÷òî êîíòðîëüíûé ïàêåò Áàíêà ÑÎÞÇ íàõîäèòñÿ â çàëîãå ó Ñáåðáàíêà. 
Ñóäÿ ïî âñåìó, äîãîâîðåííîñòü ñî Ñáåðáàíêîì áûëà äîñòèãíóòà. Íà íàø âçãëÿä, ïðè æåëàíèè Ñáåðáàíê ìîã ñàì 
ïîëó÷èòü êîíòðîëü íàä Áàíêîì ÑÎÞÇ: íå äóìàåì, ÷òî ñóììà ñäåëêè ïî ïðîäàæå Áàíêà ñòðóêòóðàì Ãàçïðîìà 
áûëà çíà÷èòåëüíîé. Ïî ñóòè, Äåðèïàñêà áûë áû ðàä ïðîäàòü Áàíê ëþáîìó ïîòåíöèàëüíîìó èíâåñòîðó èëè äàæå 
îòäàòü çà äîëãè ñâîé ïðîáëåìíûé àêòèâ, êîòîðûé òðåáîâàë ñóùåñòâåííûõ âëèâàíèé äëÿ êîìïåíñàöèè âîçíèêøèõ 
ïðîáëåì ñ ëèêâèäíîñòüþ: çà îêòÿáðü 2008 ãîäà Áàíê ÑÎÞÇ ïîëó÷èë ÷èñòûé óáûòîê â ðàçìåðå 2 ìëðä ðóá., 
êîòîðûé ïî÷òè ïîëíîñòüþ áûë îáóñëîâëåí ïåðåîöåíêîé öåííûõ áóìàã. Êðîìå òîãî, ñ àâãóñòà ïî äåêàáðü 2008 
ãîäà îáúåì âêëàäîâ íàñåëåíèÿ â Áàíêå ñíèçèëñÿ ïî÷òè â äâà ñ ïîëîâèíîé ðàçà — ñ 12,1 ìëðä ðóá. äî 5,1 ìëðä 
ðóá.  
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Âîçìîæíî, Ñáåðáàíê íå ãîòîâ áûë óõóäøàòü ñâîè ïîêàçàòåëè â ðåçóëüòàòå ïðèîáðåòåíèÿ Áàíêà ÑÎÞÇ. 
Ñîáñòâåííî, ïîñòàðàëñÿ èçáåæàòü ýòîãî è «Ãàçïðîì»: îçäîðîâëåíèå áóäåò ïðîâîäèòüñÿ íå 
Ãàçýíåðãîïðîìáàíêîì, êàê ýòî ïëàíèðîâàëîñü ðàíåå, à íåáàíêîâñêîé ñòðóêòóðîé. Îäíàêî äëÿ äåðæàòåëåé 
îáëèãàöèé Áàíêà ýòî óæå íå èìååò ïðèíöèïèàëüíîãî çíà÷åíèÿ. Òàê êàê ñàì ôàêò ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ î 
ñàíèðîâàíèè Áàíêà ïîçâîëÿåò ñ áÎëüøèì îïòèìèçìîì ñìîòðåòü íà ñïîñîáíîñòü èñïîëíåíèÿ èì â òå÷åíèå 
ïåðâûõ ÷åòûðåõ ìåñÿöåâ 2009 ãîäà îôåðò íà îáùóþ ñóììó 7 ìëðä ðóá. 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 
fedotkova_ev@nomos.ru 

 

 Òðîéêà Äèàëîã ïîäàëà èñêè ê ÔÊ «Åâðîêîììåðö» è õîëäèíãó «Èíêîì-Àâòî» íà îáùóþ ñóììó 873,4 ìëí ðóá. 
(813,1 ìëí ðóá. è 60,3 ìëí ðóá. ñîîòâåòñòâåííî). Íàïîìíèì, 23 äåêàáðÿ ÔÊ «Åâðîêîììåðö» äîïóñòèëà 
òåõäåôîëò ïî áîíäàì 1, 3-é ñåðèé, íå âûêóïèâ îáëèãàöèè íà îáùóþ ñóììó 3,9 ìëðä ðóá. Êðîìå òîãî, â 
äåêàáðå êîìïàíèÿ íå ñìîãëà ïîãàñèòü êóïîíû ïî îáëèãàöèÿì 1, 2, 3-ãî âûïóñêîâ íà îáùóþ ñóììó 441 ìëí 
ðóá. ÎÎÎ «Èíêîì-Ëàäà» 19 äåêàáðÿ äîïóñòèëî äåôîëò, íå ïîãàñèâ êóïîí ïî îáëèãàöèÿì òðåòüåãî âûïóñêà íà 
ñóììó 54,84 ìëí ðóá. /Cbonds/ 

 Áàíê «Ñîëèäàðíîñòü» (Ñàìàðà) çàâåðøèë ïîêóïêó 100% àêöèé áàíêà «Ïîòåíöèàë» (Æèãóëåâñê) (302 ìåñòî ïî 
ðàçìåðó àêòèâîâ íà 1 îêòÿáðÿ 2008 ãîäà), èñïûòûâàâøåãî ôèíàíñîâûå òðóäíîñòè. Â ñàíàöèè ó÷àñòâîâàëî 
òàêæå Àãåíòñòâî ïî ñòðàõîâàíèþ âêëàäîâ. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 Áàíê «Ñàíêò-Ïåòåðáóðã» ïîäâåë ïðåäâàðèòåëüíûå èòîãè 2008 ãîäà. Ðàçìåð åãî àêòèâîâ ïî ÐÁÑÓ ïðåâûñèë 
210 ìëðä ðóá. (+68% ê 2007 ãîäó). Áàëàíñîâàÿ ïðèáûëü îæèäàåòñÿ íà óðîâíå áîëåå 4,9 ìëðä ðóá. (+60% ê 
2007 ãîäó) áåç ó÷åòà ñîáûòèé ïîñëå îò÷åòíîé äàòû. Â 2008 ãîäó â Áàíêå áûëî îòêðûòî îêîëî 8 òûñ. ñ÷åòîâ 
êëèåíòîâ-þðëèö (îáùåå êîëè÷åñòâî óâåëè÷èëîñü äî 34 òûñ.), à òàêæå ñâûøå 180 òûñ. ñ÷åòîâ ÷àñòíûõ ëèö (äî 
770 òûñ.). Â êîíöå äåêàáðÿ Áàíê, êîòîðûé îòêàçàëñÿ îò SPO, íàìå÷åííîãî íà êîíåö 2008 ãîäà, ïðèâëåê ó 
àêöèîíåðîâ ñóáîðäèíèðîâàííûé êðåäèò íà 36,7 ìëí åâðî ñðîêîì íà 6 ëåò, ÷òî ïîçâîëÿåò óâåëè÷èòü êàïèòàë 
äî 23,3 ìëðä ðóáëåé. /ÐÁÊ daily/ 

 Êîíñîðöèóì èíâåñòîðîâ çàâåðøèë ñäåëêó ïî ïðèîáðåòåíèþ êîíòðîëÿ íàä ãðóïïîé «ÊÈÒ Ôèíàíñ». Òåïåðü 
ãðóïïà êîíòðîëèðóåòñÿ õîëäèíãîâîé êîìïàíèåé — «ÊÈÒ Ôèíàíñ Õîëäèíãîâàÿ êîìïàíèÿ» (ÎÎÎ), êîíå÷íûìè 
âëàäåëüöàìè êîòîðîé ÿâëÿþòñÿ ñòðóêòóðû ÎÀÎ «ÐÆÄ» (45%) è ÀÊ «ÀËÐÎÑÀ» (ÇÀÎ) (45%). Õîëäèíãîâàÿ 
êîìïàíèÿ ïðèîáðåëà 87% àêöèé êîììåð÷åñêîãî áàíêà è ïëàíèðóåò äîâåñòè äîëþ â áàíêå äî 100%. Êðîìå 
òîãî, êîìïàíèè íàïðÿìóþ ïðèíàäëåæèò 100% â èíâåñòèöèîííî-áàíêîâñêîì, áðîêåðñêîì è ïåíñèîííîì 
áèçíåñå «ÊÈÒ Ôèíàíñ», 80% â ñòðàõîâîì áèçíåñå. Òàêæå ñäåëêà âêëþ÷àåò ïîëó÷åíèå êîíòðîëÿ íàä äîëåé â 
áèçíåñå ïî óïðàâëåíèþ àêòèâàìè, à òàêæå óêðàèíñêîì áèçíåñå Ãðóïïû. /www.kf.ru/ 

 ÎÀÎ «Ïðîìñâÿçüáàíê» 30 äåêàáðÿ 2008 ãîäà ïðèîáðåëî 51,3% àêöèé ÎÀÎ «ßðîñëàâñêèé êîììåð÷åñêèé áàíê 
ñîöèàëüíîãî ðàçâèòèÿ» (ßðñîöáàíê). ßðñîöáàíêó (221 ìåñòî ïî ðàçìåðó àêòèâîâ íà 1 îêòÿáðÿ 2008 ãîäà) 
âûäåëåíà ãîñóäàðñòâåííàÿ ïîääåðæêà, ïðåäóñìîòðåííàÿ äëÿ ñîöèàëüíî çíà÷èìûõ ðåãèîíàëüíûõ áàíêîâ, 
êðåäèòóþùèõ ðåàëüíûé ñåêòîð ýêîíîìèêè. Ôèíàíñèðîâàíèå ãîñïîääåðæêè îñóùåñòâëåíî ÷åðåç 
Ïðîìñâÿçüáàíê. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 ÓÐÑÀ-Áàíê ïðèîáðåë äîëè â òîðãîâîé êîìïàíèè ÎÎÎ «Ñèñòåìà ×èáèñ» (Êåìåðîâî) è Borgola Holding Limited 
(Êèïð) - 8,73% è 9,09% ñîîòâåòñòâåííî. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 ÀÈÆÊ íàìåðåíî âûêóïèòü â 2009 ãîäó ó áàíêîâ èïîòå÷íûå êðåäèòû íà 29,56 ìëðä ðóá. Áîëåå âñåãî ñðåäñòâ 
ïëàíèðóåòñÿ ïîòðàòèòü â Ïðèâîëæñêîì ôåäåðàëüíîì îêðóãå - 20,34%, âòîðûì ïî îáúåìó èíâåñòèöèé 
ÿâëÿåòñÿ Ñèáèðñêèé ôåäåðàëüíûé îêðóã - 19,96%, äàëåå ñëåäóþò Óðàëüñêèé è Öåíòðàëüíûé îêðóãà — 
17,33% è 15,46% ñîîòâåòñòâåííî. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 ÖÁ ÐÔ çàðåãèñòðèðîâàë îò÷åò îá èòîãàõ äîïîëíèòåëüíîé ýìèññèè àêöèé áàíêà «Ìîñêîâñêîå Èïîòå÷íîå 
Àãåíòñòâî»: óñòàâíûé êàïèòàë Áàíêà áûë óâåëè÷åí íà 53% (ñ 790,2 ìëí äî 1,2 ìëðä ðóá.). Ýìèññèîííûé äîõîä 
ïî äàííîìó ðàçìåùåíèþ ñîñòàâèë 230,6 ìëí ðóá. Âñåãî äëÿ óâåëè÷åíèÿ êàïèòàëà åäèíñòâåííûé àêöèîíåð 
áàíêà — ã.Ìîñêâà — âûäåëèë 649,9 ìëí ðóá. /www.mia.ru/ 
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 Òàòôîíäáàíê (Êàçàíü) ïðèîáðåë ó ÎÀÎ «Àðòóã» (Êàçàíü) 19,4% îáûêíîâåííûõ àêöèé íèæåãîðîäñêîãî 
Ðàäèîòåõáàíêà (540 ìåñòî ïî ðàçìåðó àêòèâîâ íà 1 îêòÿáðÿ 2008 ãîäà). /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 ÌÄÌ-Áàíê âûøåë èç óñòàâíîãî êàïèòàëà ÎÀÎ «Ìîñêîâñêàÿ òåëåêîììóíèêàöèîííàÿ êîðïîðàöèÿ» («Êîìêîð»). 
Äîëÿ ó÷àñòèÿ Áàíêà â óñòàâíîì êàïèòàëå òåëåêîììóíèêàöèîííîé êîìïàíèè äî 31 äåêàáðÿ 2008 ãîäà 
ñîñòàâëÿëà 24,87%. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ïðàâèòåëüñòâî ÐÔ ïîðó÷èëî ïðîôèëüíûì âåäîìñòâàì ê 2010 ãîäó ïîäãîòîâèòü íîðìàòèâíûé àêò, 
íàïðàâëåííûé íà îáåñïå÷åíèå äîñòóïà ãðàæäàí ê áàíêîâñêèì è ôèíàíñîâûì óñëóãàì íà îñíîâå 
èñïîëüçîâàíèÿ îòäåëåíèé ïî÷òîâîé ñâÿçè ÔÃÓÏ «Ïî÷òà Ðîññèè». Îòâåòñòâåííûìè çà ïîäãîòîâêó äîêóìåíòà 
íàçíà÷åíû Ìèíêîìñâÿçè è äðóãèå çàèíòåðåñîâàííûå ôåäåðàëüíûå âåäîìñòâà. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 Áàíê «ÊÈÒ Ôèíàíñ» ñîêðàòèë äîëþ â óñòàâíîì êàïèòàëå êîìïàíèè ÎÀÎ «ÊÈÒ Ôèíàíñ Ñòðàõîâàíèå» äî 
19,99% ñ 94,1121%. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Îæèäàÿ ñîêðàùåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè è áèçíåñà, è â ñâÿçè ñ óìåíüøåíèåì ðàáîòû ó ñîòðóäíèêîâ 
òîï-ìåíåäæìåíò ÌÄÌ-Áàíêà ïðèíÿë ðåøåíèå î êîððåêòèðîâêå îïëàòû â äèàïàçîíå 5-30%, ÷òî ïîçâîëèò 
ñîõðàíèòü ðàáî÷èå ìåñòà. /Âåäîìîñòè/ 

 Ñáåðáàíê Ðîññèè â äåêàáðå 2008 ãîäà ïðåäîñòàâèë êîðïîðàòèâíûì êëèåíòàì êðåäèòû íà ñóììó 456,2 ìëðä 
ðóá., â ò.÷. 61% âûäàíû òåððèòîðèàëüíûìè áàíêàìè äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ ðåãèîíàëüíûõ ïðåäïðèÿòèé, /ÐÈÀ 
Íîâîñòè/ 

 Áàíê «ÂÒÁ Åâðîïà» (VTB Bank Europe Plc., ëîíäîíñêàÿ «äî÷êà» ÂÒÁ) óâåëè÷èë ñâîþ äîëþ â «Àýðîôëîòå», ïî 
äàííûì àâèàïåðåâîç÷èêà, ñ 4,56% àêöèé äî 10,62% àêöèé. Òàêèì îáðàçîì, Áàíê ñòàë òðåòüèì ïî âåëè÷èíå 
àêöèîíåðîì àâèàêîìïàíèè. Îäíàêî â ñàìîì Áàíêå îòðèöàþò, ÷òî ïîêóïàëè áóìàãè «Àýðîôëîòà», çàÿâëÿÿ, ÷òî 
àêöèè ïåðåäàíû åìó â çàëîã îäíèì èç êëèåíòîâ, èìÿ êîòîðîãî íå ðàçãëàøàåòñÿ. /ÐÈÀ Íîâîñòè, ÐÁÊ daily/ 

 Áàíê ÂÒÁ â ïîíåäåëüíèê ïîäàë â Àðáèòðàæíûé ñóä Ìîñêâû èñê ê ÎÀÎ «Ãðóïïà êîìïàíèé «ÏÈÊ». Êàê 
ãîâîðèòñÿ â ìàòåðèàëàõ ñóäà, ñóììà èñêà ñîñòàâëÿåò 2,72 ìëðä ðóáëåé. Â ÷åì ñóòü ïðåòåíçèé áàíêà ê 
ñòðîèòåëüíîé êîìïàíèè, â ìàòåðèàëàõ íå ñîîáùàåòñÿ. /Âåäîìîñòè/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ãëàâà ÍÊ «Òðàíñíåôòü» Í. Òîêàðåâ îçâó÷èë ïëàíû ïî ðàçìåùåíèþ â 2009 ãîäó äîëãîñðî÷íûõ 
èíôðàñòðóêòóðíûõ îáëèãàöèé íà ñóììó ïîðÿäêà 135 ìëðä ðóá. íà ñðîê îò 3 äî 12 ëåò. Îêîí÷àòåëüíîãî 
ðåøåíèÿ ïî ñðîêàì ðàçìåùåíèÿ ïîêà íåò. Êàê ñîîáùàþò «Âåäîìîñòè», Êîìïàíèÿ ïëàíèðóåò íà÷àòü 
ðàçìåùåíèå ïî çàêðûòîé ïîäïèñêå â ïîëüçó ãîñáàíêîâ óæå â ïåðâîì êâàðòàëå. 

Öåëåâîå íàçíà÷åíèå ïëàíèðóåìûõ çàèìñòâîâàíèé – ôèíàíñèðîâàíèå èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû, 
îöåíèâàåìîé íà óðîâíå áîëåå 215 ìëðä ðóá. Â îáùåé ñëîæíîñòè çà ñ÷åò çàåìíûõ ðåñóðñîâ Êîìïàíèÿ 
ïëàíèðóåò ïðîôèíàíñèðîâàòü ïîðÿäêà 75% èíâåñòðàñõîäîâ. Ïðè÷åì íàðÿäó ñ ðàçìåùåíèåì îáëèãàöèé 
Òðàíñíåôòü ðàññ÷èòûâàåò íà èìåþùèåñÿ êðåäèòíûå ëèíèè Ñáåðáàíêà, êîòîðûå, ïî çàÿâëåíèÿì 
ìåíåäæìåíòà, åùå íå âûáðàíû ïîëíîñòüþ. Íàèáîëåå çíà÷èìûìè è çàòðàòíûìè ïðîåêòàìè Òðàíñíåôòè íà 
òåêóùèé ãîä ÿâëÿþòñÿ: çàâåðøåíèå ñòðîèòåëüñòâà ÂÑÒÎ1 /ïóñê ïðîåêòà íàìå÷åí íà 25 äåêàáðÿ 2009 ãîäà/, 
íà ÷òî ïëàíèðóåòñÿ èçðàñõîäîâàòü 95 ìëðä ðóá., Òåðìèíàë «Êîçüìèíî», çàòðàòû íà êîòîðûé ïîñëå 
èíäåêñàöèè îöåíèâàþòñÿ â ðàçìåðå 60 ìëðä ðóá., ïðîåêò ÁÒÑ2, ðàñõîäû íà êîòîðûé îöåíèâàþòñÿ â ðàçìåðå 
46 ìëðä ðóá., è ïðîåêò Áóðãàñ – Àëåêñàíäðóïîëèñ – 1,114 ìëðä ðóá. /Âåäîìîñòè, Ñbonds/ 

 De Beers îòêàçàëñÿ îò ïîêóïêè 49,99% ÎÀÎ «Àðõàíãåëüñêãåîëîãäîáû÷à» ó êîìïàíèè «Ëóêîéë». Ñóììà ñäåëêè 
äîëæíà áûëà ñîñòàâèòü 225 ìëí äîëë. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 
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МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Íàáëþäàòåëüíûé ñîâåò ÂÝÁà îäîáðèë âûäåëåíèå êðåäèòà â 1,5 ìëðä äîëë. íà ðåôèíàíñèðîâàíèå âíåøíèõ 
îáÿçàòåëüñòâ ãîðíî-ìåòàëëóðãè÷åñêîé êîìïàíèè, ñîîáùèë áàíê 31 äåêàáðÿ. Êîìó áóäåò ïðåäîñòàâëåí çàåì, 
áàíê íå ðàñêðûë. Èñòî÷íèê, áëèçêèé ê ÂÝÁó, ñîîáùèë, ÷òî Íàáëþäàòåëüíûé ñîâåò îäîáðèë çàÿâêó «Ìå÷åëà», 
íî ñóììó êðåäèòà íå óòî÷íèë. «Ìå÷åë» ïðîñèë ó ÂÝÁà 1,5 ìëðä äîëë. Îáùèé äîëã «Ìå÷åëà» íà êîíåö 
ñåíòÿáðÿ ñîñòàâëÿë îêîëî 5 ìëðä äîëë., â ò.÷. êðàòêîñðî÷íûé - 3,2 ìëðä äîëë. /Âåäîìîñòè/ 

 «Ìå÷åë» ïðèâëåêàåò êðåäèò îò Ãàçïðîìáàíêà â ðàçìåðå 225 ìëí äîëë. Ïðèâëå÷åííûå ñðåäñòâà ïëàíèðóåòñÿ 
íàïðàâèòü íà ôèíàíñèðîâàíèå ñòðîèòåëüñòâà ðåëüñîáàëî÷íîãî ñòàíà íà ×åëÿáèíñêîì ìåòêîìáèíàòå. 
/Âåäîìîñòè/ 

 Ñåãîäíÿ ÎÀÎ «Ðàñïàäñêàÿ» îïóáëèêóåò ïðåäâàðèòåëüíûå îïåðàöèîííûå ðåçóëüòàòû çà 2008 ãîä. 
Ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû çà 2008 ãîä áóäóò îïóáëèêîâàíû 10 àïðåëÿ 2009 ã. Ìû ïîëàãàåì, ÷òî ãîäîâûå 
ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè áóäóò âïîëíå ïîêàçàòåëüíû, è èõ ìîæíî áóäåò ýêñòðàïîëèðîâàòü íà äðóãèå áîëåå 
çàêðûòûå ïðåäïðèÿòèÿ îòðàñëè, îñîáåííî â ñåãìåíòå ïðîèçâîäñòâà êîêñóþùåãîñÿ óãëÿ. /www.raspadskaya.ru/ 

 Àðáèòðàæíûé ñóä Ðîñòîâñêîé îáëàñòè 11 ÿíâàðÿ íå óäîâëåòâîðèë èñê ê «Èíïðîìó» ìèíîðèòàðèÿ êîìïàíèè 
Àíäðåÿ Êîðîâàéêî /Âåäîìîñòè/ 

 ÎÀÎ «Áåëîí» ñîîáùèëî î çàêëþ÷åíèè ñîãëàøåíèé ñ ðÿäîì îòå÷åñòâåííûõ è çàðóáåæíûõ ïîòðåáèòåëåé î 
ïîñòàâêàõ êîêñóþùèõñÿ è ýíåðãåòè÷åñêèõ óãëåé íà òåêóùèé ãîä. Ïî ñîîáùåíèþ Êîìïàíèè îáùèé 
çàêîíòðàêòîâàííûé îáúåì ýêñïîðòà â 1 è 2 êâ. 2009 ãîäà ñîñòàâèò áîëåå 1 ìëí òîíí îáîãàùåííûõ 
ýíåðãåòè÷åñêèõ óãëåé, ÷òî ïîçâîëèò Áåëîíó ïðîäîëæèòü óñòîé÷èâóþ ðàáîòó â 2009 ãîäó. Ñåãîäíÿøíèå 
Âåäîìîñòè, ññûëàÿñü íà ñîáñòâåííûå èñòî÷íèêè, óêàçûâàþò, ÷òî öåíà êîíòðàêòîâ ñîñòàâèëà 65 äîëë. çà 1 
òîííó, ïðîòèâ 145 äîëë. â ÿíâàðå 2008 ãîäà. Î÷åâèäíî, ÷òî ñíèçèòü öåíû â ñîîòâåòñòâóþùåì ðàçìåðå áóäóò 
âûíóæäåíû è ïðî÷èå ïðåäñòàâèòåëè îòðàñëè. /Âåäîìîñòè, www.belon.ru/  

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

ÎÃÊ-6: Èòîãè äåâÿòè ìåñÿöåâ 2008 ãîäà: òðåòèé êâàðòàë ëó÷øå âòîðîãî.  

Â ïîñëåäíèõ ÷èñëàõ äåêàáðÿ ÎÃÊ-6 îïóáëèêîâàëà íåàóäèðîâàííóþ îò÷åòíîñòü ïî ìåæäóíàðîäíûì ñòàíäàðòàì çà 
äåâÿòü ìåñÿöåâ 2008 ãîäà. Ìû îöåíèâàåì ðåçóëüòàòû êàê íåéòðàëüíûå, â òî æå âðåìÿ ìû îòìå÷àåì óëó÷øåíèå 
êðåäèòíîãî ïðîôèëÿ Êîìïàíèè â òðåòüåì êâàðòàëå â ñðàâíåíèè ñî âòîðûì êâàðòàëîì. 

2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007

Доходы от текущей деятельности 31 904 25 584 20 362 16 475 11 542 9 109 8 932 7 677

Прибыль от текущей деятельности -277 2 747 -242 2 209 -35 538 -242 1 013

EBITDA 1 653 4 655 1 102 3 406 551 1 250 -286 1 528

Чистая прибыль 281 1 163 382 1 119 -101 207 -289 488

Operating margin - 10.7% - 13.4% - 6% - 13%

EBITDA margin 5.2% 18.2% 5.4% 20.7% 4.8% 14% - 20%

Net margin 0.9% 4.5% 1.9% 6.8% - 2% - 6%

9M 2008 6 М.2008 12 м. 2008 - - - - -

Debt 3 706 3 830 5 000 - - - - -

Debt/EBITDA 1.7 1.7 0.9 - - - - -

девять месяцев шесть месяцев третий квартал второй квартал 
млн руб.

 
                                             Èñòî÷íèê: äàííûå ÎÃÊ-6, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

 

 Ðîñò äîõîäîâ îò ïðîäàæè ý/ý ïî ñâîáîäíûì öåíàì. 

Âûðó÷êà ïî èòîãàì äåâÿòè ìåñÿöåâ ñîñòàâèëà 31,9 ìëðä ðóá., ÷òî íà 24% âûøå ðåçóëüòàòîâ ïðîøëîãî ãîäà. 
Îäíèì èç êëþ÷åâûõ äðàéâåðîâ, çà èñêëþ÷åíèåì óâåëè÷åíèÿ îáúåìîâ ðåàëèçàöèè, ñòàë ðîñò äîõîäîâ îò ïðîäàæè 
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ý/ý íà íåðåãóëèðóåìîì ðûíêå íà ñóòêè âïåðåä. Â öåëîì äîëÿ äîõîäîâ îò ðåàëèçàöèè ý/ý è ìîùíîñòè ïî 
ñâîáîäíûì öåíàì âîçðîñëà â âûðó÷êå ñ 16% äî 34%. 

 Ñîõðàíÿþùèéñÿ îïåðàöèîííûé óáûòîê. 

Ïî èòîãàì äåâÿòè ìåñÿöåâ ÎÃÊ-6  íå óäàëîñü èçáåæàòü îïåðàöèîííîãî óáûòêà àíàëîãè÷íî èòîãàì ïåðâîãî 
ïîëóãîäèÿ. Äàâëåíèå íà èòîãè äåâÿòè ìåñÿöåâ, ïîìèìî âûñîêèõ öåí íà ýíåðãîíîñèòåëè, ñëîæèâøèõñÿ â ïåðâîì 
ïîëóãîäèè, îêàçàë ðîñò ðåìîíòíûõ ðàáîò, ïðîâîäèìûõ â òðåòüåì êâàðòàëå. Êàê ïîëîæèòåëüíûé ôàêò ìû 
îòìå÷àåì, ÷òî åñëè çà âòîðîé êâàðòàë îïåðàöèîííûé óáûòîê ñîñòàâèë 242 ìëí ðóá., òî çà òðåòèé êâàðòàë 
îòðèöàòåëüíûé ðåçóëüòàò ñîêðàòèëñÿ äî 35 ìëí ðóá. 

Â öåëîì çà äåâÿòü ìåñÿöåâ ÎÃÊ-6 óäàëîñü äîñòèãíóòü ÷èñòîé ïðèáûëè, â îñíîâíîì çà ñ÷åò ðîñòà ôèíàíñîâûõ 
äîõîäîâ, ñôîðìèðîâàííûõ, ïî áîëüøåé ÷àñòè, çà ñ÷åò ïðîöåíòíûõ äîõîäîâ, â òîì ÷èñëå ïî äåïîçèòàì. Ñòîèò 
îòìåòèòü, ÷òî â ñðàâíåíèè ñ íà÷àëîì ãîäà Êîìïàíèÿ ðàñòðàòèëà áîëüøóþ ÷àñòü íàèáîëåå ëèêâèäíûõ àêòèâîâ: 
åñëè íà íà÷àëî ãîäà âåëè÷èíà äåíåæíûõ ñðåäñòâ ñîñòàâëÿëà 649 ìëí ðóá., òî íà êîíåö ñåíòÿáðÿ ñîêðàòèëàñü äî 
207 ìëí ðóá. Ìû ñ÷èòàåì, ÷òî â äàëüíåéøåé ïåðñïåêòèâå òåíäåíöèÿ ñîõðàíèòñÿ, ÷òî, ñîîòâåòñòâåííî, íå ïîçâîëèò 
ðàññ÷èòûâàòü íà çíà÷èòåëüíûå ôèíàíñîâûå äîõîäû Êîìïàíèè. 

 Äîëãîâàÿ íàãðóçêà áåç èçìåíåíèé. 

Çà òðåòèé êâàðòàë äîëãîâîé ïîðòôåëü ÎÃÊ-6 íå ïðåòåðïåë èçìåíåíèé. Ñóììàðíûé äîëã Êîìïàíèè çà äåâÿòü 
ìåñÿöåâ ñîñòàâèë 3,7 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 3,8 ìëðä ðóá. íà êîíåö ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ. Ïî-ïðåæíåìó, áîëüøóþ ÷àñòü 
äîëãà ñîñòàâëÿþò îáëèãàöèè Êîìïàíèè íà ñóììó 2,9 ìëðä ðóá., îñòàâøèåñÿ â ðûíêå ïîñëå îôåðòû â ðåçóëüòàòå 
ðåñòðóêòóðèçàöèè Êîìïàíèè. Òàêæå â ñîñòàâå äîëãîâîãî ïîðòôåëÿ ïðèñóòñòâóþò êðåäèòû îò Ðîñáàíêà (788,5 ìëí 
ðóá.) è Þíèêðåäèò Áàíêà (43 ìëí ðóá.). Ñîîòíîøåíèå Debt/EBITDA ïî èòîãàì äåâÿòè ìåñÿöåâ îñòàâàëàñü íà 
êîìôîðòíîì óðîâíå 1,7õ. Â òåêóùåì ãîäó äîëãîâîé ïîðòôåëü Êîìïàíèè, ñêîðåå âñåãî, áóäåò ðàñòè, ÷òî 
îáóñëàâëèâàåòñÿ íåîáõîäèìîñòüþ ðåàëèçàöèè èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû íà ôîíå ñîêðàùåíèÿ ñîáñòâåííûõ 
ñðåäñòâ.  

 Ðîñò äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè è ðåçåðâîâ. 

Ìû îòìå÷àåì çíà÷èòåëüíûé ðîñò äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè çà äåâÿòü ìåñÿöåâ. Òàê, åñëè íà êîíåö 2007 ãîäà 
îáúåì äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ñîñòàâëÿë 1,7 ìëðä ðóá., ïî èòîãàì ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ - 2,7 ìëðä ðóá, òî ïî 
èòîãàì äåâÿòè ìåñÿöåâ îáùèé ðàçìåð äîëãà äåáèòîðîâ ñîñòàâèë 4,5 ìëðä ðóá. Òàêæå çíà÷èòåëüíî óâåëè÷èëèñü 
ðåçåðâû ïî ñîìíèòåëüíîé äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, åñëè â ïðîøëîì ãîäó îáúåì ðåçåðâîâ ñîñòàâëÿë 6,7 ìëí 
ðóá. òî â ýòîì ãîäó îí âûðîñ äî 110,4 ìëí ðóá. Ìû ñ÷èòàåì, ÷òî äàííûé ôàêò ÿâëÿåòñÿ èíäèêàòîðîì 
âîçðàñòàþùèõ òðóäíîñòåé Êîìïàíèè ñî ñáîðîì çàäîëæåííîñòè, ÷òî, ñêîðåå âñåãî, áóäåò èìåòü íàðàñòàþùèé 
ýôôåêò â áëèæàéøåé ïåðñïåêòèâå. 

Èãîðü Ãîëóáåâ 
igolubev@nomos.ru 

 

 

СТРОИТЕЛЬСТВО, ДЕВЕЛОПМЕНТ И СТРОИТЕЛЬНЫЕ МАТЕРИАЛЫ
 

 Ìýðèÿ Ìîñêâû ïðåäîñòàâèò ãîñóäàðñòâåííûå ãàðàíòèè «ÑÓ-155» íà ñóììó 1,75 ìëðä ðóá. ïî êðåäèòíûì 
äîãîâîðàì ñ Áàíêîì Ìîñêâû. /Âåäîìîñòè/ 

 Àëüôà-Áàíê ïîäàë íà ñòðîèòåëüíûé äèâèçèîí êîðïîðàöèè «Ãëàâñòðîé» — õîëäèíãîâóþ êîìïàíèþ 
«Ãëàâìîññòðîé» — òðè èñêà íà îáùóþ ñóììó â 170,104 ìëí ðóá. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 
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МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Êîíöåðí «Òðàêòîðíûå çàâîäû» ïðîâåë ëèñòèíã íà Ôðàíêôóðòñêîé ôîíäîâîé áèðæå è ðàçìåòèë GDR. 
Ñòîèìîñòü îäíîé äåïîçèòàðíîé ðàñïèñêè ñîñòàâëÿëà 20 åâðî çà øòóêó. Ñóììàðíàÿ êàïèòàëèçàöèÿ Êîìïàíèè 
ñîñòàâèëà 2,5 ìëðä åâðî. Îáúåì ðàçìåùåíèÿ íå ðàñêðûâàåòñÿ. /ÊîììåðñàíòÚ/  

 Áûë ïîäïèñàí êîíòðàêò Ìèíîáîðîíû ñ ÐÑÊ «ÌèÃ» î ïîñòàâêå ÂÂÑ Ðîññèè 28 «àëæèðñêèõ» èñòðåáèòåëåé 
ÌèÃ-29 ÑÌÒ íà ñóììó ñâûøå 20 ìëðä ðóá. Íàïîìíèì, ÷òî 11 äåêàáðÿ 2008 ãîäà ÎÎÎ «ÌèÃ-Ôèíàíñ» 
äîïóñòèëî òåõíè÷åñêèé äåôîëò ïî îáëèãàöèîííîìó çàéìó ñåðèè 02 íîìèíàëîì 3 ìëðä ðóá. Îáÿçàòåëüñòâà 
áûëè èñïîëíåíû 11 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà. /Âåäîìîñòè/ 

 

Ñîëëåðñ ãîòîâèòñÿ ê êðóïíûì ïîêóïêàì? 

ÎÀÎ «Ñîëëåðñ» ðàññìàòðèâàåò âîçìîæíîñòü ïðèîáðåòåíèÿ ïðàâ íà ìîäåëè, êîòîðûå ñåé÷àñ ñîáèðàåò ïî 
ëèöåíçèè (âíåäîðîæíèêîâ Rexton II, Kyron è Actyon), ó êîðåéñêîãî àâòîêîíöåðíà SsangYong, íàõîäÿùåãîñÿ â 
ïðåäáàíêðîòíîì ñîñòîÿíèè.  

Ê ïîäîáíûì ìåðàì îòå÷åñòâåííîãî ïðîèçâîäèòåëÿ ïîáóæäàþò îïàñåíèÿ ïîòåðè ïîñòàâîê ìàøèíîêîìïëåêòîâ, 
íåîáõîäèìûõ äëÿ ñáîðêè. Êàê ñîîáùàåò ÊîììåðñàíòÚ, Ñîëëåðñ ïëàíèðóåò òàêæå âûêóïèòü îáîðóäîâàíèå äëÿ 
âûïóñêà è äîãîâîðèòüñÿ ñ ïîñòàâùèêàìè î ïðÿìûõ ïîñòàâêàõ. Îïûò ïåðåíîñà ïðîèçâîäñòâà èíîìàðêè â Ðîññèþ ó 
Êîìïàíèè óæå èìååòñÿ (Ñîëëåðñ äîâîëüíî óñïåøíî ðåàëèçîâàë ïðîåêò îðãàíèçàöèè âûïóñêà êîììåð÷åñêîãî 
ôóðãîíà Fiat Ducato, âûêóïëåííîãî ó êîíöåðíà Fiat). Âìåñòå ñ òåì, ïåðñïåêòèâû äàííîãî ïðîåêòà åùå âåñüìà 
òóìàííû, â ïåðâóþ î÷åðåäü â ñèëó òîãî, ÷òî íåò ÿñíîñòè, íàñêîëüêî ýôôåêòèâíûì áóäåò äàííûé ïðîåêò â 
óñëîâèÿõ âîçìîæíîãî ñíèæåíèÿ ïëàòåæåñïîñîáíîãî ñïðîñà íà âíåäîðîæíèêè â áëèæàéøåé ïåðñïåêòèâå. 

Ñóììà âîçìîæíîé ñäåëêè ïîêà íå íàçûâàåòñÿ. Ïðèáëèçèòåëüíûì îðèåíòèðîì ìîãëà áû ñëóæèòü öåíà ïîêóïêè 
ÀâòîÂÀÇîì ó Renault çà 220 ìëí åâðî ïðàâà âûïóñêà ìàøèí íà ïëàòôîðìå Logan è äâèãàòåëÿ ê íåé, îäíàêî 
èçìåíèâøàÿñÿ çà ïîñëåäíåå âðåìÿ êîíúþíêòóðà àâòîðûíêà è äîâîëüíî íåçàâèäíîå ïîëîæåíèå SsangYong âïîëíå 
ñïîñîáíû âíåñòè ïîíèæàþùèå ñòîèìîñòü êîððåêòèâû. Òåêóùåå ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå Ãðóïïû Ñîëëåðñ íå 
âûçûâàåò ñåðüåçíûõ îïàñåíèé ó èíâåñòîðîâ. Âìåñòå ñ òåì, íåïðåäâèäåííàÿ ïîêóïêà ìîæåò ñòàòü ïðè÷èíîé 
íåîáõîäèìîñòè íå òîëüêî ïåðåñìîòðà òåêóùèõ ôèíàíñîâûõ ïëàíîâ, íî è, ÷òî áîëåå çíà÷èìî, íåñåò î÷åâèäíûé 
ðèñê âîçìîæíîãî óâåëè÷åíèÿ êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ Êîìïàíèè. Â ýòîì ñâåòå àêòóàëüíûì ñòàíîâèòñÿ âîïðîñ – 
êàêóþ ôîðìó ôèíàíñèðîâàíèÿ ïðåäïî÷òåò Ñîëëåðñ: áóäåò ïðèâëåêàòü çàåìíûå ñðåäñòâà ñàìîñòîÿòåëüíî ëèáî 
îáðàòèòñÿ çà ãîñïîääåðæêîé?  

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru 

 

РИТЭЙЛ
 

 Âëàäåëüöû ãðóïïû «Äèêàÿ îðõèäåÿ» ïðåäëîæèëè äåðæàòåëÿì ñâîèõ îáëèãàöèé ñåðèè 01 íà 1 ìëðä ðóá. 
(ïîãàøåíèå 9 àïðåëÿ 2009 ãîäà) êîíâåðòèðîâàòü èõ â àêöèè ãîëîâíîãî ÇÀÎ «Ãðóïïà «Äèêàÿ îðõèäåÿ». 
Êðåäèòîðàì ïðåäëàãàåòñÿ îáìåíÿòü îáëèãàöèè ñåðèè 01 íà âûïóñê ñåðèè 02, êîòîðûé áóäåò ïîãàøåí 
àêöèÿìè ÇÀÎ ÷åðåç òðè ãîäà. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 Ôèíàíñîâàÿ êîðïîðàöèÿ «Óðàëñèá» ðàññìàòðèâàåò âîçìîæíîñòü îá ýêâèâàëåíòíîì îáìåíå ïðèíàäëåæàùèõ 
åé îáëèãàöèé ïðîäóêòîâîé ñåòè «Ìàòðèöà» íà ìèíîðèòàðíóþ äîëþ èëè àêöèè îäíîé èç êîìïàíèé õîëäèíãà 
«Ìàòðèöà». Íàïîìíèì, â ñåðåäèíå äåêàáðÿ «Ìàòðèöà» äîïóñòèëà òåõíè÷åñêèé äåôîëò ïî äåáþòíûì 
îáëèãàöèÿì ïðèìåðíî íà 1,26 ìëðä ðóá. /ÊîììåðñàíòÚ/ 
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 Ñèáèðñêèé ðèòåéëåð ñòðîèòåëüíûõ è îòäåëî÷íûõ ìàòåðèàëîâ Ãðóïïà «Äîìîöåíòð» âûêóïèëà â õîäå îôåðòû 
âñå ïðåäúÿâëåííûå èíâåñòîðàìè îáëèãàöèè ñåðèè 01 íà 570 ìëí ðóá. Îáùèé îáúåì äåáþòíîãî òðåõëåòíåãî 
îáëèãàöèîííîãî çàéìà ñîñòàâëÿë 1 ìëðä ðóá. ïî íîìèíàëó. Ïî äàííûì ðóêîâîäñòâà Êîìïàíèè, «Äîìîöåíòð» 
ïðèâëåê äåíüãè íà îôåðòó â Ñáåðáàíêå. Íàïîìíèì, ðàíåå «Äîìîöåíòð» ïðåäëàãàë äåðæàòåëÿì îáëèãàöèé 
ðåñòðóêòóðèðîâàòü äîëã, âûêóïèâ â õîäå îôåðòû òîëüêî 40% áóìàã, îñòàâøèåñÿ 60% — â àâãóñòå è äåêàáðå 
2009 ãîäà, ïðè ýòîì ñòàâêà êóïîíà âîçðàñòàëà ñ 11,5% äî 20% ãîäîâûõ. /Âåäîìîñòè/ 

 Òîðãîâîé ñåòè áûòîâîé òåõíèêè «Òåõíîñèëà» óäàëîñü ðåøèòü ïðîáëåìû ñ Ôåäåðàëüíîé íàëîãîâîé ñëóæáîé 
(ÔÍÑ) ïî ïîâîäó íàëîãîâûõ ïðåòåíçèé íà 1,2 ìëðä ðóá. ê áûâøåìó ïîñòàâùèêó Ñåòè êîìïàíèè ÎÎÎ 
«Ñîíèêâàé», êîòîðûõ ÔÍÑ ñ÷èòàëà ñâÿçàííûì. Â ðåçóëüòàòå, âåñü äîëã áóäåò âçûñêàí òîëüêî ñ ÎÎÎ 
«Ñîíèêâàé» â õîäå åãî áàíêðîòñòâà. /Âåäîìîñòè/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Ìîñêîâñêàÿ «äî÷êà» ñîòîâîãî îïåðàòîðà «ÌåãàÔîí» êîìïàíèÿ «Ñîíèê Äóî» ïîëó÷èëà «â ïîäàðîê» îäíó 
àêöèþ ÇÀÎ «Öèôðîãðàä», ÷òî äàåò «ÌåãàÔîíó» ïðåèìóùåñòâåííîå ïðàâî âûêóïà äîëåé ñîòîâîãî ðèòåéëåðà 
ó äåéñòâóþùèõ àêöèîíåðîâ. Â ñâîþ î÷åðåäü, àêöèîíåðû ÇÀÎ «Ñîíèê Äóî» íà âíåî÷åðåäíîì îáùåì ñîáðàíèè 
30 äåêàáðÿ îäîáðèëè ó÷àñòèå êîìïàíèè â óñòàâíîì êàïèòàëå ÇÀÎ «Öèôðîãðàä». /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 ÎÀÎ «Óðàëñâÿçüèíôîðì» ïðîâåëî îòêðûòûé àóêöèîí ïî ïðåäîñòàâëåíèþ íåâîçîáíîâëÿåìîé êðåäèòíîé 
ëèíèè ïî ìàêñèìàëüíîé ñòàâêå 19% ãîäîâûõ ïî äâóì ëîòàì íà 400 ìëí ðóá. è 600 ìëí ðóá. Åäèíñòâåííûì 
ó÷àñòíèêîì àóêöèîíîâ ñòàë ôèëèàë ÎÀÎ «Áàíê ÂÒÁ» â ã. Åêàòåðèíáóðãå. Â ðåçóëüòàòå, àóêöèîíû áûëè 
ïðèçíàíû íåñîñòîÿâøèìèñÿ è «Óðàëñâÿçüèíôîðì» â òå÷åíèå 3 ðàáî÷èõ äíåé ñî äíÿ ïîäïèñàíèÿ ïðîòîêîëà 
àóêöèîíà äîëæåí ïåðåäàòü ôèëèàëó ÎÀÎ «Áàíê ÂÒÁ» ïðîåêòû äîãîâîðîâ ïî äâóì ëîòàì íà 1 ìëðä ðóá. 
/Cbonds/ 

 Ñîòîâûé ðèòåéëåð «Åâðîñåòü» ðåøèë ïîëíîñòüþ ðåñòðóêòóðèçèðîâàòü è óïðîñòèòü áèçíåñ-ìîäåëü 
Êîìïàíèè. «Åâðîñåòü» ïîïðîñèëà ðàçðåøåíèå ó Ôåäåðàëüíîé àíòèìîíîïîëüíîé ñëóæáû ïðèñîåäèíèòü â 
òå÷åíèå ïîëóãîäà 50 þðèäè÷åñêèõ ëèö ê ÎÎÎ «Åâðîñåòü îïò». Ïî çàêîíó ïîñëå ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ î 
ðåîðãàíèçàöèè Êîìïàíèè íåîáõîäèìî óâåäîìèòü âñåõ êðåäèòîðîâ ïðèñîåäèíÿåìûõ êîìïàíèé, êîòîðûå 
âïðàâå ïîòðåáîâàòü äîñðî÷íîãî èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ. Ìåíåäæìåíò Êîìïàíèè ðàññ÷èòûâàåò áëàãîäàðÿ 
ðåñòðóêòóðèçàöèè áèçíåñà ñíèçèòü èçäåðæêè íà 20-25%. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 Ìîñêîâñêèé ôèëèàë òóðåöêîé êîìïàíèè «Ýíêà àíààò àíîíèì øèðêåòè» ïîäàëî èñê ê ÎÀÎ «Àâèàêîìïàíèÿ 
Ñèáèðü» î íåèñïîëíåíèè îáÿçàòåëüñòâ ïî äîãîâîðàì àðåíäû íà îáùóþ ñóììó 1,52 ìëí äîëë. /ÊîììåíñàíòÚ/ 

 ÔÑÒ óòâåðäèëà æåëåçíîäîðîæíûé òàðèôû íà 2009 ãîä. Â òåêóùåì ãîäó ñðåäíèé ðîñò òàðèôà ñîñòàâèò 8%, 
ïðîòèâ çàïëàíèðîâàííûõ ðàíåå 14%. Ïåðâîå ïîâûøåíèå íà 5% ñîñòîÿëîñü ïåðâîãî ÿíâàðÿ òåêóùåãî ãîäà, 
äàëüíåéøèé ðîñò íà 5,7% çàïëàíèðîâàí ñ 1 èþëÿ. Ïðè ýòîì ðàçìåð òàðèôîâ íà êîíòåéíåðíûå ïåðåâîçêè 
îñòàíåòñÿ íà óðîâíå ïðîøåäøåãî ãîäà. Òàêæå áûëî ïðèíÿòî ðåøåíèå î ñíèæåíèå êîýôôèöèåíòà 
èñïîëüçóåìîãî ïðè îïðåäåëåíèè ïëàòû çà ïåðåâîçêó ñûðîé íåôòè ñ 1,22 äî 1,15. Äëÿ ïîääåðæêè ÐÆÄ 
ïðàâèòåëüñòâî ïëàíèðóåò âûäåëèòü â ýòî ãîäó 50 ìëðä ðóá./www.fstrf.ru/  

 ÐÆÄ îïóáëèêîâàëî îïåðàöèîííûå ðåçóëüòàòû çà 2008 ãîä. Ñîãëàñíî ïîäñ÷åòàì, ñ ÿíâàðÿ ïî äåêàáðü 
ïîãðóçêà ãðóçîâ ïî âñåé ñåòè ÐÆÄ ñîñòàâèëà 1 ìëðä 304 ìëí òîíí ãðóçîâ, ÷òî íà 3% âûøå óðîâíÿ 2007 ãîäà . 
Îáúåì ïàññàæèðñêèõ ïåðåâîçîê â ïðîøåäøåì ãîäó óâåëè÷èëñÿ íà 1,1%. /www.rzd.ru/ 
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ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

«Âîëæñêàÿ òåêñòèëüíàÿ êîìïàíèÿ»: òÿæåëûå ïðîáëåìû ëåãêîé ïðîìûøëåííîñòè. 

Â ïîíåäåëüíèê ÎÀÎ «Âîëæñêàÿ òåêñòèëüíàÿ êîìïàíèÿ» (ÂÒÊ) äîïóñòèëà òåõäåôîëò ïî îôåðòå, íå âûêóïèâ 
îáëèãàöèè äåáþòíîãî çàéìà íà ñóììó 944,6 ìëí ðóá. Íàïîìíèì, ÷òî 19 äåêàáðÿ 2008 ãîäà Êîìïàíèÿ òàêæå 
äîïóñòèëà äåôîëò ïî êóïîíó, íå âûïëàòèâ äåðæàòåëÿì 69,8 ìëí ðóá. 

Â öåëîì, èñõîäÿ èç ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé Êîìïàíèè, íàäåÿòüñÿ íà ïîãàøåíèå çàäîëæåííîñòè äîâîëüíî ñëîæíî, 
ïîñêîëüêó ó ÂÒÊ âûñîêàÿ äîëãîâàÿ íàãðóçêà: ïîêàçàòåëü Ôèíàíñîâûé äîëã/EBITDA çà 2007 ãîä, ïî íàøèì 
ïîäñ÷åòàì, ñîñòàâèë 6,81õ, à ðàçìåð äîëãà ïðåâûñèë îáúåì ãîäîâîé âûðó÷êè. Îðèåíòèðîâàòüñÿ íà çíà÷åíèå 
ïîêàçàòåëÿ â 2008 ãîäó ìû áû íå ñòàëè, ïîñêîëüêó íàì íå âïîëíå ÿñíà ïðèðîäà ïðî÷èõ äîõîäîâ, çà ñ÷åò êîòîðûõ 
âûðîñ ïîêàçàòåëü EBITDA. Äîëÿ äîëãà â àêòèâàõ â 2007-2008 ãîäàõ îñòàâàëàñü òàêæå âûñîêîé: îíà êîëåáàëàñü 
îêîëî 40%, ïðè ýòîì ïðåèìóùåñòâåííî â áîëüøóþ ñòîðîíó. Íàñòîðàæèâàåò è óâåëè÷åíèå â 1,5 ðàçà òîâàðíûõ 
çàïàñîâ íà êîíåö òðåòüåãî êâàðòàëà 2008 ãîäà (ê àíàëîãè÷íîìó ïåðèîäó ïðîøëîãî ãîäà), ïðè ýòîì ðàçìåð âûðó÷êè 
îñòàëñÿ íà ïðåæíåì óðîâíå. Âîçìîæíî, ó Êîìïàíèè åñòü íåêîòîðûå ïðîáëåìû ñî ñáûòîì ïðîäóêöèè, à òàêæå åå 
îïëàòîé. Îò÷àñòè ïîäòâåðæäàåò äàííûé ôàêòîð è âîçðîñøàÿ çà óêàçàííûé ïåðèîä â 1,6 ðàçà äåáèòîðñêàÿ 
çàäîëæåííîñòü (äî 1,2 ìëðä ðóá.).  

Òàêèì îáðàçîì, ó ÂÒÊ ÿâíî íå õâàòàåò ñîáñòâåííûõ ðåñóðñîâ äëÿ èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ïî îáëèãàöèîííîìó 
çàéìó â ðàçìåðå 1 ìëðä ðóá. Ðàññ÷èòûâàòü íà âîçìîæíîñòü ðåôèíàíñèðîâàíèÿ äîëãà çà ñ÷åò çàåìíîãî êàïèòàëà â 
òåêóùèõ óñëîâèÿõ íå ïðèõîäèòñÿ: ñ òàêèì êðåäèòíûõ êà÷åñòâîì Êîìïàíèþ ìîæíî îòíåñòè ê âûñîêîðèñêîâûì 
çàåìùèêàì, ðàáîòàòü ñ êîòîðûìè áàíêè ñåãîäíÿ îòêàçûâàþòñÿ, à ê ïðåäïðèÿòèÿì ñîöèàëüíîãî èëè îáîðîííîãî 
çíà÷åíèÿ, êîòîðûì îêàçûâàåòñÿ ïîääåðæêà íà ãîñóäàðñòâåííîì óðîâíå, Ýìèòåíò íå îòíîñèòñÿ. 

Финансовые показатели 2006 2007 3 кв.2007 3 кв.2008
Основные показатели отчетности
Выручка (млн руб.) 928 2 369 1 609 1 650
Валовая прибыль 267 1 046 682 635
Прибыль от продаж (млн руб.) 136 511 319 264
EBITDA 315 358 257 621
Чистая прибыль (млн руб.) 31 12 12 308
Активы (млн руб.) 4 281 5 503 4 774 6 381
Основные средства  (млн руб.) 2 118 2 256 2 118 2 380
Запасы  (млн руб.) 477 661 663 1 001
Собственный капитал (млн руб.) 2 640 2 649 2 650 2 956
Коэффициент автономии (независимости) 0.62 0.48 0.56 0.46
Показатели рентабельности
Валовая рентабельность, % 28.7% 44.1% 42.4% 38.5%
Рентабельность продаж, % 14.6% 21.6% 19.8% 16.0%
Рентабельность EBITDA, % 34.0% 15.1% 16.0% 37.7%
Рентабельность чистой прибыли, % 3.4% 0.5% 0.7% 18.6%
Рентабельность активов, % 0.7% 0.2% 0.3% 6.4%
Рентабельность собственного капитала, % 1.2% 0.5% 0.6% 13.9%
Показатели долговой нагрузки
Финансовый долг, в том числе: 1 363 2 438 1 836 2 910
                          долгосрочный долг (млн руб.) 1 087 1 778 1 487 1 466
                          краткосрочный долг (млн руб.) 276 660 349 1 444
Финансовый долг/Выручка 1.47 1.03 0.86 1.32
Финансовый долг/Активы 0.32 0.44 0.38 0.46
Финансовый долг/Прибыль от продаж 10.05 4.77 4.32 8.26
Проценты к уплате/Прибыль от продаж 0.11 0.33 0.42 0.74
Финансовый долг/EBITDA 4.32 6.81 5.36 3.51
Финансовый долг/% 21.34 2.10 1.91 3.20

Основные финансовые показатели ВТК

 

________________________ 
Èñòî÷íèê: äàííûå Êîìïàíèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

 
Âõîæäåíèå ÂÒÊ â Ãðóïïó Ñàââà òàêæå ÿâëÿåòñÿ ìàëîîáíàäåæèâàþùèì ôàêòîðîì, òàê êàê ïî èòîãàì ïåðâîãî 
ïîëóãîäèÿ 2008 ãîäà áîëåå ïîëîâèíû âûðó÷êè (1,4 ìëðä ðóá.) Ãðóïïå ïðèíîñèë äåâåëîïåðñêèé è ñòðîèòåëüíûé 
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áèçíåñ, êîòîðûé îêàçàëñÿ â íàñòîÿùèé ìîìåíò â êðàéíå óÿçâèìîì ïîëîæåíèè: Ãðóïïà óæå îáúÿâèëà î 
çàìîðàæèâàíèè ðÿäà îáúåêòîâ ñòðîèòåëüñòâà. Êðîìå òîãî, â 2008 ãîäó îíà íà÷àëà ðåàëèçèöèþ ïðîåêòà ïî 
ñòðîèòåëüñòâó ïÿòèçâåçäî÷íûõ îòåëåé â êðóïíûõ ãîðîäàõ Ïîâîëæüÿ, íà êîòîðûé áûëî íàïðàâëåíî áîëåå 4 ìëðä 
ðóá., â òîì ÷èñëå ñðåäñòâà îò ïðîäàæè Ãðóïïîé îñåíüþ 2007 ãîäà êîìïàíèè «Êåðàìèêà» (áîëåå 1 ìëðä ðóá.). Â 
êàêîé ñòàäèè ñåé÷àñ ïðîåêò è îñòàëèñü ëè ó ñîáñòâåííèêîâ (75% - Íèêèòà Êîëåñíèêîâ è 25% - Äìèòðèé Ðîìàíöîâ) 
ïîñëå åãî íà÷àëà ñðåäñòâà – íåÿñíî. Ñóäÿ ïî ïîñëåäíèì ñîáûòèÿì – íåò. 

Ðàäóåò, ÷òî ñîáñòâåííèêè Ãðóïïû íå òåðÿþò îïòèìèçìà è ïûòàþòñÿ èçûñêàòü ñðåäñòâà õîòÿ áû çà ñ÷åò ïðîäàæè 
àêòèâîâ, â ò.÷. òîðãîâîãî öåíòðà â ×åáîêñàðàõ, à íå èäóò ïî ïóòè áàíêðîòñòâà. Îäíàêî âîçìîæíîñòü ïîãàøåíèÿ 
çàäîëæåííîñòè ïåðåä èíâåñòîðàìè â îçâó÷åííûå ñðîêè (äî êîíöà 2009 ãîäà) – äîâîëüíî ñëàáàÿ, ïîñêîëüêó 
àæèîòàæà ïî ïîêóïêå òîðãîâûõ ïëîùàäåé íà ðûíêå íå íàáëþäàåòñÿ. 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 
fedotkova_ev@nomos.ru 

 

СУБЪЕКТЫ РФ
 

«Áåäíûå ðîäñòâåííèêè» Ìîñêîâñêîé îáëàñòè. 

Ïðàâèòåëüñòâî Ìîñêîâñêîé îáëàñòè ðàññìàòðèâàåò âîçìîæíîñòü ëèêâèäàöèè ðÿäà äî÷åðíèõ êîìïàíèé. Ñîãëàñíî 
ñîîáùåíèþ ïðåññ-ñëóæáû Ãóáåðíàòîðà, êîìèññèÿ ïî ôèíàíñîâîìó îçäîðîâëåíèþ îáëàñòè ðåøèëà 
«ëèêâèäèðîâàòü ðÿä àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ, â ÷àñòíîñòè ÌÎÈÒÊ, ÌÎÈÀÊ è ÈÊÌÎ: â èõ äåÿòåëüíîñòè áûëè 
äîïóùåíû ñåðüåçíûå ôèíàíñîâûå íàðóøåíèÿ».  

Â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì, ïðè ëèêâèäàöèè êîìïàíèè ïðåäâàðèòåëüíî îñóùåñòâëÿåòñÿ ïîãàøåíèå å¸ 
îáÿçàòåëüñòâ. Ïðè ýòîì àêöèîíåð (Ìèíèìóùåñòâî Ìîñîáëàñòè) íåñåò ðèñêè óáûòêîâ â ïðåäåëàõ ñòîèìîñòè 
ïðèíàäëåæàùèõ åìó àêöèé, íî íå íåñåò îòâåòñòâåííîñòè ïî äîëãàì äî÷åðíèõ êîìïàíèé. Â ñëó÷àå ñ ÌÎÈÀ âåëè÷èíà 
âëîæåíèÿ îáëàñòè â óñòàâíûé êàïèòàë ñîñòàâëÿåò 1,5 ìëðä ðóá., ñ ÌÎÈÒÊ ýòî 14,041 ìëðä ðóá. Îáå êîìïàíèè 
îáëàäàþò äîâîëüíî ñóùåñòâåííîé äîëãîâîé íàãðóçêîé. Ñîãëàñíî äàííûì S&P ñóììà êðàòêîñðî÷íîãî äîëãà ÌÎÈÒÊ 
ñîñòàâëÿåò îêîëî 23 ìëðä ðóá., à äîñòóïíûå äåíåæíûå ñðåäñòâà Êîìïàíèè íå ïðåâûøàëè 250 ìëí ðóá. Â ÷àñòè 
ÌÎÈÀ, òîëüêî ñóììàðíûå îáÿçàòåëüñòâà ïî îáëèãàöèÿì Êîìïàíèè ñîñòàâëÿþò 9,5 ìëðä ðóá. Òàêèì îáðàçîì, 
äåðæàòåëÿì îáëèãàöèé â ñëó÷àå ëèêâèäàöèè êîìïàíèé âðÿä ëè ïðèõîäèòñÿ ðàññ÷èòûâàòü íà ïîãàøåíèå áóìàã.  

Â÷åðà òàêæå ñòàëî èçâåñòíî î òîì, ÷òî êîìïàíèÿ «Ýíåðãîöåíòð» íå ïðîèçâåëà âûïëàòó ïî îôåðòå. Òàêèì îáðàçîì, 
êîìïàíèÿ ñòàëà ÷åòâåðòîé â ñïèñêå ïðîáëåìíûõ äî÷åðíèõ è âíó÷àòûõ êîìïàíèé Ìîñêîâñêîé îáëàñòè. Ìû 
íàïîìèíàåì, ÷òî òðåõìèëëèàðäíûé âûïóñê ýìèòåíòà îáåñïå÷åí ãàðàíòèåé ñî ñòîðîíû ÌÎÈÒÊ, êîòîðàÿ ñàìà íå 
ìîæåò ðàñïëàòèòüñÿ ïî îáÿçàòåëüñòâàì. Ñîãëàñíî ñëîâàì ãåíäèðåêòîðà Êîìïàíèè, ïðè÷èíîé íåèñïîëíåíèÿ 
îáÿçàòåëüñòâ ñòàëà ñèòóàöèÿ, ñëîæèâøàÿñÿ ìåæäó Ìîñêîâñêîé îáëàñòüþ è åå àôôèëèðîâàííûìè êîìïàíèÿìè, à 
òàêæå òî, ÷òî äåíüãè íà ïðîõîæäåíèå îôåðòû «çàâèñëè» â Ìîñêîâñêîì çàëîãîâîì áàíêå. Â ñëó÷àå ñ 
«Ýíåðãîöåíòð», àíàëîãè÷íî ñ ÌÎÈÒÊ è ÌÎÈÀ, âðÿä ëè ñòîèò ðàññ÷èòûâàòü íà áûñòðîå ðàçðåøåíèå ñëîæèâøåéñÿ 
íåãàòèâíîé ñèòóàöèè. 

Â îòíîøåíèè îñòàâøèõñÿ áóìàã êîìïàíèé, àôôèëèðîâàííûõ ñ Ìîñêîâñêîé îáëàñòüþ, ìû ñ÷èòàåì, ÷òî çàùèòíûì 
òîòåìîì îáëàäàþò îáëèãàöèè Ìîñîáëãàçà è Ìîñòðàíñàâòî, òî åñòü êîìïàíèé, íåñóùèõ íà ñåáå ñîöèàëüíóþ 
ôóíêöèþ.  

Èãîðü Ãîëóáåâ  
igolubev@nomos.ru  

 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                                            Мониторинг рынков 
 

14 января 2008 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

12

Денежный рынок 
Êðóïíûå âàëþòíûå èíòåðâåíöèè Áàíêà Ðîññèè – âñåãî çà òðè 
ïîñòïðàçäíè÷íûõ äíÿ ðåãóëÿòîð àáñîðáèðîâàë áîëåå 300 ìëðä ðóá. - 
îêàçûâàþò ìàëîçàìåòíîå âëèÿíèå íà ñòàâêè äåíåæíîãî ðûíêà. Â÷åðàøíèå 
öåíû ìåæáàíêà ñîõðàíÿëèñü â äèàïàçîíå 8-10%, à â ñåãìåíòå «âàëþòíûé 
ñâîï», îòêðûâøèñü íà 40%, ê ïîëóäíþ îïóñòèëèñü äî «ïðèåìëåìûõ» 25%. 
Îòíîñèòåëüíî íåâûñîêèå ñòàâêè ÌÁÊ, ïî âñåé âèäèìîñòè, 
îáóñëàâëèâàþòñÿ òåìè æå ôàêòîðàìè, ÷òî è â ïðîøëîì ãîäó – 
îãðàíè÷åííîñòüþ ìåæáàíêîâñêîãî ðûíêà. 

Òåì íå ìåíåå ëèêâèäíîñòü ðûíêà ïðîäîëæàåò ñîêðàùàòüñÿ: ïî èòîãàì 
âòîðíèêà îñòàòêè áàíêîâ íà ñ÷åòàõ â ÖÁ, ñíèçèâøèñü íà 155,2 ìëðä ðóá., 
ñîñòàâèëè 798,7 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì ñîêðàòèëèñü è êîðñ÷åòà – äî 548,9 
ìëðä ðóá. (- 112 ìëðä), è äåïîçèòû - äî 249,8 ìëðä ðóá. (- 43,2 ìëðä).  

Â÷åðà ó÷àñòíèêè ðûíêà ñ 321,1 ìëðä äî 378,8 ìëðä ðóá. óâåëè÷èëè îáúåì 
ñðåäñòâ, ïðèâëåêàåìûõ ÷åðåç ÐÅÏÎ ñ ÖÁ, ïðè ýòîì ïîðÿäêà 100 ìëðä ðóá. 
áàíêè çàíÿëè íà íåäåëüíûé ñðîê. 

Ñåãîäíÿ â ñèñòåìó ïðèõîäÿò 191,5 ìëðä ðóá. ñ àóêöèîíîâ ÖÁ, ïðîâåäåííûõ 
â ïîíåäåëüíèê è âòîðíèê. Çàìåòèì, ÷òî äåíåæíûå ñðåäñòâà ïîñëåäíåãî 
ïîëüçîâàëèñü êóäà áîëåå âûñîêèì ñïðîñîì – êðåäèòíûå îðãàíèçàöèè 
ïðèâëåêëè 126,8 ìëðä ðóá., ÷òî ñâèäåòåëüñòâóåò î âûñîêîé ïîòðåáíîñòè â 
ðåñóðñàõ áàíêîâ âòîðîãî ýøåëîíà – åãî îñíîâíûõ ó÷àñòíèêîâ.  

Âàëþòíûé ðûíîê î÷åðåäíûõ «ñþðïðèçîâ» íå ïðåïîäíåñ: ÖÁ âåñü äåíü 
óäåðæèâàë ðóáëü íà óðîâíå âåðõíåé ãðàíèöû áèâàëþòíîé êîðçèíû, 
ïðîäàâ îêîëî 3-4 ìëðä äîëë. Îäíàêî, ñåãîäíÿ êàðòèíà ìåíÿåòñÿ– 
ðåãóëÿòîð óæå 3-é ðàç â ýòîì ãîäó äîïóñêàåò îñëàáëåíèå ðóáëåâîãî 
êóðñà, ÷òî âåñüìà âåðîÿòíî âûçîâåò íîâûé âñïëåñê âàëþòíûõ ñïåêóëÿöèé.  

Îïèðàÿñü íà ïîñëåäíèå çàÿâëåíèÿ ïðåäñòàâèòåëåé Áàíêà Ðîññèè, ìû 
ïðåäïîëàãàåì, ÷òî ðåãóëÿòîð èìååò îðèåíòèð ïî êóðñîâîé ñòîèìîñòè 
ðóáëÿ ê äîëëàðó, íàõîäÿùèéñÿ, íà íàø âçãëÿä, â ðàéîíå îçâó÷åííîé ÌÝÐ 
ñðåäíåãîäîâîé öåíû â 2009 ãîäó (30,8-31,8 ðóá.). Òî åñòü ÖÁ èñêóññòâåííî 
«ïîäâîäèò» ðóáëåâûé êóðñ ê íåêîìó ïîðîãîâîìó çíà÷åíèþ, íà êîòîðîì åãî 
âåëè÷èíà ìîæåò áûòü ëîêàëüíî «çàôèêñèðîâàíà». Ïðè ýòîì óïîð ñòàâèòñÿ 
íà äîëëàðå, êàê íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåííîé èíîñòðàííîé âàëþòå, 
äàëüíåéøèé ðîñò ñòîèìîñòè êîòîðîé ÷ðåâàò íåãàòèâíûìè ñîöèàëüíûìè 
ïîñëåäñòâèÿìè. Ñ ó÷åòîì ïîñëåäíåãî ðàñøèðåíèÿ ãðàíèö êîðçèíû äîëëàð 
ìîæåò äîñòèãíóòü âåðõíåé «ïëàíêè» ïðîãíîçà ÌÝÐ óæå ïðè òåêóùåì 
ñîîòíîøåíèè ïàðû EUR/USD. Òàêèì îáðàçîì, åñëè íàøà âåðñèÿ âåðíà, òî 
â ñêîðîì âðåìåíè Áàíê Ðîññèè âåðíåòñÿ ê äåêàáðüñêîé ïðàêòèêå ñî÷åòàòü 
ðàñøèðåíèå êîðçèíû ñ óêðåïëåíèåì EUR ê USD, äîïóñêàÿ çàìåòíîå 
îñëàáëåíèå ðóáëÿ ëèøü â îòíîøåíèè åâðîïåéñêîé âàëþòû.  

 

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊÀ 

*«ñîáñòâåííûå» ðåñóðñû – îñòàòêè íà ñ÷åòàõ áàíêîâ áåç 
ó÷åòà òåêóùèõ îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä ãîñóäàðñòâîì (Àóêöèîíû 
Ìèíôèíà ÆÊÕ, ÖÁ è ÐÅÏÎ ñ ÖÁ) 
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Дата
12 янв

13 янв

15 янв

аукцион ЦБ объемом 150 млрд руб. сроком 
на 5 недель

События денежного рынка
Событие

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционе 38 млрд руб.

аукцион ЦБ объемом 350 млрд руб. сроком 
на 3 мес.

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционе 29 млрд руб.

выплаты ЕСН

14 янв
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Долговые рынки 
Âî âòîðíèê âíåøíèå ðûíêè íàõîäèëèñü â îæèäàíèè âûñòóïëåíèÿ 
Ïðåäñåäàòåëÿ ÔÐÑ ÑØÀ Á. Áåðíàíêå. Îáùàÿ ðèòîðèêà âûñòóïëåíèÿ 
ñâîäèëàñü ê ïîëîæèòåëüíîé îöåíêå èíèöèàòèâ ïðåçèäåíòà Á. Îáàìû ïî 
ïîääåðæêå àìåðèêàíñêîé ýêîíîìèêè, îäíàêî, êàê áûëî îòìå÷åíî, äëÿ 
ðåçóëüòàòèâíîñòè ïðåäëîæåííûõ ìåðîïðèÿòèé òðåáóþòñÿ îïðåäåëåííûå 
äîïîëíåíèÿ, ïðåäïîëàãàþùèå óêðåïëåíèå îñëàáøåé çà ïîñëåäíåå âðåìÿ 
ôèíàíñîâîé ñèñòåìû. Â ÷àñòíîñòè, ïðîçâó÷àëî çàÿâëåíèå î íàõîäÿùåìñÿ 
â ðàçðàáîòêå àäìèíèñòðàöèåé ïðåçèäåíòà è êîíãðåññîì ÑØÀ ïàêåòå 
áþäæåòíî-íàëîãîâûõ ìåð, íàïðàâëåííûõ íà àêòèâèçàöèþ ýêîíîìè÷åñêîé 
àêòèâíîñòè. 

Ðåàêöèÿ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà íà âûñòóïëåíèå îêàçàëàñü âåñüìà ñäåðæàííîé, 
ïîñêîëüêó îæèäàíèÿ âîçìîæíîãî ïîçèòèâà â îòäàëåííîé ïåðñïåêòèâå, êàê 
ýôôåêòà îò ïëàíèðóåìûõ àíòèêðèçèñíûõ ìåð óæå â çíà÷èòåëüíîé ìåðå 
çàëîæåíû â òåêóùèõ öåíàõ, à ïîâîäîâ äëÿ îïòèìèçìà â áëèæàéøåå âðåìÿ 
ïîêà íåò. Äîõîäíîñòü 10-ëåòíèõ êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ ïî ñðàâíåíèþ 
ñ ðåçóëüòàòàìè òîðãîâ â ïîíåäåëüíèê ñíèçèëàñü âñåãî íà 1 á.ï. äî 2,29%, 
ïîñëå ÷åãî ñ íà÷àëîì òîðãîâ â Àçèè ñêîððåêòèðîâàëàñü äî 2,32%. Ñðåäè 
ôàêòîðîâ, êîòîðûå áóäóò ôîðìèðîâàòü íàñòðîåíèÿ ó÷àñòíèêîâ, îòìåòèì 
âûõîä ñòàòèñòèêè ðîçíè÷íûõ ïðîäàæ è òîâàðíûõ çàïàñîâ çà äåêàáðü. 

Ñóâåðåííûå åâðîîáëèãàöèè Russia-30 â÷åðà ïðîäîëæàëè äðåéôîâàòü íà 
öåíîâûõ óðîâíÿõ îêîëî 91% îò íîìèíàëà, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò äîõîäíîñòè â 
äèàïàçîíå îêîëî 9,2% ãîäîâûõ. Îäíàêî ñ íà÷àëîì ñåãîäíÿøíèõ òîðãîâ ìû 
íàáëþäàëè ðåçêîå «èçìåíåíèå êóðñà». 

Íåñìîòðÿ íà îïàñåíèÿ ïðîäîëæåíèÿ äåâàëüâàöèè íàöèîíàëüíîé âàëþòû, 
ôàêò âîçâðàùåíèÿ öåí îòå÷åñòâåííîé íåôòè íà óðîâåíü âûøå 40 äîëë. çà 
áàððåëü ïîçâîëÿåò CDS Ðîññèè îñòàâàòüñÿ â äèàïàçîíå 650 – 680 á.ï., 
óñòàíîâèâøèéñÿ â ïåðâûå äíè íîâîãî ãîäà. Ïðåäïî÷òåíèå ëîêàëüíûõ 
èíâåñòîðîâ óâåëè÷èòü ïîçèöèè â âàëþòíûõ èíñòðóìåíòàõ îáåñïå÷èâàëî 
äîñòàòî÷íî óñòîé÷èâûé ñïðîñ íà áóìàãè ñðåäíåé è äëèííîé äþðàöèè 
íàèáîëåå íàäåæíûõ ýìèòåíòîâ (ïðåäëîæåíèå â áóìàãàõ 2009 ãîäà 
ôàêòè÷åñêè îòñóòñòâóåò). Ñðåäè ôàâîðèòîâ âûïóñêè Âûìïåëêîìà, Åâðàçà, 
Ñåâåðñòàëü-13, Ãàçïðîì-20, ÒÍÊ-12, ÒÍÊ-18.  

Ó÷àñòíèêè ðóáëåâîãî ñåãìåíòà, ïîõîæå, ïîêà ïðåäïî÷èòàþò 
âîçäåðæèâàòüñÿ îò êàêèõ-ëèáî àêòèâíûõ äåéñòâèé åùå «íå ïðèäÿ â 
÷óâñòâà» ïîñëå äîâîëüíî àãðåññèâíûõ ìåð ÖÁ ïî îñëàáëåíèþ ðóáëÿ â 
ïåðâûå ðàáî÷èå äíè íàñòóïèâøåãî ãîäà. Â÷åðàøíÿÿ, êàê îêàçàëîñü, 
âðåìåííàÿ ïàóçà ñîâåðøåííî íå áëàãîïðèÿòñòâîâàëà ïîêóïêàì, ïî 
áîëüøåé ÷àñòè ïðåîáëàäàëî æåëàíèå çàôèêñèðîâàòü ïðèáûëü ïîñëå 
íîâîãîäíåãî «ðàëëè». Òàê, îòìåòèì ïðîäàæè â áóìàãàõ Âûìïåëêîìà (-
1,49% ïî ñðåäíåâçâåøåííîé öåíå, YTP 23,28%), ÞÒÊ – 3 (-27 á.ï., YTM 
21,79%). 

Â î÷åðåäíîé ðàç «ãîëîâíîé áîëè» ó÷àñòíèêàì ðûíêà äîáàâèëè âûïóñêè, 
ïî êîòîðûì ãàðàíòîì âûñòóïàåò Ìîñêîâñêàÿ îáëàñòü, òî÷íåå ó÷ðåæäåííîé 
åþ ÌÎÈÒÊ, ÿâëÿþùàÿñÿ ïîðó÷èòåëåì ïî âûïóñêó êîìïàíèè 
«Ýíåðãîöåíòð», íå èñïîëíèâøåé ñâîè îáÿçàòåëüñòâà ïî îôåðòå âûïóñêà 
îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. 

 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru
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Ïîñëå â÷åðàøíåé «ïàóçû» ñåãîäíÿ ðåãóëÿòîð âíîâü ïðîäîëæèë «àòàêó íà 
ðóáëü» íà ôîíå ÷åãî, êàê ìû ïîëàãàåì, öåíòðàëüíîå ñîáûòèå 
ñåãîäíÿøíåãî äíÿ – ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé Ìîñêâû íà ñóììó 15 ìëðä 
ðóá. íàéäåò åùå ìåíüøèé èíòåðåñ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà, ÷åì îæèäàëîñü 
ðàíåå. Áåçóñëîâíî, ðå÷ü èäåò î ìàññîâîì ðûíî÷íîì ñïðîñå, äëÿ êîòîðîãî 
îçâó÷åííûé îðèåíòèð äîõîäíîñòè îêîëî 15% ãîäîâûõ âûãëÿäèò 
íåîïðàâäàííî çàíèæåííûì. Âìåñòå ñ òåì âåðîÿòíîñòü «óñïåøíîãî 
ðàçìåùåíèÿ», êîòîðîå áóäåò äîñòèãíóòî çà ñ÷åò «îñåäàíèÿ» áóìàã â 
ïîðòôåëÿõ ãîñáàíêîâ, âåñüìà âåëèêà. 
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Нефтегазовый сектор  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Транспорт

РЖД-06обл

РЖД-07обл

ТрансаэроФ

РЖД-08обл
РЖД-03облРЖД-05обл

ТрансКонт1 ЮТэйр-Ф 03

ДВТГ-Ф 02

МосТрАвтФ1

ЮТэйр-Ф 02

РЖД-09обл

0

10

20

30

40

50

60

70

80

0 200 400 600 800 1 000 1 200 1 400

дюрация (дни)

доходность (%)

 
Химия и ЛПК  

АЦБК-Инв 3

НЭФИС-02 РЕТАЛ-1

СИБУРХолд1 СИБУРХолд3 СИБУРХолд4

АрнестФ-01

КуйбАзот-2

НКНХ-04 об

САНОС-02об

Слвстекло2

СИБУРХолд2 СИБУРХолд5

УХП обл

0

10

20

30

40

50

60

70

80

0 100 200 300 400 500 600 700 800

дюрация (дни)

доходность (%)



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

14 января  2008 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

19

Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Субъекты РФ  
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Облигации федерального займа  
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