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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.79% 8 -5

Russia-30 5.22% 3 -16

ОФЗ 25068 7.50% -10 -75

ОФЗ 25065 7.36% -9 -49

Газпрнефт4 8.27% -8 -67

РЖД-9 7.42% -19 52

АИЖК-8 9.34% 0 -138

ВТБ - 5 8.03% -3 62

РоссельхБ-6 8.35% -2 -27

МосОбл-8 13.59% 0 281

Мгор62 8.82% -11 -35

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 92.43% 23 92

iTRAXX XOVER S12 5Y 408.63 11 -24

CDX HY 5Y 486.61 0 -31

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 435.01 0.5% 4.7%

RTS 1 552.15 0.9% 7.4%

S&P 500 1 145.68 0.8% 2.7%

DAX 5 963.14 0.3% 0.1%

NIKKEI 10 735.03 -1.3% 1.8%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 77.39 -1.1% 1.1%

Нефть WTI 79.65 -1.4% 0.4%

Золото 1 138.20 0.9% 3.8%

 Никель LME 3 M 18 300.00 3.4% -1.2%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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МАКРОновости 
 Ïî îöåíêå Áàíêà Ðîññèè, âíåøíèé äîëã ÐÔ íà 1 ÿíâàðÿ 2010 ãîäà ñîñòàâèë 469,7 ìëðä äîëë., ÷òî íà 10,2 

ìëðä äîëë. ìåíüøå ïî ñðàâíåíèþ ñ äàííûìè íà 1 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà. Çà ÷åòâåðòûé êâàðòàë îáúåì âíåøíåãî 
äîëãà ÐÔ ñîêðàòèëñÿ íà 8,5 ìëðä äîëë.  

Â òîì ÷èñëå: 

- äîëã îðãàíîâ ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ çà 2009 ãîä âûðîñ íà 500 ìëí äîëë. è íà 1 ÿíâàðÿ 2010 
ãîäà ñîñòàâèë 30 ìëðä äîëë. 

- âíåøíèé äîëã îðãàíîâ äåíåæíî-êðåäèòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ çà 12 ìåñÿöåâ âûðîñ â 5,1 ðàçà - ñ 2,8 ìëðä 
äîëë. íà íà÷àëî 2009 ãîäà äî 14,3 ìëðä äîëë. 

- äîëã áàíêîâ (áåç ó÷àñòèÿ â êàïèòàëå) ñîêðàòèëñÿ ñî 166,3 ìëðä äîëë. íà 1 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà äî 125,6 ìëðä 
äîëë. íà 1 ÿíâàðÿ 2010 ãîäà (-40,7 ìëðä äîëë.) 

- âíåøíèé äîëã ïðî÷èõ ñåêòîðîâ (áåç ó÷àñòèÿ â êàïèòàëå) âûðîñ çà ãîä ñ 281,4 ìëðä äîëë. äî 299,8 ìëðä 
äîëë. íà 1 ÿíâàðÿ 2010, ãîâîðèòñÿ â ìàòåðèàëàõ Áàíêà Ðîññèè. 

 Ïî îöåíêå Ðîññòàòà, çà ïåðèîä ñ 1 ïî 11 ÿíâàðÿ 2010 ãîäà èíôëÿöèÿ â Ðîññèè ñîñòàâèëà 0,7% (2009ãîäó: ñ 
íà÷àëà ìåñÿöà - 0,8%, â öåëîì çà ÿíâàðü - 2,4%). 

 Ïî ðàñ÷åòàì Áàíêà Ðîññèè ðåàëüíûé ýôôåêòèâíûé êóðñ ðóáëÿ ê èíîñòðàííûì âàëþòàì çà 2009 ãîä 
ñíèçèëñÿ íà 3,8%.  

 Ïî îöåíêàì Áàíêà Ðîññèè, ÷èñòûé âûâîç ÷àñòíîãî êàïèòàëà èç ÐÔ â 2009 ãîäó äîñòèã 52,4 ìëðä äîëë., â òîì 
÷èñëå ÷èñòûé âûâîç êàïèòàëà áàíêîâñêèì ñåêòîðîì - 32,5 ìëðä äîëë., ïðî÷èìè ñåêòîðàìè – 19,9 ìëðä äîëë. 
Ïî èòîãàì 1-ãî êâàðòàëà 2009 ãîäà ÷èñòûé âûâîç êàïèòàëà äîñòèãàë 35,1 ìëðä äîëë., âî 2-ì êâàðòàëå îí 
ñìåíèëñÿ ÷èñòûì ââîçîì â îáúåìå 4,5 ìëðä äîëë. Â 3-ì êâàðòàëå âíîâü çàôèêñèðîâàí ÷èñòûé âûâîç 
êàïèòàëà – íà ñóììó 33,4 ìëðä äîëë., â 4-ì êâàðòàëå ñìåíèâøèéñÿ ÷èñòûì ââîçîì íà 11,6 ìëðä äîëë. 

 Ñîãëàñíî îò÷åòó ÖÁ, ñàëüäî ïëàòåæíîãî áàëàíñà Ðîññèè ïî ñ÷åòó òåêóùèõ îïåðàöèé â 2009 ãîäó ñëîæèëîñü 
ïîëîæèòåëüíûì â ñóììå 47,5 ìëðä äîë. Ýêñïîðò òîâàðîâ â 2009 ãîäó ñîñòàâèë 303,3 ìëðä äîëë., ýêñïîðò 
óñëóã – 42,3 ìëðä äîëë. Èìïîðò òîâàðîâ áûë â ðàçìåðå 192,7 ìëðä äîëë., èìïîðò óñëóã - 62,2 ìëðä äîëë. 

 Ïî äàííûì Ìèíôèíà, ôàêòè÷åñêèé äåôèöèò áþäæåòà â 2009 ãîäó ñîñòàâèë 6,4% ÂÂÏ ïðîòèâ ïëàíîâûõ 8,3%, 
ïðè ýòîì âíåïëàíîâûå äîõîäû ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà - 618 ìëðä ðóá., íåèçðàñõîäîâàííûå ñðåäñòâà 
áþäæåòà — 286 ìëðä ðóá. 

 

 

Дефолты и реструктуризации 
 Ñ 15 ÿíâàðÿ 2010 ãîäà ÌÌÂÁ ïðèîñòàíàâëèâàåò òîðãè îáëèãàöèÿìè ÎÀÎ «Èæåâñêèé àâòîìîáèëüíûé çàâîä» 

ñåðèè 02 è ÎÎÎ «ØÀÍÑ ÊÀÏÈÒÀË» ñåðèè 01, âêëþ÷åííûìè â ðàçäåë «ïåðå÷åíü âíåñïèñî÷íûõ öåííûõ 
áóìàã». Ðàíåå â îòíîøåíèè äàííûõ Êîìïàíèé áûëà ââåäåíà ïðîöåäóðà íàáëþäåíèÿ. /Finambonds/ 

 Àðáèòðàæíûé ñóä ãîðîäà Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà è Ëåíèíãðàäñêîé îáëàñòè ïðèçíàë ÇÀÎ «Èñêðà» (ïðåæíåå 
íàèìåíîâàíèå ÇÀÎ «Èñêðàñîôò») áàíêðîòîì è îòêðûë â îòíîøåíèè íåãî êîíêóðñíîå ïðîèçâîäñòâî ñðîêîì 
íà 6 ìåñÿöåâ ïî óïðîùåííîé ïðîöåäóðå ëèêâèäèðóåìîãî äîëæíèêà. Â õîäå ïðîöåäóðû ëèêâèäàöèè Êîìïàíèè 
áûëà âûÿâëåíà êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü â ðàçìåðå 497,270 ìëí ðóá., â òîì ÷èñëå çàäîëæåííîñòü ïî 
îáëèãàöèÿì ñåðèè 02 íà ñóììó 292 ìëí ðóá., ïåðåä ïîñòàâùèêàìè è ïîäðÿä÷èêàìè - 197,1 ìëí ðóá. 
Íàïîìíèì, â ìàðòå 2009 ãîäà Ýìèòåíò íå èñïîëíèë îáÿçàòåëüñòâà ïî îôåðòå, ïðåäóñìîòðåííîé âûïóñêîì 
îáëèãàöèé Êîìïàíèè ñåðèè 02 îáúåìîì 300 ìëí ðóá., èç-çà «îòñóòñòâèÿ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ äëÿ âûêóïà 
äàííîãî îáúåìà îáëèãàöèé è âîçìîæíîñòè âíåøíåãî ôèíàíñèðîâàíèÿ». /Finambonds/ 
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Купоны, оферты, размещения и погашения 
 ÎÀÎ Áàíê ÂÒÁ ïðèíÿë ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè 7 âûïóñêîâ áèðæåâûõ îáëèãàöèé ñ âîçìîæíîñòüþ äîñðî÷íîãî 

ïîãàøåíèÿ îáùèì îáúåìîì 50 ìëðä ðóá. Ýìèòåíò ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå ïî îáëèãàöèè 
ñåðèé ÁÎ-01 - ÁÎ-04 íîìèíàëüíûì îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. êàæäûé è ñåðèé ÁÎ-05 - ÁÎ-07 ïî 10 ìëðä ðóá. 
êàæäûé. Ñðîê îáðàùåíèÿ öåííûõ áóìàã ñîñòàâèò 3 ãîäà. 

 Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà 2 êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «ÐÆÄ» ñåðèè 18 îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 13,22% ãîäîâûõ, 
÷òî ñîîòâåòñòâóåò êóïîííîìó äîõîäó 65,92 ðóá. íà îäíó îáëèãàöèþ. Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà 2 êóïîíà ïî 
îáëèãàöèÿì ñåðèè 17 îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 13,02% ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò êóïîííîìó äîõîäó 64,92 ðóá. 
íà îäíó îáëèãàöèþ. 

 ÎÀÎ «Ïåðâîáàíê» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 01 ïî òðåáîâàíèþ èõ 
âëàäåëüöåâ. Â ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò ïðèîáðåë îáëèãàöèé íà ñóììó 161 ìëí ðóá. (10,74% âûïóñêà). Âñåãî 
ðàçìåð èñïîëíåííîãî îáÿçàòåëüñòâà ñ ó÷åòîì ÍÊÄ ñîñòàâèë 162,3 ìëí ðóá. 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 ÅÁÐÐ 12 ÿíâàðÿ 2010 ãîäà îäîáðèë ïðåäîñòàâëåíèå êðåäèòà íà 100 ìëí åâðî èíâåñòêîìïàíèè «Ðåíåññàíñ 
êàïèòàë». Ñðîê êðåäèòà — 3,5 ãîäà, ñòàâêà — 11% ãîäîâûõ. Îí áóäåò âûäàí äâóìÿ òðàíøàìè — â êîíöå 
ÿíâàðÿ è êîíöå ôåâðàëÿ. Ñðåäñòâà áóäóò èñïîëüçîâàíû äëÿ äàëüíåéøåãî ðàçâèòèÿ áðîêåðñêîé 
äåÿòåëüíîñòè «Ðåíåññàíñ êàïèòàëà» â ðàáîòå ñ ýìèòåíòàìè âòîðîãî ýøåëîíà. Ïî ñëîâàì ïðåäñòàâèòåëÿ 
Standard&Poor's, ïðèâëå÷åíèå êðåäèòà ÅÁÐÐ íå ïîâëèÿåò íà ðåéòèíãè «Ðåíåññàíñ êàïèòàëà». Fitch Ratings 
òàêæå ïîêà íå âèäèò ñåðüåçíîé óãðîçû çíà÷èòåëüíîãî óâåëè÷åíèÿ äîëãîâîé íàãðóçêè ó èíâåñòáàíêà, 
ñïîñîáíîé ïîâëèÿòü íà äåéñòâóþùèé ðåéòèíã. /Âåäîìîñòè/ 

 Áàíê Ðîññèè çàðåãèñòðèðîâàë îò÷åò îá èòîãàõ äîïîëíèòåëüíîãî âûïóñêà öåííûõ áóìàã Òðàíñêàïèòàëáàíêà. Â 
ðåçóëüòàòå ýìèññèè àêöèé ðàçìåð óñòàâíîãî êàïèòàëà Áàíêà óâåëè÷èëñÿ íà 399,657 ìëí ðóá. äî 1,816 ìëðä 
ðóá., ðàçìåð ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà — 10,589 ìëðä ðóá. Äîëÿ îñíîâíûõ àêöèîíåðîâ îñòàëàñü íåèçìåííîé, 
äîëÿ ÅÁÐÐ óâåëè÷èëàñü íà 3,59% è ñîñòàâèëà 28,59%. /www.transcapital.com, www.banki.ru/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ñîâåòîì äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «ËÓÊÎÉË» ïîäâåäåíû ïðåäâàðèòåëüíûå èòîãè äåÿòåëüíîñòè Êîìïàíèè â 2009 ãîäó 
è îïðåäåëåíû ïðèîðèòåòíûå çàäà÷è íà 2010 ãîä. 

Ñðåäè íàèáîëåå çíà÷èìûõ ðåçóëüòàòîâ ïðîøåäøåãî ãîäà ìîæíî îáîçíà÷èòü ñëåäóþùèå: 

- äîáû÷à íåôòè ïî Ãðóïïå «ËÓÊÎÉË» ñ ó÷åòîì äîëåé ó÷àñòèÿ â çàâèñèìûõ îáùåñòâàõ è çàðóáåæíûõ 
ïðîåêòàõ, ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì, â 2009 ãîäó ïðåâûñèëà óðîâåíü 2008 ãîäà è ñîñòàâèëà áîëåå 97 ìëí 
òîíí. Ðîñò òåìïîâ äîáû÷è íåôòè íà òåððèòîðèè ÐÔ ñâÿçàí â îñíîâíîì ñ ðîñòîì äîáû÷è íåôòè íà Þæíî-
Õûëü÷óþñêîì ìåñòîðîæäåíèè; 

- Êîìïàíèè óäàëîñü â îò÷åòíîì ïåðèîäå íå òîëüêî îñòàíîâèòü ñíèæåíèå ñðåäíåñóòî÷íîé äîáû÷è íåôòè íà 
òåððèòîðèè ÐÔ, íî è óâåëè÷èòü åå ïî ñðàâíåíèþ ñ 2008 ãîäîì íà 5 òûñ. ò/ñóò. Ñðåäíèé äåáèò íåôòè 
äåéñòâóþùèõ ñêâàæèí Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè âòîðîé ãîä ïîäðÿä óñòîé÷èâî äåðæèòñÿ íà óðîâíå 10,5 ò/ñóò; 

- íà÷àòà äîáû÷à óãëåâîäîðîäíîãî ñûðüÿ íà 7 íîâûõ ìåñòîðîæäåíèÿõ. Äîïîëíèòåëüíàÿ äîáû÷à íåôòè çà ñ÷åò 
ïðèìåíåíèÿ ìåòîäîâ ïîâûøåíèÿ íåôòåîòäà÷è ïëàñòîâ ïî Ãðóïïå «ËÓÊÎÉË» ñîñòàâèëà â 2009 ãîäó 23 ìëí 
òîíí, èëè îêîëî 25% îò îáùåé äîáû÷è; 
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- äîáû÷à ãàçà (âêëþ÷àÿ ñîáñòâåííîå ïîòðåáëåíèå, çàêà÷êó â ïëàñò è òðàíñïîðòíûå ïîòåðè) â 2009 ãîäó ïî 
Ãðóïïå «ËÓÊÎÉË», ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì, ñîñòàâèëà îêîëî 17,5 ìëðä ì3. Ñíèæåíèå îáúåìîâ ïî 
ñðàâíåíèþ ñ 2008 ãîäîì îáóñëîâëåíî îãðàíè÷åíèÿìè ïðèåìà ïðèðîäíîãî ãàçà ñî ñòîðîíû ÎÀÎ «Ãàçïðîì».  

- îæèäàåòñÿ, ÷òî â 2009 ãîäó îáúåì ïåðåðàáîòêè íåôòÿíîãî ñûðüÿ íà çàâîäàõ Êîìïàíèè (âêëþ÷àÿ äîëþ â 
ïåðåðàáîòêå êîìïëåêñîâ ISAB è TRN) ñîñòàâèë îêîëî 63 ìëí òîíí, â òîì ÷èñëå íà ðîññèéñêèõ ÍÏÇ Êîìïàíèè 
– áîëåå 44 ìëí òîíí. Ïî ñðàâíåíèþ ñ 2008 ãîäîì îáùèé îáúåì ïåðåðàáîòêè óâåëè÷åí íà 11%. 

- ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì, íà ðîññèéñêèõ ÍÏÇ Êîìïàíèè äîëÿ âûñîêîîêòàíîâûõ áåíçèíîâ â îáùåì 
îáúåìå ïðîèçâîäñòâà àâòîìîáèëüíûõ áåíçèíîâ óâåëè÷èëàñü ñ 87% â 2008 ãîäó äî 90% â 2009 ãîäó. Äîëÿ 
àâòîìîáèëüíîãî áåíçèíà, ñîîòâåòñòâóþùåãî ñòàíäàðòó ÅÂÐÎ-3,4, îæèäàåòñÿ íà óðîâíå 85% îò îáùåãî 
îáúåìà ïðîèçâîäñòâà áåíçèíà (2008 ãîä – 81,5%), à ïî ðîññèéñêèì ÍÏÇ Êîìïàíèè äàííûé ïîêàçàòåëü âûðîñ 
ñ 77,7% â 2008 ãîäó äî 83,4% â 2009 ãîäó. /www.lukoil.ru/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

«Ñâÿçüèíâåñò» íàöåëèëñÿ íà «ÌåãàÔîí». 

Ãàçåòà «Âåäîìîñòè» ñîîáùàåò, ÷òî â÷åðà ìèíèñòð ñâÿçè è ìàññîâûõ êîììóíèêàöèé Èãîðü Ùåãîëåâ çàÿâèë î 
çàèíòåðåñîâàííîñòè «Ñâÿçüèíâåñòà» â ïîêóïêå «ÌåãàÔîíà». Ïðè÷åì ïåðåãîâîðû ñ âëàäåëüöåì 31,1% àêöèé 
Îïåðàòîðà - Àëèøåðîì Óñìàíîâûì óæå âåäóòñÿ. Ã-í Ùåãîëåâ òàêæå óòî÷íèë, ÷òî ãîñóäàðñòâó â 
«ÌåãàÔîíå» íóæåí êîíòðîëüíûé ïàêåò, òî åñòü íå ìåíåå 51% àêöèé, ïîýòîìó «Ñâÿçüèíâåñòó» ïîòðåáóþòñÿ 
äîëè Îïåðàòîðà, ïðèíàäëåæàùèå îäíîìó èç äâóõ äðóãèõ àêöèîíåðîâ  - TeliaSonera (43,8%) èëè õîëäèíãó 
Altimo (25,1%).  

Íà íàø âçãëÿä, ðàññìàòðèâàåìàÿ ñäåëêà ìîæåò èìåòü óñïåõ â òîì ñëó÷àå, åñëè ãîñóäàðñòâî ñäåëàåò 
«ïðèåìëåìîå» ïðåäëîæåíèå äëÿ äåéñòâóþùèõ àêöèîíåðîâ «ÌåãàÔîíà». Íàïðèìåð, ïðåäëîæèâ îáìåíÿòü 
ïàêåòû àêöèé ñîòîâîãî Îïåðàòîðà íà äîëþ â îáúåäèíåííîì «Ðîñòåëåêîìå», êàïèòàëèçàöèÿ êîòîðîãî èìååò 
íåïëîõèå ïåðñïåêòèâû ðîñòà ïîñëå çàâåðøåíèÿ ðåîðãàíèçàöèè çà ñ÷åò äîñòèæåíèÿ ñèíåðãåòè÷åñêîãî 
ýôôåêòà. Êðîìå òîãî, â ñâåòå îäîáðåíèÿ ñäåëêè ïî îáúåäèíåíèþ àêòèâîâ Altimo è Telenor â «ÂûìïåëÊîìå» è 
«Êèåâñòàðå» íà áàçå íîâîé êîìïàíèè VimpelCom Ltd., ãîñóäàðñòâî èìååò íåïëîõèå øàíñû äîñòèæåíèÿ 
äîãîâîðåííîñòè ñ Altimo ïî ïðîäàæå íåîáõîäèìîé äîëè â «ÌåãàÔîíå».  

Ìû ñ÷èòàåì, ÷òî ïîëó÷åíèå «Ñâÿçüèíâåñòîì» êîíòðîëüíîãî ïàêåòà â «ÌåãàÔîíå» ìîæåò èìåòü 
ïîëîæèòåëüíûé ýôôåêò äëÿ îáåèõ ñòîðîí. Ïåðâûé ñìîæåò ñóùåñòâåííî óñèëèòü ñâîè ïîçèöèè íà ðûíêå 
ñîòîâîé ñâÿçè, îáúåäèíèâ íà áàçå «ÌåãàÔîíà» ñîòîâûå àêòèâû ÌÐÊ, à âòîðîé ïîëó÷èò äîñòóï ê 
ôèêñèðîâàííîé ñâÿçè ïî âñåé ñòðàíå, êîòîðûé óæå èìååòñÿ ó êîíêóðåíòîâ ïî «áîëüøîé òðîéêå» - 
«ÂûìïåëÊîìà» è ÌÒÑ.   

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 

  
 

ÌÒÑ âíîâü ñíèæàåò ñòîèìîñòü çàèìñòâîâàíèÿ. 

Ñåãîäíÿ îïåðàòîð ñâÿçè ÌÒÑ ñîîáùèë î äîñòèæåíèè äîãîâîðåííîñòè ñî Ñáåðáàíêîì ïî ñíèæåíèþ 
ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî äâóì êðåäèòàì íà îáùóþ ñóììó 59 ìëðä ðóá., êîòîðûå áûëè ïðèâëå÷åíû â àâãóñòå-
ñåíòÿáðå 2009 ãîäà. Ïî êðåäèòó íà ñóììó 47 ìëðä ðóá. ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ñíèæåíà íà 4,25 ï.ï. äî 11,75% c 
16%. Ïî êðåäèòó íà 12 ìëðä ðóá. ôèêñèðîâàííàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà â 15% ãîäîâûõ áóäåò ïåðåâåäåíà â 
ïëàâàþùóþ, îïðåäåëÿåìóþ êàê ñóììà ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ÖÁ, êîòîðàÿ ïî ñîñòîÿíèþ íà 14 ÿíâàðÿ 
2010 ãîäà ñîñòàâëÿåò 8,75%, ïëþñ ôèêñèðîâàííàÿ ìàðæà 2,25%. Íàïîìíèì, ÌÒÑ ïðèâëåê êðåäèò íà ñóììó 
47 ìëðä ðóá. ñî ñðîêîì ïîãàøåíèÿ â 2013 ãîäó äëÿ ïðèîáðåòåíèÿ äîëè â ÎÀÎ «Êîìñòàð-ÎÒÑ», à òàêæå íà 
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èíâåñòèöèîííóþ ïðîãðàììó. Êðåäèò íà 12 ìëðä ðóá. ñðîêîì 2 ãîäà áûë ïðåäîñòàâëåí áàíêîì äëÿ îáùèõ 
êîðïîðàòèâíûõ íóæä Îïåðàòîðà, âêëþ÷àÿ ðàçâèòèå ñîáñòâåííîé ðîçíè÷íîé ñåòè è ðÿäà èíâåñòèöèîííûõ 
ïðîåêòîâ. 

Ìû ïîëîæèòåëüíî îöåíèâàåì äàííóþ íîâîñòü äëÿ êðåäèòíîãî ïðîôèëÿ ÌÒÑ. Îòìå÷àåì, ÷òî Êîìïàíèÿ 
ïîñòîÿííî ðàáîòàåò íàä óëó÷øåíèåì óñëîâèé çàèìñòâîâàíèÿ, êàê ïî ñðî÷íîñòè, òàê è ïî ñòîèìîñòè. 
Îïåðàòîðó åùå â îêòÿáðå ïðîøëîãî ãîäà óäàëîñü äîãîâîðèòüñÿ ñ Ãàçïðîìáàíêîì î ñíèæåíèè ïðîöåíòíûõ 
ñòàâîê ïî êðåäèòó íà 300 ìëí åâðî ñ 12% äî 8% ãîäîâûõ. Êðîìå òîãî, ÌÒÑ óäàëîñü äèâåðñèôèöèðîâàòü 
êðåäèòíûé ïîðòôåëü è ïî âàëþòå - ñòðóêòóðà äîëãà íà êîíåö ñåíòÿáðÿ 2009 ãîäà áûëà ïðåäñòàâëåíà 
ñëåäóþùèì îáðàçîì: ðóáëè – 60%; äîëëàðû – 29% è åâðî – 11%. 

Â öåëîì, ïî èòîãàì 9 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà äîëãîâàÿ íàãðóçêà ÌÒÑ óñèëèëàñü: ñ 0,79õ äî 1,79õ ïî ñîîòíîøåíèþ 
Ôèíàíñîâûé äîëã/OIBDA. Ïðè ýòîì êðåäèòíîå êà÷åñòâî Îïåðàòîðà, íà íàø âçãëÿä, ïî-ïðåæíåìó îñòàåòñÿ 
íà âûñîêîì óðîâíå, à ðèñêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ – ïðèåìëåìûìè, ïîñêîëüêó ó Êîìïàíèÿ ñîõðàíÿåò 
ñóùåñòâåííóþ «ïîäóøêà ëèêâèäíîñòè» (äåíåæíûå ñðåäñòâà è èõ ýêâèâàëåíòû 3,82 ìëðä äîëë.),  äîñòàòî÷íî 
ñòàáèëüíûé îïåðàöèîííûé äåíåæíûé ïîòîê - 2,17 ìëðä äîëë., à òàêæå ñîêðàùàåò ðàñõîäû ïî 
îáñëóæèâàíèþ ñóùåñòâóþùåãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ. 

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Îáúåì ïðîèçâîäñòâà àâòîìîáèëåé â Ðîññèè â 2010 ãîäó óïàë, ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì, íà 59,7% äî 
723,2 òûñ. ìàøèí. Â òîì ÷èñëå ïðîèçâîäñòâî ëåãêîâûõ àâòîìîáèëåé ñîñòàâèëî 596,86 òûñ. ìàøèí, ò.å. 
ñîêðàòèëîñü íà 59,4% ïî ñðàâíåíèþ ñ 2008 ãîäîì. Âûïóñê àâòîìîáèëåé èíîñòðàííûõ áðåíäîâ – 279,9 òûñ. 
øò (47,3% ê ÿíâàðþ-äåêàáðþ 2008 ãîäà). Ïðåäïðèÿòèÿ, ðàáîòàþùèå â ðåæèìå «ïðîìûøëåííîé ñáîðêè», 
èçãîòîâèëè 192,2 òûñ. øò (51,1% ê ÿíâàðþ-äåêàáðþ 2008 ãîäà). /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 ÀâòîÂÀÇ ðàñêðûë ïðîèçâîäñòâåííûå èòîãè çà 2009 ãîä. Çàâîä âûïóñòèë íà 64% ìåíüøå ìàøèí è 
ìàøèíîêîìïëåêòîâ, ÷åì â 2008 ãîäó (294,7 òûñ. àâòîìîáèëåé è 43,1 òûñ. ìàøèíîêîìëåêòîâ). Áîëüøå âñåãî 
âûïóùåíî Lada Priora (91 òûñ.). Îáùèé îáúåì ïðîèçâîäñòâà îêàçàëñÿ â ïðåäåëàõ ïðîãíîçà ÀâòîÂÀÇà, 
îïóáëèêîâàííîãî îñåíüþ 2009 ãîäà (340 òûñ. ìàøèí). Âïðî÷åì, ýòîò ïðîãíîç áûë ñêîððåêòèðîâàííûì, è 
âåñíîé 2009 ãîäà ÀâòîÂÀÇ ñîáèðàëñÿ âûïóñòèòü íå ìåíåå 590 òûñ. ìàøèí. 

Îïóáëèêîâàííûå ðåçóëüòàòû ïîä÷åðêèâàþò, ÷òî ÀâòîÂÀÇó íå ïîä ñèëó ïðåîäîëåòü òî÷êó áåçóáûòî÷íîñòè â 
2009 ãîäó, ÷òî áûëî çàïëàíèðîâàíî àíòèêðèçèñíîé ïðîãðàììîé. Ñîãëàñíî çàÿâëåíèÿì ðóêîâîäñòâà, 
ïðîèçâîäñòâî ðåíòàáåëüíî ïðè îáúåìå 450-500 òûñ. ìàøèí â ãîä. /ÊîììåðñàíòÚ/ 
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Денежный рынок 
Â ñðåäó ñèòóàöèÿ íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå ðàçâèâàëàñü â 
ñîîòâåòñòâèè ñ êîíúþíêòóðîé ãëîáàëüíûõ ïëîùàäîê, ñðåäè êîòîðûõ 
êëþ÷åâûìè ñåêòîðàìè, îïðåäåëÿþùèìè ïîâåäåíèå ðîññèéñêèõ 
ó÷àñòíèêîâ, îñòàþòñÿ Forex è ñòîèìîñòü áàððåëÿ íåôòè. Ñ îòêðûòèåì 
ðûíêà êîðçèíà ïîäîðîæàëà íà 12 êîï. äî 35,66 ðóá., îäíàêî çàòåì ñòàëè 
ïðåîáëàäàòü ïðîäàæè èíîñòðàííîé âàëþòû, è áëèæå ê çàâåðøåíèþ 
òîðãîâ êóðñ áèâàëþòíîãî îðèåíòèðà îïóñòèëñÿ äî 35,58 ðóá. 

Ñ íà÷àëîì ñåãîäíÿøíèõ òîðãîâ ðóáëü çàìåòíî ïðèáàâëÿåò â öåíå – çà 
ïåðâûå ìèíóòû áèâàëþòíàÿ êîðçèíà ïîäåøåâåëà äî 35,40 ðóá., à êóðñ 
äîëëàðà îïóñòèëñÿ äî 29,45 ðóá. Ïðè ýòîì ðåçêîå óêðåïëåíèå ðóáëÿ 
äîâîëüíî òðóäíî ñâÿçàòü ñ ïîÿâëåíèåì êàêîãî-ëèáî íîâîãî èëè 
íåîæèäàííîãî ñèãíàëà ñ âíåøíèõ ðûíêîâ: ïîëîæåíèå äîëëàðà íà Forex 
îñòàåòñÿ ïðåæíèì - ïàðà EUR/USD íà ìåæäóíàðîäíûõ òîðãàõ ïî-
ïðåæíåìó êîëåáëåòñÿ â ðàéîíå 1,45õ, à êîòèðîâêè íåôòè â öåëîì 
ñîõðàíÿþòñÿ íà óðîâíå ïðåäûäóùåãî äíÿ.  

Ñêîðåå âñåãî, àêòèâíûå ïðîäàæè èíîñòðàííîé âàëþòû âûçâàíû îáùèì 
îïòèìèñòè÷íûì íàñòðîåì èíâåñòîðîâ îòíîñèòåëüíî ðèñêîâûõ àêòèâîâ, ê 
êîòîðûì, áåçóñëîâíî, ìîæíî îòíåñòè âàëþòó ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí. Ê 
òîìó æå òåêóùèå öåíû íà íåôòü, õîòÿ è óñòóïàþò íåäàâíî 
óñòàíîâëåííûì ìàêñèìóìàì íà 1-2%, âñå æå íàõîäÿòñÿ íà äîñòàòî÷íî 
âûñîêîé îòìåòêå, ñïîñîáñòâóÿ ïðèòîêó êàïèòàëà è ôóíäàìåíòàëüíî 
îðèåíòèðóÿ íà ðîñò êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû. 

Îáñòàíîâêà íà äåíåæíîì ðûíêå â ñðåäó èçìåíèëàñü íå ñèëüíî. 
Ñòîèìîñòü ðåñóðñîâ íà ìåæáàíêå, òàêæå êàê è ïî îïåðàöèÿì âàëþòíûé 
ñâîï, âûðîñëà, õîòÿ è íå ñëèøêîì çíà÷èòåëüíî, âàðüèðóÿñü â èíòåðâàëå 
2,5-4%. Ïîêàçàòåëü ëèêâèäíîñòè ñîêðàòèëñÿ ñ 1,47 ìëðä äî 1,39 ìëðä 
ðóá., ïðè ýòîì îáúåì äåïîçèòîâ âûðîñ ñ 727 ìëðä äî 769,8 ìëðä ðóá. 
Òàêèì îáðàçîì, ìîæíî êîíñòàòèðîâàòü, ÷òî ó÷àñòíèêè ïî-ïðåæíåìó íå 
íàõîäÿò ëó÷øåãî ïðèìåíåíèÿ ðåñóðñàì, ïðåäïî÷èòàÿ óâåëè÷èâàòü 
êîðîòêèå äåïîçèòû â Áàíêå Ðîññèè. 

  

  

 

 

   

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 

 
Динамика валютного курса
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_____________________ 
Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Дата
12 янв

13 янв

14 янв

15 янв

ломбардный аукцион ЦБ на сроки 2 недели, 
3 мес., 6 мес., 1 год.

Событие
беззалоговый аукцион ЦБ объемом 15 млрд 
руб. сроком 5 недель.

События денежного рынка

ЦБР проведет депозитные аукционы на 
сроки 4 недели., 3 месяца.

размещение средств с аукционов. 
проведенных 11 и 12 января
возврат ЦБ беззалоговых кредитов на 16,3 
млрд руб.

уплата ЕСН,1/2 акцизов

______________________ 
Èñòî÷íèê: Reuters, Áàíê Ðîññèè 
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Долговые рынки 
Â òå÷åíèå òîðãîâ ñðåäû íàñòðîåíèÿ èãðîêîâ ìåæäóíàðîäíûõ ïëîùàäîê 
áûëè âåñüìà íåîäíîðîäíûìè. Â ïåðâîé ïîëîâèíå äíÿ êàêèõ-ëèáî 
ïîçèòèâíûõ ñèãíàëîâ íå íàáëþäàëîñü, íàïðîòèâ, ê ïðîäàæàì â ðèñêîâûõ 
àêòèâàõ ïîäòàëêèâàëè âåñüìà íåáëàãîïðèÿòíûå íîâîñòè èç ñûðüåâîãî 
ñåãìåíòà, ãäå ïîñëå î÷åðåäíîãî îò÷åòà Óïðàâëåíèÿ ýíåðãåòè÷åñêîé 
èíôîðìàöèè ÑØÀ ïî çàïàñàì íåôòè öåíû íà «÷åðíîå çîëîòî» çàìåòíî 
ñíèçèëèñü. Ïîìèìî ýòîãî ñèòóàöèþ íàêàëÿëî ñîîáùåíèå îò Åâðîïåéñêîé 
êîìèññèè, «ðàçîáëà÷àþùåé» Ãðåöèþ â òîì, ÷òî ôèíàíñîâûå 
õàðàêòåðèñòèêè â 2009 ãîäó â ÷àñòè áþäæåòíîãî äåôèöèòà ñòðàíû è 
ãîñäîëãà ïî ôàêòó ìîãóò îêàçàòüñÿ ñóùåñòâåííî õóæå àíîíñèðóåìûõ. Ñóäÿ 
ïî âñåìó, ðîñò áþäæåòíîãî äåôèöèòà, îáóñëîâëåííûé íåîáõîäèìîñòüþ 
ôèíàíñèðîâàòü àíòèêðèçèñíûå ìåðû, ñòàë îäíîé èç êëþ÷åâûõ òåíäåíöèé 
ïðîøëîãî ãîäà. Ïðè ýòîì â îòäåëüíûõ ñëó÷àÿõ óãðîçà ïðîáëåì ñ 
âûïîëíåíèåì ãîñóäàðñòâåííûõ îáÿçàòåëüñòâ âûãëÿäèò âåñüìà ñåðüåçíî. 
Íàïîìíèì, ÷òî Ãðåöèÿ óæå ïîïàëà ïîä âåñüìà ïðèñòàëüíûé ìîíèòîðèíã 
ãîñóäàðñòâåííûõ ôèíàíñîâ, îäíàêî, âðÿä ëè åþ ñïèñîê è çàêîí÷èòñÿ. Â 
êà÷åñòâå íîâîãî ïðåòåíäåíòà íà ïåðåñìîòð ïðîãíîçà ïî ðåéòèíãó è 
âîçìîæíîå åãî ïîíèæåíèå àãåíòñòâàìè íàçûâàåòñÿ åùå è Ïîðòóãàëèÿ, 
êîòîðàÿ, ñêîðåå âñåãî, òàêæå íå «çàìûêàþùàÿ». 

Ôîíäîâûå èíäåêñû äîñòàòî÷íî ÷óâñòâèòåëüíî ðåàãèðîâàëè íà ïîäîáíîå 
èçîáèëèå íåãàòèâà è äåìîíñòðèðîâàëè îòðèöàòåëüíóþ äèíàìèêó. Âìåñòå ñ 
òåì, ê ìîìåíòó çàêðûòèÿ ðûíêîâ ñèòóàöèÿ ïîìåíÿëàñü íà áîëåå 
áëàãîïðèÿòíóþ, îáåñïå÷èâøóþ «ñèëû» äëÿ ïîëîæèòåëüíîé ïåðåîöåíêè ïî 
êëþ÷åâûì àìåðèêàíñêèì èíäåêñàì íà óðîâíå 0,5% - 1,1%. Óâåðåííîñòè 
ó÷àñòíèêàì ðûíêà äîáàâèë â÷åðàøíèé îò÷åò «Áåæåâàÿ êíèãà» çà äåêàáðü, 
îòðàçèâøèé ïðîäîëæåíèå âîññòàíîâëåíèÿ ýêîíîìèêè (10 ðåãèîíîâ èç 12 
îòìåòèëè çàìåòíîå óëó÷øåíèå ñèòóàöèè). Êðîìå òîãî, íåãàòèâíîå íà÷àëî 
äíÿ ïîìîãëè «ïîãàñèòü» îïòèìèñòè÷íûå îæèäàíèÿ êîðïîðàòèâíûõ îò÷åòîâ, 
ïðèõîäÿùèõñÿ íà áëèæàéøèå äíè, ñðåäè êîòîðûõ JP Morgan è Intel. 

Â ñåãìåíòå êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ ÑØÀ â÷åðà ïðîõîäèë î÷åðåäíîé 
àóêöèîí ïî 10-ëåòíèì UST íà 21 ìëðä äîëë. Âàæíî îòìåòèòü, ÷òî ñïðîñ 
ïðè ðàçìåùåíèè îêàçàëñÿ âûøå, ÷åì íà ïîñëåäíåì äåêàáðüñêîì 
àóêöèîíå – bid/cover áûë íà óðîâíå 3 (2,62 â ïðîøëûé ðàç), ïðè ýòîì äîëÿ 
ïîêóïîê íåðåçèäåíòîâ ñîêðàòèëàñü äî 29% (34,9% â äåêàáðå 2009 ãîäà). 

Ñåãîäíÿ ïî ãðàôèêó ðàçìåùåíèå 30-ëåòíèõ treasuries íà 13 ìëðä äîëë., 
÷òî, âïîëíå âîçìîæíî, ñòàëî îäíèì èç êëþ÷åâûõ ôàêòîðîâ, 
ñäåðæèâàþùèõ ñïðîñ ãîñáóìàãè. Ïîñëå çàìåòíîãî ñíèæåíèÿ âî âòîðíèê, 
äîõîäíîñòè UST â òå÷åíèå â÷åðàøíåãî äíÿ «îòêàòèëèñü» îáðàòíî. Òàê, ïî 
10-ëåòíèì UST äîõîäíîñòü âåðíóëàñü íà óðîâåíü 3,79% (+ 8 á.ï.). 

Â îòíîøåíèè ñåãîäíÿøíåãî îò÷åòà ïî ðîçíè÷íûì ïðîäàæàì çà äåêàáðü 
ïðåîáëàäàþò âåñüìà îïòèìèñòè÷íûå îæèäàíèÿ, îáóñëîâëåííûå ãëàâíûì 
îáðàçîì âñïëåñêîì, ïðèõîäÿùèìñÿ íà ðîæäåñòâåíñêèå êàíèêóëû. Òàêæå 
ñåãîäíÿ áóäåò îïóáëèêîâàí ïåðâûé â ýòîì ãîäó îò÷åò î êîëè÷åñòâå çàÿâîê 
íà ïîñîáèå ïî áåçðàáîòèöå. 

Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè äîâîëüíî ñèíõðîííî ïîâòîðÿëè ïðîèñõîäÿùåå 
íà âíåøíèõ ðûíêàõ. Íà÷àâ òîðãè êîòèðîâêàìè íà óðîâíå îêîëî 114%, 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru
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áîíäû Russia-30 ïðîäåìîíñòðèðîâàëè íåóâåðåííóþ ïîïûòêó óäåðæàòü 
äèíàìèêó ðîñòà êîòèðîâîê – ëîêàëüíûé öåíîâîé ìàêñèìóì ñðåäû 
çàôèêñèðîâàí ó 114,1875%, îäíàêî ïîä íàòèñêîì íåãàòèâíîãî íîâîñòíîãî 
flow öåíû ñóâåðåííîãî áîíäà îïóñòèëèñü äî 113,625%. Ðàçâîðîò äíåâíîãî 
òðåíäà íà ôîíäîâûõ ïëîùàäêàõ ñïîñîáñòâîâàë òîìó, ÷òî ê çàêðûòèþ 
ðûíêà êîòèðîâêè Russia-30 áûëè íà óðîâíå 113,875%. 

Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîîáëèãàöèÿõ ñöåíàðèé ðàçâèòèÿ ñîáûòèé 
â÷åðàøíåãî äíÿ âî ìíîãîì áûë ñõîæ: ãëàâíûì ïîâîäîì äëÿ ïðîäàæ ñòàëè 
òå æå íåãàòèâíûå íîâîñòè, ñëåäñòâèåì ðåàêöèè èíâåñòîðîâ íà êîòîðûå 
ñòàëà ïîòåðÿ â öåíå íàèáîëåå ëèêâèäíûìè âûïóñêàìè (Ãàçïðîìà, ÂÒÁ, 
ÒÍÊ-ÂÐ, Åâðàçà) â ñðåäíåì îêîëî 50 á.ï. Îäíàêî ïîêà íè÷òî íå ìåøàåò 
ó÷àñòíèêàì ðûíêà ïîääåðæèâàòü ñïðîñ íà áàíêîâñêèå 
ñóáîðäèíèðîâàííûå îáëèãàöèè íà èäåå âûïîëíåíèÿ call-option: â÷åðà 
ñðåäè «ôàâîðèòîâ» áûëè áóìàãè Áàíê Ìîñêâû-15, à òàêæå ÐÑÕÁ-16 
(äîõîäíîñòü 6,32% ê call-option â 2011 ãîäó). 

Ðóáëåâûé ðûíîê íàáëþäàåò çà ïðîèñõîäÿùèì íà âíåøíèõ ðûíêàõ, 
äåìîíñòðèðóÿ âûñîêèé «èììóíèòåò», îáåñïå÷åííûé èçáûòêîì 
ëèêâèäíîñòè ó ó÷àñòíèêîâ. Ïîëîæèòåëüíàÿ ïåðåîöåíêà îñòàåòñÿ 
ïðåîáëàäàþùèì òðåíäîì è ñîñòàâëÿåò â ñðåäíåì îò 20 äî 90 á.ï. Ïðè 
ýòîì íåëüçÿ íå îòìåòèòü ïîÿâëåíèå ïðîäàâöîâ â îòäåëüíûõ âûïóñêàõ: 
«ïðîòèâ ðûíêà» â÷åðà çàêðûëèñü îáëèãàöèè Ìå÷åë-2 è Ìå÷åë-4, 
êîòîðûå â ñðåäíåì ïîäåøåâåëè íà 20 á.ï., ÐÑÕÁ-8 è ÐÑÕÁ-9, ãäå 
ñðåäíåâçâåøåííûå öåíû ïî èòîãàì òîðãîâ ñëîæèëèñü íèæå íà 40 è 10 á.ï. 
ñîîòâåòñòâåííî. 

Ñòàðò íîâûõ áóìàã íà âòîðè÷íîì ðûíêå îêàçàëñÿ âåñüìà óñïåøíûì: 
áóìàãè Áàøíåôòè ïîäîðîæàëè â ñðåäíåì íà 2%, îäíàêî ó ËåíÑïåöÑÌÓ 
ðåçóëüòàò íå ñòîëü âïå÷àòëÿþùèé – 10 á.ï. 

Ñåãîäíÿøíèé äåíü îáåùàåò ñîõðàíèòü ïðåîáëàäàþùèé ïîçèòèâíûé 
íàñòðîé ó÷àñòíèêîâ â ñèëó îòñóòñòâèÿ î÷åâèäíîãî äàâëåíèÿ ñ âíåøíèõ 
ðûíêîâ, à òàêæå ïðîäîëæàþùåãîñÿ óêðåïëåíèÿ ðóáëÿ. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Финансовый сектор  
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