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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.30% -7 -7

Russia-30 4.70% -2 -14

ОФЗ 25068 7.02% 0 -10

ОФЗ 25065 6.33% 17 -2

Газпрнефт4 5.90% 74 23

РЖД-10 7.39% 2 4

АИЖК-8 7.96% 0 0

ВТБ - 5 7.61% 0 -9

РоссельхБ-8 7.42% 0 56

МосОбл-8 7.94% -16 -58

Мгор62 7.40% 7 -3

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 94.90% -1 19

iTRAXX XOVER S14 5Y 416.40 -2 -22

CDX XO  5Y 166.20 0 1

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 749.75 -0.6% 3.7%

RTS 1 878.14 0.5% 6.1%

S&P 500 1 283.76 -0.2% 2.1%

DAX 7 075.11 0.1% 2.3%

NIKKEI 10 589.76 0.7% 2.4%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 95.25 -0.1% 5.3%

Нефть WTI 91.40 -0.5% 1.7%

Золото 1 373.78 -1.0% -2.2%

 Никель LME 3 M 25 550.00 -1.0% 5.1%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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МАКРОновости 
 Âñåìèðíûé áàíê (ÂÁ) ïðåäîñòàâèë äîêëàä î ïåðñïåêòèâàõ ìèðîâîé ýêîíîìèêè (âêëþ÷àþùèé òàêæå ðÿä 

îöåíîê ýêîíîìèêè Ðîññèè): 

− ÂÁ ïðîãíîçèðóåò çàìåäëåíèå ðîñòà ìèðîâîãî ÂÂÏ äî 3,3% â 2011 ãîäó ïî ñðàâíåíèþ ñ 3,9%, êîòîðûå, ïî 
åãî îöåíêàì, äîñòèãíóòû â ìèíóâøåì ãîäó. Ýêîíîìèêà â ýòîì ãîäó áóäåò ðàñòè ìåäëåííåå êàê â ðàçâèòûõ 
ñòðàíàõ (2,4% ïðîòèâ 2,8% â 2010 ãîäó), òàê è â ðàçâèâàþùèõñÿ (6% ïðîòèâ 7% â 2010 ãîäó). Â 2012 ãîäó 
ÂÁ îæèäàåò ðîñò ìèðîâîãî ÂÂÏ íà óðîâíå 3,6%, â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ - 2,7%, â ðàçâèâàþùèõñÿ - 6,1%. 

− ÂÁ ïîíèçèë ïðîãíîç ðîñòà ÂÂÏ Ðîññèè â 2011 ãîäó äî 4,2% ñ 4,5%, îæèäàâøèçñÿ èì â íîÿáðå ïðîøëîãî 
ãîäà, à òàêæå ïîâûñèë ïðîãíîç ðîñòà ÂÂÏ â 2012 ãîäó äî 4% ñ 3,5%. ÂÂÏ ÐÔ â 2010 ãîäó, êàê îæèäàåòñÿ, 
óâåëè÷èëñÿ íà 3,8%, òîãäà êàê â íîÿáðå áàíê ïðîãíîçèðîâàë ðîñò íà 4,2%. 

 Ïî äàííûì Ðîññòàòà, ïîòðåáèòåëüñêèå öåíû â Ðîññèè ñ 1 ïî 11 ÿíâàðÿ âûðîñëè íà 0,8%. Ýòî áîëüøå, ÷åì çà 
òîò æå ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà (0,7%), ïî èòîãàì êîòîðîãî ïðàâèòåëüñòâåííûé ïëàí ïî èíôëÿöèè 
(ïåðâîíà÷àëüíî ñîñòàâëÿë 6,5-7,5%) íå áûë âûïîëíåí - öåíû âûðîñëè íà 8,8%, êàê è â 2009 ãîäó. Çàäà÷à íà 
ýòîò ãîä åùå áîëåå àìáèöèîçíà - 6-7%. Çà ïåðâóþ äåêàäó ÿíâàðÿ ãîäîâîé «ïëàí» ïî èíôëÿöèè, òàêèì 
îáðàçîì, óæå âûïîëíåí íà 11-13%. 

 Ïî äàííûì ìèíèñòðà ôèíàíñîâ ÐÔ À. Êóäðèíà, äåôèöèò áþäæåòà ÐÔ â 2010 ãîäó ñîñòàâèë 3,9% ÂÂÏ. Â 
äåíåæíîì âûðàæåíèè äåôèöèò ñîñòàâèë 1,787 òðëí ðóá. Íàïîìíèì, ÷òî â ñåðåäèíå ïðîøëîãî ãîäà äåôèöèò 
ïî èòîãàì ãîäà îöåíèâàëñÿ â 6,8%. 

 Âíóòðåííèé ãîñóäàðñòâåííûé äîëã ÐÔ, âûðàæåííûé â ãîñáóìàãàõ, â 2010 ãîäó óâåëè÷èëñÿ íà 624,4 ìëðä ðóá. 
(íà 34,0%) äî 2 461,6 ìëðä ðóá. ñ 1 837,2 ìëðä ðóá. â 2009 ãîäó. Äëÿ ñðàâíåíèÿ, â 2009 ãîäó ãîñäîëã ÐÔ âî 
âíóòðåííèõ ãîñáóìàãàõ âûðîñ íà 415,7 ìëðä ðóá. (íà 29,2%) ñ 1 421,439 ìëðä ðóá. â 2008 ãîäó. 

 ×èñòûé îòòîê ÷àñòíîãî êàïèòàëà èç ÐÔ â 2010 ãîäó, ïî îöåíêå ÖÁ, ñîñòàâèë 38,3 ìëðä äîëë., òî åñòü íà 32,6% 
ìåíüøå, ÷åì â 2009 ãîäó (56,9 ìëðä äîëë.). Ðàíåå ðåãóëÿòîð ïðîãíîçèðîâàë, ÷òî ýòîò ïîêàçàòåëü ïî èòîãàì 
ãîäà ñîñòàâèò 22 ìëðä äîëë. 

 Ïîëîæèòåëüíîå ñàëüäî âíåøíåòîðãîâîãî áàëàíñà ÐÔ, ïî îöåíêå ÖÁ, â 2010 ãîäó ñîñòàâèëî 149,2 ìëðä äîëë., 
÷òî íà 33,7% âûøå, ÷åì â 2009 ãîäó (111,6 ìëðä äîëë.).  

 Ìåæäóíàðîäíûå ðåçåðâû Ðîññèè, ïî äàííûì ÖÁ, íà 7 ÿíâàðÿ 2011 ãîäà ñîñòàâèëè 480,7 ìëðä äîëë., 
óâåëè÷èâøèñü íà 1,3 ìëðä äîëë. ñ íà÷àëà òåêóùåãî ãîäà (479,4 ìëðä äîëë.). Îáúåì ìåæäóíàðîäíûõ ðåçåðâîâ 
ÐÔ ïî èòîãàì 2010 ãîäà óâåëè÷èëñÿ íà 39,929 ìëðä äîëë. (íà 9,1%) - äî 479,379 ìëðä äîëë. ñ 439,450 ìëðä 
äîëë. Â ðåçóëüòàòå çà äâà ïîñëåäíèõ ãîäà áûë âîññòàíîâëåí îáúåì ðåçåðâîâ, íà êîòîðûé îíè ñíèçèëèñü â 
òå÷åíèå 2008 ãîäà. 

 

Дефолты и реструктуризации 
 ÇÀÎ «Ñòðîèòåëüíîå îáúåäèíåíèå «Ì-ÈÍÄÓÑÒÐÈß» 12 ÿíâàðÿ èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî âûïëàòå 

êóïîííîãî äîõîäà çà 5 êóïîííûé ïåðèîä ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 02. Îáùèé îáúåì âûïëàò ñîñòàâèë 106,3 ìëí 
ðóá. Ñòàâêà 6-10 êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì âûïóñêà ïðèðàâíåíà ñòàâêå ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ÖÁ ÐÔ, 
äåéñòâóþùåé íà íà÷àëî êóïîííîãî ïåðèîäà + 3 ï.ï. Ñîãëàñíî êîíñåðâàòèâíîé îöåíêå Êîìïàíèè â 2011- 
2012 ãîäàõ òåìïû âîññòàíîâëåíèÿ ñòðîèòåëüíîãî ðûíêà óñêîðÿòñÿ, ÷òî ïîçâîëèò ñâîåâðåìåííî è â ïîëíîì 
îáúåìå èñïîëíÿòü îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä âëàäåëüöàìè îáëèãàöèé ïî âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà, à òàêæå 
ïîãàøåíèþ îáëèãàöèîííîãî çàéìà â èþëå 2013 ãîäà. /Finambonds/ 

 ÃÊ ÑÀÕÎ, äîïóñòèâøàÿ â íîÿáðå 2010 ãîäà òåõäåôîëò ïî îôåðòå ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01 îáúåìîì 2 ìëðä 
ðóá., â êîíöå äåêàáðÿ 2010 ãîäà íà÷àëà âûêóïàòü öåííûå áóìàãè. Â ïåðâóþ î÷åðåäü Àãðîõîëäèíã ïðèîáðåë 
îáëèãàöèè íà 1,2 ìëðä ðóá., ïðåäúÿâëåííûå â ðàìêàõ îôåðòû Ðîññåëüõîçáàíêîì, ñ êîòîðûì â êîíöå ãîäà, ïî 
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äàííûì Êîìïàíèè, óäàëîñü äîñòè÷ü äîãîâîðåííîñòü î ðåñòðóêòóðèçàöèè çàäîëæåííîñòè. Ïðè÷åì, â 
íàñòîÿùåå âðåìÿ ïàðàëëåëüíî ðåñòðóêòóðèçàöèè âåäóòñÿ ïåðåãîâîðû î ïåðåäà÷å ðÿäà àêòèâîâ ÑÀÕÎ â 
Îáúåäèíåííóþ çåðíîâóþ êîìïàíèþ, î ÷åì ñîîáùèë ïðåäñåäàòåëü ñîâåòà äèðåêòîðîâ Àãðîõîëäèíãà Ïàâåë 
Ñêóðèõèí. Êðîìå òîãî, â áëèæàéøèå äíè Êîìïàíèÿ ïëàíèðóåò ïîëíîñòüþ âûêóïèòü îáëèãàöèîííûé çàåì. 
/ÐÁÊ daily/ 

 Ãàçåòà «ÊîììåðñàíòÚ» ñîîáùàåò, ÷òî êîìïàíèÿ Marshall Capital Êîíñòàíòèíà Ìàëîôååâà âûõîäèò èç 
áèçíåñà ïðîèçâîäèòåëÿ äåòñêîãî ïèòàíèÿ «Íóòðèòåêà» (ãîëîâíàÿ êîìïàíèÿ ÎÀÎ «Íóòðèíâåñòõîëäèíã»). Â 
òå÷åíèå ìåñÿöà êîìïàíèÿ çàêðîåò ñäåëêó ïî ïåðåäà÷å 75% - 1 àêöèÿ «Íóòðèòåêà» åãî îñíîâàòåëþ Ãåîðãèþ 
Ñàæèíîâó, êîòîðûé â ïðîøëîì ãîäó âûøåë èç ýòîãî áèçíåñà. Â îáìåí ãîñïîäèí Ñàæèíîâ îòäàñò äîëþ â 
äåâåëîïåðñêîé Marshall Estate (óïðàâëÿåò áîëåå 22 òûñ. ãà çåìëè â Ìîñêîâñêîé îáëàñòè, ðÿäîì 
äåâåëîïåðñêèõ ïðîåêòîâ, â òîì ÷èñëå íàóêîãðàäîì «Ýêîïîëèñ» â êóðîðòå «Öàðü-Ãðàä», çàíèìàåòñÿ 
êîòòåäæíûì ñòðîèòåëüñòâîì), êîíòðîëü â êîòîðîé óæå ïðèíàäëåæèò Marshall Capital (ïàêåò ïîñëå ñäåëêè 
ñîñòàâèò ïðèìåðíî 90%). Íàïîìíèì, â êîíöå 2008 ãîäà «Íóòðèíâåñòõîëäèíã» äîïóñòèë ïåðâûé äåôîëò ïî 
ïîãàøåíèþ åâðîîáëèãàöèé íà 50 ìëí äîëë., à åùå ÷åðåç ïîëãîäà íå ñìîã ðàñïëàòèòüñÿ è ñ äåðæàòåëÿìè 
ðóáëåâûõ áîíäîâ. Ïî ñîñòîÿíèþ íà íà÷àëî 2010 ãîäà äîëãîâàÿ íàãðóçêà Êîìïàíèè ñîñòàâèëà ïðèìåðíî 220 
ìëí äîëë. (â ÷èñëå êðåäèòîðîâ Ðîññåëüõîçáàíê, ÞíèÊðåäèò Áàíê). /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 Â ÷åòâåðã íà ÌÌÂÁ ñîñòîÿëñÿ àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ áåñêóïîííûõ êðàòêîñðî÷íûõ ÎÁÐ 17 âûïóñêà â 

îáúåìå 500 ìëðä ðóá. Ðàçìåùåííûé îáúåì âûïóñêà ïî íîìèíàëó ñîñòàâèë 3,8 ìëðä ðóá. Ñðåäíåâçâåøåííàÿ 
öåíà âûïóñêà ñîñòàâèëà 99,164% îò íîìèíàëà, öåíà îòñå÷åíèÿ âûïóñêà - 99,135%. Äîõîäíîñòü ïî 
ñðåäíåâçâåøåííîé öåíå ñîñòàâèëà 3,38% ãîäîâûõ, ïî öåíå îòñå÷åíèÿ - 3,50% ãîäîâûõ. Äàòà ïîãàøåíèÿ 
îáëèãàöèé - 15 àïðåëÿ 2011 ãîäà. 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÇÀÎ «ÊÁ ÄåëüòàÊðåäèò» ïðèíÿë ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè îáëèãàöèé ñ èïîòå÷íûì 
ïîêðûòèåì ñåðèè 08-ÈÏ îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ çàéìà - 5 ëåò. Ïî âûïóñêó 
ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ âîçìîæíîñòü äîñðî÷íîãî ïîãàøåíèÿ ïî òðåáîâàíèþ âëàäåëüöåâ áóìàã. Âûïóñê 
îáëèãàöèé îáåñïå÷èâàåòñÿ çàëîãîì èïîòå÷íîãî ïîêðûòèÿ è ïîðó÷èòåëüñòâîì ñî ñòîðîíû «Ñîñüåòå 
Æåíåðàëü» ÀÎ (Societe Generale S. A.). Çàêëàäûâàåìîå èìóùåñòâî, ñîñòàâëÿþùåå èïîòå÷íîå ïîêðûòèå, 
îñòàåòñÿ ó ÇÀÎ «ÊÁ ÄåëüòàÊðåäèò». 

 Ñåãîäíÿ â ðàçäåëå «ïåðå÷åíü âíåñïèñî÷íûõ öåííûõ áóìàã» ÌÌÂÁ íà÷íóòñÿ òîðãè îáëèãàöèÿìè Ðåñïóáëèêè 
Áåëàðóñü ñåðèè 01 îáúåìîì 7 ìëðä ðóá. 

 ÎÀÎ «ÐÆÄ» ïëàíèðóåò îðèåíòèðîâî÷íî â ïåðèîä ñ 15 ïî 25 ìàðòà ðàçìåñòèòü åâðîîáëèãàöèè íà ñóììó, 
ýêâèâàëåíòíóþ 300-600 ìëí äîëë., âàëþòà è òî÷íàÿ ñóììà áóäóò îïðåäåëåíû ïîçæå.  

 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ñòîèìîñòü àêòèâîâ ÂÝÁà çà 2010 ãîä ñîêðàòèëàñü íà 22,09% äî 2,924 òðëí ðóá. Äëÿ ñðàâíåíèÿ, ïî ñîñòîÿíèþ 
íà 1 ÿíâàðÿ 2010 ãîäà ñòîèìîñòü àêòèâîâ ÂÝÁà ñîñòàâëÿëà 3,752 òðëí ðóá. Íà ñíèæåíèå ñòîèìîñòè àêòèâîâ 
çà 2010 ãîä íàèáîëüøåå âëèÿíèå, ïî äàííûì Áàíêà, îêàçàëà ìåíüøàÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ 2009 ãîäîì 
âîëàòèëüíîñòü êóðñîâ îñíîâíûõ âàëþò, â êîòîðûõ âûðàæåíà çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü àêòèâîâ ÂÝÁà, ÷òî ïðèâåëî ê 
ñíèæåíèþ âåëè÷èí, îòðàæåííûõ íà ñ÷åòàõ ïåðåîöåíêè, à òàêæå óìåíüøåíèå îáúåìà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ 
âñëåäñòâèå ïîëíîãî ïîãàøåíèÿ êðåäèòîâ (ëèáî ïåðåóñòóïêè ïðàâ òðåáîâàíèé ïî êðåäèòàì), 
ïðåäîñòàâëåííûõ ÂÝÁîì çà ñ÷åò ñðåäñòâ Áàíêà Ðîññèè. Ïî èòîãàì 4 êâàðòàëà ñòîèìîñòü àêòèâîâ ÂÝÁà 
óâåëè÷èëàñü íà 11,12%. /Finambonds/ 
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ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
  

Íîâûå óñëîâèÿ ñäåëêè VimpelCom Ltd. c Í.Ñàâèðèñîì. 

Ãàçåòà «Âåäîìîñòè» ñîîáùàåò, ÷òî 16 ÿíâàðÿ 2010 ãîäà ñîâåòû äèðåêòîðîâ VimpelCom Ltd. è Wind Telecom 
(ïðèíàäëåæàùàÿ Íàãèáó Ñàâèðèñó) ðàññìîòðÿò íîâóþ êîíôèãóðàöèþ ñäåëêè ïî îáúåäèíåíèþ àêòèâîâ, êîòîðàÿ 
ïðåäïîëàãàåò óâåëè÷åíèå äîëè Ñàâèðèñà â îáúåäèíåííîé êîìïàíèè çà ñ÷åò ýìèññèè â ïîëüçó Wind Telecom 
äîïîëíèòåëüíûõ ïðèâèëåãèðîâàííûõ àêöèé. Ïðè÷åì, ïðèâèëåãèðîâàííûå àêöèè VimpelCom Ltd. ó÷àñòâóþò â 
ãîëîñîâàíèè íàðàâíå ñ îáûêíîâåííûìè, à äèâèäåíäû ïî íèì íå âûïëà÷èâàþòñÿ, õîòÿ îáû÷íî áûâàåò íàîáîðîò 
(ýòî îñîáåííîñòü VimpelCom Ltd.). Òàêèì îáðàçîì, íåó÷àñòèå Ñàâèðèñà â ñîâåòå äèðåêòîðîâ VimpelCom Ltd. 
ìîæåò áûòü ÷àñòè÷íî êîìïåíñèðîâàíî åãî áîëåå âåñîìûì ó÷àñòèåì â ñîáðàíèè àêöèîíåðîâ. Ïðè ýòîì 
ýêîíîìè÷åñêèå èíòåðåñû îñòàëüíûõ àêöèîíåðîâ VimpelCom Ltd. íå ïîñòðàäàþò. Áîëåå òîãî, ïîñêîëüêó 
äîïýìèññèþ ïðåôîâ Ñàâèðèñó ïðèäåòñÿ âûêóïàòü, VimpelCom Ltd. ïîòðàòèò íà íàëè÷íûé ðàñ÷åò ñ áèçíåñìåíîì 
íå 1,8 ìëðä äîëë., à ìåíüøå. Íàñêîëüêî ìîæåò óâåëè÷èòüñÿ ïàêåò ïðèíàäëåæàùèõ Ñàâèðèñó ãîëîñóþùèõ àêöèé 
VimpelCom Ltd. è óìåíüøèòüñÿ âûïëà÷èâàåìàÿ åìó ñóììà, èíôîðìàöèè íåò. 

Äëÿ êðåäèòíîãî ïðîôèëÿ îáúåäèíåííîé êîìïàíèè äàííóþ íîâîñòü ìîæíî íàçâàòü ïîçèòèâíîé, ïîñêîëüêó íîâûå 
óñëîâèÿ ïðåäïîëàãàþò ñíèæåíèå ðàçìåðà äåíåæíîé ñîñòàâëÿþùåé ñäåëêè, ïðåäíàçíà÷àâøåéñÿ Í.Ñàâèðèñó,  
äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ êîòîðîé â òîì ÷èñëå VimpelCom Ltd. äîãîâîðèëàñü ñ ñèíäèêàòîì áàíêîâ î áðèäæ-êðåäèòå 
íà 1,5 ãîäà â ðàçìåðå 5,8 ìëðä äîëë. Â òî æå âðåìÿ â íàñòîÿùåå âðåìÿ íå ïðåäñòàâëÿåòñÿ âîçìîæíûì îöåíèòü 
ðàçìåð óìåíüøåíèÿ ýòîé ñóììû (ðàíåå 1,8 ìëðä äîëë.). Òåì íå ìåíåå, íåñìîòðÿ íà ñíèæåíèå äàííîé ñóììû, 
ðåàëèçàöèÿ ñäåëêè â ëþáîì ñëó÷àå ïðèâåäåò ê óõóäøåíèþ êðåäèòíûõ ìåòðèê VimpelCom Ltd. ïîñëå îáúåäèíåíèÿ 
ñ àêòèâàìè Í.Ñàâèðèñà, ÷òî ãëàâíûì îáðàçîì ñâÿçàíî ñ âûñîêîé äîëãîâîé íàãðóçêîé ïðèñîåäèíÿåìûõ êîìïàíèé 
è âîçìîæíûì âûáûòèåì èç ñòðóêòóðû ñäåëêè êðóïíîãî àêòèâà – àëæèðñêîãî îïåðàòîðà Djezzy (ïðèõîäèòñÿ îêîëî 
10% EBITDA ïîñëå çàêðûòèÿ ñäåëêè). Ðàíåå ìåíåäæìåíò VimpelCom Ltd. íàçûâàë ñâîè îöåíêè ïî óâåëè÷åíèþ 
äîëãîâîé íàãðóçêè Êîìïàíèè ïîñëå îáúåäèíåíèÿ íà óðîâíå 2,5õ ïî ñîîòíîøåíèþ Ôèíàíñîâûé äîëã/OIBDA.  

Íàø êîììåíòàðèé ê ñäåëêå: http://www.nomos.ru/f/1/investment/analytics/special/daily-review-05102010.pdf). 

Ó÷èòûâàÿ âñå âûøå îáîçíà÷åííûå ðèñêè, ñâÿçàííûå ñî ñäåëêîé, ìû ñ÷èòàåì, ÷òî áóìàãè ÂûìïåëÊîìà äîëæíû 
íåñòè ïðåìèþ ê îáëèãàöèÿì ÌÒÑ, îñîáåííî íà äëèííîì îòðåçêå äþðàöèè, êîòîðàÿ â íàñòîÿùåå âðåìÿ 
ñîñòàâëÿåò òîëüêî ïîðÿäêà 10 á.ï. (ÂÊ-Èíâåñò-6,7 (YTM 8,5%/3,95 ãîäà) ïðîòèâ ÌÒÑ-8 (YTP 8,4%/4,03 ãîäà)), ÷òî 
ÿâëÿåòñÿ íå ñîâñåì ñïðàâåäëèâûì, ó÷èòûâàÿ êðåäèòíîå êà÷åñòâî ÌÒÑ.  

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 

 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 ÎÀÎ «×åëÿáèíñêèé òðóáîïðîêàòíûé çàâîä» îôèöèàëüíî îáúÿâèëî î ïëàíàõ ïðîâåäåíèÿ IPO. Ïðåäëîæåíèå 
áóäåò ñîñòîÿòü èç ñóùåñòâóþùèõ è íîâûõ àêöèé. Àêöèè è GDR áóäóò ðàçìåùåíû íà LSE, ÌÌÂÁ è ÐÒÑ. 
/Èíòåðôàêñ/ 

 ÎÀÎ «Ðàñïàäñêàÿ» â 2010 ãîäó ñíèçèëî äîáû÷ó óãëÿ íà 32% äî 7,2 ìëí òîíí. Ðåàëèçàöèÿ êîíöåíòðàòà 
êîêñóþùåãîñÿ óãëÿ ñíèçèëàñü íà 31% äî 5,4 ìëí òîíí. /Èíòåðôàêñ/ 
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МАШИНОСТРОЕНИЕ
  

 Ïî äàííûì Àññîöèàöèè åâðîïåéñêîãî áèçíåñà (ÀÅÁ), ïðîäàæè íîâûõ ëåãêîâûõ è ëåãêèõ êîììåð÷åñêèõ 
àâòîìîáèëåé (LCV) â 2010 ãîäó â Ðîññèè âûðîñëè íà 30% è äîñòèãëè óðîâíÿ ñâûøå 1,9 ìëí øòóê. Â íà÷àëå 
ïðîøëîãî ãîäà ÀÅÁ îæèäàëà, ÷òî ïðîäàæè ïî èòîãàì 2010 ãîäà äîñòèãíóò 1,5 ìëí øòóê, îäíàêî ê êîíöó ãîäà 
Àññîöèàöèÿ íåñêîëüêî ðàç ïåðåñìàòðèâàëà ïðîãíîç è óâåëè÷èëà åãî äî 1,9 ìëí øòóê. /Èíòåðôàêñ/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 Îáùèé îáúåì ñðåäñòâ, ïðåäóñìîòðåííûé èíâåñòèöèîííûì áþäæåòîì ÎÀÎ «ÐÆÄ» íà 2011 ãîä, ñîñòàâëÿåò 
ïî÷òè 350 ìëðä ðóá. - ñ ðîñòîì íà 11% ê óðîâíþ 2010 ãîäà. Èç íèõ 62,2 ìëðä ðóá. ïëàíèðóåòñÿ íàïðàâèòü íà 
ñòðîèòåëüñòâî îëèìïèéñêèõ îáúåêòîâ, 286,8 ìëðä ðóá. – íà ñîáñòâåííûå ïðîåêòû Êîìïàíèè. Äëÿ 
ôîðìèðîâàíèÿ íåîáõîäèìûõ èñòî÷íèêîâ èíâåñòèöèé áóäóò èñïîëüçîâàòüñÿ äîõîäû îò ïðîäàæè ïàêåòîâ 
àêöèé ÄÇÎ. Ñîâåòîì äèðåêòîðîâ è ïðàâëåíèåì êîìïàíèè ïîñòàâëåíà çàäà÷à îáåñïå÷èòü ïîëó÷åíèå äîõîäîâ 
îò ïðîäàæè ïàêåòîâ àêöèé íà îáùóþ ñóììó íå ìåíåå 132 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì ïðåçèäåíò Ìîíîïîëèè Â.ßêóíèí 
ïîä÷åðêíóë, ÷òî ýòî âðåìåííàÿ ìåðà, è âîçìîæíîñòè èñïîëüçîâàòü åå ïîñëå 2011 ãîäà îãðàíè÷åíû. 
/Finambonds/ 

 Ïðàâèòåëüñòâî ÐÔ ïðèíÿëî ðåøåíèå îá óâåëè÷åíèè óñòàâíîãî êàïèòàëà ÎÀÎ «ÐÆÄ» íà 40 ìëðä ðóá. ïóòåì 
ðàçìåùåíèÿ äîïîëíèòåëüíûõ àêöèé. /Finambonds/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «ËÓÊÎÉË» ïîäâåë ïðåäâàðèòåëüíûå èòîãè îïåðàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè Êîìïàíèè â 
2010 ãîäó è îïðåäåëèë ïðèîðèòåòíûå çàäà÷è íà 2011 ãîä. Â ìèíóâøåì ãîäó äîáû÷à íåôòè ïî Ãðóïïå ñ 
ó÷åòîì äîëåé ó÷àñòèÿ â çàâèñèìûõ îáùåñòâàõ è çàðóáåæíûõ ïðîåêòàõ, ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì, 
ñîñòàâèëà îêîëî 96 ìëí òîíí. Ïî ñðàâíåíèþ ñ 2009 ãîäîì äîáû÷à íåôòè íåñêîëüêî ñîêðàòèëàñü ââèäó 
èñòîùåíèÿ çàïàñîâ íà ìåñòîðîæäåíèÿõ Çàïàäíîé Ñèáèðè. Äîïîëíèòåëüíàÿ äîáû÷à íåôòè çà ñ÷åò 
ïðèìåíåíèÿ ìåòîäîâ ïîâûøåíèÿ íåôòåîòäà÷è ïëàñòîâ ñîñòàâèëà â 2010 ãîäó 22 ìëí òîíí, èëè îêîëî 23 % îò 
îáùåé äîáû÷è. Äîáû÷à ãàçà ËÓÊÎÉËà â ïðîøëîì ãîäó ñîñòàâèëà îêîëî 20 ìëðä êóá. ì., ÷òî áîëåå ÷åì íà 
12% ïðåâûøàåò óðîâåíü 2009 ãîäà. Â 2010 ãîäó ïðèðîñò çàïàñîâ óãëåâîäîðîäíîãî ñûðüÿ ïî ðîññèéñêîé 
êëàññèôèêàöèè ñîñòàâèë 123 ìëí òóò. Áûëî îòêðûòî 6 ìåñòîðîæäåíèé (â Ïåðìñêîì êðàå, Óçáåêèñòàíå, 
Åãèïòå, Ãàíå), à òàêæå 25 íîâûõ çàëåæåé íåôòè. Âñå çàëåæè - íà ìåñòîðîæäåíèÿõ ÎÎÎ «ËÓÊÎÉË-Çàïàäíàÿ 
Ñèáèðü» è Ïåðìñêîãî êðàÿ. Îæèäàåòñÿ, ÷òî ïî èòîãàì 2010 ãîäà îáúåì ïåðåðàáîòêè íåôòÿíîãî ñûðüÿ íà 
çàâîäàõ Êîìïàíèè ñîñòàâèò 66 ìëí òîíí, â òîì ÷èñëå íà ðîññèéñêèõ çàâîäàõ (ñ ó÷åòîì ìèíè-ÍÏÇ) – 45 ìëí 
òîíí. Ïî ñðàâíåíèþ ñ 2009 ãîäîì îáùèé îáúåì ïåðåðàáîòêè óâåëè÷åí íà 5,7%. /Finambonds/ 

 

СУБЪЕКТЫ РФ
 

 Ïî äàííûì Ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ Ìîñêîâñêîé îáëàñòè, ïîêàçàòåëü óðîâíÿ ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà 
ñóáúåêòà ôåäåðàöèè ê ñîîòâåòñòâóþùèì äîõîäàì áþäæåòà â òå÷åíèå 2010 ãîäà ñíèçèëñÿ íà 16,9 ìëðä ðóá. 
(-10,3%) è ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 ÿíâàðÿ 2011 ãîäà ñîñòàâèë 146,9 ìëðä ðóá. Â 2011 ãîäó Ìîñêîâñêàÿ îáëàñòü 
ïëàíèðóåò ñíèçèòü äîëãîâóþ íàãðóçêó çà ñ÷åò çàïëàíèðîâàííîãî ïðîôèöèòà áþäæåòà îáëàñòè íà ýòîò ãîä. 
/Finambonds/ 
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 Ãîñóäàðñòâåííûé äîëã Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà ñ íà÷àëà 2010 ãîäà âîçðîñ â 3,64 ðàçà è ïî ñîñòîÿíèþ íà 31 
äåêàáðÿ 2010 ãîäà äîñòèã 6,614 ìëðä ðóá. Ãîñäîëã ïî öåííûì áóìàãàì íà êîíåö ãîäà ñîñòàâèë 3,477 ìëðä 
ðóá., ïî áþäæåòíûì êðåäèòàì – 3,566 ìëðä ðóá. /Cbonds/ 

 Èñïîëíåíèå áþäæåòà Òîìñêîé îáëàñòè ïî äîõîäàì â 2010 ãîäó ñîñòàâèëî 101,7% èëè 34,137 ìëðä ðóá., ïî 
ðàñõîäàì – 96,8% èëè  33,985 ìëðä ðóá., ïðîôèöèò áþäæåòà ñîñòàâèë 152 ìëí ðóá. Ðàçìåð 
ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà îáëàñòè îñòàëñÿ íà óðîâíå 2009 ãîäà, íåìíîãî ñíèçèâøèñü íà 0,5% äî 6,962 ìëðä 
ðóá. Â ñòðóêòóðå ãîñäîëãà ðåãèîíà ïî èòîãàì 2010 ãîäà íà áþäæåòíûå êðåäèòû ïðèøëîñü îêîëî 45,4% (3,158 
ìëðä ðóá.), 38,5%  íà öåííûå áóìàãè – 38,5% (2,679 ìëðä ðóá.), íà ãîñãàðàíòèè – 12% (835 ìëí ðóá.), íà 
êðåäèòû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ – 4,1% (290 ìëí ðóá.). /Cbonds/ 
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Денежный рынок 
Â ÷åòâåðã â õîäå åâðîïåéñêîé ñåññèè âàëþòíûõ òîðãîâ ïàðà EUR/USD 
äåìîíñòðèðîâàëà âïå÷àòëÿþùèé ðîñò ñ 1,315õ äî 1,33õ. Ñòîëü ñèëüíûé 
«ðûâîê» áûë îáóñëîâëåí ðÿäîì ïîçèòèâíûõ äëÿ åâðîïåéñêîé âàëþòû 
ôàêòîðîâ. Êëþ÷åâóþ ðîëþ ñûãðàëî çàÿâëåíèå Æ.-Ê. Òðèøå î 
ñîõðàíåíèè ïðîöåíòíîé ñòàâêè. Ãëàâà ÅÖÁ ñîîáùèë ÷òî, íåñìîòðÿ íà 
ïðèçíàêè ðîñòà èíôëÿöèè â êðàòêîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå, 
ñðåäíåñðî÷íûé ïîêàçàòåëü îñòàåòñÿ ïðàêòè÷åñêè áåç èçìåíåíèé. Òàêèì 
îáðàçîì, ñ÷èòàÿ, ÷òî óñòàíîâëåííîå ðàíåå çíà÷åíèå êëþ÷åâîé ñòàâêè 
ïîëíîñòüþ ñîîòâåòñòâóåò òåêóùåé êîíúþíêòóðå, îí òàêæå ïðèçâàë 
ñòðàíû Åâðîçîíû ïðèëîæèòü âñå óñèëèÿ äëÿ ñîêðàùåíèÿ äåôèöèòà 
áþäæåòà äî óñòàíîâëåííîé íîðìû. Òàêæå ïîääåðæêó êóðñó åâðî îêàçàëè 
ïðîøåäøèå â÷åðà àóêöèîíû ïî ðàçìåùåíèþ îáëèãàöèé Èñïàíèè è 
Èòàëèè. Íåãàòèâîì äëÿ äîëëàðà ïîñëóæèë áëîê íåóòåøèòåëüíûõ 
ñòàòèñòè÷åñêèå äàííûõ, â òîì ÷èñëå ÷èñëî ïåðâîíà÷àëüíûõ îáðàùåíèé 
çà ïîñîáèÿìè ïî áåçðàáîòèöå â ÑØÀ âûðîñëî äî çíà÷åíèÿ 445 òûñ. ÷åë. 
÷òî íà 35 òûñ. áîëüøå ïðîãíîçà.  

Ïîìèìî ýòîãî, â÷åðà ñîñòîÿëîñü âûñòóïëåíèå ãëàâû ÔÐÑ, èç êîòîðîãî 
ñëåäîâàëî, ÷òî ýêîíîìèêà ÑØÀ ïðîäîëæàåò âîññòàíàâëèâàòüñÿ. Îäíàêî 
ìîæíî áûëî ñäåëàòü âûâîä, ÷òî äëÿ ðåøåíèÿ ïðîáëåìû ñ çàíÿòîñòüþ 
Ðåçåðâíàÿ ñèñòåìà ìîæåò ïîéòè íà î÷åðåäíîå êà÷åñòâåííîå ñìÿã÷åíèå è 
óæå â áëèæàéøåå âðåìÿ îáúÿâèòü î íîâûõ âûêóïàõ ãîñáóìàã.  

Ñåãîäíÿøíèå òîðãè â ðàìêàõ åâðîïåéñêîé ñåññèè ïðîäîëæèëè äèíàìèêó 
ïîñëåäíèõ äíåé ïî óêðåïëåíèþ åâðî, íà òåêóùèé ìîìåíò ïàðà ñòðåìèòñÿ 
ê îòìåòêå 1,34õ, ÷òî óæå íåìíîãî âûøå óðîâíåé, ñ êîòîðûõ ïðîõîäèëî 
îñëàáëåíèå åâðîïåéñêîé âàëþòû â ÿíâàðå. Íà íàø âçãëÿä, 
ñòðåìèòåëüíûé ðîñò, ïðîõîäÿùèé ïðàêòè÷åñêè áåç êîððåêöèè, íå áóäåò 
ïðîäîëæàòüñÿ äîëãî, è â áëèæàéøåå äíè ìîæíî áóäåò íàáëþäàòü 
çàìåäëåíèå è âõîæäåíèå â ôàçó «áîêîâîãî» äâèæåíèÿ.  

Êóðñ ðóáëÿ íà âíóòðåííåì ðûíêå ïî îòíîøåíèþ ê äîëëàðó ïðîäîëæèë 
óêðåïëÿòüñÿ. Ïî èòîãàì â÷åðàøíåãî äíÿ ñòîèìîñòü äîëëàðà îïóñòèëàñü 
äî óðîâíÿ 30,03 ðóá., òåì ñàìûì íåìíîãî íå äîéäÿ äî ïñèõîëîãè÷åñêîé 
îòìåòêè 30 ðóá., îäíàêî óæå ñåãîäíÿ óòðîì ìîæíî áûëî íàáëþäàòü 
ïðîõîæäåíèå ýòîé îòìåòêè ïðàêòè÷åñêè áåç îñòàíîâêè. Áèâàëþòíàÿ 
êîðçèíà íàîáîðîò â÷åðà âûðîñëà íà 17 êîï., âñëåä çà ðîñòîì 
åâðîïåéñêîé âàëþòû, êîòîðàÿ ïîñëóæèëà «ëîêîìîòèâîì» è çàêðûëàñü íà 
îòìåòêå 34,47 ðóá. Ñëåäóÿ çà ìèðîâûìè òåíäåíöèÿìè è êîìïåíñèðóÿ 
ðåçêîå ïàäåíèå â íà÷àëå íåäåëè, åâðî è ñåãîäíÿ ïðîäîëæàåò 
«âûòÿãèâàòü» êîðçèíó, óòðåííèå òîðãè îòêðûëèñü íåìíîãî âûøå öåíû 
çàêðûòèÿ è ïðîäîëæèëè â÷åðàøíåå äâèæåíèå. Ìîæíî ñêàçàòü, ÷òî 
òåêóùàÿ ñèòóàöèÿ íà âàëþòíîì ðûíêå íå áóäåò ìåíÿòüñÿ â áëèæàéøåå 
äíè, ïðè÷èíîé ýòîìó ïîñëóæàò âûñîêèå öåíû íà ýêñïîðòèðóåìûå 
ýíåðãîðåñóðñû, êîòîðûå ïðîäîëæàþò ðàñòè. 

Â÷åðàøíèé äåïîçèòíûé àóêöèîí ÖÁ ïðèâëåê âíèìàíèå ñî ñòîðîíû 78 
êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèè, ÷òî íå ìîãëî íå îòðàçèòüñÿ íà êîìïîíåíòàõ 
ëèêâèäíîñòè. Ñåãîäíÿøíåå îñòàòêè íà ñ÷åòàõ, íåñìîòðÿ íà ðàçìåùåíèå 
ÎÁÐ 17, ïðèáàâèëè 19,4 ìëðä ðóá. è äîñòèãëè 1722,6 ìëðä ðóá. Ðîñò 
ïîêàçàòåëÿ îñóùåñòâèëñÿ çà ñ÷åò óâåëè÷åíèå äåïîçèòîâ â ÖÁ äî óðîâíÿ 
1029 ìëðä ðóá., à âîò ðàçìåð êîðñ÷åòîâ ñîêðàòèëñÿ íà 19,2 ìëðä ðóá. Ïî 
âñåé âèäèìîñòè, èíâåñòîðû íå ãîòîâû âêëàäûâàòü èçáûòîê ëèêâèäíîñòè â 
ðèñêîâàííûå àêòèâû è ïðåäïî÷èòàþò ðàçìåùàòü ñðåäñòâà â ÖÁ.  

Àëåêñåé Åãîðîâ
egorov_avi@nomos.ru

Динамика EUR/USD, "10 - "11

1.16

1.20

1.24

1.28

1.32

1.36

1.40

1.44

1.48

1.52

13
 я
нв

13
 ф
ев

13
 м
ар

13
 а
пр

13
 м
ай

13
 и
ю
н

13
 и
ю
л

13
 а
вг

13
 с
ен

13
 о
кт

13
 н
оя

13
 д
ек

13
 я
нв

EUR/USD

______________________ 
Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 
Динамика валютного курса, "10 - "11

32.0

32.8

33.6

34.4

35.2

36.0

36.8

37.6

38.4

13
 я
нв

13
 ф
ев

13
 м
ар

13
 а
пр

13
 м
ай

13
 и
ю
н

13
 и
ю
л

13
 а
вг

13
 с
ен

13
 о
кт

13
 н
оя

13
 д
ек

13
 я
нв

28

28.8

29.6

30.4

31.2

32

32.8

33.6

корзина валют/лев шк RUB/USD/прав шк

___________________ 
Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 
 
 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                              Мониторинг рынков 
    
14 января 2011 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

8

Долговые рынки 
Ãëîáàëüíûì ðûíêàì â÷åðà íå óäàëîñü ïîääåðæàòü îïòèìèçì, öàðèâøèé 
íà ïëîùàäêàõ ñ íà÷àëà ýòîé íåäåëè. Íà ýòîò ðàç âèíîâíèêîì ñòàëè âåñòè 
èç Àìåðèêè, êîòîðàÿ ïðîäîëæàåò ïóáëèêîâàòü íåãàòèâíóþ ñòàòèñòèêó ïî 
ðûíêó òðóäà. Â÷åðàøíèå äàííûå ïî îáðàùåíèÿì çà ïîñîáèÿìè ïî 
áåçðàáîòèöå íà ïðîøëîé íåäåëå ïîêàçàëè ðîñò íà 35 òûñ. äî 445 òûñ., ÷òî 
ñòàëî ìàêñèìàëüíûì óðîâíåì ñ îêòÿáðÿ 2010 ãîäà. Ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî 
îæèäàíèÿ èíâåñòîðîâ áûëè íàìíîãî ðàäóæíåå, è îíè ïðåäïîëàãàëè ðîñò 
âñåãî íà 1 òûñ. Ïîñëåäóþùàÿ ñòàòèñòèêà â ÷àñòè áàëàíñà âíåøíåé 
òîðãîâëè, êîòîðàÿ ñîâïàëà ñ îæèäàíèÿìè, óæå íå îêàçàëà âåñîìîãî 
âëèÿíèÿ íà íàñòðîåíèÿ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà. Ðåéòèíãîâûå àãåíòñòâà S&P è 
Moody’s â÷åðà â î÷åðåäíîé ðàç ïðîäîëæèëè ðèòîðèêó â ÷àñòè 
ñóâåðåííîãî ðåéòèíãà ÑØÀ, ÷åì òàêæå íå ïîðàäîâàëè èíâåñòîðîâ. Â 
îïóáëèêîâàííîì îò÷åòå îíè ïðåäîñòåðåãàþò â ÷àñòè âîçìîæíîñòè 
ñíèæåíèÿ ñâîèõ îöåíîê, äåëàÿ àêöåíòû â òîì ÷èñëå íà àêòèâíûõ 
çàèìñòâîâàíèÿõ è óõóäøåíèè ôèíàíñîâîé ñèòóàöèè â ñòðàíå çà ïîñëåäíåå 
âðåìÿ. Èòîãîì äíÿ ñòàëî ñíèæåíèå çàîêåàíñêèõ èíäåêñîâ äî 0,2%. Âìåñòå 
ñ òåì ïîääåðæèâàþùèì ðûíîê ôàêòîðîì, íå ïîçâîëÿþùèì èíâåñòîðàì 
óéòè â «ìåäâåæèé» íàñòðîé, îñòàåòñÿ ñûðüåâîé ñåêòîð, ãäå íåôòü äåíü çà 
äíåì, íåñìîòðÿ íà íåçíà÷èòåëüíûå êîððåêöèè â òå÷åíèå äíÿ, ïðîäîëæàåò 
ðàñòè.  

Ðûíîê àìåðèêàíñêîãî ãîñäîëãà âïîëíå îæèäàåìî íà ôîíå íåãàòèâíîé 
êîíúþíêòóðû õàðàêòåðèçîâàëñÿ ïðèñóòñòâèåì èíâåñòîðîâ, ïûòàâøèõñÿ 
âåðíóòüñÿ ê ðèñêîâûì àêòèâàì. Íà êîíåö äíÿ UST-10 òîðãîâàëèñü ñ 
äîõîäíîñòüþ â 3,299% ïðîòèâ óðîâíÿ íà êîíåö ñðåäû â 3,367%. Ñåãîäíÿ ñ 
íà÷àëîì äíÿ áóìàãè õàðàêòåðèçóþòñÿ ïðîäîëæåíèåì ïîêóïîê è 
ôîðìèðóþò äîõîäíîñòü â 3,296%.   

Íåîäíîçíà÷íûì â÷åðà âûãëÿäåëè è åâðîïåéñêèå íîâîñòè. Ñòîëü 
îæèäàåìûå àóêöèîíû Èñïàíèè è Èòàëèè îñòàâèëè ñìåøàííûå 
íàñòðîåíèÿ. Îáîèì ñòðàíàì óäàëîñü ðàçìåñòèòü ñâîè ãîñáóìàãè, îäíàêî 
ñäåëàòü ýòî äåøåâëå ïðåäûäóùèõ àóêöèîíîâ è ïîâòîðèòü îïûò Ïîðòóãàëèè 
íå óäàëîñü. Òàê, ýìèññèÿ ãîñäîëãà Èñïàíèè áûëà ðàçìåùåíà ñî ñðåäíåé 
äîõîäíîñòüþ â 4,542%, â òî âðåìÿ êàê ïðåäûäóùèé àóêöèîí â íà÷àëå 
íîÿáðÿ áûë çàâåðøåí íà óðîâíå 3,576%. Âìåñòå ñ òåì, óêàçàííûå óðîâíè 
áûëè íèæå äîõîäíîñòè áóìàã, îáðàùàþùèõñÿ íà ðûíêå ñ àíàëîãè÷íîé 
äþðàöèåé. Ðîñò ñòîèìîñòè äîëãà äëÿ Èòàëèè ñîñòàâèë ïîðÿäêà 40 á.ï. – 
ñòðàíå óäàëîñü ðàçìåñòèòüñÿ ñ äîõîäíîñòüþ â 3,67%. Â÷åðà Áàíê Àíãëèè 
è ÅÖÁ íå óäèâèëè èíâåñòîðîâ ðåøåíèåì ñîõðàíèòü ñòàâêè íà ïðåæíåì 
óðîâíå.  

Öåíà Russia-30 â ÷åòâåðã íà ôîíå íåîäíîçíà÷íîãî âíåøíåãî ôîíà â 
òå÷åíèå äíÿ îñòàâàëàñü ïðàêòè÷åñêè íåèçìåííîé è çàêðûëàñü íà öåíîâîì 
óðîâíå  â 116,39%, ÷òî äàâàëî ïðåìèþ ïîðÿäêà 10 á.ï. ê èòîãó ñðåäû. Â 
êîðïîðàòèâíîì ñåêòîðå â ëèäåðàõ áûëè áóìàãè Ãàçïðîì è ËÓÊÎÉËà, à 
òàêæå ïðîäîëæàåòñÿ ïîëîæèòåëüíàÿ ïåðåîöåíêà â áóìàãàõ Åâðàçà. 
Ïðîäàæàìè â÷åðàøíèé äåíü áûë îòìå÷åí äëÿ áóìàã ÂÝÁà: 20 è 25 
âûïóñêè ïîòåðÿëè â öåíå îò 20 äî 30 á.ï. Ïîñëåäíåå, âèäèìî, áûëî 
ñëåäñòâèåì íåãàòèâíûõ íîâîñòåé î ñîêðàùåíèè àêòèâîâ Áàíêà, à òàêæå 
îáóñëîâëåíî ïëàíàìè ïî ðàçìåùåíèþ áîíäîâ â øâåéöàðñêèõ ôðàíêàõ.   

Èãîðü Ãîëóáåâ
igolubev@nomos.ru 
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Динамика цен на нефть  
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Ëîêàëüíûé ðûíîê â÷åðà ïî-ïðåæíåìó íå ìîã ïîõâàñòàòüñÿ 
çíà÷èòåëüíûìè îáúåìàìè òîðãîâ, êîòîðûå ïî èòîãàì äíÿ ñîñòàâèëè 2,5 
ìëðä ðóá., íàñòðîé èíâåñòîðîâ ïðè ýòîì áûë ñäåðæàííî-îïòèìèñòè÷íûì. 
Â÷åðà ó÷àñòíèêè ðûíêà â ïîèñêàõ íîâûõ èäåé ïðîÿâëÿëè ïîâûøåííûé 
èíòåðåñ ê âûïóñêàì ÒÊÑ-Áàíêà ñåðèè ÁÎ-02 è Ãðóïïû Åâðàç ñåðèè 03, 
êîòîðûå íà ýòîé âîëíå ïðèáàâèëè â êîòèðîâêàõ 1,08 á.ï. è 0,5 á.ï. 
ñîîòâåòñòâåííî. Òàêæå ïîëüçîâàëñÿ ñïðîñîì âûïóñê ÑÓÝÊ-ôèíàíñ 01, 
ïðèáàâèâ 0,38 á.ï., îäíàêî çäåñü â îñíîâíîì ðå÷ü èäåò î âîçâðàùåíèè íà 
ïðåäíîâîãîäíèå óðîâíè. «Àóòñàéäåðîì» ñòàëè îáëèãàöèè Áàíêà Ñàíêò-
Ïåòåðáóðã ñåðèè ÁÎ-02, îïóñòèâøèåñÿ äî «äîïðàçäíè÷íûõ» 99,56, 
ïîòåðÿâ 0,29 á.ï. Ñðåäè çàìåòíûõ ñîáûòèé ðûíêà ìîæíî òàêæå îòìåòèòü 
íà÷àëî âòîðè÷íîãî îáðàùåíèÿ îáëèãàöèé Áåëàðóñè. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Потребсектор  и  АПК, Ритэйл
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Телекомммуникации  и медиа  
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Строительство , девелопмент  и  стройматериалы  
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Транспорт  
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Субъекты  РФ  
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Облигации федерального займа  
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