
Рынки и Эмитенты:  
                              факты и комментарии 
 
14 февраля 2011 года 

 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

 

 

 

 

Новости эмитентов…………………...стр 2 

 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû: Êîêñ, ÃÑÑ, îáëèãàöèè ÅÀÁÐà, îáëèãàöèè 
Àëüôà-Áàíêà. 

 Ñáåðáàíê: îò÷åò çà ÿíâàðü 2011 ãîäà. 

 Èíòåðâüþ Ëåîíèäà Ìåëàìåäà «Êîììåðñàíòó» – êëþ÷åâûå 
ìîìåíòû. 

 «Ãàçïðîì íåôòü» US GAAP – îñíîâíûå öèôðû îò÷åòíîñòè çà 2010 
ãîä. 

 Ñåâåðñòàëü, VimpelCom Ltd, Àêðîí. 

 

 

 

Денежный рынок………………..........стр 7 

 Ñèòóàöèÿ ñ åâðî íå ìåíÿåòñÿ. 

 Äàæå ÖÁ íå ìîæåò «ñäåðæàòü» ðóáëü. 

 
 
Долговые рынки ………….….............стр 8 

 Âíåøíèå ðûíêè: íîâîñòè èç Åãèïòà è Àçèè ïîääåðæèâàþò ñïðîñ 
íà ðèñêîâûå àêòèâû. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè áûñòðî âîññòàíîâèëèñü ïîñëå 
íåáîëüøîé êîððåêöèè â ïÿòíèöó. 

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: ïîêóïîê ñòàíîâèòñÿ ÷óòü áîëüøå, íî â 
áëèæàéøèå äíè âòîðè÷íûå òîðãè ìîãóò îêàçàòüñÿ íå â öåíòðå 
âíèìàíèÿ. 

 

 

Панорама рублевого сегмента.........стр 10 

 

Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.63% -7 26

Russia-30 4.92% -1 8

ОФЗ 25068 7.04% -5 -9

ОФЗ 25065 6.36% -2 1

Газпрнефт4 5.01% -25 -66

РЖД-10 7.21% 3 -14

АИЖК-8 8.00% 0 4

ВТБ - 5 7.56% 7 -14

РоссельхБ-8 7.01% 0 15

МосОбл-8 7.79% -13 -73

Мгор62 7.32% -3 -10

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 94.99% 1 28

iTRAXX XOVER S14 5Y 400.00 2 -38

CDX XO  5Y 155.90 0 -9

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 713.93 2.2% 1.5%

RTS 1 881.90 1.9% 6.3%

S&P 500 1 329.15 0.6% 5.7%

DAX 12 273.26 0.4% 77.5%

NIKKEI 7 340.28 0.3% -29.0%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 98.07 -0.2% 8.4%

Нефть WTI 85.58 -1.3% -4.7%

Золото 1 357.05 -0.5% -3.4%

 Никель LME 3 M 100.92 0.5% -99.6%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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МАКРОновости 
 Ìèíôèí ÐÔ 15 ôåâðàëÿ ïðîâåäåò àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ ñðåäñòâ ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà íà áàíêîâñêèå 

äåïîçèòû. Ê ðàçìåùåíèþ áóäåò ïðåäëîæåíî 30 ìëðä ðóá. Ìèíèìàëüíàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ðàçìåùåíèÿ 
ñîñòàâëÿåò 5,15% ãîäîâûõ. Ìèíèìàëüíûé îáúåì îäíîé çàÿâêè êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè - 200 ìëí ðóá. 
Ìàêñèìàëüíîå êîëè÷åñòâî çàÿâîê îò îäíîé êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè - 5 øò. Äàòà âíåñåíèÿ äåïîçèòîâ - 16 
ôåâðàëÿ 2011 ãîäà, äàòà âîçâðàòà äåïîçèòîâ - 7 äåêàáðÿ 2011 ãîäà. 

 

 

Рейтинги и прогнозы 
 Ñëóæáà êðåäèòíûõ ðåéòèíãîâ Standard&Poor's ïîäòâåðäèëà äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã «Â» ÎÀÎ 

«Êîêñ» è âûâåëà åãî èç ñïèñêà CreditWatch, êóäà îí áûë ïîìåùåí 17 ÿíâàðÿ 2011 ãîäà ñ «Ïîçèòèâíûì» 
ïðîãíîçîì â ñâÿçè ñ îáúÿâëåíèåì î ïðîâåäåíèè IPO. Ïðîãíîç - «Ñòàáèëüíûé». 

 Àãåíòñòâî Fitch ïîäòâåðäèëî ðåéòèíãè êîìïàíèè ÇÀÎ «Ãðàæäàíñêèå ñàìîëåòû Ñóõîãî» (ÃÑÑ), âêëþ÷àÿ 
ðåéòèíãè äåôîëòà ýìèòåíòà è ðåéòèíãè äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ. Äîëãîñðî÷íûé ÐÄÝ â èíîñòðàííîé è 
íàöèîíàëüíîé âàëþòàõ ïîäòâåðæäåí íà óðîâíå «BB», ïðîãíîç «Ïîçèòèâíûé». Êðàòêîñðî÷íûé ÐÄÝ â 
íàöèîíàëüíîé âàëþòå ïîäòâåðæäåí íà óðîâíå «B». Ïðèîðèòåòíûé íåîáåñïå÷åííûé ðåéòèíã â èíîñòðàííîé è 
íàöèîíàëüíîé âàëþòàõ ïîäòâåðæäåí íà óðîâíå «BB». Íàöèîíàëüíûé äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã ïîäòâåðæäåí íà 
óðîâíå «AA-(rus)», ïðîãíîç «Ïîçèòèâíûé». Íàöèîíàëüíûé êðàòêîñðî÷íûé ðåéòèíã ïîäòâåðæäåí íà óðîâíå 
«F1+(rus)». Ýêñïåðòû Fitch îòìåòèëè, ÷òî «Ïîçèòèâíûé» ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì Êîìïàíèè îòðàæàåò 
«Ïîçèòèâíûé» ïðîãíîç ïî ñóâåðåííûì ðåéòèíãàì ÐÔ. Ñ ó÷åòîì ñòðóêòóðû àêöèîíåðíîãî êàïèòàëà Fitch 
îæèäàåò, ÷òî ÃÑÑ ïðîäîëæèò ïîëó÷àòü ïîääåðæêó îò ãîñóäàðñòâà â ôîðìå äîïîëíèòåëüíûõ âçíîñîâ â 
êàïèòàë ñâåðõ óæå ïðåäîñòàâëåííûõ ñðåäñòâ. Â ñëó÷àå îñëàáëåíèÿ ïîääåðæêè èëè ñèòóàöèè, 
âîñïðèíèìàåìîé êàê òàêîå îñëàáëåíèå, âîçìîæíî óâåëè÷åíèå ðàçíèöû ìåæäó óðîâíÿìè ðåéòèíãîâ ÃÑÑ è 
ÐÔ. 

 Àãåíòñòâî Fitch ïðèñâîèëî äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã «BBB» îáëèãàöèÿì ÅÀÁÐ ñåðèè 04 íà ñóììó 5 ìëðä ðóá., òî 
åñòü íà óðîâíå ðåéòèíãà Ýìèòåíòà. 

 Ìåæäóíàðîäíîå ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Moody's ïðèñâîèëî äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã â íàöèîíàëüíîé âàëþòå 
«Ba1» îáëèãàöèÿì Àëüôà-Áàíêà ñåðèè 01 íà 5 ìëðä ðóá. 

 

Купоны, оферты, размещения 
 Íà 17 ôåâðàëÿ çàïëàíèðîâàí àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ áåñêóïîííûõ êðàòêîñðî÷íûõ ÎÁÐ 17 â îáúåìå 25 

ìëðä ðóá. 

 Êðåäèò Åâðîïà Áàíê ïî èòîãàì book building óñòàíîâèë ñòàâêó 1 êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 06 îáúåìîì 4 
ìëðä ðóá. íà óðîâíå 8,3% ãîäîâûõ ê 1,5-ëåòíåé îôåðòå. Ðàçìåùåíèå áóìàã íà ÌÌÂÁ çàïëàíèðîâàíî íà 15 
ôåâðàëÿ 2011 ãîäà. 

 Ñòàâêà 1 êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì «Åâðàçèéñêîãî áàíêà ðàçâèòèÿ» ñåðèè 04 îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. îïðåäåëåíà 
ïî èòîãàì ñáîðà çàÿâîê íà óðîâíå 7,7% ãîäîâûõ ê îôåðòå ÷åðåç 3 ãîäà. Ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé íà ÌÌÂÁ 
ñîñòîèòñÿ 15 ôåâðàëÿ 2011 ãîäà.  

 Äèðåêöèÿ ÌÌÂÁ äîïóñòèëà ê òîðãàì â ïðîöåññå ðàçìåùåíèÿ áèðæåâûå îáëèãàöèè ÑÁ Áàíêà (ÎÎÎ) ñåðèé 
ÁÎ-01 è ÁÎ-02 îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. êàæäûé. 

 Ðîññåëüõîçáàíê ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü 10-ëåòíèå âûïóñêè îáëèãàöèé ñåðèé 12-15 îáùèì îáúåìîì 30 ìëðä 
ðóá. Áàíê ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü áóìàãè ñåðèé 12-13 ïî 5 ìëðä ðóá., 14-15 - ïî 10 ìëðä ðóá. Ïî âûïóñêàì 
ïðåäóñìîòðåíà âîçìîæíîñòü äîñðî÷íîãî ïîãàøåíèÿ îáëèãàöèé. 
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ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

Ñáåðáàíê: îò÷åò çà ÿíâàðü 2011 ãîäà. 

Â êîíöå ïðîøëîé íåäåëè Ñáåðáàíê îò÷èòàëñÿ çà ÿíâàðü 2011 ãîäà ïî ÐÑÁÓ (íåêîíñîëèäèðîâàííûå äàííûå). 
Êëþ÷åâûìè ìîìåíòàìè ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ Áàíêà çà îò÷åòíûé ïåðèîä ñòàëè: 

- ðîñò ÷èñòîãî ïðîöåíòíîãî äîõîäà íà 0,6% îòíîñèòåëüíî àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà 2010 ãîäà. Äèíàìèêà äàííûõ 
äîõîäîâ áûëà ïðîäèêòîâàíà: óâåëè÷åíèåì ïîñòóïëåíèé îò ðîçíè÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ íà 16,1% è ïî öåííûì 
áóìàãàì – íà 17,2%, à òàêæå ñîêðàùåíèå ïðîöåíòíûõ ðàñõîäîâ íà 15,7%, êîòîðûå ïîëíîñòüþ êîìïåíñèðîâàëè 
ñîêðàùåíèå ïðîöåíòíûõ äîõîäîâ îò êðåäèòîâàíèÿ þðèäè÷åñêèõ ëèö íà 16,6% (èç-çà ñíèæåíèÿ ñòàâîê 
êðåäèòîâàíèÿ îòíîñèòåëüíî ÿíâàðÿ 2010 ãîäà).  

- óâåëè÷åíèå íà 17% ÷èñòîãî êîìèññèîííîãî äîõîäà (ïîñòóïëåíèÿ âûðîñëè ïðàêòè÷åñêè ïî âñåì âèäàì 
êîìèññèîííûõ îïåðàöèé è óñëóã); 

- ðîñò îïåðàöèîííûõ äîõîäîâ äî ñîçäàíèÿ ðåçåðâîâ íà âîçìîæíûå ïîòåðè íà 11,8%, êîòîðûé èìåë ìåñòî 
áëàãîäàðÿ êðåäèòîâàíèþ êëèåíòîâ, îïåðàöèé íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ (ó÷åò ñðî÷íûõ ñäåëîê) è êîìèññèîííûõ 
îïåðàöèé;  

- ñîêðàùåíèå ðàñõîäîâ ïî ñîçäàíèþ ðåçåðâîâ íà âîçìîæíûå ïîòåðè ñ 20 ìëðä ðóá. â ÿíâàðå 2010 ãîäà äî 5,0 
ìëðä ðóá. çà ïåðâûé ìåñÿö ýòîãî ãîäà;  

- óâåëè÷åíèå îïåðàöèîííûõ äîõîäîâ ïîñëå ñîçäàíèÿ ðåçåðâîâ íà âîçìîæíûå ïîòåðè â 1,9 ðàçà, íàðàùèâàíèå 
îïåðàöèîííûõ ðàñõîäîâ íà 26,5%, ïðåæäå âñåãî çà ñ÷åò ïëàíîâîãî óâåëè÷åíèÿ ðàñõîäîâ íà ïåðñîíàë 
(îòíîøåíèå îïåðàöèîííûõ ðàñõîäîâ ê äîõîäàì ñîñòàâèëî 27,9%);  

- çàìåòíûé ðîñò ðàçìåðà ÷èñòîé ïðèáûëè â 2,3 ðàçà äî 26,7 ìëðä ðóá.; 

- óâåëè÷åíèå êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ êîðïîðàòèâíûõ êëèåíòîâ â ÿíâàðå íà 1,1% äî 4 820 ìëðä ðóá. Çà ïåðâûé 
ìåñÿö ãîäà Áàíê ïðåäîñòàâèë ðîññèéñêèì ïðåäïðèÿòèÿì áîëåå 270 ìëðä ðóá., ÷òî íà 30% áîëüøå ÷åì â 
ÿíâàðå 2010 ãîäà. Òàêæå ïðîäîëæèëñÿ ðîñò ðîçíè÷íîãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ - çà ìåñÿö åãî ïðèðîñò ñîñòàâèë 
0,5%, â ðåçóëüòàòå îñòàòîê ïîðòôåëÿ óâåëè÷èëñÿ äî 1 309 ìëðä ðóá. Êà÷åñòâî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ â ÿíâàðå 
óëó÷øèëîñü – äîëÿ ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè ñíèçèëàñü ñ 5,04% äî 5,00%. Ðåçåðâû ïî êðåäèòàì ïî 
ñîñòîÿíèþ íà 1 ôåâðàëÿ 2011 ãîäà ñîñòàâèëè 671 ìëðä ðóá. è ïðîäîëæàþò ïðåâûøàòü îáúåì ïðîñðî÷åííîé 
çàäîëæåííîñòè â 2,2 ðàçà; 

- îòñóòñòâèå ñóùåñòâåííûõ èçìåíåíèé â ïîðòôåëå öåííûõ áóìàã: íà 1 ôåâðàëÿ 2011 ãîäà îñòàòîê ïîðòôåëÿ 
ñîñòàâèë 1 738 ìëðä ðóá., â åãî ñòðóêòóðå ïðåîáëàäàþò ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè (66%); 

- ñîêðàùåíèå áàëàíñà Áàíêà íà 2,4% äî 8 344 ìëðä ðóá. Ñíèæåíèå ïàññèâíîé ñòîðîíû áàëàíñà ïðîèçîøëî çà 
ñ÷åò ñðî÷íûõ ñ÷åòîâ þðèäè÷åñêèõ ëèö è âêëàäîâ ôèçè÷åñêèõ ëèö. Óìåíüøåíèå àêòèâîâ çàòðîíóëî ëèêâèäíûå 
ñòàòüè: äåíåæíûå ñðåäñòâà, ñðåäñòâà â áàíêàõ-íåðåçèäåíòàõ è íà ñ÷åòàõ íîñòðî; 

- óâåëè÷åíèå êàïèòàëà Áàíêà íà 19,7 ìëðä ðóá. äî 1 271 ìëðä ðóá. (ðàññ÷èòàí ïî Ïîëîæåíèþ ÖÁ ¹ 215-Ï). 
Èñòî÷íèê ðîñòà êàïèòàëà – ÷àñòü ÷èñòîé ïðèáûëè, íà êîòîðóþ äîïîëíèòåëüíûé êàïèòàë ìîã óâåëè÷èòüñÿ, íå 
ïðåâûñèâ ðàçìåðà îñíîâíîãî êàïèòàëà, êàê òðåáóþò ïðàâèëà ðàñ÷åòà. Äîñòàòî÷íîñòü êàïèòàëà Áàíêà ïî 
ñîñòîÿíèþ íà 1 ÿíâàðÿ 2011 ãîäà íàõîäèòñÿ íà óðîâíå 18%. /www.sbrf.ru/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

Èíòåðâüþ Ëåîíèäà Ìåëàìåäà «Êîììåðñàíòó» – êëþ÷åâûå ìîìåíòû. 

Â ñåãîäíÿøíåì íîìåðå ãàçåòû «ÊîììåðñàíòÚ» îïóáëèêîâàíî èíòåðâüþ ñ ïðåçèäåíòîì ÀÔÊ «Ñèñòåìû» 
Ëåîíèäîì Ìåëàìåäîì. Áîëüøàÿ ÷àñòü ñòàòüè áûëà ïîñâÿùåíà ïëàíèðóåìîé ðåñòðóêòóðèçàöèè Êîðïîðàöèè. 
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Âìåñòå ñ òåì, îñíîâíûå ìîìåíòû â ñòàòüå ìû âèäèì â ïåðñïåêòèâàõ M&A è ïàðòíåðñòâå ñ äðóãèìè êîìïàíèÿìè. 
Ïî íàøåìó ìíåíèþ, «Ñèñòåìà» íà ñåãîäíÿøíèé äåíü ïëàíèðóåò ñâîå ðàçâèòèå ïðåèìóùåñòâåííî çà ñ÷åò íîâûõ 
ïðèîáðåòåíèé, îäíàêî â íàñòîÿùåå âðåìÿ ñäåëîê íà ôèíàëüíîì ýòàïå íåò. Äàëåå êëþ÷åâûå ìîìåíòû ñòàòüè.  

Áàøíåôòü 

Ïðî Òðèáñà è Òèòîâà…. 

«Ïàðòíåð [ïðè ðàçðàáîòêå ìåñòîðîæäåíèÿ] æåëàòåëåí, íî ñîâñåì íå îáÿçàòåëåí. Ìû ñìîæåì ðåøèòü ýòó 
çàäà÷ó è ñàìîñòîÿòåëüíî. Íî áèçíåñ-ïëàí, êîíå÷íî, áóäåò íàïðÿìóþ çàâèñåòü îò òîãî, áóäåò ëè ïàðòíåðñòâî 
è êàêóþ ôîðìó ñîòðóäíè÷åñòâà ìû âûáåðåì. Ó íàñ åñòü öåëûé ðÿä ïðåäëîæåíèé, íî êàêèõ è îò êîãî èìåííî ÿ 
íå õîòåë áû êîììåíòèðîâàòü.  

Ïðî ONGC è ñëèÿíèå ñ Ðóññíåôòüþ. 

«Äîëåé â «Áàøíåôòè» èíòåðåñóåòñÿ íå òîëüêî ONGC, íî ÿ áû ñêàçàë, ÷òî ñ èíäèéñêîé êîìïàíèåé íàøè 
ïåðåãîâîðû íàõîäÿòñÿ â íàèáîëåå ïðîäâèíóòîé ñòàäèè. Ìû äóìàåì íàä ñàìûìè ðàçíûìè ñöåíàðèÿìè 
âçàèìîäåéñòâèÿ. Ñóùåñòâóþò è òàêèå âàðèàíòû, ïðè êîòîðûõ âîçíèêàåò öåëåñîîáðàçíîñòü ñëèÿíèÿ 
«Áàøíåôòè» è «Ðóññíåôòè». Íî äàæå ïîñëå òîãî, êàê â êîíöå ïðîøëîãî ãîäà «Ðóññíåôòü» ñìîãëà 
ðåñòðóêòóðèðîâàòü ñâîþ çàäîëæåííîñòü, ýòî âîïðîñ ïîêà äîâîëüíî îòäàëåííîé ïåðñïåêòèâû. ×òî êàñàåòñÿ 
5-ïðîöåíòíîãî ïàêåòà â ONGC, äëÿ «Ñèñòåìû» îí íå î÷åíü èíòåðåñåí, ïîñêîëüêó ïàêåò òàêîãî ðàçìåðà íå 
ïîçâîëÿåò âëèÿòü íà ðàçâèòèå áèçíåñà.  

Ïðî íîâûå ïðèîáðåòåíèÿ. 

[Ðàññìàòðèâàåò ëè êîìïàíèÿ âîçìîæíîñòü íîâûõ ïðèîáðåòåíèé]  «Â ïðèíöèïå - äà, íî ñåé÷àñ ó íàñ íà ñòîëå íåò 
íè îäíîé ñäåëêè, êîòîðàÿ ìîãëà áû áûòü íàì èíòåðåñíà. À âîò ó «Áàøíåôòè» è «Ðóññíåôòè» òàêèå âàðèàíòû 
åñòü. Ïðè ýòîì «Áàøíåôòü» èíòåðåñóþò àêòèâû ïðåæäå âñåãî â Ðîññèè, à «Ðóññíåôòü» òðàäèöèîííî ñìîòðèò 
øèðå è ðàññìàòðèâàåò âîçìîæíîñòè â òîì ÷èñëå è ìåæäóíàðîäíîãî ðàçâèòèÿ. 

 

ÌÒÑ 

Ïðî M&A… 

«Ñåé÷àñ «Ñèñòåìà» òðàòèò òîëüêî 20% âðåìåíè íà âíåøíåå ðàçâèòèå è ïîèñê èíâåñòèöèîííûõ ðåøåíèé, à 
80% ïðèõîäèòñÿ íà ðàçâèòèå óæå èìåþùèõñÿ êîìïàíèé. À äîëæíî áûòü íàîáîðîò. Ñ ýòîé òî÷êè çðåíèÿ íà 
ïîèñê è ðàññìîòðåíèå ëþáîãî ïîðòôåëüíîãî ðåøåíèÿ ó «Ñèñòåìû» ïîñëå ñòðóêòóðíîé ðåîðãàíèçàöèè áóäåò 
îñòàâàòüñÿ ãîðàçäî áîëüøå âðåìåíè è ñèë». 

«Îãðàíè÷åíèÿ - ïàêåò äîëæåí áûòü 51% àêöèé è íå ìåíüøå - ó íàñ íåò. Äëÿ íàñ ïðèíöèïèàëüíî äðóãîå - 
ñîõðàíèòü ñóùåñòâåííîå âëèÿíèå íà óïðàâëåíèå àêòèâîì: íà ôîðìèðîâàíèå ñîâåòà äèðåêòîðîâ, êîìàíäû 
ìåíåäæìåíòà, îñíîâíûå ñòðàòåãè÷åñêèå è äèâèäåíäíûå ðåøåíèÿ...» 
«Ìû íå îáðàùàëèñü ê ðåãóëÿòîðó çà ðàçúÿñíåíèÿìè [â ÷àñòè ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêè]  íà ýòîò ñ÷åò ïî 
òîé ïðîñòîé ïðè÷èíå, ÷òî íàì ïîêà íå÷åãî îáñóæäàòü. Ñäåëêè «íà ðóêàõ» ó íàñ íåò, è âðÿä ëè îíà ìîæåò 
ïîÿâèòüñÿ â ýòîì ãîäó. Íî ïðè ýòîì ìû óâåðåíû, ÷òî ïðàâèòåëüñòâî çàèíòåðåñîâàíî, ñ îäíîé ñòîðîíû, â 
ñîõðàíåíèè ñåðüåçíîãî âëèÿíèÿ íà êîìïàíèþ ÷åðåç ðîññèéñêèõ âëàäåëüöåâ, ñ äðóãîé - â ãëîáàëèçàöèè 
ðîññèéñêèõ èíâåñòèöèé â íàèáîëåå ïåðñïåêòèâíûõ îòðàñëÿõ». 

Èãîðü Ãîëóáåâ 

igolubev@nomos.ru 
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«Ãàçïðîì íåôòü» US GAAP – îñíîâíûå öèôðû îò÷åòíîñòè çà 2010 ãîä. 

Â ïÿòíèöó Êîìïàíèÿ ïðåäñòàâèëà ïðåññ-ðåëèç ñ èçáðàííûìè ïîêàçàòåëÿìè îò÷åòíîñòè çà 2010 ãîä. Âìåñòå ñ 
òåì, äëÿ ïîëíîé êàðòèíû íåîáõîäèìà ïóáëèêàöèÿ ïîëíîé âåðñèè îò÷åòà. Âñëåäñòâèå ýòîãî ìû âîçäåðæèìñÿ îò 
êîììåíòàðèåâ.  

•         Âûðó÷êà Êîìïàíèè çà 4 êâàðòàë è 12 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà âûðîñëà íà 8% è 36% ïî ñðàâíåíèþ ñ 3 
êâàðòàëîì 2010 ãîäà è 2009 ãîäîì, ñîñòàâèâ 9 063 ìëí äîëë. è 32 772 ìëí äîëë. ñîîòâåòñòâåííî. Ðîñò 
ñâÿçàí ñ óâåëè÷åíèåì îáúåìîâ äîáû÷è è ïåðåðàáîòêè óãëåâîäîðîäîâ, à òàêæå ðîñòîì öåí íà íåôòü.  

•          EBITDA çà 4 êâàðòàë è 12 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà âûðîñëà íà 3% è 21% äî 2 079 ìëí  äîëë. è 7 226 ìëí äîëë. 
ïî ñðàâíåíèþ ñ 3 êâàðòàëîì 2010 è 12 ìåñÿöàìè 2009 ãîäà ñîîòâåòñòâåííî. Óâåëè÷åíèå ïîêàçàòåëÿ 
EBITDA îáóñëîâëåíî íàðàùèâàíèåì îáúåìîâ ïåðåðàáîòêè, ðîñòîì öåí íà íåôòåïðîäóêòû, à òàêæå 
óâåëè÷åíèåì îáúåìà ïðîäàæ â ïðåìèàëüíûõ êàíàëàõ ñáûòà. Â òî æå âðåìÿ äèíàìèêà èçìåíåíèÿ 
ïîêàçàòåëÿ EBITDA ñäåðæèâàëàñü óâåëè÷åíèåì íàëîãîâîé íàãðóçêè è ðîñòîì òàðèôîâ åñòåñòâåííûõ 
ìîíîïîëèé.  

•         ×èñòàÿ ïðèáûëü Êîìïàíèè â 2010 ãîäó óâåëè÷èëàñü íà 8% ïî ñðàâíåíèþ ñ 2009 ãîäîì äî 3 239 ìëí 
äîëë. Îïåðàöèîííûé äåíåæíûé ïîòîê «Ãàçïðîì íåôòè» â 2010 ãîäó âûðîñ íà 55% ïî ñðàâíåíèþ ñ 2009 
ãîäîì.  

Îáëèãàöèè Ãàçïðîì íåôòè íà ñåãîäíÿøíèé äåíü íàì êàæóòñÿ äîâîëüíî äîðîãèì èíñòðóìåíòîì äëÿ 
èíâåñòèðîâàíèÿ. Â ñâîþ î÷åðåäü, ñðåäè ãîëóáûõ ôèøåê íà âíóòðåííåì ðûíêå íàèáîëåå èíòåðåñíî 
ñìîòðÿòñÿ áóìàãè ËÓÊÎÉË ÁÎ-6 è ËÓÊÎÉË ÁÎ-7.  

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Nord Gold N.V. (äî÷åðíÿÿ êîìïàíèÿ ÎÀÎ «Ñåâåðñòàëü») ðåøèëà îòëîæèòü ëèñòèíã è ïåðâîå ïóáëè÷íîå 
ðàçìåùåíèå ñâîèõ îáûêíîâåííûõ àêöèé èç-çà íåáëàãîïðèÿòíîé êîíúþíêòóðû íà ðûíêàõ êàïèòàëà. /www. 
severstal.com/ 

 Nordgold N.V. è ÎÎÎ «Ñåâåðñòàëü-Çîëîòî», äî÷åðíèå ñòðóêòóðû ðîññèéñêîãî ÎÀÎ «Ñåâåðñòàëü», ïî èòîãàì 
due diligence îòêàçàëèñü îò êîíñîëèäàöèè 100% êàíàäñêîé Sacre-Coeur Minerals Ltd. (SCM), êîòîðîé 
ïðèíàäëåæàò ðàçâåäî÷íûå ëèöåíçèè íà çîëîòî â Ãàéàíå. /Èíòåðôàêñ/ 

 

 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Êîììåð÷åñêèé ñóä Ëîíäîíà 25 ôåâðàëÿ 2011 ãîäà ðàññìîòðèò òðåáîâàíèå Telenor î ïðèíÿòèè 
îáåñïå÷èòåëüíûõ ìåð â âèäå âûïóñêà äîïîëíèòåëüíûõ àêöèé VimpelCom Ltd. â ïîëüçó íîðâåæñêîãî 
àêöèîíåðà, åñëè áóäåò äîïýìèññèÿ â èíòåðåñàõ Wind Telecom Íàãèáà Ñàâèðèñà. Íàïîìíèì, Telenor 
âûñòóïàåò ïðîòèâ îáúåäèíåíèÿ VimpelCom Ltd. ñ Wind Telecom, íî â ñëó÷àå îäîáðåíèÿ ñäåëêè íà ñîáðàíèè 
àêöèîíåðîâ 17 ìàðòà 2011 ãîäà õî÷åò ñîõðàíèòü ñâîþ äîëþ â îáúåäèíåííîé êîìïàíèè. Íà âûêóï àêöèé 
êîìïàíèÿ ãîòîâà ïîòðàòèòü îêîëî 2,7 ìëðä äîëë. Â êîíöå ÿíâàðÿ êîìïàíèÿ èíèöèèðîâàëà àðáèòðàæíîå 
ðàçáèðàòåëüñòâî, ÷òîáû äîêàçàòü ñâîè ïðàâà íà ó÷àñòèå â äîïýìèññèè. /Âåäîìîñòè/ 
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ХИМИЯ И ЛПК
 

 Ãðóïïà «Àêðîí» è áàíê «ÂÒÁ Ñåâåðî-Çàïàä» íà÷àëè ñîòðóäíè÷åñòâî â îáëàñòè îðãàíèçàöèè 
ôèíàíñèðîâàíèÿ çàêóïîê èìïîðòíîãî îáîðóäîâàíèÿ. Òàê, áàíê îòêðûë íåïîêðûòûé èìïîðòíûé àêêðåäèòèâ ñ 
ðàññðî÷êîé ïëàòåæà 60 ìåñÿöåâ â ïîëüçó ôðàíöóçñêîãî ïîñòàâùèêà Air Liquide Engineering. Êîìïàíèÿ 
óòî÷íÿåò, ÷òî «ñäåëêà ðåàëèçóåòñÿ â ðàìêàõ èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû ãðóïïû «Àêðîí», 
ïðåäóñìàòðèâàþùåé çàêóïêó â 2011-2014 ãîäàõ èìïîðòíîãî îáîðóäîâàíèÿ íà ñóììó ñâûøå 300 ìëí äîëë. Â 
íàñòîÿùèé ìîìåíò ñòîðîíû íàõîäÿòñÿ íà ñòàäèè ñîãëàñîâàíèÿ è ïîäïèñàíèÿ ãåíåðàëüíîãî ñîãëàøåíèÿ íà 
îòêðûòèå ëèìèòà íà ïðîâåäåíèå îïåðàöèé òîðãîâîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ äëÿ Ãðóïïû. /Èíòåðôàêñ/ 
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Денежный рынок 
Êóðñ äëÿ ìåæäóíàðîäíîãî âàëþòíîãî ðûíêà â ïîñëåäíèé äåíü ìèíóâøåé 
íåäåëè áûë çàäàí åùå â ÷åòâåðã. Îñëàáëåíèþ åâðî ñïîñîáñòâîâàëè 
ïîñòîÿííî óâåëè÷èâàþùèåñÿ ðèñêè, âîçíèêàþùèå íà äîëãîâîì ðûíêå. 
Íåñìîòðÿ íà îêàçàíèå ïîääåðæêè ñî ñòîðîíû ÅÖÁ, äîõîäíîñòü 
îáëèãàöèé Ïîðòóãàëèè ïî-ïðåæíåìó îñòàåòñÿ íà âûñîêîì óðîâíå. 
Îïàñåíèÿ èíâåñòîðîâ íå ñïîñîáíû ðàçâåÿòü äàæå îæèäàíèÿ 
ïðåäñòîÿùèõ ðåøåíèé ìèíèñòðîâ ôèíàíñîâ ñòðàí Åâðîçîíû, âñòðå÷à 
êîòîðûõ çàïëàíèðîâàíà íà ñåãîäíÿ. 

Â òå÷åíèå ïÿòíè÷íûõ òîðãîâ ïàðà EUR/USD åäèíîâðåìåííî îïóñòèëàñü 
íèæå 1,35õ, ïîñëå ÷åãî ìîæíî áûëî íàáëþäàòü àêòèâèçàöèþ ó÷àñòíèêîâ, 
çàêðûâàþùèõ êîðîòêèå ïîçèöèè, ÷òî ïðèâåëî ê ðîñòó äî 1,355õ. Êðîìå 
òîãî, ïîääåðæêó àìåðèêàíñêîé âàëþòå îêàçàëà ïóáëèêàöèÿ èíäåêñà 
ïîòðåáèòåëüñêîãî äîâåðèÿ â ÑØÀ, ðàññ÷èòûâàåìîãî óíèâåðñèòåòîì 
Ìè÷èãàíà, çíà÷åíèå êîòîðîãî äîñòèãëî ñàìîãî âûñîêîãî óðîâíÿ çà 
ïîñëåäíèå ïîëãîäà (75,1). Ñòîèò îáðàòèòü âíèìàíèå íà ñïîêîéíóþ 
ðåàêöèþ ðûíêà íà äàííûå îá èíäåêñàõ îïòîâûõ è ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí â 
Ãåðìàíèè, òàêæå îïóáëèêîâàííûõ â ïÿòíèöó, ÷òî ñî ñâîåé ñòîðîíû, 
õàðàêòåðèçóåò îáùèé íåãàòèâíûé íàñòðîé ïî îòíîøåíèþ ê åâðîïåéñêîé 
âàëþòå. Ïî âñåé âèäèìîñòè, êîððåêöèÿ, êîòîðàÿ íà÷àëàñü åùå íà 
ïðîøëîé íåäåëå, áóäåò îðèåíòèðîì äëÿ ïîíåäåëüíèêà. Åäèíñòâåííîé 
ìàêðîñòàòèñòè÷åñêîé íîâîñòüþ, ñïîñîáíîé ïîâëèÿòü íà õîä ñåãîäíÿøíèõ 
òîðãîâ, áóäåò ïóáëèêàöèÿ îáúåìîâ ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà ÅÑ çà 
äåêàáðü, îäíàêî, ñóäÿ ïî íåãàòèâíûì îæèäàíèÿì, ìû â î÷åðåäíîé ðàç 
ìîæåì óâèäåòü îñëàáëåíèå åâðî äî óðîâíÿ 1,35õ, à, âîçìîæíî, è íèæå.  

Êóðñ ðóáëÿ íà âíóòðåííåì ðûíêå ïî îòíîøåíèþ ê ìèðîâûì âàëþòàì 
ïîñëå «îòñêîêà» îò ìèíèìàëüíûõ óðîâíåé â ïÿòíèöó ïîìåíÿë ñâîå 
íàïðàâëåíèå è ïðîäîëæèë óñèëåíèå. Ïîäòâåðæäåíèåì òîãî, ÷òî äàííûé 
òðåíä èìååò çà ñîáîé ôóíäàìåíòàëüíóþ ïîääåðæêó, à íå êðàòêîñðî÷íóþ 
ñïåêóëÿòèâíóþ äèíàìèêó, ìîãóò ñëóæèòü ñëîâà ïåðâîãî çàìåñòèòåëÿ 
ïðåäñåäàòåëÿ ÖÁ À. Óëþêàåâà î òîì, ÷òî ðåãóëÿòîð åæåäíåâíî íà 
ïðîòÿæåíèè ïîñëåäíèõ íåäåëü ñêóïàåò èíîñòðàííîé âàëþòû ïî 100-200 
ìëí äîëë.  

Áèâàëþòíàÿ êîðçèíà ïî èòîãàì òîðãîâ â ïÿòíèöó ïîòåðÿëà 7 êîï. è 
îïóñòèëàñü äî óðîâíÿ 34,06 ðóá. Îäíàêî óæå ñåãîäíÿ åå ñòîèìîñòü ïðè 
îòêðûòèè áûëà íèæå îòìåòêè 34 ðóá. è, íå îñòàíîâèâøèñü íà 
äîñòèãíóòîì, ïîøëà íà íîâûé «ðåêîðä». 

Îñòàòêè íà ñ÷åòàõ è äåïîçèòàõ â Öåíòðàëüíîì Áàíêå Ðîññèè ïðîäîëæàþò 
óäåðæèâàòüñÿ íà êîìôîðòíûõ óðîâíÿõ. Íåñìîòðÿ íà íåáîëüøîå 
ñíèæåíèå íà 27 ìëðä ðóá., îáùèé îáúåì ïî-ïðåæíåìó íàõîäèòñÿ âûøå 
1,5 òðëí ðóá. Ïî âñåé âèäèìîñòè, ïðåäñòîÿùàÿ çàâòðà óïëàòà ñòðàõîâûõ 
âçíîñîâ çà ÿíâàðü â î÷åðåäíîé ðàç ïðîéäåò áåç êàêèõ-ëèáî ïîòðÿñåíèé. 
Ñòàâêè äåíåæíîãî ðûíêà ïðîäîëæàþò óäåðæèâàòüñÿ íà íèçêèõ óðîâíÿõ â 
äèàïàçîíå 2,5-2,75%.  

 

 

Åãîðîâ Àëåêñåé
egorov_avi@nomos.ru
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Äàòà

14 ôåâ.

15 ôåâ.

        

16 ôåâ.

        

17 ôåâ.

18 ôåâ.

Àóêöèîí ðåïî ÖÁ íà ñðîê 3 ìåñ.

Ñîáûòèÿ äåíåæíîãî ðûíêà

Ñîáûòèå

Óïëàòà ñòðàõîâûõ âçíîñîâ â ôîíäû 

Ïîãàøåíèå ÎÁÐ-16

ÖÁ ïðîâåäåò äåïîçèòíûé àóêöèîí íà ñðîê 1 ìåñ.

ÖÁ ïðîâåäåò ëîìáàðäíûå àóêöèîíû íà ñðîê 1 íåä.

Ìèíôèí ïðîâåäåò äåïîçèòíûé àóêöèîí íà 30 ìëðä ðóá.

Àóêöèîí ÎÔÇ íà 30 ìëðä ðóá.

Âîçâðàò ÖÁ íåäåëüíûõ ëîìáàðäíûõ êðåäèòîâ

 
_____________________ 

                        Èñòî÷íèê: Reuters 
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Долговые рынки  

Â ïÿòíèöó ãëîáàëüíûå ðûíêè ïîëó÷èëè ïîçèòèâíûé çàðÿä â ôîðìå 
ñîîáùåíèÿ î òîì, ÷òî ïðåçèäåíò Åãèïòà Õ. Ìóáàðàê óøåë â îòñòàâêó. Â 
ðåçóëüòàòå, ôîíäîâûå ïëîùàäêè Åâðîïû ïðîäåìîíñòðèðîâàëè ðîñò íà 
0,4% - 0,7%, à â ÑØÀ ïîëîæèòåëüíàÿ ïåðåîöåíêà êëþ÷åâûõ èíäèêàòîðîâ 
ñîñòàâèëà îò 0,36% äî 0,68%. Êðîìå òîãî, äëÿ àìåðèêàíñêîãî ðûíêà 
äîïîëíèòåëüíûì äðàéâåðîì ñòàë îò÷åò Ìè÷èãàíñêîãî óíèâåðñèòåòà, 
îòðàçèâøåãî ïðîãíîç îá óðîâíå ïîòðåáèòåëüñêîãî äîâåðèÿ, êîòîðûé 
îïðàâäàë îæèäàíèÿ è ñîñòàâèë 75,1 ïðè èíäèêàòèâíîé îöåíêå 75 è 
ïîêàçàòåëå ÿíâàðÿ íà óðîâíå 74,2. 

Äëÿ êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ ÑØÀ â ïÿòíèöó áûëà õàðàêòåðíà âûñîêàÿ 
âíóòðèäíåâíàÿ âîëàòèëüíîñòü: àìïëèòóäà êîëåáàíèé äîõîäíîñòè UST-10 
ñîñòàâëÿëà îò 3,7% äî 3,6% ãîäîâûõ, ïðè ýòîì ïî èòîãàì äíÿ áîíä 
«îñòàíîâèëñÿ» íà îòìåòêå 3,63% ãîäîâûõ (-7 á.ï. îòíîñèòåëüíî 
ïðåäûäóùåãî çàêðûòèÿ). Â ñèëó òîãî, ÷òî íîâûé ïîòîê êàêèõ-ëèáî âàæíûõ 
ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ äàííûõ (â ÷àñòíîñòè, îò÷åò ïî ÿíâàðñêèì ðîçíè÷íûì 
ïðîäàæàì) îæèäàåòñÿ ëèøü çàâòðà, ñåãìåíò ãîñäîëãà áóäåò íàõîäèòüñÿ 
ïîä âëèÿíèåì ôàêòîðà îæèäàíèé, êîòîðûé ïðè óñòàíîâèâøåìñÿ íà 
ôîíäîâûõ ïëîùàäêàì ïîçèòèâå ìîæåò âûðàçèòüñÿ ðîñòîì äîõîäíîñòåé 
ãîñáóìàã. 

Ïðè ôîðìèðîâàíèè íàñòðîåíèé ïîíåäåëüíèêà ñóùåñòâåííûé âêëàä èìåþò 
íîâîñòè ñ àçèàòñêèõ ïëîùàäîê, â ÷àñòíîñòè îïóáëèêîâàííûé ñåãîäíÿ 
îò÷åò î ÂÂÏ ßïîíèè çà 4 êâàðòàë 2010 ãîäà, îòðàçèâøèé ñíèæåíèå 
ïîêàçàòåëÿ â íåñêîëüêî â ìåíüøèõ ìàñøòàáàõ, ÷åì îæèäàëîñü: «-1,1%» 
ïðîòèâ «-2,2%», õîòÿ, áåçóñëîâíî, ýòè äàííûå çàìåòíî ñëàáåå 
ïðåäûäóùèõ (â 3 êâàðòàëå ïðîøëîãî ãîäà ÂÂÏ ßïîíèè äåìîíñòðèðîâàë 
ðîñò íà 3,3%). Êðîìå òîãî, ïîçèòèâíî ó÷àñòíèêè ðûíêà âîñïðèíÿëè 
íîâîñòè èç Êèòàÿ î ðîñòå èìïîðòà â ÿíâàðå (äî 51% ïðîòèâ îæèäàåìûõ 
27%), ÷òî îêàçûâàåò õîðîøóþ ïîääåðæêó ñûðüåâîìó ñåãìåíòó, îòðàæàÿ 
åãî âîñòðåáîâàííîñòü îäíèì èç êëþ÷åâûõ ïîêóïàòåëåé. Òàêèì îáðàçîì, 
ïîâñåìåñòíî ñûðüåâûå êîìïàíèè ïîëó÷àþò äîïîëíèòåëüíûå «ïëþñû» äëÿ 
ñâîåé èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè, ÷òî íåïðåìåííî äîëæíî 
âûðàçèòüñÿ â ïîëîæèòåëüíîé ïåðåîöåíêå êëþ÷åâûõ ôîíäîâûõ èíäåêñîâ. 

Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè â òå÷åíèå ïÿòíè÷íûõ òîðãîâ áûëè ïîäâåðæåíû 
âëèÿíèþ ìåíÿþùèõñÿ íàñòðîåíèé èíâåñòîðîâ. Òàê, äëÿ ñóâåðåííûõ áóìàã 
Russia-30 òîðãè íà÷èíàëèñü êîððåêöèåé äî 114,5% íà ôîíå ñèòóàöèè, 
ñôîðìèðîâàâøåéñÿ â ñåãìåíòå àìåðèêàíñêîãî ãîñäîëãà, ãäå íàáëþäàëîñü 
ïðîäîëæåíèå ðîñòà äîõîäíîñòåé. Öåíîâîé ìèíèìóì äíÿ äëÿ ðîññèéñêîãî 
áåí÷ìàðêà íàõîäèëñÿ ó îòìåòêè 114,3125%. Âìåñòå ñ òåì, ïî ìåðå òîãî, 
êàê ñèòóàöèÿ íà÷àëà ìåíÿòüñÿ íà áîëåå áëàãîïðèÿòíóþ, íà îñòàëüíûõ 
ïëîùàäêàõ, è â Russia-30 âîçîáíîâèëèñü ïîêóïêè: âî âòîðîé ïîëîâèíå 
òîðãîâ, êîãäà âíåøíèå ïëîùàäêè «âîîäóøåâèëà» íîâîñòü î ïðåêðàùåíèè 
ðåæèìà Õ.Ìóáàðàêà â Åãèïòå, áóìàãè ïîäîðîæàëè äî 114,875%. Ê 
çàêðûòèþ ÷àñòü ó÷àñòíèêîâ ïðåäïî÷ëà çàôèêñèðîâàòüñÿ ïîñëå ñòîëü 
îùóòèìîé ïåðåîöåíêè è ïîñëåäíèå ñäåëêè ïî Russia-30 ïðîõîäèëè ïî 
114,75%. 

Ñðåäè êîðïîðàòèâíûõ è áàíêîâñêèõ áóìàã íàèáîëüøåé àêòèâíîñòüþ 
îòëè÷àëñÿ íîâûé âûïóñê ÂÒÁ, êîòîðûé ïîñëå ôèíàëüíîãî ïðàéñèíãà íà 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru 

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Динамика цен на нефть  
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Ценовые  индексы ММВБ
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                        Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ 
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ôîíå ñôîðìèðîâàâøåãîñÿ âíåøíåãî ôîíà îêàçàëñÿ â öåíòðå ïðîäàæ, 
êîòîðûå ïðîäàâèëè êîòèðîâêè äî 99,75%, ãäå, íàäî îòìåòèòü, ïðîÿâèëàñü 
ñèëüíàÿ ïîääåðæêà. Èìåííî îò ýòîãî óðîâíÿ öåíû äâèíóëèñü ââåðõ ïîñëå 
îáùåðûíî÷íîãî ðàçâîðîòà. Ïðè çàêðûòèè òîðãîâ âûïóñê ÂÒÁ-18 
êîòèðîâàëñÿ ïî 100,0625%. 

Â öåëîì äëÿ âñåãî êîðïîðàòèâíîãî ñåãìåíòà áûëà õàðàêòåðíà öåíîâàÿ 
êîððåêöèÿ â ïåðâîé ïîëîâèíå äíÿ â ïðåäåëàõ 0,25% - 0,375% 
ïðåèìóùåñòâåííî â âûïóñêàõ «ïåðâîãî» ýøåëîíà (Ãàçïðîìà, ÐÑÕÁ, 
ÂÝÁà), êîòîðàÿ áûëà êîìïåíñèðîâàíà âå÷åðíèì ðîñòîì. Îäíàêî 
ñîõðàíÿòü ñïðîñ íà ïðîòÿæåíèè âñåõ òîðãîâ óäàâàëîñü âûïóñêàì 
ÂûìïåëÊîì-21, ÍÎÂÀÒÝÊ-21 è Àëüôà-Áàíê-15. 

Â îòíîøåíèè ñåãîäíÿøíåãî äíÿ ïðåîáëàäàþò óìåðåííî ïîçèòèâíûå 
îæèäàíèÿ, ÷åìó áëàãîïðèÿòñòâóåò äîâîëüíî êîìôîðòíûé âíåøíèé ôîí. 

Íà ëîêàëüíîì ðûíêå â ïÿòíèöó ñîõðàíÿëàñü äîâîëüíî êîìôîðòíàÿ 
êîíúþíêòóðà. Ïîêóïàòåëè íå ñíèæàëè ñâîåãî èíòåðåñà â ñåãìåíòå ÎÔÇ, 
åùå ïðîäâèíóâ ââåðõ â ïðåäåëàõ 10 á.ï. êîòèðîâêè ñåðèé 25073, 25075, 
25076, 25077 è 25078. Ñðåäè êîðïîðàòèâíûõ âûïóñêîâ íàèáîëåå çàìåòíûå 
ïîëîæèòåëüíûå ïåðåîöåíêè íà óðîâíå 10 – 25 á.ï. áûëè çàôèêñèðîâàíû â 
áóìàãàõ ÌÒÑ-4, ÌÒÑ-7, ÌÒÑ-8, ÀËÐÎÑÀ-22, ÀËÐÎÑÀ-23, Ìå÷åë-14, 
Ñèáìåòèíâåñò-1, ÊÀÌÀÇ-ÁÎ2, ÂÝÁ-08. Â òî æå âðåìÿ îáëèãàöèè ÂÊ-
Èíâåñò3, Ãàçïðîì-11, Ìå÷åë-13, ÍËÌÊ-ÁÎ5 ïîòåðÿëè â öåíå ïî èòîãàì 
ïÿòíèöû â äèàïàçîíå îò 10 äî 50 á.ï. 

Ñåãîäíÿøíèå òîðãè, ïî íàøèì îæèäàíèÿì, âðÿä ëè áóäóò ÷åì-òî 
îòëè÷àòüñÿ îò ïðåîáëàäàþùåãî â ïîñëåäíåå âðåìÿ ñöåíàðèÿ, 
îòðàæàþùåãî èíäèâèäóàëüíûå ïðåäïî÷òåíèÿ ó÷àñòíèêîâ. Ïðè ýòîì ìû íå 
èñêëþ÷àåì, ÷òî íåñìîòðÿ íà èçîáèëèå äåíåæíîé ëèêâèäíîñòè, ïðîöåññ 
ïðèõîäÿùèõñÿ íà ýòó íåäåëþ âûïëàò ìîæåò íåñêîëüêî îòâëå÷ü ó÷àñòíèêîâ 
îò ïîêóïîê íà âòîðè÷íîì ðûíêå. Òàêæå íå â ïîëüçó âòîðè÷íîãî ðûíêà 
ñîõðàíÿþùèéñÿ ïðèòîê ïåðâè÷íîãî ïðåäëîæåíèÿ. Òàê, âî âòîðíèê íà 
ÌÌÂÁ áóäåò ïðîõîäèòü ðàçìåùåíèå áóìàã Êðåäèò Åâðîïà Áàíêà (4 ìëðä 
ðóá.), Àëåô-Áàíêà (1 ìëðä ðóá.) è ÅÀÁÐà (5 ìëðä ðóá.). 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекоммуникации, медиа и высокие технологии
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Транспорт  
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Финансовый сектор  
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Финансовые организации с международным рейтингом «ВВВ+» – «ВВВ-» / «Ваа1» - «Ваа3»
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Финансовые организации с международным рейтингом «ВВ+» - «ВВ-» / «Ва1» - «Ва3»
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Финансовые организации с международным рейтингом «В+» - «В-» / «В1» - «В3»
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Субфедеральный и суверенный долг
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Облигации федерального займа  
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