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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2,99% 1 -38

Russia-30 4,36% 0 -47

ОФЗ 25068 6,40% -2 -72

ОФЗ 25077 7,38% -1 n/a

Газпрнефт4 8,33% 0 266

РЖД-10 6,59% -3 -76

АИЖК-8 7,52% 0 -43

ВЭБ 08 6,87% -10 n/a

РоссельхБ-8 6,43% 3 -44

МосОбл-8 7,23% 0 -129

Мгор62 6,57% -2 -85

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95,46% 4 75

iTRAXX XOVER S15 5Y 405,98 6 -32

CDX XO  5Y 184,90 2 20

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 683,96 -0,5% -0,2%

RTS 1 926,02 -0,8% 8,8%

S&P 500 1 271,83 0,1% 1,1%

DAX 7 085,14 0,2% 2,5%

NIKKEI 9 448,21 -0,7% -8,7%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 116,12 -0,1% 28,4%

Нефть WTI 97,30 -2,0% 8,3%

Золото 1 516,10 -1,0% 7,9%

Никель LME 3 M 22 244 -2,5% -8,5%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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МАКРОновости 
 Ñàëüäî òîðãîâîãî áàëàíñà ÐÔ â àïðåëå 2011 ãîäà, ïî äàííûì Áàíêà Ðîññèè (ïî ìåòîäîëîãèè ïëàòåæíîãî 

áàëàíñà), ñëîæèëîñü ïîëîæèòåëüíûì è ñîñòàâèëî 19,258 ìëðä äîëë., ÷òî íà 11,3% áîëüøå ïî ñðàâíåíèþ ñ 
ìàðòîì 2011 ãîäà (17,308 ìëðä äîëë.) è íà 34,5% áîëüøå â ñðàâíåíèè ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî 
ãîäà (14,320 ìëðä äîëë.). 

 Çà ÿíâàðü-ìàé 2011 ãîäà îáúåì ïîñòóïèâøèõ ãîñäîõîäîâ ñîñòàâèë 4 197,82 ìëðä ðóá., èëè 47,5% ê îáùåìó 
îáúåìó äîõîäîâ ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà, óòâåðæäåííîìó ÔÇ «Î ôåäåðàëüíîì áþäæåòå íà 2011 ãîä è íà 
ïëàíîâûé ïåðèîä 2012 è 2013 ãîäîâ». Êàññîâîå èñïîëíåíèå ðàñõîäîâ ñîñòàâèëî 3 842,02 ìëðä ðóá., èëè 
36,0% ê óòî÷íåííîé ðîñïèñè. Ïåðâè÷íûé ïðîôèöèò çà ïåðâûå ïÿòü ìåñÿöåâ 2011 ãîäà ñîñòàâèë 454,7 ìëðä 
ðóá. 

 

Купоны, оферты, размещения 
 Ñòàâêà 1 êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «ÍÊ «Àëüÿíñ» ñåðèè 06 îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. îïðåäåëåíà ïî 

ðåçóëüòàòàì ñáîðà çàÿâîê íà óðîâíå 8,85% ãîäîâûõ ê 5-ëåòíåé îôåðòå. Ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé íà ÌÌÂÁ 
çàïëàíèðîâàíî íà 17 èþíÿ. Íàïîìíèì, Êîìïàíèÿ ðàçìåùàåò îáëèãàöèè âûïóñêà íà 5 ìëðä ðóá. ïðè 
íîìèíàëüíîì îáúåìå ýìèññèè â 7 ìëðä ðóá. Ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè îáëèãàöèé ñåðèè 06 áûëî ïðèíÿòî 
Ýìèòåíòîì â ñâÿçè ñî çíà÷èòåëüíûì ñïðîñîì íà îáëèãàöèè ñåðèè 04, ïðè îáúåìå ýìèññèè â 5 ìëðä ðóá. 
ñïðîñ ïðåâûñèë 32 ìëðä ðóá. 

 ÎÎÎ «Ñýòë Ãðóïï» ïðîäëèëî ñðîê ñáîðà çàÿâîê íà áèðæåâûå îáëèãàöèè ñåðèè ÁÎ-01 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. 
Çàêðûòèå êíèãè ñîñòîèòñÿ 24 èþíÿ 2011 ãîäà ïðîòèâ ðàíåå çàïëàíèðîâàííîãî 10 èþíÿ 2011 ãîäà. 

 Ñòàâêà 4 êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÀÈÆÊ ñåðèè À12 óòâåðæäåíà â ðàçìåðå 10,75% ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò 
êóïîííîìó äîõîäó 53,90 ðóá. íà îäíó öåííóþ áóìàãó. Íàïîìíèì, ïî âûïóñêó óñòàíîâëåíà ïëàâàþùàÿ ñòàâêà 
êóïîííîãî äîõîäà íà âåñü ñðîê îáðàùåíèÿ. 

 ÅÁÐÐ ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü îáëèãàöèþ ñåðèè 09 íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòüþ 1 ìëðä ðóá. Îáëèãàöèÿ 
ðàçìåùàåòñÿ â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ïóòåì çàêðûòîé ïîäïèñêè. Ñðîê îáðàùåíèÿ áóìàãè - 1 825 äíåé. Â 
ñåíòÿáðå 2010 ãîäà ÅÁÐÐ ðàçìåñòèë â Ðîññèè ïî îäíîé îáëèãàöèè ñåðèè 06 è ñåðèè 07 íîìèíàëüíûì 
îáúåìîì 3,5 ìëðä ðóá. êàæäàÿ, à â îêòÿáðå 2010 ãîäà áûëà ðàçìåùåíà áóìàãà ñåðèè 08 íîìèíàëîì â 7 ìëðä 
ðóá. 

 Ñòàâêà 3-4 êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ ÕÀÍÒÛ-ÌÀÍÑÈÉÑÊÈÉ ÁÀÍÊ ñåðèè 02 îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 
6,25% ãîäîâûõ. Âûïóñê îáùèì îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. áûë ðàçìåùåí â èþíå 2010 ãîäà ñðîêîì íà 3 ãîäà. 
Ñòàâêà 1-2 êóïîíîâ áûëà óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 7,85% ãîäîâûõ. Âñåãî ïî âûïóñêó ïðåäóñìîòðåíî 6 
êóïîííûõ ïåðèîäîâ. 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÀÊÁ «Àáñîëþò Áàíê» ïðèíÿë ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè âûïóñêà îáëèãàöèé ñåðèè 05 
îáúåìîì 1,8 ìëðä ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ çàéìà ñîñòàâèò 1820 äíåé (5 ëåò) ñ äàòû íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ. 
Ïðåäóñìîòðåíà âîçìîæíîñòü äîñðî÷íîãî ïîãàøåíèÿ îáëèãàöèé ïî òðåáîâàíèþ èõ âëàäåëüöåâ. Ïðåäûäóùåå 
ðåøåíèå ñîâåòà äèðåêòîðîâ Áàíêà î ðàçìåùåíèè îáëèãàöèé ñåðèè 05 îáùèì îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. 
îòìåíåíî. 

 15 èþíÿ 2011 ãîäà Ìèíôèí ïðîâåäåò àóêöèîíû ïî ÎÔÇ ñåðèé 26205 è 26206 íà 10 ìëðä ðóá. è 20 ìëðä ðóá. 
ñîîòâåòñòâåííî. 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÇÀÎ «ÑÈÁÓÐ Õîëäèíã» ïðèíÿë ðåøåíèå î ïðèîáðåòåíèè 25 èþëÿ 2011 ãîäà íà 
âíåáèðæåâîì ðûíêå îáëèãàöèé ñåðèé 02, 03, 04 è 05 íà ñóììó 120 ìëðä ðóá. Ñîãëàñíî ïðèíÿòîìó ðåøåíèþ, 
Êîìïàíèÿ íàìåðåíà ïðèîáðåñòè ïî öåíå 100% îò íîìèíàëà äî 30 ìëí. îáëèãàöèé êàæäîãî âûïóñêà. Ïåðèîä 
ïðåäúÿâëåíèÿ áóìàã ê âûêóïó - ñ 20 ïî 24 èþëÿ 2011 ãîäà. Íàïîìíèì, ÷òî âûïóñêè îáùèì íîìèíàëüíûì 
îáúåìîì 120 ìëðä ðóá. áûëè ðàçìåùåíû â ìàðòå 2008 ãîäà ñðîêîì íà 7 ëåò êàæäûé. 
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 16 èþíÿ 2011 ãîäà íà ÌÌÂÁ ñîñòîèòñÿ àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ áåñêóïîííûõ êðàòêîñðî÷íûõ ÎÁÐ 19 
âûïóñêà â îáúåìå 150 ìëðä ðóá. 

 

Рейтинги и прогнозы 
 Àãåíòñòâî Fitch ïîäòâåðäèëî ðåéòèíãè Êðàñíîäàðñêîãî êðàÿ: äîëãîñðî÷íûå ðåéòèíãè â èíîñòðàííîé è 

íàöèîíàëüíîé âàëþòå íà óðîâíå «BB», êðàòêîñðî÷íûé ðåéòèíã â èíîñòðàííîé âàëþòå «B» è íàöèîíàëüíûé 
äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã «AA-(rus)». Ïðîãíîç ïî äîëãîñðî÷íûì ðåéòèíãàì – «Ïîçèòèâíûé». Ýêñïåðòû Fitch 
îòìåòèëè, ÷òî «ïîäòâåðæäåíèå ðåéòèíãîâ Êðàñíîäàðñêîãî êðàÿ îòðàæàåò ïðèåìëåìûå ïîêàçàòåëè 
èñïîëíåíèÿ áþäæåòà è ïî-ïðåæíåìó óìåðåííûé, õîòÿ è óâåëè÷èâàþùèéñÿ, «ïðÿìîé» ðèñê (ïðÿìîé äîëã)». 
«Ïîçèòèâíûé» ïðîãíîç ó÷èòûâàåò îæèäàíèÿ Fitch, ÷òî ïîääåðæèâàåìûé èíâåñòèöèÿìè ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò 
îáåñïå÷èò ïðèðîñò íàëîãîâûõ äîõîäîâ, ÷òî ïîçâîëèò ðåãèîíó óëó÷øèòü îïåðàöèîííûå ïîêàçàòåëè â 2011-
2013 ãîäû è äîñòè÷ü ïîêàçàòåëåé îïåðàöèîííîé ìàðæè â 14-16%. Êðîìå òîãî, Fitch ïðîãíîçèðóåò, ÷òî 
ïîêàçàòåëè äîëãà Êðàñíîäàðñêîãî êðàÿ îñòàíóòñÿ õîðîøèìè ïî ìåæäóíàðîäíûì ñòàíäàðòàì, íåñìîòðÿ íà 
îæèäàåìîå óâåëè÷åíèå ïðÿìîãî äîëãà. 

Íà íàø âçãëÿä, ïîäòâåðæäåíèå ðåéòèíãà Êðàñíîäàðñêîãî êðàÿ íå íàéäåò çàìåòíîãî îòðàæåíèÿ â êîòèðîâêàõ 
áóìàã ðåãèîíà èç-çà íèçêîé èõ ëèêâèäíîñòè, êðîìå òîãî, îíè äîñòàòî÷íî ñïðàâåäëèâî îöåíåíû ðûíêîì. 

 

 Àãåíòñòâî Fitch ïðèñâîèëî ôèíàëüíûé äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã «BBB» âûïóñêó ïðèîðèòåòíûõ îáëèãàöèé VTB 
Capital S.A (SPV ÂÒÁ). Âûïóñê èìååò îáúåì 300 ìëí ñèíãàïóðñêèõ äîëë., ñòàâêó 3,4% è ñðîê ïîãàøåíèÿ 6 
èþíÿ 2014 ãîäà. 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Â «Ðåíåññàíñ ãðóïï» ïîÿâèëîñü îòäåëüíîå ïîäðàçäåëåíèå äëÿ ðàáîòû ñ íåäâèæèìîñòüþ – «Ðåíåññàíñ 
íåäâèæèìîñòü», êîòîðîå áóäåò óïðàâëÿòü íå òîëüêî ðîññèéñêèìè, íî è ìåæäóíàðîäíûìè ïðîôèëüíûìè 
ôîíäàìè, à òàêæå îêàçûâàòü êîíñóëüòàöèîííûå óñëóãè, ÷òî ïî ïëàíàì ãðóïïû äîëæíî íà ïîðÿäîê óâåëè÷èòü 
åå äîõîäû îò ðàáîòû ñ íåäâèæèìîñòüþ. Äî ñèõ ïîð ðàáîòà ñ èíâåñòèöèÿìè â íåäâèæèìîñòü áûëà 
ïðåäñòàâëåíà â «Ðåíåññàíñ ãðóïï» òðåìÿ çàêðûòûìè ïàåâûìè èíâåñòèöèîííûìè ôîíäàìè (ñ àêòèâàìè 
ïîðÿäêà 400 ìëí äîëë., ÷òî ñîîòâåòñòâóåò äîëå ðûíêà çàêðûòûõ ðåíòíûõ ÏÈÔîâ îêîëî 11%), êîòîðûìè 
óïðàâëÿëà «Ðåíåññàíñ óïðàâëåíèå èíâåñòèöèÿìè». /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 Ïî äàííûì ãàçåòû «ÊîììåðñàíòÚ», È.Êèì âûéäåò èç Ñîâåòà äèðåêòîðîâ ÌÄÌ Áàíêà. Íàïîìíèì, åìó 
ïðèíàäëåæèò 11% àêöèé Áàíêà. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

Ðàéôôàéçåíáàíê: óìåðåííî-ïîçèòèâíûå ðåçóëüòàòû çà 1 êâàðòàë 2011 ãîäà. 

Ðàéôôàéçåíáàíê îáúÿâèë íà ïðîøëîé íåäåëå î ðåçóëüòàòàõ äåÿòåëüíîñòè ïî èòîãàì 1 êâàðòàëà 2011 ãîäà (ïî 
ÌÑÔÎ). Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî ñàìà îò÷åòíîñòü ïðåäñòàâëåíà íå áûëà, èç ïðåññ-ðåëèçà ìîæíî âûäåëèòü îñíîâíûå 
ìîìåíòû:  

• Ðîñò ÷èñòîé ïðèáûëè Áàíêà äî 3,4 ìëðä ðóá., òî åñòü íà 55,3% áîëüøå ÷èñòîé ïðèáûëè 1 êâàðòàëà 2010 ãîäà. 
Îñíîâíûå ôàêòîðû ðîñòà ïîêàçàòåëÿ: óâåëè÷åíèå ÷èñòîãî ïðîöåíòíîãî äîõîäà; óëó÷øåíèå êà÷åñòâà 
êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ. ×èñòûé ïðîöåíòíûé äîõîä (5,9 ìëðä ðóá.) çà îò÷åòíûé ïåðèîä ïðîäåìîíñòðèðîâàë 
ðîñò â 14,7% ïî ñðàâíåíèþ ñ ïîêàçàòåëåì çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà. Âîññòàíîâëåíèå ðåçåðâîâ 
íà âîçìîæíûå ïîòåðè ïî ññóäàì ñîñòàâèëî 387,8 ìëí ðóá. ïðîòèâ ðàñõîäîâ â 824,0 ìëí ðóá. â 1 êâàðòàëå 
2010 ãîäà. Àäìèíèñòðàòèâíûå è îïåðàöèîííûå ðàñõîäû Áàíêà âûðîñëè â 1 êâàðòàëå 2011 ãîäà íà 14,4% ïî 
ñðàâíåíèþ ñ ðàñõîäàìè, ïîíåñåííûìè â 1 êâàðòàëå 2010 ãîäà, â îñíîâíîì çà ñ÷åò ðàñõîäîâ íà ïåðñîíàë. 
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• Îáúåì êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ (gross) ñîñòàâèë 311,9 ìëðä ðóá. íà 31 ìàðòà 2011 ãîäà (ïîðÿäêà 310,4 ìëðä 
ðóá. íà íà÷àëî îò÷åòíîãî ïåðèîäà). Êîýôôèöèåíò ïðîáëåìíîé çàäîëæåííîñòè ñíèçèëñÿ äî 8,4% íà 31 ìàðòà 
2011 ãîäà ñ 8,8% íà 31 äåêàáðÿ 2010 ãîäà. Ñíèæåíèå îáúåìà áàëàíñîâûõ ðåçåðâîâ ñâÿçàíî ñ àêòèâíîé 
ðàáîòîé Áàíêà ñ ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòüþ, à òàêæå ñ óëó÷øåíèåì ðåéòèíãîâ çàåìùèêîâ. Ïðè ýòîì 
óðîâåíü ïîêðûòèÿ ïðîáëåìíîé çàäîëæåííîñòè ðåçåðâàìè ïîâûñèëñÿ ñ 94,3% (íà 31 äåêàáðÿ 2010 ãîäà) äî 
98,7% (íà 31 ìàðòà 2011 ãîäà).  

• Ïîðòôåëü öåííûõ áóìàã Áàíêà ñîñòàâèë 68,7 ìëðä ðóá. íà 31 ìàðòà 2011 ãîäà, ñíèçèâøèñü íà 17,8% ïî 
ñðàâíåíèþ ñ êîíöîì 2010 ãîäà. Â ðåçóëüòàòå, äîëÿ ïîðòôåëÿ öåííûõ áóìàã â àêòèâàõ ñíèçèëàñü äî 13,4% 
îòíîñèòåëüíî 16,5% íà êîíåö 2010 ãîäà. Îñíîâíûì èñòî÷íèêîì ñíèæåíèÿ ñòàëî óìåíüøåíèå âëîæåíèé â 
îáëèãàöèè ÖÁ ÐÔ íà áîëåå ÷åì 15 ìëðä ðóá. Îáúåì ïîðòôåëÿ òîðãîâûõ öåííûõ áóìàã ñíèçèëñÿ 
íåñóùåñòâåííî (íà 0,5%) è ñîñòàâèë 53,3 ìëðä ðóá. íà 31 ìàðòà 2011 ãîäà.  

• Îáúåì ñðåäñòâ êëèåíòîâ çà 1 êâàðòàë 2011 óâåëè÷èëñÿ íà 7,4% äî 308,0 ìëðä ðóá.  

• Ðîñò ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ Áàíêà â 1 êâàðòàëå 2011 ãîäà ñîñòàâèë 4,0%. Èñòî÷íèê ðîñòà - ÷èñòàÿ ïðèáûëü. 
Êîýôôèöèåíò äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà (Í1) ïðîäîëæàåò îñòàâàòüñÿ íà êîíñåðâàòèâíîì óðîâíå: 16,89% ïî 
ðîññèéñêèì ñòàíäàðòàì íà 31 ìàðòà 2011 ãîäà. 

Â öåëîì, ñóäÿ ïî îòäåëüíûì ïîêàçàòåëÿì, èòîãè ìîæíî íàçâàòü óìåðåííî-ïîçèòèâíûìè, â ÷àñòíîñòè, íå ìîæåò íå 
ðàäîâàòü ðîñò ïðèáûëè, áèçíåñà, ñíèæåíèå äîëè ïðîáëåìíûõ àêòèâîâ è ñîõðàíåíèå êîíñåðâàòèâíîãî îáúåìà 
êàïèòàëà. Òåì íå ìåíåå, ìû âèäèì ðîñò àäìèíèñòðàòèâíûõ ðàñõîäîâ. Òàêæå ñäåðæèâàåò îïòèìèçì îòñóòñòâèå 
ñàìîé îò÷åòíîñòè, ÷òî íå ïîçâîëÿåò â ïîëíîé ìåðå îöåíèòü óñïåõè Áàíêà. 

Ìû íå îæèäàåì âëèÿíèÿ âûøåäøèõ ðåçóëüòàòîâ íà êîòèðîâêè áóìàã Áàíêà, ïîñêîëüêó ñóùåñòâåííûå èçìåíåíèÿ 
â êðåäèòíîì ïðîôèëå, ñóäÿ ïî âñåìó, îòñóòñòâóþò, à àêöèîíåðíàÿ ñòðóêòóðà è ðåéòèíãè (Baa3/BBB/BBB+) 
ñîõðàíÿþò ñâîå êëþ÷åâîå value äëÿ ñòîèìîñòè áîíäîâ Ýìèòåíòà.  

Åëåíà Ôåäîòêîâà 

fedotkova_ev@nomos.ru 
 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Ãàçåòà «Âåäîìîñòè» ñîîáùàåò, ÷òî Íàãèá Ñàâèðèñ çàëîæèë òðåì ìèíîðèòàðèÿì Wind Telecom (Apax 
Partners, Madison Dearborn Partners è TA Group) áîëüøå ïîëîâèíû ïðèíàäëåæàùèõ åìó îáûêíîâåííûõ àêöèé 
VimpelCom Ltd. - 156,72 ìëí (9,6% ýêîíîìè÷åñêîãî èíòåðåñà è 7,6% ãîëîñîâ). Ðàíåå äàííûå ìèíîðèòàðèè 
âëàäåëè îêîëî 20% Wind Telecom. Â ðàìêàõ ñäåëêè ñ VimpelCom Ltd. îíè ñîãëàñèëèñü ïðîäàòü ñâîè äîëè â 
Wind Telecom Ñàâèðèñó, ïðè÷åì â ðàññðî÷êó. Ñàâèðèñ îñòàëñÿ èì äîëæåí 1,8 ìëðä äîëë., êîòîðûå 
îáåñïå÷åíû àêöèÿìè VimpelCom Ltd. Ñîãëàñíî êðåäèòíîìó äîãîâîðó, èç ýòîé ñóììû áèçíåñìåí äîëæåí 
çàïëàòèòü ïî 125 ìëí äîëë. 31 ìàðòà 2012 ãîäà è 31 ìàðòà 2013 ãîäà, à îñòàâøèåñÿ 1,5 ìëðä äîëë. - 4 èþíÿ 
2013 ãîäà. Ïðè ýòîì ïðàâî ãîëîñà è ïîëó÷åíèÿ äèâèäåíäîâ ïî ýòèì àêöèÿì ñîõðàíÿþòñÿ çà Ñàâèðèñîì. 

Êðîìå òîãî, ñòàëî èçâåñòíî, ÷òî Ñàâèðèñ òàêæå çàëîæèë åùå 47,3 ìëí îáûêíîâåííûõ àêöèé (2,9% 
ýêîíîìè÷åñêîãî èíòåðåñà è 2,3% ãîëîñîâ) ñàìîìó VimpelCom Ltd. Ýòè àêöèè ëåæàò íà ýñêðîó-ñ÷åòå â 
Citibank è ñëóæàò ãàðàíòèåé òîãî, ÷òî Ñàâèðèñ âûïîëíèò ñâîè îáÿçàòåëüñòâà ïî ñäåëêå, à èìåííî: ÷åðåç 
ïîëãîäà ïîñëå çàâåðøåíèÿ ñäåëêè VimpelCom Ltd. ìîæåò ïîòðåáîâàòü êîìïåíñàöèþ îò Ñàâèðèñà, åñëè íå 
ðàçðåøèòñÿ ñèòóàöèÿ ñ àëæèðñêèì ïîäðàçäåëåíèåì Orascom - Djezzy (â 2010 ãîäó îáåñïå÷èëà îêîëî 50% 
åå âûðó÷êè), êîòîðóþ ìåñòíûå âëàñòè ñîáèðàþòñÿ íàöèîíàëèçèðîâàòü. Ðàçìåð êîìïåíñàöèè áóäåò çàâèñåòü 
îò îöåíêè Djezzy, êîòîðóþ óñòàíîâèò ïðàâèòåëüñòâî Àëæèðà: åñëè öåíà îêàæåòñÿ íèæå çàðàíåå îãîâîðåííîé 
Vimpelcom è Ñàâèðèñîì (ýòà öèôðà íå ðàñêðûâàåòñÿ), òî îí êîìïåíñèðóåò ðàçíèöó. Â ñëó÷àå åñëè îöåíêà 
áóäåò âûøå, òî ðàçíèöó áèçíåñìåí, íàîáîðîò, îñòàâèò ñåáå. /Âåäîìîñòè/ 

Ìû ñ÷èòàåì, ÷òî â ïåðñïåêòèâå äî 2 ëåò íàëè÷èå çàëîãà ïî àêöèÿì Ñàâèðèñà íå ñêàæåòñÿ íà ðàñêëàäå ñèë â 
íàáëþäàòåëüíîì ñîâåòå äèðåêòîðîâ VimpelCom Ltd., ïîñêîëüêó ïðàâî ãîëîñà ïî äàííûì àêöèÿì ñîõðàíÿåòñÿ 
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çà Ñàâèðèñîì. Â ñâîþ î÷åðåäü, íàëè÷èå ñîãëàøåíèÿ î êîìïåíñàöèè ïîòåðü, êîòîðûå ìîæåò ïîíåñòè 
Îïåðàòîð èç-çà íàöèîíàëèçàöèè àëæèðñêîé Djezzy, íà íàø âçãëÿä, ÿâëÿåòñÿ ïîëîæèòåëüíûì ìîìåíòîì äëÿ 
êðåäèòíîãî ïðîôèëÿ VimpelCom Ltd., õîòÿ äåòàëè äàííûõ êîìïåíñàöèé îöåíèòü ïðîáëåìàòè÷íî èç-çà 
íåðàçãëàøåíèÿ äåòàëåé äîãîâîðåííîñòè ñ Ñàâèðèñîì.  

  

ТРАНСПОРТ 
 

 «Àýðîôëîò» çàâåðøèë ñäåëêó ïî ïðîäàæå 100% àêöèé äî÷åðíåé àâèàêîìïàíèè ÇÀÎ «Íîðäàâèà». 
Ïîêóïàòåëü àêöèé – ñòðóêòóðû ÎÀÎ «ÃÌÊ Íîðèëüñêèé Íèêåëü». Èòîãîâàÿ ñòîèìîñòü ïåðåâîç÷èêà ñîñòàâèëà 
235 ìëí äîëë., èç êîòîðûõ «Àýðîôëîò» ïîëó÷èò 7 ìëí äîëë. – ñòîèìîñòü àêöèîíåðíîãî êàïèòàëà, êîòîðóþ 
Àâèàêîìïàíèÿ ïîëó÷èò â âèäå äåíåæíûõ ñðåäñòâ. Îñòàëüíûå 228 ìëí äîëë. ïîéäóò íà ïîêðûòèå îáÿçàòåëüñòâ 
«Íîðäàâèà» (âñå áóäóùèå ïëàòåæè ïî ëèçèíãó  âîçäóøíûõ ñóäîâ). Â ðåçóëüòàòå ñäåëêè èç îò÷åòíîñòè ãðóïïû 
«Àýðîôëîòà» ïî ÌÑÔÎ çà 2011 ãîä áóäóò äåêîíñîëèäèðîâàííû 228 ìëí äîëë. îáÿçàòåëüñòâ. Êðîìå òîãî, â 
2011 ãîäó Ãðóïïà îæèäàåò óâåëè÷åíèå ôèíàíñîâîãî ðåçóëüòàòà â ðàçìåðå äî 60 ìëí äîëë. çà ñ÷åò 
èñêëþ÷åíèÿ íàêîïëåííîãî óáûòêà àâèàêîìïàíèè «Íîðäàâèà». Âìåñòå ñ òåì, ðåøåíèå î ïðîäàæå 
ðåãèîíàëüíîé êîìïàíèè «Àýðîôëîò» îáúÿñíÿåò ïðåäñòîÿùåé â 2011 ãîäó èíòåãðàöèåé àâèààêòèâîâ ÃÊ 
«Ðîñòåõíîëîãèè». Êîìïàíèåé ïðèíÿòî ðåøåíèå î ðàçâèòèè áèçíåñà â Ñåâåðî-Çàïàäíîì ðåãèîíå Ðîññèè íà 
áàçå áîëåå êðóïíîãî îïåðàòîðà ÎÀÎ «Àâèàêîìïàíèÿ «Ðîññèÿ». Â ýòîé ñâÿçè, âî èçáåæàíèå âíóòðèãðóïïîâîé 
êîíêóðåíöèè ãðóïïà «Àýðîôëîò» ðåàëèçîâûâàåò ñäåëêó ïðîäàæè 100% àêöèé «Íîðäàâèà». /Finambonds/ 
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Денежный рынок 
Ïàðà EUR/USD íà÷àëà ïîíåìíîãó âîññòàíàâëèâàòüñÿ. Êîððåêöèÿ, 
íà÷àâøàÿñÿ ïîñëå âûñòóïëåíèÿ Æ.-Ê. Òðèøå, çàòÿíóëà ïàðó â çàòÿæíîå 
«ïèêå», èç êîòîðîãî âûéòè óäàëîñü òîëüêî â÷åðà. Îáñòîÿòåëüñòâà, 
ñïîñîáñòâîâàâøèå óêðåïëåíèþ åâðî, à èìåííî: îæèäàíèÿ ïåðâîãî òðàíøà 
àíòèêðèçèñíîé ïîääåðæêè äëÿ Ãðåöèè, ñîãëàñèå ÅÖÁ íà «ìÿãêèé» îáìåí 
êîðîòêèõ ãðå÷åñêèõ îáëèãàöèé íà áîëåå äëèííûå, ïî ñåé äåíü íå 
ðåàëèçîâàíû è ñîçäàþò îïðåäåëåííûé íåãàòèâ. Òàê, åñëè ïî ïåðâîìó 
âîïðîñó äàòà èçíà÷àëüíî íå áûëà îïðåäåëåíà, à ïîçèòèâ øåë ëèøü îò 
îæèäàíèÿ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà, òî ïî âòîðîìó âîïðîñó ñèòóàöèÿ 
ñêëàäûâàåòñÿ êóäà õóæå. Åñëè èçíà÷àëüíî ïëàíèðîâàëîñü äàòü 
ó÷àñòíèêàì âîçìîæíîñòü äîáðîâîëüíî ïðèíÿòü ðåøåíèå îá îáìåíå ëèáî 
ïîãàøåíèè äîëãîâ, òî â íàñòîÿùèé ìîìåíò ñî ñòîðîíû ñòðàí, 
îêàçûâàþùèõ íàèáîëüøóþ ïîääåðæêó, âñå ÷àùå ïîñòóïàþò çàÿâëåíèÿ î 
ïðèíóäèòåëüíîì îáìåíå, öåëü êîòîðîãî - ðàñïðåäåëåíèå îòâåòñòâåííîñòè 
ìåæäó âñåìè ó÷àñòíèêàìè. Íà íàø âçãëÿä, õîòü ïðèíóäèòåëüíûé îáìåí è 
âûçîâåò âîëíó íåãàòèâà, îäíàêî îêàæåò õîðîøóþ ïîääåðæêó ðåãèîíó â 
÷àñòè îòñðî÷êè âûïëàòû äîëãà è èçìåíåíèÿ ñîîòíîøåíèÿ êðàòêîñðî÷íûõ ê 
äîëãîñðî÷íûõ çàèìñòâîâàíèé. Âìåñòå ñ òåì, äåðæàòåëÿìè ãðå÷åñêèõ 
áîíäîâ â áîëüøåé ÷àñòè ÿâëÿþòñÿ ãîñóäàðñòâåííûå áàíêè, à òàêæå 
ñïåêóëÿíòû, ñêóïàâøèå îáëèãàöèè ñ äèñêîíòîì ñ ðàñ÷åòîì íà ïîãàøåíèå 
ïî íîìèíàëó.  

Â÷åðà àãåíòñòâî Standard&Poor's îïóáëèêîâàëî ïðåññ-ðåëèç ñ 
ïåðåñìîòðîì êðåäèòíîãî ðåéòèíãà Ãðåöèè â ñòîðîíó ïîíèæåíèÿ íà òðè 
ñòóïåíè äî «ÑÑÑ». Îäíàêî ýòî óæå íå ïåðâîå ðåéòèíãîâîå äåéñòâèå, ÷òî 
íå ñèëüíî ïîâëèÿëî íà õîä òîðãîâ. Íàïîìíèì, ÷òî â íà÷àëå èþíÿ àãåíòñòâî 
Moody's ñîîáùèëî î ñíèæåíèè ñóâåðåííîãî ðåéòèíãà Ãðåöèè äî óðîâíÿ 
«Ñàà1» (ðàíåå «Â1»). Ìû ÷èòàåì, ÷òî ïîñòîÿííûé ïåðåñìîòð ðèñêîâ, 
ñâÿçàííûõ ñ çàåìùèêîì, íåãàòèâíî ñêàæåòñÿ íà âñåé Åâðîïå â öåëîì, ïðè 
ýòîì ñëåäóåò ïîìíèòü, ÷òî ÅÖÁ è ÅÑ ïëàíèðóþò íå äîïóñòèòü äåôîëòà.  

Ïî èòîãàì äíÿ ïàðà EUR/USD âûðîñëà äî 1,4413õ. Ïî âñåé âèäèìîñòè, 
âåñü ñóùåñòâóþùèé íåãàòèâ èíâåñòîðû óæå «îòðàáîòàëè», è òåïåðü 
ñëåäóåò ðàññ÷èòûâàòü íà âîññòàíîâëåíèå èíòåðåñà ê åâðî. 

Â ïÿòíèöó íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå èãðîêè îòûãðûâàëè âíåøíèé 
ôîí. Êóðñ äîëëàðà, âñëåä çà ñíèæåíèåì ïàðû EUR/USD íà 
ìåæäóíàðîäíûõ ïëîùàäêàõ, óêðåïèëñÿ è ïðîòèâ ðóáëÿ. Â íà÷àëå òîðãîâîé 
ñåññèè ñòîèìîñòü àìåðèêàíñêîé âàëþòû ñîñòàâëÿëà 27,85 ðóá., íî óæå â 
ïåðâûå ìèíóòû îïóñòèëàñü äî 27,77 ðóá. Îäíàêî ñðåäíåå çíà÷åíèå çà 
äåíü ñîñòàâëÿëî 27,83 ðóá. Åâðîïåéñêàÿ âàëþòà â ïðîòèâîâåñ äîëëàðó 
ïðè îòêðûòèè ïÿòíè÷íûõ òîðãîâ ñíèçèëàñü äî  40,22 ðóá. è â òå÷åíèå äíÿ 
íàõîäèëàñü â óçêîì êîðèäîðå  40,2-40,31 ðóá. Áèâàëþòíàÿ êîðçèíà òàêæå 
ïîñòðàäàëà îò ñèëüíîãî äàâëåíèÿ íà åâðî: ïðè îòêðûòèè åå öåíà 
îïóñòèëàñü äî ìèíèìàëüíîãî çíà÷åíèå çà ïîñëåäíèå òðè íåäåëè (33,36 
ðóá.), íî ê êîíöó òîðîâ, íåìíîãî âûðîâíÿëàñü è ñîñòàâèëà 33,42 ðóá. 

Áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà ïî èòîãàì ïÿòíèöû íå äîñ÷èòàëàñü ëèêâèäíîñòè. Ïî 
äàííûì ÖÁ, ñóììà îñòàòêîâ íà êîðñ÷åòàõ è äåïîçèòàõ ñîñòàâèëà 881,5 
ìëðä ðóá., òàêèì îáðàçîì, îáúåì «îòòîêà» ñîñòàâèë 61,1 ìëðä ðóá. 
Ñåðüåçíîé ïîääåðæêîé äëÿ ó÷àñòíèêîâ ìîæåò ñòàòü ñåãîäíÿøíåå 

Àëåêñåé Åãîðîâ
egorov_avi@nomos.ru
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 
 

Динамика валютного курса, "10 - "11

32,0

32,8

33,6

34,4

35,2

36,0

36,8

10
 и
ю
н

10
 и
ю
л

10
 а
вг

10
 с
ен

10
 о
кт

10
 н
оя

10
 д
ек

10
 я
нв

10
 ф

ев

10
 м
ар

10
 а
пр

10
 м
ай

10
 и
ю
н

27

27,8

28,6

29,4

30,2

31

31,8

корзина валют/лев шк RUB/USD/прав шк

___________________ 
Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Äàòà

14 èþí

15 èþí

16 èþí

17 èþí Ïîãàøåíèå ÎÁÐ-18 íà 456 ìëðä ðóá.

Ñîáûòèÿ äåíåæíîãî ðûíêà

Ñîáûòèå

ÖÁ ïðîâåäåò äåïîçèòíûé àóêöèîí íà ñðîê 1 ìåñÿö

Óïëàòà ñòðàõîâûõ âçíîñîâ â ôîíäû

Àóêöèîíû ÎÔÇ íà 30 ìëðä ðóá.

ÖÁ ïðîâåäåò ëîìáàðäíûå àóêöèîíû íà ñðîê 1 íåäåëÿ

Ìèíôèí ÐÔ ïðåäëîæèò 30 ìëðä ðóá. èç áþäæåòà ïîä 4,10%

_____________________ 
                        Èñòî÷íèê: Reuters 
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äåïîçèòíîå ïðåäëîæåíèå îò Ìèíôèíà ÐÔ íà 30 ìëðä ðóá. Ïî âñåé 
âèäèìîñòè, çàâòðàøíÿÿ óïëàòà â áþäæåò ñòðàõîâûõ âçíîñîâ, ïðè òåêóùåì 
óðîâíå ëèêâèäíîñòè, ìîæåò ñåðüåçíî ñêîððåêòèðîâàòü ñòîèìîñòü 
ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ íà ÌÁÊ è ÐÅÏÎ. Ñòàâêè äåíåæíîãî ðûíêà â 
ïÿòíèöó, íå îáðàùàÿ âíèìàíèÿ íà ðûíî÷íóþ ñèòóàöèþ, ñîõðàíÿëèñü íà 
óðîâíå 3,75%.  
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Долговые рынки  
Â ïîíåäåëüíèê ãëîáàëüíûå òîðãîâûå ïëîùàäêè çàâåðøàëè òîðãè 
ñìåøàííîé äèíàìèêîé. Åâðîïåéñêèå èíäåêñû îñòàâàëèñü â îáëàñòè 
ïîëîæèòåëüíûõ ïåðåîöåíîê, ïðèáàâèâ ïî èòîãàì äíÿ ïîðÿäêà 0,13-0,22%. 
Â ÑØÀ òîðãè íà÷èíàëèñü òàêæå ïðè íàëè÷èè ñïðîñà íà ðèñêîâûå àêòèâû, 
îäíàêî óäåðæàòü åäèíóþ äèíàìèêó íå óäàëîñü - äèàïàçîí èçìåíåíèÿ 
êëþ÷åâûõ ôîíäîâûõ èíäèêàòîðîâ ñîñòàâèë, â êîíå÷íîì ñ÷åòå, îò 
«+0,07%» äî «-0,15%».  

Äëÿ êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ ÑØÀ â÷åðàøíèé äåíü ñëîæèëñÿ 
äîñòàòî÷íî íåîäíîðîäíî. Òàê, ïî 10-ëåòíèì UST äîõîäíîñòü â òå÷åíèå äíÿ 
âàðüèðîâàëàñü â äèàïàçîíå îò 2,95% äî 3%. Ê ìèíèìàëüíîìó óðîâíþ 
äîõîäíîñòü ñìåùàëàñü óæå ôàêòè÷åñêè ïåðåä îêîí÷àíèåì òîðãîâ íà 
íîâîñòÿõ îò S&P î ñíèæåíèè êðåäèòíîãî ðåéòèíãà Ãðåöèè ñ «Â» äî «ÑÑÑ», 
à òàêæå ñîõðàíÿþùèõñÿ íåãàòèâíûõ ïðîãíîçàõ äàëüíåéøåãî ðàçâèòèÿ è 
âûñîêîé âåðîÿòíîñòüþ ñóâåðåííîãî äåôîëòà. Âìåñòå ñ òåì, ïî èòîãàì 
òîðãîâ äîõîäíîñòü UST-10 îñòàëàñü íà óðîâíå 3% ãîäîâûõ, âåðîÿòíî, ïîä 
âëèÿíèåì óêðåïèâøèõñÿ îæèäàíèé îòíîñèòåëüíî òîãî, ÷òî ïðè 
ñíèæàþùåéñÿ ñòîèìîñòè ñûðüåâûõ ðåñóðñîâ, â ÷àñòíîñòè, íåôòè, 
êîòîðàÿ ïî áðåíäó WTI ñîõðàíÿëà îòðèöàòåëüíóþ äèíàìèêó, ýêîíîìèêà 
ìîæåò ïîëó÷èòü õîòÿ è íåáîëüøèå, íî âñå æå èìïóëüñû äëÿ 
âîññòàíîâëåíèÿ. 

Íàñòðîåíèÿ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà íà âòîðíèê ôîðìèðóþòñÿ ïîä âëèÿíèåì 
äîâîëüíî ïëîòíîãî íîâîñòíîãî ïîòîêà èç Àçèè. Â ÷àñòíîñòè, Áàíê ßïîíèè 
ñîîáùèë î ñîõðàíåíèè áàçîâîé ñòàâêè áåç èçìåíåíèé, îäíàêî 
àíîíñèðîâàë âîçìîæíîå óâåëè÷åíèå äåéñòâóþùåé ïðîãðàììû ïî 
ïîääåðæêå âîññòàíîâëåíèÿ ïîñëå ìàðòîâñêîé ïðèðîäíîé êàòàñòðîôû 
ïîñðåäñòâîì âûäåëåíèÿ äîïîëíèòåëüíûõ äâóõëåòíèõ êðåäèòîâ íà ñóììó 
500 ìëðä éåí. Ïîòîê ìàêðîñòàòèñòèêè ïîñòóïèë è èç Êèòàÿ, ãäå ðîñò 
ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí ñîõðàíèëñÿ â ìàå íà óðîâíå 5,5%, ïðè ýòîì 
çàôèêñèðîâàí ðîñò ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà (äî 13,3% ïðè 
îæèäàíèè 13,1%). Îòìåòèì òàêæå, ÷òî ôèíàíñîâûå ðåãóëÿòîðû 
Ïîäíåáåñíîé ñåãîäíÿ àíîíñèðîâàëè î÷åðåäíîå ïîâûøåíèå íîðì 
îáÿçàòåëüíîãî ðåçåðâèðîâàíèÿ äëÿ áàíêîâ íà 50 á.ï. äî 21,5%. 

Äëÿ ðîññèéñêîãî ñåãìåíòà ïðåäûäóùèì ðàáî÷èì äíåì áûëà ïÿòíèöà, 
êîòîðàÿ, îòìåòèì, ïðîõîäèëà â ðàìêàõ ïðåîáëàäàþùåãî â ïîñëåäíåå 
âðåìÿ íåâûðàçèòåëüíîãî òðåíäà. Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè ñòàðàëèñü 
óäåðæàòü öåíîâóþ ñòàáèëüíîñòü, íî ýòî áûëî äîâîëüíî íåïðîñòî 
ðåàëèçîâàòü, âåðîÿòíî, ïî ïðè÷èíå æåëàíèÿ îòäåëüíûõ ó÷àñòíèêîâ 
çàôèêñèðîâàòüñÿ ïåðåä âûõîäíûìè. Íà ôîíå ýòîãî ìîæíî êîíñòàòèðîâàòü 
ïîâñåìåñòíîå ñíèæåíèå öåí â ïðåäåëàõ 25 á.ï. Äëÿ Russia-30 ýòî 
âûðàçèëîñü ñòàáèëèçàöèåé â äèàïàçîíå 118,1875% - 118,375%. 

Îñíîâíîå âíèìàíèå èãðîêîâ áûëî ñîñðåäîòî÷åíî â íîâîì 10-ëåòíåì 
âûïóñêå Ñáåðáàíêà íà 1 ìëðä äîëë., êîòîðûé î÷åíü îïåðàòèâíî 
«âïèñàëñÿ» â ðûíîê. Ïðè ýòîì åñëè ñ íà÷àëîì òîðãîâ ìîæíî áûëî 
ãîâîðèòü î íàëè÷èå ñäåëîê âûøå 100% îò íîìèíàëà, òî ïî èòîãàì 
ïîñëåäíèõ ñäåëîê êîòèðîâêè ñìåñòèëèñü ê 99,75% (YTM 5,75%). 

Íîâûé 5-ëåòíèé âûïóñê Óêðàèíû íà 1,25 ìëðä äîëë. òàêæå íå ñìîã 
ïðîÿâèòü ñïîñîáíîñòè ê ðîñòó, åãî êîòèðîâêè áëèçêè ê 99,5% (YTM 6,37%). 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru 

 

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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б.п. Спрэд Russia-30 к UST-10 CDS Russia 5Y

________________ 
Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Динамика цен на нефть  
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_____________________ 
Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Ценовые  индексы ММВБ
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Corp Muni

 _____________________ 

                        Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ 
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Êðîìå òîãî, è ïî òîðãóþùèìñÿ âûïóñêàì íàáëþäàëàñü öåíîâàÿ êîððåêöèÿ, 
íî çäåñü îíà äîñòèãàëà 1,5%.  

Â ÷àñòè ðóáëåâîãî äîëãà êîíúþíêòóðà ðûíêà âíîâü îïðåäåëÿëàñü 
êîíöåíòðàöèåé èíòåðåñîâ â ñåãìåíòå ÎÔÇ, õîòÿ ãîâîðèòü î êàêèõ-ëèáî 
ñåðüåçíûõ öåíîâûõ èçìåíåíèÿõ íå ïðèõîäèòñÿ. Ïðè ýòîì â âûïóñêàõ 
ñåðèé 26205 è 26206, êîòîðûå áóäóò ïðåäëîæåíû çàâòðà íà àóêöèîíå â 
îáúåìå ñîîòâåòñòâåííî 10 ìëðä ðóá. è 20 ìëðä ðóá., àêòèâíîñòü áûëà 
äîâîëüíî íèçêîé. Â êîðïîðàòèâíîì ñåêòîðå îñíîâíîå âíèìàíèå 
êîíöåíòðèðîâàëîñü íà ïåðâè÷íîì ïðåäëîæåíèè, êîòîðîå íå ïåðåñòàåò 
ïîðàæàòü «àïïåòèòàìè» èíâåñòîðîâ, ãîòîâûìè íå òîëüêî ñîãëàøàòüñÿ íà 
ìèíèìàëüíûå äîõîäíîñòè, íî è íà «îïåðàòèâíûå» óâåëè÷åíèÿ îáúåìîâ 
ïðåäëîæåíèÿ. Âåðîÿòíî, îñíîâíóþ ïîääåðæêó äëÿ òàêèõ ñîáûòèé 
îêàçûâàåò îòñóòñòâèå êàêèõ-ëèáî èäåé íà âòîðè÷íîì ðûíêå, õîòÿ ìîæíî 
îòìåòèòü ïîïûòêè çàéòè â òîðãóþùèåñÿ âûïóñêè, ñîõðàíÿþùèå àïñàéä ïî 
äîõîäíîñòè îòíîñèòåëüíî ïåðâè÷íîãî ïðåäëîæåíèÿ. 

Ïðåäñòîÿùàÿ íåäåëÿ îáåùàåò ïðîäîëæåíèå «ìàðàôîíà» ïåðâè÷íîãî 
ïðåäëîæåíèÿ, êîòîðûé ïðîäîëæèò îòâëåêàòü îñíîâíîå âíèìàíèå íà ñåáÿ. 
Ïðè ýòîì îáùàÿ ñèòóàöèÿ ñ ëèêâèäíîñòüþ ñîõðàíÿåòñÿ äîñòàòî÷íî 
êîìôîðòíîé, ïîääåðæèâàÿ ïîêóïàòåëüñêèå íàñòðîåíèÿ.   
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Потребсектор  и  АПК, Ритэйл
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Телекоммуникации, медиа и высокие технологии
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Строительство , девелопмент  и  стройматериалы  
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Финансовые организации с международным рейтингом «ВВВ+» – «ВВВ-» / «Ваа1» - «Ваа3»
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Финансовые организации с международным рейтингом «В+» - «В-» / «В1» - «В3»
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Облигации федерального займа  
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