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 Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè: Áåëûé ôðåãàò, ÒÎÏ-ÊÍÈÃÀ, 
Áåëîí, Ðûáèíñêêàáåëü, Íóòðèèíâåñòõîëäèíã., ÃÒ-ÒÝÖ 
Ýíåðãî. 

 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû: ÓÁÐèÐ, Áàíê Âîçðîæäåíèå, Àëüôà-
Áàíê, Ïðîìñâÿçüáàíê, Êàçàíüîðãñèíòåç, Ïåòðîêîììåðö. 

 Àëüôà-Áàíê, Óðàëñèá, ÔÑÊ, Ñîëëåðñ, ÎÀÊ, Êóéáûøåâàçîò, 
ÂûìïåëÊîì. 

 

Денежный рынок……………….....стр 7 

 Ñèòóàöèÿ íà äåíåæíîì ðûíêå îñòàåòñÿ íàïðÿæåííîé. 

 Ðóáëü îñëàáåâàåò, îòûãðûâàÿ èçìåíåíèÿ â êîíúþíêòóðå 
ìåæäóíàðîäíûõ ðûíêîâ.  
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 Âíåøíèå ðûíêè: ïðèîðèòåò - ñïðîñ íà «çàùèòíûå 
èíñòðóìåíòû». 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: Russia-30 «ïðîòåñòèðîâàëà» 
105%, íàäî òîëüêî óäåðæàòü. 

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: íà âîëíå àæèîòàæà Ìèíôèí ãîòîâèò 
íîâûå àóêöèîíû ÎÔÇ. Íåäåëÿ íà÷èíàåòñÿ ïðè ìåíåå 
êîìôîðòíûõ óñëîâèÿõ. 
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Основные рыночные индикаторы

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.35% 0 114

Russia-30 6.66% -7 -318

ОФЗ 25068 11.64% -9 n/a

ОФЗ 25065 11.06% -9 n/a

Газпрнефт4 12.02% -1 n/a

РЖД-9 9.74% -165 -256

АИЖК-8 14.05% 0 -812

ВТБ - 5 10.68% 1 -292

РоссельхБ-6 13.16% 0 329

МосОбл-8 15.89% -46 -1 795

Мгор59 9.77% 0 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 89.03% 12 776

iTRAXX XOVER S10 5Y 615.54 -15 -414

CDX HY 5Y 721.79 -30 -425

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 175.15 1.8% 89.7%

RTS 1 196.55 2.8% 89.4%

S&P 500 1 042.73 -0.1% 15.4%

DAX 5 624.02 0.5% 16.9%

NIKKEI 10 444.33 -0.7% 17.9%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 67.22 -3.4% 60.7%

Нефть WTI 69.29 -3.7% 55.4%

Золото 1 005.20 0.9% 14.0%

 Никель LME 3 M 16 950.00 -1.5% 44.9%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Â èíòåðâüþ àãåíòñòâó «Ðåéòåð» À. Óëþêàåâ ñäåëàë ðÿä ïðîãíîçîâ, õàðàêòåðèçóþùèõ äîâîëüíî 
îïòèìèñòè÷íûå âçãëÿäû çàìïðåäà ÖÁ íà òåêóùóþ ñèòóàöèþ â áàíêîâñêîì ñåêòîðå: 

- Áàíê Ðîññèè ïðàêòè÷åñêè ïåðåøåë ê ñâîáîäíîìó ïëàâàíèþ êóðñà ðóáëÿ è ìîæåò îòêàçàòüñÿ îò 
èñïîëüçîâàíèÿ êîðèäîðà 26-41 ðóáëü â áóäóùåì. 

- Äî êîíöà 2009 ãîäà äîïóñêàåòñÿ âîçìîæíîñòü ñîêðàùåíèÿ ñòàâîê åùå íà 1%. 

- Öåíòðàëüíûé áàíê ÐÔ ìåíÿåò ïîðÿäîê óïðàâëåíèÿ ìåæäóíàðîäíûìè ðåçåðâàìè, ðàñøèðÿÿ êðóã áàíêîâ-
êîíòðàãåíòîâ è óâåëè÷èâàÿ íà íèõ ëèìèòû, ñîêðàùåííûå íà ïåðèîä êðèçèñà. Ïî îöåíêå À Óëþêàåâà, äî 
êîíöà ãîäà îáúåì ÇÂÐ îñòàíåòñÿ íà óðîâíå îêîëî 400 ìëðä äîëë. 

- Áàíê Ðîññèè íå æäåò óõóäøåíèÿ ñèòóàöèè ñ êà÷åñòâîì áàíêîâñêèõ àêòèâîâ äî òàêîé ñòåïåíè, ÷òîáû 
áîëüøîìó êîëè÷åñòâó áàíêîâ ïîòðåáîâàëàñü äîêàïèòàëèçàöèÿ çà ñ÷åò ÎÔÇ. Â òî æå âðåìÿ ÖÁ ïîääåðæèâàåò 
èäåþ ïåðåîôîðìëåíèÿ ñóáîðäèíèðîâàííûõ êðåäèòîâ îò Âíåøýêîíîìáàíêà (ÂÝÁ) èç äåñÿòèëåòíèõ â 
òðèäöàòèëåòíèå. 

- Â ñëó÷àå íåîáõîäèìîñòè Öåíòðàëüíûé áàíê ÐÔ ìîæåò ïîâûñèòü íîðìàòèâû ÔÎÐ ïî âíåøíèì çàéìàì, íî 
íå áóäåò ïðîâîäèòü ïîëèòèêó îãðàíè÷åíèé íà äâèæåíèÿ êàïèòàëà. Ïî îöåíêå À.Óëþêàåâà, îòòîê êàïèòàëà èç 
Ðîññèè â àâãóñòå ñîñòàâèë îêîëî 9  ìëðä äîëë. 

 

 

Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè 

 ÎÎÎ «Õîëäèíãîâàÿ êîìïàíèÿ «Áåëûé ôðåãàò» íå èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî âûïëàòå äîõîäà çà 11-é 
êóïîííûé ïåðèîä ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. Ðàçìåð íåèñïîëíåííîãî îáÿçàòåëüñòâà 
ñîñòàâèë 49,86 ìëí ðóá. Ïî ñîîáùåíèþ Ýìèòåíòà, «íåâûïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâ ñâÿçàíî ñ äåôèöèòîì 
äåíåæíûõ ñðåäñòâ». Íàïîìíèì, ÷òî ðàíåå Êîìïàíèåé òàêæå íå áûëè èñïîëíåíû îáÿçàòåëüñòâà ïî âûïëàòå 
êóïîííîãî äîõîäà, à òàêæå ïî ïðèîáðåòåíèþ äàííûõ îáëèãàöèé ïî òðåáîâàíèþ èõ âëàäåëüöåâ. /Finambonds/ 

 Â ðàìêàõ ðåñòðóêòóðèçàöèè çàéìà ÎÎÎ «ÒÎÏ-ÊÍÈÃÀ» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ 
îáëèãàöèé ñåðèè 02 îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá. Ïî ñîîáùåíèþ Êîìïàíèè, áûëî ïðèîáðåòåíî 243,724 òûñ. 
îáëèãàöèé íà îáùóþ ñóììó 255,9 ìëí ðóá. Äîïîëíèòåëüíî Ýìèòåíòîì âûïëà÷åí íàêîïëåííûé êóïîííûé 
äîõîä ïî ïðèîáðåòåííûì îáëèãàöèÿì â ðàçìåðå 12,153 ìëí ðóá. /Finambonds/ 

 Ñ 14 ñåíòÿáðÿ íà ÔÁ ÌÌÂÁ òîðãè îáëèãàöèÿìè ÎÎÎ «Áåëîí-Ôèíàíñ» ñåðèè 02 è ÎÀÎ «Ðûáèíñêêàáåëü» 
ñåðèè 01 áóäóò ïðîõîäèòü â ðåæèìå «Îáëèãàöèè Ä - ðåæèì îñíîâíûõ òîðãîâ» è «Îáëèãàöèè Ä - ÐÏÑ». 
/Finambonds/ 

 Óïðàâëÿþùèé ïàðòíåð ôîíäà Marshall Capital Partners (÷åðåç ôîíä Marshall Milk Investments Limited âëàäååò 
îêîëî 75% àêöèé «Íóòðèíâåñòõîëäèíãà») Êîíñòàíòèí Ìàëîôååâ ñîîáùèë, ÷òî 2 îêòÿáðÿ 2009 ãîäà íà îáùåì 
ñîáðàíèè àêöèîíåðîâ ïëàíèðóåòñÿ óòâåðäèòü íîâûé ñîñòàâ ñîâåòà äèðåêòîðîâ ãðóïïû «Íóòðèòåê». Ïî åãî 
ñëîâàì, «èíòåðåñû âëàäåëüöåâ LPN-îáëèãàöèé â íåì áóäóò ïðåäñòàâëÿòü îñíîâàòåëü àìåðèêàíñêîãî õåäæ-
ôîíäà Concise Capital Management Òîìàñ Êðàñíåð è ïðåäñåäàòåëü ñîâåòà äèðåêòîðîâ Standard Bank 
Õåíäðèê Âèëëåì Òåí Áîø. Êîììåð÷åñêèå áàíêè ïðåäñòàâèò íà÷àëüíèê îòäåëà ñòðóêòóðèðîâàííîãî 
ôèíàíñèðîâàíèÿ Þíèêðåäèò áàíêà Àëåêñàíäð Äåâÿòêèí, à äåðæàòåëåé ðóáëåâûõ îáëèãàöèé — 
ïðåäñåäàòåëü ñîâåòà äèðåêòîðîâ ÓÊ «Òðîéêà Äèàëîã» Ïàâåë Òåïëóõèí. Åùå ÷åòûðå ìåñòà â ñîâåòå 
äèðåêòîðîâ çàéìóò ïðåäñòàâèòåëè Marshall è îäèí ïðåäñòàâèòåëü îò ìèíîðèòàðíûõ àêöèîíåðîâ. Íà ñîáðàíèè 
òàêæå áóäóò âíåñåíû èçìåíåíèÿ â óñòàâ ÎÀÎ, êàñàþùèåñÿ ðàñøèðåíèÿ ïîëíîìî÷èé ñîâåòà äèðåêòîðîâ 
(îäîáðåíèå êðóïíûõ ñäåëîê, êðåäèòîâ è òàê äàëåå; ñåé÷àñ ýòèìè ïîëíîìî÷èÿìè îáëàäàåò ãåíäèðåêòîð)». 
/ÊîììåðñàíòÚ/ 
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 ÔÑÔÐ çàðåãèñòðèðîâàëà äîïîëíèòåëüíûé âûïóñê îáûêíîâåííûõ èìåííûõ áåçäîêóìåíòàðíûõ àêöèé ÎÀÎ 
«ÃÒ–ÒÝÖ Ýíåðãî», ðàçìåùàåìûõ ïóòåì çàêðûòîé ïîäïèñêè. Îáùèé îáúåì äîïîëíèòåëüíîãî âûïóñêà ïî 
íîìèíàëó ñîñòàâëÿåò 5 ìëðä ðóá. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû 

 Ñëóæáà Standard&Poor's âûâåëà äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã êîíòðàãåíòà «Â-» è ðåéòèíã ïî 
íàöèîíàëüíîé øêàëå «ruBBB-» Óðàëüñêîãî áàíêà ðåêîíñòðóêöèè è ðàçâèòèÿ (ÓÁÐèÐ) èç ñïèñêà CreditWatch 
ñ «Íåãàòèâíûì» ïðîãíîçîì. Îäíîâðåìåííî ðåéòèíãè áûëè ïîäòâåðæäåíû. Òàêæå àãåíòñòâî ïîäòâåðäèëî 
êðàòêîñðî÷íûé ðåéòèíã êîíòðàãåíòà «Ñ». Ïðîãíîç — «Íåãàòèâíûé». Îñíîâíûìè ôàêòîðàìè, íåãàòèâíî 
âëèÿþùèìè íà óðîâåíü ðåéòèíãîâ Áàíêà, ÿâëÿþòñÿ î÷åíü íèçêèå ïîêàçàòåëè êàïèòàëèçàöèè, ðèñê óõóäøåíèÿ 
êà÷åñòâà àêòèâîâ è ñíèæåíèÿ ïðèáûëè â ñâÿçè ñ ýêîíîìè÷åñêîé ðåöåññèåé, à òàêæå î÷åíü âûñîêàÿ 
êîíöåíòðàöèÿ êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ. 

 Ñëóæáà Standard&Poor’s ïîíèçèëà äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã êîíòðàãåíòà ðîññèéñêîãî Áàíêà 
«Âîçðîæäåíèå» ñ «ÂÂ-» äî «Â+». Îäíîâðåìåííî ïîíèæåí ðåéòèíã Áàíêà ïî ðîññèéñêîé øêàëå ñ «ruAA-» 
äî «ruA+». Àãåíòñòâî òàêæå âûâåëî ýòè ðåéòèíãè èç ñïèñêà CreditWatch ñ «Íåãàòèâíûì» ïðîãíîçîì. 
Îäíîâðåìåííî ïîäòâåðæäåíû êðàòêîñðî÷íûé ðåéòèíã Áàíêà íà óðîâíå «Â». Ïðîãíîç èçìåíåíèÿ ðåéòèíãîâ — 
«Ñòàáèëüíûé». Îí îòðàæàåò îæèäàíèÿ òîãî, ÷òî Áàíê ñîõðàíèò ñïîñîáíîñòü àáñîðáèðîâàòü óáûòêè â 
ñëîæíîé îïåðàöèîííîé ñðåäå íà óðîâíå, äîñòàòî÷íîì äëÿ íåéòðàëèçàöèè äàëüíåéøåãî óõóäøåíèÿ êà÷åñòâà 
àêòèâîâ â ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå.  Ïîñêîëüêó Áàíê «Âîçðîæäåíèå» ìîæåò ñîêðàòèòü îáúåì íîâûõ 
êðåäèòîâ â 2009 ãîäó, àãåíòñòâî íå îæèäàåò, ÷òî áàçîâàÿ êàïèòàëèçàöèÿ Áàíêà ñóùåñòâåííî ñíèçèòñÿ, 
íåñìîòðÿ íà çíà÷èòåëüíîå äàâëåíèå íà êà÷åñòâî àêòèâîâ. 

 Ñëóæáà Standard&Poor's ïîíèçèëà äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã êîíòðàãåíòà ðîññèéñêîãî ÎÀÎ 
«Àëüôà-Áàíê» ñ «ÂÂ-» äî «Â+». Êðàòêîñðî÷íûé ðåéòèíã êîíòðàãåíòà ïîäòâåðæäåí íà óðîâíå «Â», ïðîãíîç 
ïî ðåéòèíãó — «Ñòàáèëüíûé». Â òî æå âðåìÿ ïîíèæåí ðåéòèíã Àëüôà-Áàíêà ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå ñ 
«ruAA-» äî «ruA+». Êðîìå òîãî, âñå ðåéòèíãè âûâåäåíû èç ñïèñêà CreditWatch. Îäíîâðåìåííî îöåíêà 
ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ýòîãî áàíêà áûëà ïîíèæåíà ñ «ÂÂÂ-» äî «BB+». Ïîíèæåíèå ðåéòèíãîâ îòðàæàåò, 
ïðåæäå âñåãî, ïðîäîëæàþùååñÿ óõóäøåíèå êà÷åñòâà àêòèâîâ Àëüôà-Áàíêà è ðîññèéñêîé áàíêîâñêîé 
îòðàñëè â öåëîì. Êðîìå òîãî, àãåíòñòâî ñ÷èòàåò, ÷òî îïåðàöèîííûé äîõîä Áàíêà äî îò÷èñëåíèé â ðåçåðâû, 
õîðîøèé îõâàò êëèåíòñêîãî ðûíêà, ïîääåðæêà àêöèîíåðîâ è äîñòóï ê ãîñóäàðñòâåííîìó ðåôèíàíñèðîâàíèþ 
ïîçâîëÿþò Àëüôà-Áàíêó ïåðåæèòü ðåöåññèþ, ñìîäåëèðîâàííóþ â áàçîâîì ñöåíàðèè, è ñîîòâåòñòâóþò 
òåêóùåìó óðîâíþ ðåéòèíãà. 

 Àãåíòñòâî Standard&Poor's ïîíèçèëî äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã êîíòðàãåíòà ÎÀÎ «Ïðîìñâÿçüáàíê» ñ 
óðîâíÿ «Â+» äî «Â». Êðàòêîñðî÷íûé ðåéòèíã ïîäòâåðæäåí íà óðîâíå «Â». Ðåéòèíãè âûâåäåíû èç ñïèñêà 
CreditWatch, ïðîãíîç ïî ðåéòèíãó «Ñòàáèëüíûé». 

 Ðåéòèíãè áàíêà ÎÀÎ Êîììåð÷åñêèé áàíê «Ïåòðîêîììåðö» âûâåäåíû àãåíòñòâîì Standard&Poor's èç ñïèñêà 
CreditWatch; ïîäòâåðæäåíû íà óðîâíå «Â+/Â», «ruA» â ñâÿçè ñ óëó÷øåíèåì êàïèòàëèçàöèè; ïðîãíîç — 
«Íåãàòèâíûé». 

 Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Standard&Poor's îòîçâàëî äîëãîñðî÷íûé êîðïîðàòèâíûé êðåäèòíûé ðåéòèíã 
ðîññèéñêîãî ÎÀÎ «Êàçàíüîðãñèíòåç» íà óðîâíå «D», à òàêæå ðåéòèíã íà óðîâíå «D», ïðèñâîåííûé âûïóñêó 
îáëèãàöèé, âûïóùåííûõ Kazanorgsintez S.A (äî÷åðíåé êîìïàíèåé «Êàçàíüîðãñèíòåç») îáúåìîì 200 ìëí 
äîëë. Îòçûâ ðåéòèíãîâ îòðàæàåò ìíåíèå Standard&Poor's îá îòñóòñòâèè ó Êîìïàíèè ÷åòêîãî êðàòêîñðî÷íîãî 
ãðàôèêà ôèíàíñèðîâàíèÿ, à òàêæå î ïîíèæåíèè 18 èþíÿ 2009 ãîäà åå ðåéòèíãà ñ óðîâíÿ «ÑÑ» äî óðîâíÿ 
«D» â ñâÿçè ñ ïðåêðàùåíèåì ïëàòåæåé ïî äîëãîâûì îáÿçàòåëüñòâàì. Ïî èìåþùåéñÿ ó Standard&Poor’s 
èíôîðìàöèè, «Êàçàíüîðãñèíòåç» ïðîäîëæàåò ïåðåãîâîðû ñ áàíêàìè è êðåäèòîðàìè, à òàêæå ñ ãîñóäàðñòâîì 
è ïîñòàâùèêàìè.  
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Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 14 ñåíòÿáðÿ 2009 ãîäà íà ÌÌÂÁ â ðàçäåëå «Êîòèðîâàëüíûé ñïèñîê «Â» íà÷íóòñÿ òîðãè îáëèãàöèÿìè ÎÀÎ 
«ÌÐÑÊ Þãà» ñåðèè 02 îáúåìîì 6 ìëðä ðóá. 

 Íà 16 ñåíòÿáðÿ Ìèíôèí çàïëàíèðîâàë ïðîâåäåíèå àóêöèîíîâ ïî äîðàçìåùåíèþ ÎÔÇ ñåðèè 25068 íà 15 
ìëðä ðóá. è ñåðèè 25067 íà 15 ìëðä ðóá. 

 Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà 6-7-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÇÀÎ «Ãðàæäàíñêèå ñàìîëåòû Ñóõîãî» ñåðèè 01 
óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 15% ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò êóïîííîìó äîõîäó 74,79 ðóá. íà îäíó îáëèãàöèþ çà 
êàæäûé êóïîííûé ïåðèîä. 

 Çàâåðøèëîñü ðàçìåùåíèå âûïóñêà îáëèãàöèé ÎÎÎ «Ýëåìåíò Ëèçèíã» ñåðèè 02. Äîëÿ ôàêòè÷åñêè 
ðàçìåùåííûõ öåííûõ áóìàã îò îáùåãî êîëè÷åñòâà öåííûõ áóìàã âûïóñêà ñîñòàâèëà 30,43% èëè 700 ìëí ðóá. 
Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà 1-7-ãî êóïîíîâ áûëà îïðåäåëåíà íà êîíêóðñå â ðàçìåðå 21% ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò 
êóïîííîìó äîõîäó 52,36 ðóá. íà îäíó öåííóþ áóìàãó.  

 ÔÑÔÐ çàðåãèñòðèðîâàëà âûïóñê è ïðîñïåêò íåêîíâåðòèðóåìûõ ïðîöåíòíûõ äîêóìåíòàðíûõ îáëèãàöèé íà 
ïðåäúÿâèòåëÿ ñåðèè 03 ÎÀÎ «ÀÊ «Òðàíñíåôòü», ðàçìåùàåìûõ ïóòåì çàêðûòîé ïîäïèñêè. Îáùèé îáúåì 
âûïóñêà ïî íîìèíàëó ñîñòàâëÿåò 65 ìëðä ðóá. 

 «Àâèàöèîííàÿ Êîìïàíèÿ «Òðàíñàýðî» îòêðûëî êíèãó çàÿâîê íà äåáþòíûå îáëèãàöèè â îáúåìå 3 ìëðä ðóá., 
îðèåíòèð êóïîíà – 16-18% ãîäîâûõ. Ñðîê îáðàùåíèÿ îáëèãàöèé 4 ãîäà, ïî âûïóñêó ïðåäóñìîòðåíà ðóáëåâàÿ 
îôåðòà ÷åðåç 1 ãîä ïîñëå ðàçìåùåíèÿ è âàëþòíàÿ îôåðòà (ïî öåíå, ïðèâÿçàííîé ê êóðñó äîëë.ðóá.) - ÷åðåç 
11 ìåñÿöåâ. Ñîãëàñíî ñîîáùåíèþ áàíêà-îðãàíèçàòîðà, Ïðîìñâÿçüáàíêà, ïëàíèðóåòñÿ, ÷òî ðàçìåùåíèå 
ñîñòîèòñÿ ïî ñèñòåìå book-building â îêòÿáðå 2009 ãîäà. 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР  

 Äîëÿ ïðîñðî÷åííûõ êîðïîðàòèâíûõ êðåäèòîâ â àâãóñòå ó Àëüôà-Áàíêà ñîêðàòèëàñü ñ 75,1 ìëðä äî 
70,3 ìëðä ðóá., ñîãëàñíî îò÷åòíîñòè ïî ÐÑÁÓ. Ïî ñëîâàì Ï.Àâåíà, Áàíê èõ äîñòàòî÷íî àêòèâíî ñïèñûâàåò, è â 
ñêîðîì âðåìåíè «áàëàíñ áóäåò ïðàêòè÷åñêè ÷èñòûé». Ïðè ýòîì ñàì ïîðòôåëü êðåäèòîâ Àëüôà-Áàíêà 
êîìïàíèÿì ñîêðàùàåòñÿ, ñ ìàðòà îí óìåíüøèëñÿ ïî÷òè íà ÷åòâåðòü äî 311 ìëðä ðóá. /Âåäîìîñòè/ 

 Óðàëñèá ïðîèãðàë Ìèíèñòåðñòâó ôèíàíñîâ èñê, êàñàþùèéñÿ äîëãîâ Àâòîáàíêà (ïðèñîåäèíåííîãî â 2005 
ãîäó) íà 25 ìëí äîëë. Ýòà òÿæáà ïîìåøàëà Áàíêó ïîëó÷èòü ñóáîðäèíèðîâàííûé êðåäèò ÂÝÁà — äàâàòü 
ñóáîðäèíèðîâàííûå çàéìû áàíêàì, èìåþùèì çàäîëæåííîñòü ïåðåä íàëîãîâîé èíñïåêöèåé èëè áþäæåòàìè, 
çàïðåùàåò çàêîí. Îñïàðèâàòü ðåøåíèå Áàíê íå áóäåò, ðàññêàçàë ïðåäñòàâèòåëü Áàíêà Àëüáåðò Àâåòèêîâ. Â 
êîíöå èþëÿ, èñïîëíÿÿ ðåøåíèå ñóäà, Óðàëñèá âûïëàòèë â ïîëüçó Ìèíôèíà 25,1 ìëí äîëë. (800 ìëí ðóá.). Ýòî 
ïðàêòè÷åñêè óäâîèëî óáûòîê Áàíêà ïî èòîãàì ìåñÿöà — îí äîñòèã 1,9 ìëðä ðóá. Çàÿâêó íà 
ñóáîðäèíèðîâàííûé êðåäèò Áàíê îáíîâèë è íàìåðåí çàíÿòü ó ÂÝÁà 6,6 ìëðä ðóá. (15% îò êàïèòàëà). 
/Âåäîìîñòè/ 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 Ôåäåðàëüíàÿ ñëóæáà ïî òàðèôàì (ÔÑÒ) è Ìèíýíåðãî ñîâìåñòíî ñ ÍÏ «Ñîâåò ðûíêà» ïîäãîòîâèëè ïðîåêò 
ïîñòàíîâëåíèÿ ïðàâèòåëüñòâà ïî ðåãóëèðîâàíèþ ñâîáîäíûõ öåí íà ýëåêòðè÷åñòâî, åñëè íà ðûíêå 
÷ðåçâû÷àéíàÿ ñèòóàöèÿ, äåôèöèò ìîùíîñòåé èëè íåò êîíêóðåíöèè, â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîì «Îá 
ýëåêòðîýíåðãåòèêå». Äîêóìåíò ãîòîâ è âíåñåí â ïðàâèòåëüñòâî, ñîîáùèëà â ïÿòíèöó ÔÑÒ. Ñóòü ïðîåêòà — 
ñðàâíåíèå äåéñòâóþùèõ öåí ñ èñòîðè÷åñêèìè, ÷òîáû îïðåäåëÿòü, êîãäà îíè âûðîñëè íàñòîëüêî, ÷òîáû 
âìåøèâàëîñü ãîñóäàðñòâî. Ïåðèîä äëÿ ìîíèòîðèíãà öåí — ïîñëåäíèå 3 ãîäà. Ìàêñèìàëüíûé ðîñò öåí çà 3 
ãîäà â êàæäîì ïåðèîäå «ïðèìåðÿåòñÿ» íà óðîâåíü ðîñòà â òåêóùåì ãîäó. Åñëè äåéñòâóþùèé óðîâåíü öåí 
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ïðåâûøàåò «èñòîðè÷åñêèé», òî ââîäèòñÿ ìåõàíèçì ñãëàæèâàíèÿ öåí ñðîêîì äî íåäåëè. À åñëè è ýòà ìåðà íå 
ïîìîãàåò, ïðàâèòåëüñòâî îòäåëüíûì ïîñòàíîâëåíèåì ââîäèò ãîñðåãóëèðîâàíèå â ñîîòâåòñòâóþùåé öåíîâîé 
çîíå, èñïîëüçóÿ òàðèô ÔÑÒ. /Âåäîìîñòè/ 

 Ãîñóäàðñòâî óâåëè÷èò âçíîñ â óñòàâíûé êàïèòàë ÔÑÊ ÅÝÑ íà 500 ìëí ðóá. äî 10,989 ìëðä ðóá. â 2009 ãîäó. 
/Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Êàê çàÿâèë ãëàâà ÎÀÎ «Ñîëëåðñ» Âàäèì Øâåöîâ, çàïëàíèðîâàíî íà÷àòü ïðîèçâîäñòâî âíåäîðîæíèêîâ 
SsangYong íà Äàëüíåì Âîñòîêå äî êîíöà 2009 ãîäà, ãðóçîâèêîâ Isuzu â 2010 ãîäà. Ïî ñëîâàì Øâåöîâà, 
ïåðåíîñ ýòèõ ìîäåëåé íà Äàëüíèé Âîñòîê ïîçâîëèò íà 5% ñíèçèòü èõ ñòîèìîñòü çà ñ÷åò ëîãèñòèêè â 
ïîñòàâêàõ êîìïëåêòóþùèõ. Îñíîâíûì ðûíêîì äëÿ ïðîèçâåäåííûõ íà Äàëüíåì Âîñòîêå àâòîìîáèëåé, áóäåò 
öåíòðàëüíàÿ Ðîññèÿ, íåïîñðåäñòâåííî â Äàëüíåâîñòî÷íîì ðåãèîíå ïëàíèðóåòñÿ ïðîäàòü 1,5-2 òûñ. 
àâòîìîáèëåé â ãîä. Ïðè÷åì äëÿ òîãî, ÷òîáû çàíÿòü òàêóþ äîëþ äàëüíåâîñòî÷íîãî ðûíêà, «Ñîëëåðñ» 
ïîíàäîáèòñÿ îêîëî 3 ëåò, òàê êàê ñåé÷àñ íà Äàëüíåì Âîñòîêå î÷åíü âûñîêà êîíöåíòðàöèÿ ÿïîíñêèõ 
ïîäåðæàííûõ àâòîìîáèëåé àíàëîãè÷íûõ òèïîâ.  

Ãëàâà «Ñîëëåðñ» äîáàâèë, ÷òî Êîìïàíèÿ ðàññ÷èòûâàåò íà çíà÷èòåëüíóþ äîëþ ãîñóäàðñòâåííîãî ñïðîñà ïðè 
ïðîäàæå ñâîèõ àâòîìîáèëåé íà Äàëüíåì Âîñòîêå. Ïðè ýòîì ðàçâîðà÷èâàòü íà Äàëüíåì Âîñòîêå 
ïðîèçâîäñòâî ëåãêîâûõ àâòîìîáèëåé Fiat íå ïëàíèðóåòñÿ. Ôèíàíñîâûé äèðåêòîð ÎÀÎ «Ñîëëåðñ» Íèêîëàé 
Ñîáîëåâ çàÿâèë, ÷òî Êîìïàíèÿ íå îæèäàåò ïîëîæèòåëüíîé ÷èñòîé ïðèáûëè ïî èòîãàì 2009 ãîäà, âûðó÷êà çà 
2009 ãîä îæèäàåòñÿ íà óðîâíå îêîëî 36 ìëðä ðóá. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ãîñóäàðñòâî âíåñåò 15,5 ìëðä ðóá. â óñòàâíûé êàïèòàë Îáúåäèíåííîé àâèàñòðîèòåëüíîé êîðïîðàöèè â 
2009 ãîäó, ãîâîðèòñÿ â ïðîåêòå ïîïðàâîê â çàêîí î ôåäåðàëüíîì áþäæåòå. 9,04 ìëðä ðóá. ïîéäåò íà ïðîåêòû 
ïî âûïóñêó ãðàæäàíñêèõ ñàìîëåòîâ, 6,48 ìëðä ðóá. — íà ïðîåêò ðîññèéñêî-èíäèéñêîãî òðàíñïîðòíîãî 
ñàìîëåòà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ, Èíòåðôàêñ/ 

 

ХИМИЯ И ЛПК
 

 ÎÀÎ «Êóéáûøåâàçîò» çàêëþ÷èëî ñî Ñáåðáàíêîì ÐÔ äîãîâîð íà îòêðûòèå âîçîáíîâëÿåìîé êðåäèòíîé ëèíèè 
íà ñóììó 1,45 ìëðä ðóá. ïîä çàëîã èìóùåñòâà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Â ïðîøëóþ ïÿòíèöó çàììèíèñòðà ñâÿçè è ìàññîâûõ êîììóíèêàöèé Íàóì Ìàðäåð ïðîâåë ñîâåùàíèå ñ 
ó÷àñòèåì ïðåäñòàâèòåëåé êîìïàíèé «áîëüøîé òðîéêè» è ðåãèîíàëüíûõ îïåðàòîðîâ. Ðå÷ü øëà î 
ïðèñîåäèíåíèè ñåòåé è êðèòåðèÿõ îïðåäåëåíèÿ «îïåðàòîðîâ, çàíèìàþùèõ ñóùåñòâåííîå ïîëîæåíèå». 
Èíèöèàòîð îáñóæäåíèÿ ýòèõ òåì — Àññîöèàöèÿ ðåãèîíàëüíûõ îïåðàòîðîâ ñâÿçè (ÀÐÎÑ) íåäàâíî 
ïîæàëîâàëàñü â ÔÀÑ íà «ÂûìïåëÊîì», îòêàçûâàþùèéñÿ ïðèñîåäèíÿòü â ðÿäå ðåãèîíîâ ñåòè Tele2 è äðóãèõ 
íåáîëüøèõ ñîòîâûõ êîìïàíèé. Èç-çà ýòîãî èëè èõ àáîíåíòû íå ìîãóò äîçâîíèòüñÿ êëèåíòàì «ÂûìïåëÊîìà», 
èëè òàêèå çâîíêè ïîëó÷àþòñÿ î÷åíü äîðîãèìè. Ïðåäñåäàòåëü àññîöèàöèè è ïðåäïðàâëåíèÿ «Tele2 Ðîññèÿ» 
Þðèé Äîìáðîâñêèé ñîîáùèë, ÷òî «÷ëåíû ÀÐÎÑ ïðîòèâ èçëèøíåãî ðåãóëèðîâàíèÿ ñîòîâîãî ðûíêà, íî 
äåéñòâèÿ «ÂûìïåëÊîìà» ïîêàçûâàþò, ÷òî ðåãóëèðîâàòü âîïðîñû ïðèñîåäèíåíèÿ íåîáõîäèìî». Ïî åãî 
ñëîâàì, «ðåãèîíàëû ïðåäëîæèëè Ìèíêîìñâÿçè íåñêîëüêî âàðèàíòîâ, îäèí èç íèõ — ïðèçíàòü ó÷àñòíèêîâ 
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«áîëüøîé òðîéêè» «ñóùåñòâåííûìè» îïåðàòîðàìè». Â íàñòîÿùåå âðåìÿ â ñïèñîê «ñóùåñòâåííûõ» âõîäÿò 
òîëüêî îïåðàòîðû ôèêñèðîâàííîé ñâÿçè. /Âåäîìîñòè/ 

 

РИТЭЙЛ
 

 Ãîñäóìà ïðèíÿëà â ïåðâîì ÷òåíèè ïðàâèòåëüñòâåííûé çàêîíîïðîåêò «Îá îñíîâàõ ãîñðåãóëèðîâàíèÿ 
òîðãîâîé äåÿòåëüíîñòè â ÐÔ». Ñ çàêîíîïðîåêòîì â ïÿòíèöó ñîãëàñèëèñü 408 äåïóòàòîâ. Â ïðîøåäøåé ïåðâîå 
÷òåíèå âåðñèè íåò íîðìû î ðåãóëèðîâàíèè ãîñóäàðñòâîì âåëè÷èíû òîðãîâûõ íàöåíîê, ñðîêè îïëàòû 
ïîñòàâëåííîé ïðîäóêöèè ñîñòàâÿò îò 10 äíåé çà ñêîðîïîðòÿùèåñÿ òîâàðû äî 75 äíåé çà àëêîãîëü, òàáàê è 
êîíñåðâû, à ïîðîã äîìèíèðîâàíèÿ òîðãîâûõ ñåòåé îãðàíè÷åí 25% â îäíîì ìóíèöèïàëüíîì îáðàçîâàíèè. 
Àëüòåðíàòèâíûé äåïóòàòñêèé ïðîåêò áûë ñíÿò ñ ðàññìîòðåíèÿ ïî ïðîñüáå ñàìèõ àâòîðîâ. /ÊîììåðñàíòÚ/ 
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Денежный рынок 
Íåäîñòàòîê ñâîáîäíîé ðóáëåâîé ëèêâèäíîñòè, îáóñëîâëåííûé 
ñîêðàùåíèåì çàäîëæåííîñòè ó÷àñòíèêîâ ïî ðàçëè÷íûì èíñòðóìåíòàì 
ôîíäèðîâàíèÿ â ÖÁ, íà÷èíàåò âñå ñèëüíåå îùóùàòüñÿ íà äåíåæíîì 
ðûíêå. Â ïÿòíèöó ñòîèìîñòü ðåñóðñîâ íà ìåæáàíêå ïðàêòè÷åñêè íå 
îïóñêàëàñü íèæå 7%. Â ñåãìåíòå îïåðàöèé âàëþòíûé ñâîï ñèòóàöèÿ 
áûëà íåìíîãî ëó÷øå, è áîëüøàÿ ÷àñòü ñäåëîê ïðîõîäèëà â ïðåäåëàõ 
äèàïàçîíà 6,5-7,5%. 

Ïîñëåäíèé ðàáî÷èé äåíü íåäåëè êðåäèòíûå îðãàíèçàöèè ïðîâåëè 
äîñòàòî÷íî ïàññèâíî ïî îòíîøåíèþ ê ðåãóëÿòîðó, è ïî èòîãàì 
ïðîâåäåííûõ ðàñ÷åòîâ îáùèé ïîêàçàòåëü ëèêâèäíîñòè ïðàêòè÷åñêè íå 
èçìåíèëñÿ, ñîñòàâèâ 621,8 ìëðä ïðîòèâ 625,1 ìëðä ðóá. íà ïðåäûäóùèé 
äåíü. 

Íàñòóïèâøàÿ íåäåëÿ îáåùàåò áûòü äîâîëüíî íàïðÿæåííîé äëÿ 
ó÷àñòíèêîâ äåíåæíîãî ðûíêà: â ñðåäó êðåäèòíûå îðãàíèçàöèè äîëæíû 
áóäóò âåðíóòü áîëåå 200 ìëðä ðóá., èç ïðèâëå÷åííûõ ðàíåå â ðàìêàõ 
áåççàëîãîâîãî êðåäèòîâàíèÿ. Ïðè ýòîì íà ñåãîäíÿøíåì è çàâòðàøíåì 
àóêöèîíàõ â ñîâîêóïíîñòè Áàíê Ðîññèè ïðåäëîæèò êðåäèòíûì 
îðãàíèçàöèÿì äî 60 ìëðä ðóá. Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî ñóùåñòâåííàÿ ÷àñòü 
íàñòóïàþùèõ îáÿçàòåëüñòâ ìîãëà áûòü ïîãàøåíà äîñðî÷íî, ìû áû íå 
ñòàëè èñêëþ÷àòü ïîòåíöèàëüíîãî âîçíèêíîâåíèÿ äèñáàëàíñà è 
ñâÿçàííîãî ñ íèì ðîñòà ñòàâîê íà ðûíêå. 

Âïðî÷åì, âîçìîæíî, ÖÁ îïðåäåëÿåò îáúåì ðàçìåùåíèÿ, êàê ðàç 
îðèåíòèðóÿñü íà âåëè÷èíó êðåäèòîâ, êîòîðóþ áàíêè äîëæíû áóäóò 
âåðíóòü, è â ýòîì ñëó÷àå åäâà ëè ñòîèò îæèäàòü ñåðüåçíîãî óõóäøåíèÿ 
êîíúþíêòóðû ðûíêà. 

Ïîìèìî ïðî÷åãî, çàâòðà áàíêè áóäóò âûïîëíÿòü îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä 
áþäæåòîì ïî ïåðâûì â ýòîì ìåñÿöå íàëîãàì – ÅÑÍ è 1/2 àêöèçîâ, 
ñóììàðíûì îáúåìîì äî 50 ìëðä ðóá. 

Íà âàëþòíîì ðûíêå â ïÿòíèöó ïðîäîëæàëîñü óêðåïëåíèå ðóáëÿ ïî 
îòíîøåíèþ ê áèâàëþòíîé êîðçèíå. Íà ôîíå îñëàáëåíèÿ êóðñà äîëëàðà 
íà forex – ïàðà EUR/USD ïîäíÿëàñü äî 1,46, ó÷àñòíèêè ðûíêà ïðåäïî÷ëè 
çàêðûâàòü ïîçèöèè â èíîñòðàííîé âàëþòå. Â ðåçóëüòàòå, ñðàçó ïîñëå 
îòêðûòèÿ êîðçèíà ïîäåøåâåëà áîëåå ÷åì íà 20 êîï., îïóñòèâøèñü äî 37 
ðóá. Â ïîñëåäóþùåì ìåæäó ïîêóïàòåëÿìè è ïðîäàâöàìè âàëþòû 
âîññòàíîâèëîñü ðàâíîâåñèå, è áîëüøóþ ÷àñòü äíÿ êîðçèíà ïðîâåëà íà 
äîñòèãíóòîì óðîâíå, çàêðûâøèñü íà 36,99 ðóá., õîòÿ óæå áëèæå ê âå÷åðó 
åå öåíà «ïîäñêàêèâàëà» äî 37,17 ðóá. 

Ïîñëå çàêðûòèÿ ïÿòíè÷íûõ òîðãîâ íà ðîññèéñêîì ðûíêå íà çàïàäíûõ 
ïëîùàäêàõ âíîâü ñòàëè äîìèíèðîâàòü íåãàòèâíûå íàñòðîåíèÿ, îñîáåííî 
ÿâíî ïðîÿâèâøèåñÿ íà ñûðüåâûõ ðûíêàõ, è â ðåçóëüòàòå êîððåêöèè 
êîòèðîâêè íåôòè âåðíóëèñü ê 67-68 äîëë. çà áàððåëü. Ñåãîäíÿøíåå 
îòêðûòèå âàëþòíîãî ðûíêà âïîëíå ðàöèîíàëüíî îòûãðûâàåò èçìåíåíèÿ 
êîíúþíêòóðû íà ìèðîâûõ ðûíêîâ – ñ óòðà ñòîèìîñòü áèâàëþòíîé 
êîðçèíû ñîîòâåòñòâóåò 37,17 ðóá.  

. 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Динамика валютного курса
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Дата
14 сен

15 сен

16 сен

17 сен

События денежного рынка

аукцион РЕПО сроком на 3 мес.

Событие
беззалоговый аукцион ЦБ объемом 10 млрд 
руб. сроком 6 мес.

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционах 203.2 млрд руб.

уплата ЕСН, страх взносов и 1/2 акцизов

получение денег с аукционов, проведенных 
14 и 15 сентября

беззалоговый аукцион ЦБ объемом 50 млрд 
руб. сроком 5 недель

депозитные аукционы ЦБ на сроки 4 недели 
и 3 месяца

ломбардные аукционы ЦБ на срок 2 недели, 
3 мес.

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Reuters 
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Долговые рынки 
Â òå÷åíèå ïÿòíè÷íûõ òîðãîâ íà ðûíêàõ íå áûëî åäèíîãî òðåíäà. Íà÷àâ 
äåíü íà îïòèìèñòè÷íîé íîòå, ê çàêðûòèþ èíâåñòîðû îðèåíòèðîâàëèñü ïî 
áîëüøåé ÷àñòè íà «çàùèòíûå ïîçèöèè» ïîä äàâëåíèåì íåáëàãîïðèÿòíûõ 
íîâîñòåé, ãëàâíûì îáðàçîì, èç ñûðüåâîãî ñåãìåíòà, ãäå íåôòü ïîòåðÿëà â 
öåíå áîëåå 3%. Òàêèì îáðàçîì, ïîääåðæêà, êîòîðóþ ðûíêàì îêàçàë 
Ìè÷èãàíñêèé èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêîãî äîâåðèÿ, îêàçàâøèéñÿ çàìåòíî 
âûøå ïðîãíîçà (70,2 ïðîòèâ 67,5), áûëà ôàêòè÷åñêè íèâåëèðîâàíà. 
Ôîíäîâûå ïëîùàäêè çàêðûëèñü ñíèæåíèåì îñíîâíûõ èíäåêñîâ íà óðîâíå 
îò 0,1% äî 0,2%. 

Â ñåãìåíòå àìåðèêàíñêîãî ãîñäîëãà ïî èòîãàì äíÿ äîõîäíîñòè 
ñîõðàíèëèñü íà óðîâíå çàêðûòèÿ â ÷åòâåðã: ïî 10-ëåòíèì UST – 3,35% 
ãîäîâûõ. 

Ñåãîäíÿ íàñòðîåíèÿ ó÷àñòíèêîâ áóäóò íàõîäèòüñÿ ïîä âëèÿíèåì ôàêòîðà 
ñïðîñà íà «çàùèòíûå» èíñòðóìåíòû, ÷òî óæå êîñâåííî ïîäòâåðæäàåò 
äèíàìèêà òîðãîâ íà àçèàòñêèõ ïëîùàäêàõ, íå îòëè÷àþùàÿñÿ îñîáûì 
îïòèìèçìîì.  

Äëÿ ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèé ïÿòíè÷íàÿ òîðãîâàÿ ñåññèÿ ñëîæèëàñü 
âåñüìà áëàãîïîëó÷íî. Ñóâåðåííûå åâðîîáëèãàöèè Russia-30 ñîâåðøèëè 
î÷åðåäíîé çàìåòíûé «ðûâîê» ââåðõ, ïðåîäîëåâ î÷åðåäíóþ åùå íå òàê 
äàâíî êàçàâøóþñÿ íåäîñòèæèìîé âûñîòó â 105% îò íîìèíàëà. Ëîêàëüíûé 
öåíîâîé ìàêñèìóì ïÿòíèöû áûë çàôèêñèðîâàí íà óðîâíå 105,25%. 
Áåçóñëîâíî, ýòî íå ìîãëî íå «ïîáóäèòü» ó÷àñòíèêîâ ê ôèêñàöèè ÷àñòè 
ïîçèöèé, îñîáåííî òåõ, êòî ôîðìèðîâàë èõ åùå ëåòîì, ñëåäñòâèåì ÷åãî 
ñòàë «îòêàò» öåí ïî÷òè äî 104,75%. Âìåñòå ñ òåì, áëèæå ê çàêðûòèþ 
òîðãîâ ïîêóïàòåëè âíîâü àêòèâèçèðîâàëèñü, è ýòî ïîçâîëèëî Russia-30 
çàêîí÷èòü íåäåëþ êîòèðîâêàìè âûøå 105%. Ê ñîæàëåíèþ, íà ôîíå 
ñåðüåçíîé êîððåêöèè íåôòÿíûõ öåí, ñîñòîÿâøåéñÿ óæå ïîñëå îêîí÷àíèÿ 
òîðãîâ â Ðîññèè, ïÿòíè÷íûå óñïåõè ñóâåðåííûõ åâðîîáëèãàöèé âðÿä ëè 
ïðèìóò âèä óñòîé÷èâîãî òðåíäà. Ìû îæèäàåì, ÷òî ñåãîäíÿ èíâåñòîðàì â 
Russia-30 ïðèäåòñÿ ñìèðèòüñÿ ñ áîëåå íèçêèìè êîòèðîâêàìè, 
îáóñëîâëåííûìè æåëàíèåì ó÷àñòíèêîâ çàôèêñèðîâàòüñÿ. Ïðè ýòîì 
«ãîðèçîíò» ïåðåîöåíêè áóäåò îïðåäåëÿòüñÿ ñîîòíîøåíèåì ïðåäëîæåíèÿ 
è ñïðîñà. È äàæå åñëè ó÷àñòíèêè, ñîõðàíÿþùèå îïòèìèçì, âîçäåðæàòñÿ 
îò ìàññîâîãî sell-off, î÷åâèäíî, ÷òî êîëè÷åñòâî ïîòåíöèàëüíûõ 
ïîêóïàòåëåé ñóâåðåííîãî ðîññèéñêîãî äîëãà ìîæåò ñíèçèòüñÿ. 

Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîîáëèãàöèÿõ îñíîâíûå èíòåðåñû ó÷àñòíèêîâ áûëè 
ñêîíöåíòðèðîâàíû íà âûïóñêàõ ÂÒÁ, ÐÑÕÁ, à òàêæå Ãàçïðîìà. Îòìåòèì, 
÷òî ïîìèìî íàõîäÿùèõñÿ â îáðàùåíèè îáÿçàòåëüñòâ Ãàçïðîìà â ïÿòíèöó 
ñïðîñ èíâåñòîðîâ áûë îðèåíòèðîâàí òàêæå è íà ïåðâûé òðàíø îáúåìîì â 
600 ìëí äîëë., ðàçìåùàåìûõ ECP (èç çàÿâëåííîé ïðîãðàììû â 4 ìëðä 
äîëë.). Òåêóùàÿ íèçêàÿ ñòîèìîñòü êðàòêîñðî÷íîãî ôîíäèðîâàíèÿ 
ó÷àñòíèêîâ îáåñïå÷èëà ñòîèìîñòü çàèìñòâîâàíèÿ íà 3 ìåñÿöà íà óðîâíå 
3,4% ãîäîâûõ, ïðè îçâó÷åííîì îðèåíòèðå 3,5% - 3,75%. 

Â ðóáëåâîì ñåãìåíòå íåäåëÿ çàâåðøàëàñü â ðóñëå ïðåîáëàäàþùåãî 
îïòèìèñòè÷íîãî íàñòðîÿ. 

Â ñåãìåíòå ÎÔÇ íå ñïàäàåò ñïðîñ íà áóìàãè ñ äþðàöèåé 2-4 ãîäà, 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru 
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Динамика цен на нефть  2008 - 2009 гг.
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ðàçìåùåííûå â ýòîì ãîäó. Ïîëîæèòåëüíàÿ ïåðåîöåíêà íàáëþäàëàñü â 
âûïóñêàõ ñåðèé 25065 (YTM 11,06%, +25 á.ï.), 25068 (YTM 11,64%, +30 
á.ï.), 26199 (YTM 10,8%, +45 á.ï.), 26198 (YTM 11,02%, +70 á.ï.). Íà âîëíå 
àæèîòàæà â îòíîøåíèè ãîñáóìàã Ìèíôèíîì áûë àíîíñèðîâàí ïëàí íîâûõ 
àóêöèîíîâ: íà 16 ñåíòÿáðÿ íàìå÷åíû äîðàçìåùåíèÿ ñåðèé 25068 è 25067 
ïî 15 ìëðä ðóá. êàæäîå. 

Â êîðïîðàòèâíûõ îáëèãàöèÿõ îòíîñèòåëüíî ñòàáèëüíûì îñòàåòñÿ ñïðîñ íà 
áóìàãè Ãàçïðîì-11 (YTM 12,67%, +30 á.ï.), Ãàçïðîì-13 (YTM 12,16%, +10 
á.ï.), Ãàçïðîì íåôòü-3 (YTP 12,32%, +25 á.ï.). Êðóïíûå ïîêóïàòåëè 
àêòèâèçèðîâàëèñü â âûïóñêàõ ÐÆÄ-10 (YTM 13,12%, +80 á.ï.) è ÐÆÄ-12 
(YTP 11,86%, +20 á.ï.), áóìàãè Ñèñòåìà-2 (YTP 13,74%) ïðîäîëæèëè 
íàáèðàòü â öåíå (+10 á.ï.), à âîò â îòíîøåíèè îáëèãàöèé ÌÒÑ, íàïðîòèâ, â 
ïÿòíèöó äîâîëüíî àêòèâíî âûñòóïàëè ïðîäàâöû, ñëåäñòâèåì ÷åãî ñòàëî 
ñíèæåíèå èõ êîòèðîâîê â äèàïàçîíå îò 10 äî 20 á.ï. 

Íîâàÿ íåäåëÿ íà÷èíàåòñÿ ïðè ìåíåå êîìôîðòíûõ óñëîâèÿõ: 
ïîñëåäîâàâøåå çà ïÿòíè÷íîé êîððåêöèåé íåôòÿíûõ öåí îñëàáëåíèå 
ðóáëÿ, êàê ìû ïîëàãàåì, áóäåò âûñòóïàòü äîâîëüíî ñåðüåçíûì ñèãíàëîì ê 
òîìó, ÷òîáû ó÷àñòíèêè íåñêîëüêî «îõëàäèëè» ñâîþ ïîêóïàòåëüñêóþ 
àêòèâíîñòü. Ýòîìó æå áóäóò «ñïîñîáñòâîâàòü» ðàñ÷åòû ñ áþäæåòîì ïî 
íàëîãàì è ñ ÖÁ ïî ðàíåå ïðèâëå÷åííûì áåççàëîãîâûì êðåäèòàì, 
ïðèõîäÿùèåñÿ íà áëèæàéøèå äíè. Ïðè ýòîì ïðîçâó÷àâøåå â î÷åðåäíîé 
ðàç îò À. Óëþêàåâà «ñòàâêà ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ìîæåò áûòü ïîíèæåíà â 
áëèæàéøåå âðåìÿ» áóäåò âûñòóïàòü ãëàâíûì «ïðîòèâîâåñîì», 
ïîääåðæèâàþùèì èíòåðåñ ê ðóáëåâûì äîëãàì. 

Âûõîä íà âòîðè÷íûå òîðãè îáëèãàöèé ÌÐÑÊ Þãà ñåðèè 02 ïðåäñêàçóåìî 
íà÷íåòñÿ ñóùåñòâåííûì öåíîâûì àïñàéäîì, êîòîðûé áóìàãàì óäàëîñü 
ñôîðìèðîâàòü íà «ôîðâàäå»: ïî èòîãàì ïîñëåäíèõ ñäåëîê êîòèðîâêè 
âûïóñêà áûëè â ðàéîíå 101,6% îò íîìèíàëà, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò äîõîäíîñòè 
ê îôåðòå 17,18% ãîäîâûõ. 
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