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Новость дня: 
Ïî çàÿâëåíèþ Ý. Íàáèóëëèíîé, ñíèæåíèå ÂÂÏ â 1 
ïîëóãîäèè 2009 ãîäà ñîñòàâèëî 10,1%. 

 

 

Новости эмитентов……………….стр 2 

 Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè: Èíêîì-Ëàäà, ÝÌÀëüÿíñ-
Ôèíàíñ, Íóòðèòåê, Ñòðîéèíäóñòðèÿ. 

 Ðàñïàäñêàÿ: «ïðåäâàðèòåëüíûå» èòîãè õàðàêòåðèçóþò 
âûñîêóþ óñòîé÷èâîñòü. 

 Àíîíñ äåôîëòà îò êîíöåðíà «Òðàêòîðíûå çàâîäû». 

 Ïðîìñâÿçüáàíê, ÅÁÐÐ, Òàòôîíäáàíê, ÓÐÑÀ Áàíê, ÌÎÝÊ, 
ÍÎÊ, «Ñóõîé», ÐÆÄ, Êîïåéêà, 7Êîíòèíåíò, ÐÎÑÈÍÒÅÐ 
ÐÅÑÒÎÐÀÍÒÑ, ÌÒÑ, ÓðÑÈ, ÑÓ-155, ×åáîêñàðû, ×óâàøèÿ. 

 

 

Денежный рынок………………....стр 7 

 Êóðñ ðóáëÿ óêðåïëÿåòñÿ òðåòèé äåíü.  

 Ñòàâêè äåíåæíîãî ðûíêà âåðíóëèñü íà ïðèâû÷íûé 
óðîâåíü. 

 

 

Долговые рынки ………….…......стр 8 

 Âíåøíèå ðûíêè: GS íå ðàçî÷àðîâàë, íî èíâåñòîðû ïîêà 
íå òîðîïÿòñÿ ñ îêîí÷àòåëüíûìè âûâîäàìè. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: ðûíîê «ãîòîâÿò» ê íîâûì 
áîíäàì Ãàçïðîìà. 

 Ðóáëåâûé ñåãìåíò: íà ôîíå âíåøíåãî ïîçèòèâà 
àêòèâèçèðîâàëèñü ïîêóïàòåëè. 

 

Панорама рублевого сегмента..стр 10 

 

Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.47% 12 126

Russia-30 7.79% -10 -204

ОФЗ 46018 12.54% 101 400

ОФЗ 25059 11.74% 1 4

Газпрнефт4 13.96% -18 n/a

РЖД-9 13.22% 0 92

АИЖК-8 15.31% 50 -686

ВТБ - 5 12.84% -2 -76

РоссельхБ-6 14.83% 0 496

МосОбл-8 18.11% -23 -1 573

Мгор59 11.39% -49 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 87.34% 3 607

iTRAXX XOVER S10 5Y 825.20 -22 -204

CDX HY 5Y 962.03 -12 -185

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 891.41 1.2% 43.9%

RTS 866.55 3.7% 37.1%

S&P 500 905.84 0.5% 0.3%

DAX 4 781.69 1.3% -0.6%

NIKKEI 9 261.81 2.3% 4.5%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 60.38 1.1% 44.3%

Нефть WTI 59.52 -0.3% 33.5%

Золото 925.70 0.6% 4.9%

 Никель LME 3 M 15 575.00 5.7% 33.1%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Öåíòðàëüíûé áàíê ßïîíèè ïðèíÿë ðåøåíèå ñîõðàíèòü ó÷åòíóþ ñòàâêó êðåäèòà íà êðàéíå íèçêîì óðîâíå 
0,1% è ïðîãíîçèðóåò, ÷òî ÂÂÏ ñòðàíû â òåêóùåì ôèíàíñîâîì ãîäó ïîíèçèòñÿ íà 3,4%, à íå íà 3,1%, êàê 
àíîíñèðîâàëîñü ðàíåå. ßïîíñêèé áàíê ïðèíÿë òàêæå ðåøåíèå ïðîäëèòü äî 1 ôåâðàëÿ ïðåäîñòàâëåíèå 
÷àñòíûì ôèíàíñîâûì èíñòèòóòàì äîëëàðîâûõ çàéìîâ äëÿ ñìÿã÷åíèÿ ïðîáëåìû ñ ëèêâèäíîñòüþ. Äî êîíöà 
òåêóùåãî ãîäà òàêæå áóäåò ïðîäîëæåíà ñêóïêà êîðïîðàòèâíûõ öåííûõ áóìàã. 

 Àãåíòñòâî Ïðàéì-ÒÀÑÑ, ññûëàÿñü íà èññëåäîâàíèå Bank of Àmerica Securities - Merrill Lynch, ñîîáùàåò, ÷òî 
çà ïåðèîä ñ íà÷àëà 2009 ãîäà ïðèòîê êàïèòàëà â ÐÔ ñîñòàâèë 0,597 ìëðä äîëë. Ïðè ýòîì çà 
ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä ïðèòîê ñðåäñòâ â Êèòàé ñîñòàâèë 3,893 ìëðä äîëë., â Áðàçèëèþ 3,176 ìëðä äîëë., 
à â Èíäèþ – 1,024 ìëðä äîëë. 

 Ïî äàííûì åâðîïåéñêîãî êîìèòåòà ñòàòèñòèêè, ïðîìûøëåííûé âûïóñê 16 ñòðàí åâðîçîíû â ìàå òåêóùåãî 
ãîäà â ñðàâíåíèè ñ àïðåëåì âûðîñ íà 0,5%, Åâðîñîþçà (27 ñòðàí) — íà 0,1%. Ê ìàþ ïðîøëîãî ãîäà 
ïðîèçâîäñòâî ñîêðàòèëîñü íà 17% â åâðîçîíå è íà 15,9% — â ÅÑ. 

 

 

Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè 

 Ñ 15 èþëÿ 2009 ãîäà íà ÌÌÂÁ ïðèîñòàíàâëèâàþòñÿ òîðãè îáëèãàöèÿìè ÎÎÎ «Èíêîì-Ëàäà» ñåðèé 02 è 03. 
Íàïîìíèì, ÷òî ðåøåíèåì Àðáèòðàæíîãî ñóäà ã.Ìîñêâû ÎÎÎ «Èíêîì-Ëàäà» ïðèçíàíî íåñîñòîÿòåëüíûì 
(áàíêðîòîì), â îòíîøåíèè Êîìïàíèè îòêðûòî êîíêóðñíîå ïðîèçâîäñòâî ïî óïðîùåííîé ïðîöåäóðå 
ëèêâèäèðóåìîãî äîëæíèêà ñðîêîì íà 6 ìåñÿöåâ. 

 ÎÎÎ «ÝÌÀàëüÿíñ-Ôèíàíñ» íå èñïîëíèëî â ïîëíîì îáúåìå îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé 
ñåðèè 01 îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. Ýìèòåíòó áûëî ïðåäúÿâëåíû ê âûêóïó îáëèãàöèè íà ñóììó 522,4 ìëí ðóá. Ïî 
ñîîáùåíèþ Êîìïàíèè, ïðè÷èíîé íåèñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ïîñëóæèëî «íå äîñòèæåíèå äîãîâîðåííîñòåé î 
ðåñòðóêòóðèçàöèè îáÿçàòåëüñòâ ñî âñåìè âëàäåëüöàìè îáëèãàöèé äî äàòû èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ». Ïî 
ñëîâàì Ýìèòåíòà, îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä ôèçè÷åñêèìè ëèöàìè – äåðæàòåëÿìè îáëèãàöèé èñïîëíåíû â ïîëíîì 
îáúåìå. Óñëîâèÿ ðåñòðóêòóðèçàöèè è íàø êîììåíòàðèé Âû ìîæåòå íàéòè â îáçîðå äîëãîâûõ ðûíêîâ îò 30 
èþíÿ (http://www.nomos.ru/f/1/investment/analytics/special/daily-review_30062009.pdf). 

 «Íóòðèòåê» äîãîâîðèëñÿ î ðåñòðóêòóðèçàöèè äîëãà íà 100 ìëí äîëë. è íàìåðåí â òå÷åíèå íåäåëè äîñòè÷ü 
ñîãëàøåíèÿ ñ äðóãèìè êðåäèòîðàìè. Ïðîñðî÷åííûé äîëã Êîìïàíèè ñîñòàâëÿåò îêîëî 200 ìëí äîëë. 
Íàïîìíèì, ÷òî Ýìèòåíò óæå äîïóñòèë äåôîëòû ïî ïîãàøåíèþ äâóõ âûïóñêîâ åâðîîáëèãàöèé îáùèì îáúåìîì 
100 ìëí äîëë., à òàêæå ïî ïîãàøåíèþ ðóáëåâûõ îáëèãàöèé íà ñóììó 1,2 ìëðä ðóá. /Âåäîìîñòè/ 

 ÇÀÎ «Ñòðîéèíäóñòðèÿ ÏÑÊ» â î÷åðåäíîé ðàç íå èñïîëíèëà îáÿçàòåëüñòâà ïî îôåðòå îáëèãàöèé ñåðèè 01. 

 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 Ñòàâêà 2-ãî êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÅÁÐÐ ñåðèè 05 óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 12% ãîäîâûõ. Êóïîííûé äîõîä íà 
îäíó öåííóþ áóìàãó âûïóñêà ñîñòàâèò 29,92 ðóá. 

 ÎÎÎ «Ýëåìåíò Ëèçèíã» ïðèíÿëî ðåøåíèå î ïðèîáðåòåíèè îáëèãàöèé ñåðèè 01 ïî öåíå 98% îò íîìèíàëà â 
ðàìêàõ îôåðòû ñ 23 èþëÿ äî 27 èþëÿ 2009 ãîäà âêëþ÷èòåëüíî. Äàòà ïðèîáðåòåíèÿ - 28 èþëÿ 2009 ãîäà.  

 ÎÎÎ «ÂûìïåëÊîì-Èíâåñò» ïîëíîñòüþ ðàçìåñòèëî ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå íà ÌÌÂÁ îáëèãàöèè ñåðèè 03 íà 
10 ìëðä ðóá. Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî 1-ìó êóïîíó îáëèãàöèé áûëà îïðåäåëåíà íà óðîâíå 15,2% ãîäîâûõ. 
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Îïåðàòîð ðàíåå ïðîãíîçèðîâàë êóïîí 15,5-16% ãîäîâûõ. Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî 2-ìó, 3-ìó è 4-ìó êóïîíàì 
ðàâíà ñòàâêå ïî 1-ìó. 

 ÎÀÎ «Äàëüñâÿçü» ïðèíÿëî ðåøåíèå î ïðèîáðåòåíèè áèðæåâûõ îáëèãàöèé ñåðèè ÁÎ-05 îáúåìîì 1,5 ìëðä 
ðóá. ó èõ âëàäåëüöåâ 21 èþëÿ 2011 ãîäà. Ïåðèîä ïðåäúÿâëåíèÿ îáëèãàöèé ê âûêóïó – ñ 15 ïî 19 èþëÿ 2011 
ãîäà. Íàïîìíèì, ÷òî ðàçìåùåíèå âûïóñêà ñîñòîèòñÿ 21 èþëÿ 2009 ãîäà ïóòåì ñáîðà àäðåñíûõ çàÿâîê äî 16 
èþëÿ 2009 ãîäà ñî ñòîðîíû ïîêóïàòåëåé íà ïðèîáðåòåíèå áèðæåâûõ îáëèãàöèé ïî ôèêñèðîâàííîé öåíå è 
ñòàâêå êóïîíà íà ïåðâûé êóïîííûé ïåðèîä. 

 ÎÀÎ «ÓÊ ÊÎÐÀ» îñóùåñòâèëî ïîãàøåíèå îáëèãàöèé ñåðèè 01 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá., à òàêæå âûïëàòèëî 12-é 
êóïîí ïî âûïóñêó. Âëàäåëüöàì öåííûõ áóìàã íà÷èñëåí êóïîííûé äîõîä â ðàçìåðå 27,42 ðóá. íà îäíó 
îáëèãàöèþ, èñõîäÿ èç ñòàâêè 11% ãîäîâûõ, íà îáùóþ ñóììó 14,5 òûñ. ðóá. Ïîãàøåíèå íîìèíàëüíîé 
ñòîèìîñòè îáëèãàöèé ñîñòàâèë 530 òûñ. ðóá.  

 Ðàçìåùåíèå âûïóñêà îáëèãàöèé ÎÀÎ «Ãàçïðîì íåôòü» ñåðèè 03 îáúåìîì 8 ìëðä ðóá. çàïëàíèðîâàíî íà 21 
èþëÿ 2009 ãîäà. 

 16 èþëÿ 2009 ãîäà ñîñòîèòñÿ àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ áåñêóïîííûõ êðàòêîñðî÷íûõ ÎÁÐ âûïóñêà ¹ 4–10–
21BR0–9 â îáúåìå 5 ìëðä. ðóá. 

 ÂÒÁ Êàïèòàë ñîîáùèë î ðàçìåùåíèè î÷åðåäíîãî òðàíøà åâðî-êîììåð÷åñêèõ áóìàã (ECP) ÀÊ «ÀËÐÎÑÀ» 
îáúåìîì 28,25 ìëí äîëë. Ñðîê îáðàùåíèÿ áóìàã – îò 6 äî 12 ìåñÿöåâ. 

 
 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ïðîìñâÿçüáàíê è ÅÁÐÐ ïîäïèñàëè äîãîâîð î ïðåäîñòàâëåíèè Ïðîìñâÿçüáàíêó êðåäèòà â ðàçìåðå äî 60 ìëí 
äîëë. ñðîêîì íà 5 ëåò äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ ïðîåêòîâ ÷àñòíûõ êîìïàíèé â ñôåðå ïîâûøåíèÿ 
ýíåðãîýôôåêòèâíîñòè è èñïîëüçîâàíèÿ âîçîáíîâëÿåìûõ èñòî÷íèêîâ ýíåðãèè. /www.psbank.ru/ 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü Òàòôîíäáàíêà â ÿíâàðå — èþíå 2009 ãîäà ñîñòàâèëà 111 ìëí ðóá. ïðîòèâ 199 ìëí ðóá. çà 
àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà. Ñíèæåíèå ÷èñòîé ïðèáûëè ñâÿçàíî ñ óâåëè÷åíèåì ðàñõîäîâ, ïðåæäå 
âñåãî ïî ñîçäàíèþ ñòðàõîâûõ ðåçåðâîâ. Îïåðàöèîííàÿ ïðèáûëü Áàíêà â ÿíâàðå — èþíå ïî ñðàâíåíèþ ñ 
àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà óâåëè÷èëàñü íà 16,3% äî 1,2 ìëðä ðóá. Àêòèâû Áàíêà âûðîñëè ñ 
íà÷àëà ãîäà íà 10,4% äî 54,1 ìëðä ðóá. íà 1 èþëÿ, âêëàäû íàñåëåíèÿ âîçðîñëè íà 23% äî 12,3 ìëðä ðóá. 
/Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 ×èñòûé óáûòîê ÓÐÑÀ Áàíêà ïî ÐÑÁÓ â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2009 ãîäà ñîñòàâèë 258,78 ìëí ðóá. ïðîòèâ ÷èñòîé 
ïðèáûëè â 1,55 ìëðä ðóá. â ÿíâàðå — èþíå 2008 ãîäà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ñîãëàñíî ðîññèéñêîé îò÷åòíîñòè, íàèáîëåå ñóùåñòâåííî èç áàíêîâ Òîï-50 â èþíå 2009 ãîäà ñîêðàòèëè 
êîðïîðàòèâíûé êðåäèòíûé ïîðòôåëü Íàöèîíàëüíûé ðåçåðâíûé áàíê (-24,2%), Àëüôà-Áàíê (-5,7%), ÀÁ 
«Ðîññèÿ» (-5,5%), ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊ (-5,1%), Ñèòèáàíê (-4,9%) è ÁÑÆÂ (-3,6%). Ëèäåðàìè ïî ñíèæåíèþ 
ðîçíè÷íîãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ â èþíå ñòàëè Þíèêðåäèò áàíê (-2,4%), Áàíê Ìîñêâû (-2,2%), Áàíê ÇÅÍÈÒ 
(-1,6%), Õàíòû-Ìàíñèéñêèé áàíê (-1,5%), Ðîñáàíê, Óðàëñèá è Ðàéôôàéçåíáàíê (-1,4%). /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 Àêöèîíåðû ÌÎÝÊ âûêóïèëè ïî ïðåèìóùåñòâåííîìó ïðàâó 78,6% àêöèè äîïýìèññèè äëÿ êîíñîëèäàöèè 
àêòèâîâ Ìîñêâû, ïîòðàòèâ 58,85 ìëðä ðóá. /Èíòåðôàêñ/ 
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МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 24 èþëÿ ñîñòîèòñÿ âñòðå÷à ïðåìüåðà Âëàäèìèðà Ïóòèíà ñ ðóêîâîäñòâîì âåäóùèõ ìåòàëëóðãè÷åñêèõ 
êîìïàíèé. /Âåäîìîñòè, ÊîììåðñàíòÚ/ 

 13 èþëÿ Àðáèòðàæíûé ñóä Íîâîñèáèðñêîé îáëàñòè çàðåãèñòðèðîâàë èñêè î áàíêðîòñòâå Íîâîñèáèðñêîãî 
îëîâÿííîãî êîìáèíàòà (ÍÎÊ) è åãî «âíó÷êè» — ÓÊ «Ôèíàíñîâûé ìåíåäæåð». Îáà èñêà ïîäàíû õàáàðîâñêèì 
ðóäîäîáûò÷èêîì ÎÎÎ «Ìåðåê», êîòîðîìó ÍÎÊ çàäîëæàë ïî âåêñåëÿì. Äàòû ðàññìîòðåíèé åùå íå 
íàçíà÷åíû. /Âåäîìîñòè/ 

 

Ðàñïàäñêàÿ: «ïðåäâàðèòåëüíûå» èòîãè õàðàêòåðèçóþò âûñîêóþ óñòîé÷èâîñòü. 

Â÷åðà Ðàñïàäñêàÿ îáúÿâèëà ïðåäâàðèòåëüíûå îïåðàöèîííûå ðåçóëüòàòû çà 2-é êâàðòàë è 1 ïîëóãîäèå 2009 
ãîäà. Ïðåäñòàâëåííûå äàííûå ìû îöåíèâàåì êàê óìåðåííî-ïîçèòèâíûå: 

Çà 2 êâàðòàë 2009 ãîäà îáú¸ì ðåàëèçàöèè óãîëüíîãî êîíöåíòðàòà âûðîñ íà 30% ïî ñðàâíåíèþ ñ 
ïðåäûäóùèì ïåðèîäîì è ñîñòàâèë 1,7 ìëí òîíí (îêîëî 80% îò äîêðèçèñíîãî ïåðèîäà). Êðîìå òîãî, âî 2 
êâàðòàëå äîáû÷à óãëÿ âûðîñëà íà 21% äî 2,28 òûñ. òîíí. Â 1 ïîëóãîäèè ñðåäíÿÿ öåíà ðåàëèçàöèè óãîëüíîãî 
êîíöåíòðàòà ñîñòàâèëà 46,42 äîëë./ò., ïðè 189 äîëë./ò. âî 2 êâàðòàëå 2008 ãîäà.  

Ñîãëàñíî ïðåññ-ðåëèçó, â 1 ïîëóãîäèè äîëÿ ýêñïîðòà â ñòðóêòóðå ïðîäàæ ñîñòàâèëà îêîëî 40%, ïðîòèâ 13% 
çà ïîñëåäíèå 6 ìåñÿöåâ 2008 ãîäà. Ðîñò ýêñïîðòà ñâÿçàí ñ èñïîëíåíèåì êîíòðàêòîâ, çàêëþ÷åííûõ ñ 
ÿïîíñêèìè è êîðåéñêèìè êîìïàíèÿìè. 

Íà âòîðîå ïîëóãîäèå 2009 ãîäà ìåíåäæìåíòîì Êîìïàíèè ñòàâèòñÿ çàäà÷à óâåëè÷åíèå îòãðóçîê íà 
âíóòðåííèé ðûíîê, à òàêæå íàëàæèâàíèÿ íîâûõ êîíòðàêòîâ íà àçèàòñêèõ ðûíêàõ, ãëàâíûì îáðàçîì, Êèòàåì. 

Òàêèì îáðàçîì, ìû îòìå÷àåì, ÷òî, íåñìîòðÿ íà ñëîæíûé ïåðèîä â îòðàñëè, äåÿòåëüíîñòü Ðàñïàäñêîé 
õàðàêòåðèçóåòñÿ âûñîêîé ñòåïåíüþ óñòîé÷èâîñòè, â òîì ÷èñëå çà ñ÷åò âîçìîæíîñòè ïåðåîðèåíòàöèè ðûíêîâ 
ñáûòà. Ïîñêîëüêó äîëãîâàÿ íàãðóçêà óãîëüíîé êîìïàíèè íàõîäèòñÿ íà âåñüìà íèçêîì óðîâíå è ïðàêòè÷åñêè 
ïîëíîñòüþ ñôîðìèðîâàíà âûïóñêîì åâðîîáëèãàöèé (YTM ïîðÿäêà13%) îáúåìîì 300 ìëí äîëë. ñ ïîãàøåíèåì 
â 2012 ãîäó, ìû íå äóìàåì, ÷òî ñîêðàùåíèå îïåðàöèîííîé ïðèáûëè ñåðüåçíûì îáðàçîì îòðàçèòñÿ íà 
êðåäèòîñïîñîáíîñòè Ýìèòåíòà. 

Èëüÿ Èëüèí 
ilin_io@nomos.ru 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Ïðàâèòåëüñòâåííàÿ êîìèññèÿ ïðèíÿëà ðåøåíèå î äîêàïèòàëèçàöèè ÎÀÎ «Êîìïàíèÿ «Ñóõîé» â ðàçìåðå 
3,2 ìëðä ðóá. /Èíòåðôàêñ/ 

 

Àíîíñ äåôîëòà îò êîíöåðíà «Òðàêòîðíûå çàâîäû». 

Èñõîäÿ èç ñòàòüè â ñåãîäíÿøíåé ãàçåòå «ÊîììåðñàíòÚ», â àâãóñòå ðûíîê áîíäîâ, âåðîÿòíî, ïîïîëíèòñÿ åùå 
îäíèì äåôîëòîì â ñåãìåíòå ìàøèíîñòðîåíèÿ. Êàê ñîîáùàåò èçäàíèå, ñîáñòâåííèê êîíöåðíà «Òðàêòîðíûå 
çàâîäû» Ìèõàèë Áîëîòèí çàÿâèë, ÷òî ó Êîìïàíèè îòñóòñòâóþò ñðåäñòâà äëÿ ïîãàøåíèÿ ñâîèõ áîíäîâ. Òàêæå 
àêöèîíåð ñîîáùèë, ÷òî äåðæàòåëÿì îáëèãàöèé áóäåò ïðåäëîæåí âàðèàíò ðåñòðóêòóðèçàöèè. Íàïîìíèì, ÷òî 
Êîìïàíèè ïðåäñòîèò îôåðòà â àâãóñòå íà 3 ìëðä ðóá. è 5 ìëðä â îêòÿáðå.  

Â ðàìêàõ ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ñâîèõ äîëãîâ Êîíöåðí íàìåðåí ïðîâåñòè SPO íà ñóììó 23 ìëðä ðóá. Ïî 
äàííûì èçäàíèÿ, ñåé÷àñ âåäóòñÿ ïåðåãîâîðû ñ òðåìÿ ðîññèéñêèìè èíâåñòîðàìè è äâóì èíîñòðàííûìè 
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èíâåñòôîíäàìè, êîòîðûì ïðåäëàãàåòñÿ äîïýìèññèÿ ìàòåðèíñêîé êîìïàíèè Machinery & Industrial Group. 
Îáùèé äîëã Çàâîäîâ îöåíèâàëñÿ ñîáñòâåííèêîì â íà÷àëå ãîäà â 800 ìëí äîëë., ïðè ýòîì îêîëî ïîëîâèíû 
ýòîé ñóììû ïðèõîäèëîñü íà êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà. Íàïîìíèì, ÷òî ïðîáëåìû Êîìïàíèè íà÷àëèñü 
ïîñëå íåóäà÷íîãî ðàçìåùåíèÿ àêöèé íà ôðàíêôóðòñêîé áèðæå â ÿíâàðå, êîãäà êîìïàíèè óäàëîñü ïðîäàòü 
òîëüêî îêîëî 1-2% îò êàïèòàëà, òîãäà ñòîèìîñòü Êîìïàíèè îöåíèâàëàñü â 2,5 ìëðä åâðî. Ïðîèçâîäñòâî 
òðàêòîðîâ â íà÷àëå ãîäà ñîêðàòèëîñü íà 80%. Â òåêóùèõ óñëîâèÿõ ïðèâëå÷ü ñòîëü ñóùåñòâåííóþ ñóììó 
Êîíöåðíó áóäåò ïðîáëåìàòè÷íî. Â àïðåëå Êîíöåðí óæå íà÷àë ðåñòðóêòóðèçàöèþ êðåäèòîâ, òàê áûëè 
ïîäïèñàíû ñîãëàøåíèÿ ñ Àëüôà-Áàíêîì íà 100 ìëí äîëë. Êàê ñîîáùàëîñü, Êîìïàíèÿ äîãîâàðèâàëàñü îá 
îòñðî÷êàõ ïëàòåæåé ñî Ñáåðáàíêîì, ÂÒÁ, Ïåòðîêîììåðöîì. Âòîðîé âûïóñê Ïðîìòðàêòîð-Ôèíàíñ ñòîèë 
â÷åðà 39,98% (îôåðòà â àâãóñòå) îò íîìèíàëà, à òðåòèé ñ îôåðòîé â îêòÿáðå 49,06%. Óêàçàííûå óðîâíè 
õàðàêòåðíû äëÿ áîíäîâ, ïåðñïåêòèâà ðåñòðóêòóðèçàöèè êîòîðûõ íà ñåãîäíÿøíèé äåíü äîñòàòî÷íî âåëèêà. 
Ìû ñ÷èòàåì, ÷òî òåêóùèå öåíîâûå óðîâíè ñîîòíîñÿòñÿ ñ âûñîêèìè ðèñêàìè Ýìèòåíòà. 

Èãîðü Ãîëóáåâ 
igolubev@nomos.ru 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÅÁÐÐ ðàññìîòðèò âîïðîñ ïðåäîñòàâëåíèÿ ññóäû ÎÀÎ «ÐÆÄ» íà ñóììó äî 500 ìëí 
äîëëàðîâ. Ñðîê êðåäèò ìîæåò ñîñòàâèòü 10-15 ëåò.  /www.rzd-partner.ru/ 

 

РИТЭЙЛ
 

 Â ñåãîäíÿøíåì âûïóñêå ãàçåòû «ÊîììåðñàíòÚ» ñîîáùàåòñÿ, ÷òî àìåðèêàíñêàÿ Wal-Mart Stores Inc. â èþíå 
ñäåëàëà ïðåäëîæåíèå îñíîâíîìó àêöèîíåðó ðîçíè÷íîé ñåòè «Êîïåéêà» Íèêîëàþ Öâåòêîâó ïðîäàòü 100% 
Ðèòåéëåðà. Â ãàçåòå òàêæå ãîâîðèòñÿ, ÷òî «ôîðìàëüíî «Êîïåéêà» ýòó îôåðòó åùå íå ïðèíÿëà è íå 
äîïóñòèëà Wal-Mart ê ïðîâåäåíèþ duå diligence, íî ïëàíèðóåò ñäåëàòü ýòî â àâãóñòå ïîñëå çàêëþ÷åíèÿ 
ñîãëàøåíèÿ îá ýêñêëþçèâíîñòè ïåðåãîâîðîâ. Wal-Mart îáñóæäàåò ïîêóïêó 100% «Êîïåéêè», íî 
ðàññìàòðèâàåòñÿ âàðèàíò, ÷òî îñíîâíîé âëàäåëåö Ñåòè Íèêîëàé Öâåòêîâ ñîõðàíèò ìèíîðèòàðíûé ïàêåò». 
Íàïîìíèì, íà ïðîøëîé íåäåëå «ÓÐÀËÑÈÁ» ñîîáùèë, ÷òî ã-í Öâåòêîâ ïåðåäàë 14,2% Ñåòè â ñîáñòâåííîñòü 
áàíêà (äî ñèõ ïîð ó áàíêà áûëî âñåãî 3,34%, îñòàëüíûå àêöèè ÷åðåç îôôøîðíûå êîìïàíèè ïðèíàäëåæàò 
íåïîñðåäñòâåííî ãîñïîäèíó Öâåòêîâó). Òîãäà «ÓÐÀËÑÈÁ» íàçâàë ïðèîáðåòåíèå àêöèé «Êîïåéêè» 
«ïîðòôåëüíîé èíâåñòèöèåé áàíêà ñ öåëüþ ïîëó÷åíèÿ äîõîäà îò èçìåíåíèÿ ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè àêòèâà». 
/ÊîììåðñàíòÚ/ 

 Ïî äàííûì óïðàâëåí÷åñêîé îò÷¸òíîñòè ÎÀÎ «Ñåäüìîé Êîíòèíåíò», âàëîâàÿ òîðãîâàÿ âûðó÷êà Ñåòè 
(âêëþ÷àåò ÍÄÑ, íî íå ñîäåðæèò ïðî÷èõ äîõîäîâ) çà 1 ïîëóãîäèå ñîñòàâèëà 23,753 ìëðä ðóá. (+13% ê 
àíàëîãè÷íîìó ïåðèîäó 2008 ãîäà), çà 2-é êâàðòàë – 12,286 ìëðä ðóá. (+14% êî 2 êâàðòàëó 2008 ãîäà). 

Ðîñò âûðó÷êè ïî ñîïîñòàâèìûì ìàãàçèíàì (LFL) çà 6 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà ñîñòàâèë 4,8%, ïðè ýòîì êîëè÷åñòâî 
ïîêóïàòåëåé óâåëè÷èëîñü íà 1,7%, ðîñò ñðåäíåãî ÷åêà ñîñòàâèë 3,1%. Ðîñò LFL âî 2-ì êâàðòàëå òåêóùåãî 
ãîäà ñîñòàâèë 7,2%, â ò.÷. êîëè÷åñòâî ïîêóïàòåëåé óâåëè÷èëîñü íà 6,4%, ðîñò ñðåäíåãî ÷åêà ñîñòàâèë 0,7%.  

Íà êîíåö èþíÿ 2009 ãîäà òîðãîâàÿ ïëîùàäü ìàãàçèíîâ Ñåòè («Ñåäüìîé Êîíòèíåíò», «Íàø ãèïåðìàðêåò» è 
«Ïðîñòîð») äîñòèãëà 177,2 òûñ. êâ. ì. (+5% ê àíàëîãè÷íîìó ïåðèîäó 2008 ãîäà). Â 1-ì ïîëóãîäèè 2009 ãîäà 
Êîìïàíèÿ îòêðûëà 2 ìàãàçèíà ôîðìàòà ñóïåðìàðêåò è 1 ìàãàçèí ôîðìàòà ãèïåðìàðêåò îáùåé òîðãîâîé 
ïëîùàäüþ 11,9 òûñ. êâ. ìåòðîâ. Â òî æå âðåìÿ Ðèòåéëåð çàêðûë 2 ìàãàçèíà ôîðìàòà ñóïåðìàðêåò è 1 
ìàãàçèí ôîðìàòà ãèïåðìàðêåò ïî ïðè÷èíå íåóäîâëåòâîðèòåëüíûõ ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé. /www.7cont.ru/ 
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ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 Êàê ñîîáùàþò «Âåäîìîñòè», ññûëàÿñü íà äèðåêòîðà ïî ìàðêåòèíãó ÎÀÎ «Òåðìèíàë» (óïðàâëÿåò 
«Øåðåìåòüåâî-3») Òàòüÿíó Çîòîâó, «ÐÎÑÈÍÒÅÐ ÐÅÑÒÎÐÀÍÒÑ» îòêðîåò 13 ðåñòîðàíîâ â ñòîëè÷íîì 
àýðîïîðòó «Øåðåìåòüåâî-3» (òåðìèíàë D). Ãëàâíûì êðèòåðèåì îòáîðà òåíäåðà íà ðåñòîðàííîå 
îáñëóæèâàíèå ïàññàæèðîâ íîâîãî òåðìèíàëà, ïî ñëîâàì ã-æè Çîòîâîé, áûë áîëüøîé âûáîð ïðåäëàãàåìûõ 
êîíöåïöèé. «ÐÎÑÈÍÒÅÐ» ðàçìåñòèò â òåðìèíàëå 13 îáúåêòîâ îáùåé ïëîùàäüþ 1500 êâ. ì, âêëþ÷àÿ T.G.I. 
Friday's, Costa Coffee, «IL Ïàòèî», ðåñòîðàíû ðóññêîé êóõíè. Îí áóäåò óïðàâëÿòü è êîðïîðàòèâíîé ñòîëîâîé 
äëÿ 6 òûñ. ñîòðóäíèêîâ íîâîãî òåðìèíàëà. Ïðåçèäåíò «ÐÎÑÈÍÒÅÐ» Ñåðãåé Áåøåâ ñîîáùèë, ÷òî Èíâåñòèöèè 
â ïðîåêò ñîñòàâÿò îêîëî 175 ìëí ðóá. Êîìïàíèÿ óæå ðàáîòàåò â àýðîïîðòàõ Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà, Ìîñêâû è 
Ðèãè, à òàêæå íà Êóðñêîì âîêçàëå â Ìîñêâå. /Âåäîìîñòè/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Ôîíäû èíâåñòáàíêà Lazard íà 31 ìàðòà 2009 ãîäà âëàäåëè ÷óòü áîëåå 4,6% àêöèé ÌÒÑ, çà ãîä óäâîèâ äîëþ â 
êàïèòàëå Îïåðàòîðà. Ýòî ñàìûé áîëüøîé ïàêåò ñðåäè ïîðòôåëüíûõ èíâåñòîðîâ. Áîëüøèé ïàêåò àêöèé 
íàõîäèòñÿ òîëüêî ó ÀÔÊ «Ñèñòåìà» è ñàìîé ÌÒÑ. Â ãàçåòå «Âåäîìîñòè» ñîîáùàåòñÿ, ÷òî «ïîêóïêà äîëè â 
ÌÒÑ ÿâëÿåòñÿ ÷àñòüþ ñòðàòåãèè Lazard Asset Management íà ðàçâèâàþùèõñÿ ðûíêàõ». /Âåäîìîñòè/ 

 ÎÀÎ «Óðàëñâÿçüèíôîðì» îáúÿâèëî îòêðûòûé êîíêóðñ íà ïðèâëå÷åíèå íåâîçîáíîâëÿåìîé êðåäèòíîé ëèíèè 
íà 1 ìëðä ðóá. Ñîãëàñíî óñëîâèÿì àóêöèîíà, ñòàâêà ïî êðåäèòó íå äîëæíû ïðåâûøàòü 18% ãîäîâûõ. Çàÿâêè 
íà ó÷àñòèå â àóêöèîíå, êîòîðûé ñîñòîèòñÿ 6 àâãóñòà, ïðèíèìàþòñÿ ñ 15 èþëÿ ïî 4 àâãóñòà 2009 ãîäà. Öåëü 
ïðèâëå÷åíèÿ ñðåäñòâ íå óòî÷íÿåòñÿ. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 

СТРОИТЕЛЬСТВО, ДЕВЕЛОПМЕНТ И СТРОИТЕЛЬНЫЕ МАТЕРИАЛЫ
 

 Ñáåðáàíê âûäàë ÑÓ-155 Êàïèòàë êðåäèò â ðàçìåðå 809 ìëí ðóá. /Finambonds/ 

 

СУБЪЕКТЫ РФ
 

 ×óâàøñêîå îòäåëåíèå Ñáåðáàíêà ïðåäîñòàâèëî àäìèíèñòðàöèè ãîðîäà ×åáîêñàðû êðåäèò íà ñóììó 295 ìëí 
ðóá. Çàåìíûå ñðåäñòâà âûäåëåíû â ðàìêàõ òðåõ ìóíèöèïàëüíûõ êîíòðàêòîâ íà îáùóþ ñóììó 510 ìëí ðóá. è 
áóäóò èñïîëüçîâàíû äëÿ ïîïîëíåíèÿ ãîðîäñêîãî áþäæåòà. Ðàíåå Ñáåðáàíê â ðàìêàõ ãîñóäàðñòâåííîãî 
êîíòðàêòà âûäàë Ìèíèñòåðñòâó ôèíàíñîâ ×óâàøñêîé Ðåñïóáëèêè êðåäèò â ðàçìåðå 1 ìëðä ðóá. è çàêëþ÷èë 
ñ íèì åùå ÷åòûðå êîíòðàêòà íà âûäåëåíèå â òåêóùåì ãîäó ñðåäñòâ íà ñóììó 836,4 ìëí ðóá. Â öåëîì 
Ñáåðáàíê ñ íà÷àëà ãîäà ïðåäîñòàâèë îðãàíàì âëàñòè ×óâàøñêîé Ðåñïóáëèêè êðåäèòîâ íà ñóììó 1,33 ìëðä 
ðóá. /Finambonds/ 
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Денежный рынок 
Âñëåä çà ñòàáèëèçàöèåé îáñòàíîâêè íà ãëîáàëüíûõ ôîíäîâûõ è 
ñûðüåâûõ ðûíêàõ, ïàíè÷åñêèé âûõîä èç ðóáëåâûõ ïîçèöèé ïðåêðàòèëè è 
ó÷àñòíèêè òîðãîâ íà âíóòðåííåé áèðæå. Â ðåçóëüòàòå, â÷åðà ðóáëü 
óêðåïëÿëñÿ íà ôîíå ñíèæàþùèõñÿ îáîðîòîâ ïî ñäåëêàì, ñîõðàíÿÿ 
îáîçíà÷åííûé âî âòîðîé ïîëîâèíå ïîíåäåëüíèêà òðåíä. Òàê, ñîâîêóïíûé 
îáúåì òîðãîâ ïî èíñòðóìåíòàì «ðóáëü-äîëëàð» â ñåêöèè ñ ðàñ÷åòîì íà 
«çàâòðà» ñîñòàâèë 4,3 ìëðä äîëë. ïðîòèâ 6,1 ìëðä äîëë. â ïðåäûäóùèé 
äåíü. Ïî èòîãàì äíÿ öåíà êîðçèíû ñíèçèëàñü äî 37,98 ðóá. ïðè 38,63 ðóá. 
íà çàêðûòèè â ïîíåäåëüíèê. 

Ñåãîäíÿ ñ óòðà êîíúþíêòóðà ñûðüåâûõ ðûíêîâ âûãëÿäèò âïîëíå 
áëàãîïðèÿòíî – êîòèðîâêè íåôòè âïëîòíóþ ïîäîøëè ê 61 äîëë. çà áàðð., 
ïîýòîìó èãðîêè ïðîäîëæàþò îñóùåñòâëÿòü ïðîäàæó âàëþòû è ñòîèìîñòü 
áèâàëþòíîãî îðèåíòèðà íàõîäèòñÿ â ðàéîíå 37,87 ðóá.   

Ñèòóàöèÿ íà âàëþòíûõ òîðãàõ îòðàæàåòñÿ íà íàñòðîåíèÿõ ó÷àñòíèêîâ 
ìåæáàíêîâñêîãî ðûíêà. Âî âòîðíèê ñòàâêè ïî ðåñóðñàì «overnight» 
âåðíóëàñü â ïðèâû÷íûé ñ íà÷àëà ëåòà äèàïàçîí 6-7%.   

Çà â÷åðàøíèé äåíü îáùèé ïîêàçàòåëü ëèêâèäíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû 
ñíèçèëñÿ ñ 899,1 ìëðä äî 774,9 ìëðä ðóá., ïðè÷åì êðåäèòíûå 
îðãàíèçàöèè ñ 15 äî 27,6 ìëðä ðóá. íàðàñòèëè îáúåì îïåðàöèé 
êîðîòêîãî ÐÅÏÎ ñ ÖÁ. Îñíîâíîé ïðè÷èíîé ñíèæåíèÿ îñòàòêîâ, ïî âñåé 
âèäèìîñòè, ñòàëî äîñðî÷íîå ïîãàøåíèå íåîáåñïå÷åííûõ êðåäèòîâ îò 
ÖÁ, îáùàÿ âåëè÷èíà çàäîëæåííîñòè ïî êîòîðûì çà äåíü ñîêðàòèëñÿ íà 
55 ìëðä ðóá.  

Âïðî÷åì, â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå íåäîñòàòîê ëèêâèäíîñòè áàíêàì íå 
ãðîçèò: ñåãîäíÿ ïðèõîäÿò áîëåå 140 ìëðä ðóá. ñ áåççàëîãîâûõ àóêöèîíîâ 
ÖÁ, ïðîâåäåííûõ ðåãóëÿòîðîì â ïîíåäåëüíèê è âòîðíèê. Â òî âðåìÿ êàê 
îáúåì ñåãîäíÿøíèõ âûïëàò íå ïðåâûñèò 100 ìëðä ðóá., èç êîòîðûõ 58,8 
ìëðä ðóá. ïðèõîäèòñÿ íà ðàíåå âçÿòûå îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä Ìèíôèíîì è 
ÖÁ, à îñòàëüíîå - íà îò÷èñëåíèÿ â áþäæåò ïî ÅÑÍ è 1/2 àêöèçîâ. 
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Дата
13 июл

15 июл

уполата ЕСН и 1/2 акцизов

События денежного рынка
Событие

беззалоговый аукцион объемом 130 млрд 
руб. ЦБ сроком на 6 мес.

беззалоговый аукцион объемом 20 млрд 
руб. ЦБ сроком на 5 нед.
возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционах 13,8 млрд руб.

ломбардные аукционы ЦБ на срок 2 
недели, 3 мес.

14 июл

размещение средств с аукционов, 
проведенных 06.07 и 07.06

возврат Минфину ранее привлеченных 45 

млрд руб.
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Долговые рынки 
Âî âòîðíèê íàñòðîåíèÿ íà òîðãîâûõ ïëîùàäêàõ ïðèîáðåëè ïîçèòèâíûå 
îòòåíêè. Îæèäàíèÿ õîðîøèõ ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ çà ïîëóãîäèå 
Goldman Sachs ñòàëè ãëàâíûì äðàéâåðîì ðîñòà ôîíäîâûõ ïëîùàäîê 
Îïóáëèêîâàííàÿ â÷åðà ñòàòèñòèêà ðîçíè÷íûõ ïðîäàæ â ÑØÀ, íåñìîòðÿ íà 
òî, ÷òî â ãîäîâîì âûðàæåíèè îíà îêàçàëàñü ëó÷øå ïðîãíîçà (3,3% ïðîòèâ 
2,9%), ôàêòè÷åñêè áûëà ïðîèãíîðèðîâàíà. Ê òîìó æå íå îñîáî 
«ïîíðàâèëèñü» èíâåñòîðàì äàííûå îá èþíüñêèõ ïðîäàæàõ áåç ó÷åòà 
ðàñõîäîâ íà åäó è ýíåðãîðåñóðñû, êîòîðûå ïî ñðàâíåíèþ ñ ìàåì âûðîñëè 
ìåíüøå ïðîãíîçà (íà 0,3% ïðîòèâ 0,5%). Ïðèìå÷àòåëüíî, ÷òî 
îïðàâäàâøèé îæèäàíèÿ îò÷åò GS, ïðîäåìîíñòðèðîâàâøåãî ïðèáûëü â 
ðàçìåðå 3,4 ìëðä äîëë. ïðè îæèäàíèè 2 ìëðä äîëë., áûë âîñïðèíÿò 
îòäåëüíûìè ó÷àñòíèêàìè êàê ñèãíàë ê ôèêñàöèè ïðèáûëè, â ðåçóëüòàòå 
÷åãî ðîñò àìåðèêàíñêèõ ôîíäîâûõ èíäåêñîâ ïî èòîãàì äíÿ îêàçàëñÿ 
âåñüìà ñêðîìíûì – â ïðåäåëàõ 0,5%. 

Î÷åâèäíî, ÷òî îáîðîòíîé ñòîðîíîé ðîñòà àêòèâíîñòè íà ôîíäîâûõ 
ïëîùàäêàõ è âñå-òàêè ïîçèòèâíîé ñòàòèñòèêè ñòàëî ñíèæåíèå ñïðîñà íà 
UST. Òàê, ïî èòîãàì äíÿ äîõîäíîñòü 10-ëåòíèõ áóìàã âûðîñëà íà 12 á.ï. äî 
3,47%. 

Ñåãîäíÿ áóäåò îïóáëèêîâàíî äîñòàòî÷íî ìíîãî ìàêðîñòàòèñòèêè ÑØÀ 
(CPI, ïðîìûøëåííîå ïðîèçâîäñòâî è ò.ä.), â îòíîøåíèè êîòîðîé íåò 
îäíîçíà÷íûõ îæèäàíèé. Êðîìå òîãî, áóäåò ðàñêðûò ïîëíûé òåêñò 
ïîñëåäíåãî çàñåäàíèÿ FOMC, ñîñòîÿâøåãîñÿ 24 èþíÿ. Îäíàêî âñå ýòî 
íåñêîëüêî «ìåðêíåò» íà ôîíå íà÷àâøåãîñÿ îò÷åòíîãî ñåçîíà. Âàæíî 
îòìåòèòü, ÷òî âîïðåêè ïîçèòèâíîìó ïåðâîìó áàíêîâñêîìó îò÷åòó, 
èíâåñòîðû ñîõðàíÿþò îïðåäåëåííóþ îñòîðîæíîñòü, îæèäàÿ ðåçóëüòàòû 
«ñëåäóþùèõ èç ñïèñêà». Ñåãîäíÿøíèé îò÷åòíûé äåíü ñîñòîèò 
ïðåèìóùåñòâåííî èç ïóáëèêàöèé êîðïîðàöèé, à âîò óæå çàâòðà ðûíêè 
æäóò «âûõîäà» JP Morgan.  

Â ñåãìåíòå ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèé ñèòóàöèÿ ñêëàäûâàëàñü ïî 
äîâîëüíî áëàãîïðèÿòíîìó ñöåíàðèþ. Ñóâåðåííûå åâðîîáëèãàöèè íà ôîíå 
ïðåîáëàäàþùåãî íà âíåøíèõ òîðãîâûõ ïëîùàäêàõ ïîçèòèâà íà÷àëè 
òîðãîâûé äåíü ðîñòîì êîòèðîâîê äî 98,3125% è áîëüøóþ ÷àñòü äíÿ, 
íàõîäÿñü â îáùåì «òå÷åíèè», ñîõðàíÿëè ïîëîæèòåëüíóþ äèíàìèêó. 
Ëîêàëüíûì ìàêñèìóìîì äíÿ ñòàë óðîâåíü 99,375%, êîòîðûé, îäíàêî, íå 
óäàëîñü ñîõðàíèòü. Ñ òîãî ìîìåíòà, êàê íà ôîíäîâûõ ïëîùàäêàõ «ïîáåäó 
îäåðæàëî» æåëàíèå ôèêñàöèè íà óðîâíÿõ, êîòîðûõ óäàëîñü äîñòè÷ü â 
òå÷åíèå äíÿ íà ïîçèòèâíûõ íîâîñòÿõ, â ñóâåðåííûõ åâðîáîíäàõ òàêæå 
àêòèâèçèðîâàëèñü ïðîäàâöû. Â ðåçóëüòàòå, ê êîíöó òîðãîâîé ñåññèè 
êîòèðîâêè Russia-30 íàõîäèëèñü â äèàïàçîíå 98,5625% - 98,6875%. 

Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîîáëèãàöèÿõ ïîâåäåíèå èíâåñòîðîâ îïðåäåëÿëîñü 
îáùèì ôîíîì, ÷òî ñïîñîáñòâîâàëî ÷àñòè÷íîìó âîññòàíîâëåíèþ öåí. Ïðè 
ýòîì «îñíîâíîå äåéñòâî» ðàçâîðà÷èâàëîñü â îòíîøåíèè âûïóñêîâ 
Ãàçïðîìà, êîòîðûé óæå àíîíñèðîâàë road-show ïî íîâûì áóìàãàì (íà 1,5 
ìëðä äîëë. è 350 ìëí åâðî). Ïî èòîãàì äíÿ âñå íàõîäÿùèåñÿ â îáðàùåíèè 
âûïóñêè Ãàçïðîìà ïîëüçîâàëèñü çàìåòíûì ñïðîñîì, ÷òî ïîçâîëèëî èì 
ïðèáàâèòü â öåíå îò 0,5% äî 1%. Ïðè ýòîì íàèáîëåå âîñòðåáîâàííûì 
âûãëÿäåë Ãàçïðîì-13, òåêóùàÿ äîõîäíîñòü êîòîðîãî ïî èòîãàì äíÿ 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru
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ñîñòàâèëà ïîðÿäêà 8% ãîäîâûõ, òåêóùàÿ äîõîäíîñòü îáëèãàöèé Ãàçïðîì-
18 ñîñòàâëÿåò ïî èòîãàì ïîñëåäíèõ ñäåëîê ïîðÿäêà 8,6% ãîäîâûõ. 
Ñîçäàåòñÿ âïå÷àòëåíèå, ÷òî «ãîíêà» äîõîäíîñòåé Ãàçïðîìà, êîòîðàÿ 
íàáëþäàåòñÿ â ïîñëåäíåå âðåìÿ, íåñåò ñâîåé çàäà÷åé 
ïðîäåìîíñòðèðîâàòü èíâåñòîðàì «êîìôîðòíîñòü» îçâó÷åííîãî îðèåíòèðà 
ïî íîâûì áîíäàì - íà óðîâíå 9,75% - 10% ãîäîâûõ íà 10 ëåò. 

Â ðóáëåâîì ñåãìåíòå «ïðèîðèòåòû» âî ìíîãîì îïðåäåëèëè ðåçóëüòàòû 
â÷åðàøíåãî ðàçìåùåíèÿ îáëèãàöèé ÂûìïåëÊîìà, ãäå ñòàâêà êóïîíà 
ñîñòàâèëà 15,2%, ÷òî çàìåòíî íèæå îçâó÷åííîãî îðèåíòèðà. Îòìåòèì, ÷òî 
íåóäîâëåòâîðåííûé íà àóêöèîíå ñïðîñ îêàçàë çàìåòíóþ ïîääåðæêó 
êîòèðîâêàì êàê óæå íàõîäÿùèìñÿ â îáðàùåíèè îáëèãàöèÿì ÂûìïåëÊîìà 
(YTP 13,85%), òàê è áóìàãàì ÌÒÑ-4 (YTP 14,98%) è ÌÒÑ-3 (YTP 13,96%), à 
òàêæå ÀÔÊ «Ñèñòåìà» (YTP 14,28%). 

Â îñòàëüíîì æå, âñå ìàëî îòëè÷àëîñü îò «ñòàíäàðòíîãî» ñöåíàðèÿ, 
çàòðàãèâàþùåãî ëèøü íàèáîëåå ëèêâèäíûå âûïóñêè. Îòìåòèì, ÷òî 
ïðåîáëàäàëà ïîëîæèòåëüíàÿ äèíàìèêà êîòèðîâîê: «ïðèâåñ» âàðüèðîâàëñÿ 
â äèàïàçîíå îò 15 äî 30 á.ï.  

Ñðåäè íåïðèÿòíûõ ñîáûòèé â÷åðàøíåãî äíÿ îòìåòèì óæå îò÷àñòè 
ïðåäñêàçóåìîå çàÿâëåíèå êîìïàíèè Ïðîìòðàêòîð î íåñïîñîáíîñòè 
ñâîåâðåìåííî âûïîëíèòü îáÿçàòåëüñòâà ïî îáëèãàöèÿì. Íàïîìíèì, ÷òî 
áëèæàéøèå êðóïíûå âûïëàòû äëÿ ýìèòåíòà – ýòî îôåðòà ïî îáëèãàöèÿì 
ñåðèè 03 (îáúåì âûïóñêà 5 ìëðä ðóá.), êîòîðàÿ ñîñòîèòñÿ 3 àâãóñòà. 
Ðåçêîãî îáâàëà â áóìàãàõ ïîêà íå íàáëþäàåòñÿ, ÷òî íå óäèâèòåëüíî íà 
ôîíå ôàêòè÷åñêîãî îòñóòñòâèÿ â íèõ ëèêâèäíîñòè. Âìåñòå ñ òåì, ïîïûòêè 
èçáàâèòüñÿ îò ïðîáëåìíîãî àêòèâà íå èñêëþ÷åíû. 

Ñåãîäíÿøíèé ïðèòîê ðåñóðñîâ ñ ïîñëåäíèõ àóêöèîíîâ ÖÁ, ïî èäåå, 
äîëæåí ïîääåðæàòü ïîçèòèâíûå íà÷èíàíèÿ âòîðíèêà, ÷åìó â çíà÷èòåëüíîé 
ñòåïåíè ñïîñîáñòâóþò «çàöåïèâøèåñÿ» çà 60 äîëë. çà áàðð. öåíû íåôòè, 
è íåñêîëüêî ñíèçèâøèåñÿ íà ýòîì ôîíå äåâàëüâàöèîííûå îæèäàíèÿ. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор  
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Транспорт  
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Субъекты  РФ  
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Облигации федерального займа  
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