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íåäîñòàòî÷íî. Ìèíèñòåðñòâàì äàíî 
ïðåäïèñàíèå óðåçàòü ðàñõîäû åùå íà 15%. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.89% 10 68

Russia-30 9.26% 23 -57

ОФЗ 46018 12.18% -177 364

ОФЗ 25059 12.52% -16 82

Газпром-8 15.02% 1 396

РЖД-6 12.62% 0 32

АИЖК-8 19.21% -301 -296

ВТБ - 5 13.79% 25 19

РоссельхБ-6 13.20% 399 333

МосОбл-8 31.22% -302 -262

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 79.61% 17 -166

iTRAXX XOVER S10 5Y 1 067.76 7 39

CDX HY 5Y 1 486.19 5 339

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 732.21 6.1% 18.2%

RTS 624.21 2.1% -1.2%

S&P 500 826.84 -1.0% -8.5%

DAX 4 413.39 0.1% -8.2%

NIKKEI 7 779.40 1.0% -12.2%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 43.08 -3.3% 3.0%

Нефть WTI 37.51 10.4% -15.9%

Золото 941.70 -0.5% 6.8%

 Никель LME 3 M 10 325.00 0.3% -11.8%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Ïî ïðåäâàðèòåëüíûì îöåíêàì, ñåêâåñòð áþäæåòíûõ ðàñõîäîâ ìîæåò äîñòè÷ü 17%. Ñàìûå áîëüøèå 
ìàñøòàáû ñîêðàùåíèÿ ïðèõîäÿòñÿ íà ðàñõîäû Ìèíýíåðãî – 33% è Ìèíòðàíñà – 30%. Â ìåíüøåé 
ñòåïåíè ñåêâåñòèðîâàíèå çàòðîíåò Ìèíîáðàçîâàíèÿ (11%), Ãîñäóìó (12%) è ÌÈÄ (11%). 

 Áðèòàíñêèé áàíê HBOS îæèäàåò ðåêîðäíûõ äîíàëîãîâûõ óáûòêîâ ïî èòîãàì 2008 ãîäà â ðàçìåðå 
10 ìëðä ôóíòîâ ñòåðëèíãîâ. 

 Óðîâåíü ÂÂÏ åâðîçîíû â îêòÿáðå-äåêàáðå 2008 ãîäà óïàë íà 1,5% ê ïðåäûäóùåìó êâàðòàëó è íà 1,2% ê 
àíàëîãè÷íîìó ïåðèîäó ïðåäûäóùåãî ãîäà. Ýêîíîìèêà Ãåðìàíèè, êðóïíåéøàÿ â åâðîçîíå, â IV êâàðòàëå 
ñîêðàòèëàñü íà 2,1% â êâàðòàëüíîì èñ÷èñëåíèè, ýêîíîìèêà Ôðàíöèè — íà 1,2%, Èòàëèè — íà 1,8%, à 
Èñïàíèè — íà 1%. Ñîêðàùåíèå ýêîíîìèêè åâðîçîíû â êâàðòàëüíîì èñ÷èñëåíèè øëî áûñòðåå, ÷åì â 
ÑØÀ, ãäå ÂÂÏ çà îêòÿáðü-äåêàáðü óìåíüøèëñÿ íà 1% ê ïðåäûäóùèì òðåì ìåñÿöàì. 

 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 ÎÎÎ «Ñïîðòìàñòåð Ôèíàíñ» ïðèíÿëî ðåøåíèå î ïðèîáðåòåíèè îáëèãàöèé ñåðèè 01 â îáúåìå 3 ìëðä 
ðóá. â ïåðèîä ñ 2 ìàðòà ïî 4 ìàÿ 2009 ãîäà. Äàòîé ïðèîáðåòåíèÿ îáëèãàöèé ÿâëÿåòñÿ òðåòèé ðàáî÷èé 
äåíü ïîñëå äàòû ïîëó÷åíèÿ àãåíòîì Ýìèòåíòà óâåäîìëåíèÿ î íàìåðåíèè ïðîäàòü îáëèãàöèè. Àãåíòîì ïî 
ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé äàííîãî âûïóñêà ÿâëÿåòñÿ ÎÀÎ «Ïðîìñâÿçüáàíê». Íàïîìíèì, ÷òî 3 ôåâðàëÿ 
2009 ãîäà Ýìèòåíò âûêóïèë ïî îôåðòå äåáþòíûå îáëèãàöèè íà 1,547 ìëðä ðóá. 

 ÎÎÎ «ÁÀÍÀÍÀ-ÌÀÌÀ» äîïóñòèëî òåõäåôîëò, íå âûïëàòèâ êóïîí ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 02 íà ñóììó 86 
ìëí ðóá. Ïî äàííûì ïëàòåæíîãî àãåíòà ÍÄÖ, Êîìïàíèÿ íå ïåðå÷èñëèëà ñðåäñòâà äëÿ ðàñ÷åòîâ ñ 
äåðæàòåëÿìè.  

Íàïîìíèì, ðàíåå â ÑÌÈ ñîîáùàëîñü, ÷òî ñîáñòâåííèêè Ðèòåéëåðà âåäóò ïåðåãîâîðû ñ Àëüôà-Áàíêîì î 
ïåðåäà÷å åìó îêîëî 50 ìàãàçèíîâ, ïðèíàäëåæàùèõ ÎÎÎ «ÁÀÍÀÍÀ-ÌÀÌÀ» â ñ÷åò ïîãàøåíèÿ êðåäèòà 
íà 30 ìëí äîëë. Â îòíîøåíèè ÎÎÎ «Òîðãîâîãî äîìà «Òðèàë», âûñòóïàþùåãî ïîðó÷èòåëåì ïî âûïóñêó 
îáëèãàöèé Ýìèòåíòà, åùå â íîÿáðå 2008 ãîäà íà÷àòà ïðîöåäóðà áàíêðîòñòâà. 

 ÎÎÎ «Ãðóïïà Êîìïàíèé «Çàâîäû Ãðîññ» çàâåðøèëî âûïëàòó êóïîííîãî äîõîäà çà 7-é êóïîííûé ïåðèîä 
ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01. Ýìèòåíò âûïëàòèë îñòàâøóþñÿ ÷àñòü çàäîëæåííîñòè ïî âûïëàòå êóïîíà â 
ðàçìåðå 7,7 ìëí ðóá. Îáùàÿ ñóììà âûïëà÷åííîãî äîõîäà çà 7-é êóïîííûé ïåðèîä ñîñòàâèëà 34,3 ìëí 
ðóá. Íàïîìíèì, ÷òî 15 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà Ýìèòåíò äîïóñòèë ïî âûïóñêó äåôîëò, íå âûïëàòèâ âëàäåëüöàì 
îáëèãàöèé êóïîííûé äîõîä çà 7-é êóïîííûé ïåðèîä. 

 ÎÎÎ «Òàëîñòî-Ôèíàíñ» ïðèíÿëî ðåøåíèå î ñìåíå ïëàòåæíîãî àãåíòà ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01. 
Ïðåæíèì ïëàòåæíûì àãåíòîì ïî âûïóñêó âûñòóïàëî ÎÀÎ «ÊÈÒ Ôèíàíñ Èíâåñòèöèîííûé áàíê». Íîâûì 
àãåíòîì íàçíà÷åí Ñáåðáàíê Ðîññèè. 

 Áàíê ÑÎÞÇ íàçíà÷èë ñòàâêó 3, 4-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 04 â ðàçìåðå 14,9% ãîäîâûõ. Ðàçìåð 
âûïëàò íà îäíó îáëèãàöèþ ñîñòàâèò 74,30 ðóá. 

 Áàíê Ìîñêâû èñïîëíèë îôåðòó ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 02. Ýìèòåíò âûêóïèë îáëèãàöèé íà ñóììó 9,76 ìëí 
ðóá. (1% îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè çàéìà). 

 ÎÀÎ «ÒÃÊ-10» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 02 ïî òðåáîâàíèþ 
âëàäåëüöåâ. Â ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíòîì áûëî ïðèîáðåòåíî 99,2% âûïóñêà (îáùèé îáúåì 5 ìëðä ðóá.).  

 ÎÎÎ «ÒÃÊ-6-Èíâåñò» ïðèíÿëî ðåøåíèå ïðèîáðåñòè îáëèãàöèè ñåðèè 01 â òå÷åíèå ïîñëåäíèõ ïÿòè 
äíåé 12-ãî êóïîííîãî ïåðèîäà. Âûêóï áóìàã ñîñòîèòñÿ 26 ôåâðàëÿ 2010 ãîäà. 
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Ðåéòèíãè 

 Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Moody's ñíèçèëî ðåéòèíã êèïðñêîé Delance Ltd., ãîëîâíîé êîìïàíèè 
àâòîìîáèëüíîãî õîëäèíãà «Ðîëüô», ñ «Â1» äî «B2», ïðîãíîç — «Íåãàòèâíûé». 

 Standard&Poor's ñìåíèëî ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì ÌÌÊ, Íîðíèêåëÿ è ÍËÌÊ ñî «Ñòàáèëüíîãî» íà 
«Íåãàòèâíûé». Ñàìè äîëãîñðî÷íûå ðåéòèíãè «ÂÂ», «ÂÂÂ-» è «ÂÂÂ-» ñîîòâåòñòâåííî îñòàâëåíû áåç 
èçìåíåíèÿ. Ôàêòè÷åñêè àãåíòñòâî âûäåëèëî òå êîìïàíèè îòðàñëè, õàðàêòåðèñòèêè êîòîðûõ ñ÷èòàåò â 
íàèáîëüøåé ñòåïåíè ïîäâåðæåííûìè âëèÿíèþ êðèçèñà îòðàñëè.  

 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ìîñêîâñêèé Áàíê Ðåêîíñòðóêöèè è Ðàçâèòèÿ àêêóìóëèðîâàë íà ñâîåì áàëàíñå 100% àêöèé 
Äàëüêîìáàíêà (132 ìåñòî ïî àêòèâàì íà íà÷àëî 2009 ãîäà), ïåðåäàííûõ åìó ÀÔÊ «Ñèñòåìà» â ðàìêàõ 
ðàçâèòèÿ áàíêîâñêîé ãðóïïû. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Çà IV êâàðòàë 2008 ãîäà äîëÿ ïðîñðî÷åííûõ êðåäèòîâ â ïîðòôåëå, íàõîäÿùåìñÿ íà áàëàíñå ÀÈÆÊ 
(âñåãî — 54,5 ìëðä ðóá.), âûðîñëà íà 37,3% è äîñòèãëà 11,5%. /Âåäîìîñòè/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Èíôîðìàãåíòñòâî Cbonds, ññûëàÿñü íà ìàòåðèàëû ñóäà îò 2 è 9 ôåâðàëÿ, ñîîáùàåò, ÷òî ìèíîðèòàðèè 
ÎÀÎ «ÈÍÏÐÎÌ» Àíäðåé Êîðîâàéêî è ÎÎÎ «Ïåíñèîííàÿ ñáåðåãàòåëüíàÿ êîìïàíèÿ» îáðàòèëèñü ñ 
àïåëëÿöèîííûìè æàëîáàìè íà ðåøåíèå Àðáèòðàæíîãî ñóäà Ðîñòîâñêîé îáëàñòè. Îòìåòèì, ÷òî, 
íåñìîòðÿ íà âñþ ñåðüåçíîñòü ñîçäàâàåìîãî ïðåöåäåíòà, «äåëî ÈÍÏÐÎÌÀ» ïðèíèìàåò âñå ìåíåå 
îáúÿñíèìûé âèä. Íàïîìíèì, ÷òî c 11 ôåâðàëÿ 2009 ãîäà çàêîí÷èëèñü ñðîêè äåéñòâèÿ îáåñïå÷èòåëüíûõ 
ìåð, ñîãëàñíî êîòîðûì Êîìïàíèÿ íå «ìîãëà» îñóùåñòâèòü âûêóï îáëèãàöèé ó äåðæàòåëåé. Ôàêòè÷åñêè ñ 
ýòîé äàòû âëàäåëüöû áóìàã èìåëè ïîëíîå ïðàâî, âî âñåõ ñìûñëàõ ýòîãî ñëîâà, ïîäàâàòü ê Ýìèòåíòó 
èñêè. Ê ñîæàëåíèþ, íàì íå äîñòóïíû ìàòåðèàëû, íà êîòîðûå ññûëàåòñÿ àãåíòñòâî, òàêæå íåïîíÿòíî 
ïðèíÿë ëè ñóä èñêè ê ðàññìîòðåíèþ, ïîýòîìó ìû âûíóæäåíû êîíñòàòèðîâàòü ëèøü òî, ÷òî èñòîðèÿ 
«ÈÍÏÐÎÌÀ» åùå ïîëó÷èò ïðîäîëæåíèå. /Cbonds/ 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 ÎÀÎ «ÎÃÊ-5» (ENEL) ïîñëåäíÿÿ èç îïòîâûõ ãåíåðèðóþùèõ êîìïàíèé, ÷üè áóìàãè îáðàùàþòñÿ íà 
äîëãîâîì ðûíêå,  ïðåäñòàâèëà èíâåñòîðàì ñâîè îïåðàöèîííûå ðåçóëüòàòû. Ñîãëàñíî ïîäñ÷åòàì 
Êîìïàíèè, âûðàáîòêà ýëåêòðîýíåðãèè ïðåâûñèëà óðîâåíü 2007 ãîäà íà 12,1%. Ðîñò âûðàáîòêè ñòàë 
ñëåäñòâèåì ïîâûøåíèÿ ãîòîâíîñòè îáîðóäîâàíèÿ äî 77,8% (69,6% â 2007 ãîäó) è ðîñòîì ñïðîñà íà 
ýëåêòðîýíåðãèþ â óðàëüñêîì ðåãèîíå. Îñíîâíîé âêëàä â ïîçèòèâíóþ äèíàìèêó âíåñëà Ðåôòèíñêàÿ 
ÃÐÝÑ, ðàñïîëîæåííàÿ â Ñâåðäëîâñêîé îáëàñòè. Äîëÿ âûðàáîòêè ñòàíöèè â îáùåì îáúåìå ïî èòîãàì 
ïðîøåäøåãî ãîäà ñîñòàâèëà 49%.  

Ìû îòìå÷àåì, ÷òî íàèáîëüøèé îáúåì ýëåêòðîýíåðãèè ïî èòîãàì ïðîøåäøåãî ãîäà óäàëîñü âûðàáîòàòü 
ÎÃÊ-2 – 49, 8 ìëðä êÂò÷ ïðîòèâ 43,0 ìëðä êÂò÷ ó ÎÃÊ-5 è 38,9 ìëðä êÂò÷ ó ÎÃÊ-6. Ôëàãìàíîì ïî 
äèíàìèêå ÿâëÿåòñÿ ÎÃÊ-6, ÷åé ïðèðîñò ïî èòîãàì 2008 ãîäà ñîñòàâèë 14%, â òî âðåìÿ êàê ó ÎÃÊ-2 
îòìå÷àåòñÿ ðîñò ëèøü â 3,8%.  
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2007 2008 Прирост 2007 2008 Прирост 2007 2008 Прирост

Выработка 
электроэнергии, млрд 

кВтч
47.934 49.827 3.95% 38.379 43.005 12% 34.065 38.857 14%

Коэфциент 
установленной мощности 63% 65% 2% 51% 57% 6% 43% 49% 6%

Контролирующий 
акционер

Газпром Enel Газпром

ОГК-5 ОГК-6
Производственные результы ОГК-2.ОГК-5, ОГК-6. 2008 год

ОГК-2

 

                                                                                                   Èñòî÷íèê: äàííûå êîìïàíèé, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 ÇÀÎ «Ñèíòåððà» è ÎÀÎ «Òàòòåëåêîì» îáúÿâèëè î ñîçäàíèè ñîâìåñòíîãî ïðåäïðèÿòèÿ – ÎÎÎ 
«Ñèíòåððà-Òàòòåëåêîì». Ñîãëàñíî ó÷ðåäèòåëüíûì äîêóìåíòàì, êàæäàÿ èç ñòîðîí ïîëó÷èëà äîëþ â 35% 
â àêöèîíåðíîì êàïèòàëå ñîâìåñòíîãî ïðåäïðèÿòèÿ. Òðåòüèì ó÷ðåäèòåëåì ïðåäïðèÿòèÿ ñ äîëåé â 30% 
ñòàëà êîìïàíèÿ ÎÎÎ «Ñòðîéðåãèîí», ñïåöèàëèçèðóþùàÿñÿ íà ñòðîèòåëüñòâå îáúåêòîâ ñâÿçè è 
íåäâèæèìîñòè íà òåððèòîðèè Ðåñïóáëèêè Òàòàðñòàí. Ñîâìåñòíîå ïðåäïðèÿòèå çàéìåòñÿ ñîçäàíèåì 
ïåðâîãî â Ðåñïóáëèêå Òàòàðñòàí êîììåð÷åñêîãî Öåíòðà îáðàáîòêè äàííûõ (ÖÎÄ), êîòîðûé áóäåò 
èíòåãðèðîâàí ñ íàöèîíàëüíîé òåððèòîðèàëüíî-ðàñïðåäåëåííîé ñåòüþ ÖÎÄ Ðîññèè (Ìîñêâà, 
Íîâîñèáèðñê, Òîìñê, Êðàñíîäàð, Ñòàâðîïîëü). Íà áàçå ÖÎÄ íîâàÿ êîìïàíèÿ áóäåò ðàçâèâàòü õîñòèíã 
êîíòåíòíûõ ðåñóðñîâ ðîññèéñêèõ è ìèðîâûõ êîìïàíèé, àóòñîðñèíã ÈÊÒ-óñëóã, à òàêæå äîñòóï 
òåëåêîìïàíèé è IP-îïåðàòîðîâ Ðåñïóáëèêè ê öèôðîâîìó âèäåî-êîíòåíòó. Íîâîå ïðåäïðèÿòèå áóäåò 
èñïîëüçîâàòü â ñâîèõ ïðîåêòàõ íà òåððèòîðèè Òàòàðñòàíà è Ðîññèè âîçìîæíîñòè ñèíåðãèè 
èíôðàñòðóêòóð «Òàòòåëåêîìà» è «Ñèíòåððû». /www.synterra.ru/ 

 Íîâûé ñîâåò äèðåêòîðîâ «Ñâÿçüèíâåñòà» â ïåðâîé ïîëîâèíå 2009 ãîäà ðàññìîòðèò âîïðîñ î âíåñåíèè 
ïîïðàâîê â óñòàâ Õîëäèíãà. Ñîîòâåòñòâóþùåå ðåøåíèå çàêðåïëåíî â ïëàíå ðàáîòû ñîâåòà äèðåêòîðîâ 
«Ñâÿçüèíâåñòà». Âåðîÿòíî, ïîïðàâêè ïðåäïîëàãàåòñÿ âíåñòè äëÿ òîãî, ÷òîáû èçáåæàòü âîçìîæíûõ 
ïðåòåíçèé ïî ïîâîäó êðóïíûõ ñäåëîê, â òîì ÷èñëå âûêóïà ó ÀÔÊ «Ñèñòåìà» 25% àêöèé «Ñâÿçüèíâåñòà». 
/ÐÁÊ daily/ 

 Ôåäåðàëüíàÿ àíòèìîíîïîëüíàÿ ñëóæáà ÐÔ óäîâëåòâîðèëà õîäàòàéñòâî äî÷åðíåé êîìïàíèè ÌÒÑ «Äåãà 
Ðèòåéë Õîëäèíã Ëòä.» (Dega Retail Holding Ltd.) î ïðèîáðåòåíèè 99% äîëåé â óñòàâíîì êàïèòàëå ÎÎÎ 
«Ýëüäîðàäî-Öåíòð». /Finambonds/ 

 

 

РИТЭЙЛ
 

 Ôåäåðàëüíàÿ àíòèìîíîïîëüíàÿ ñëóæáà ÐÔ îòêàçàëà ÎÎÎ «ÒÄ «Åâðîñåòü» â ðàññìîòðåíèè õîäàòàéñòâ î 
ïðèîáðåòåíèè 100% àêöèé ñîòîâûõ ðèòåéëåðîâ «Áåòàëèíê», «Öèôðîãðàä» è «Òåëåôîí.ðó». ÔÀÑ 
îáúÿñíÿåò ñâîé îòêàç òåì, ÷òî îäíîâðåìåííî ñ õîäàòàéñòâàìè «Åâðîñåòü» íå ïðåäñòàâèëà ðÿä 
íåîáõîäèìûõ äîêóìåíòîâ. Íàïîìíèì, «Åâðîñåòü» ïîäàëà õîäàòàéñòâî â ÔÀÑ î ïîêóïêå ýòèõ òðåõ 
êîìïàíèé 6 ôåâðàëÿ 2009 ãîäà. /Âåäîìîñòè/ 
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ТРАНСПОРТ 
 

 ÎÀÎ «ÐÆÄ» ïðèâîäèò äàííûå î ïàäåíèè ãðóçîîáîðîòà â ÿíâàðå íà òðåòü â ñðàâíåíèè ñ àíàëîãè÷íûì 
ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà – äî 82,7 ìëí òîíí. Âíóòðåííèå ïåðåâîçêè óïàëè íà 39,1% äî 48,257 ìëí òîíí, 
ìåæäóíàðîäíûå íà 23,8% äî 33,813 ìëí òîíí. Â ðàçðåçå îñíîâíûõ êàòåãîðèé ãðóçîâ äèíàìèêà 
ñëåäóþùàÿ: óãîëü – ìèíóñ 21,6%, êîêñ – ìèíóñ 45,6%, íåôòÿíûå ãðóçû – ìèíóñ 7,2%, ÷åðíûå ìåòàëëû – 
ìèíóñ 38%, ëåñ – ìèíóñ 53,4%, óäîáðåíèé – ìèíóñ 40%. /www.rzd-partner.ru/ 

 

СУБЪЕКТЫ РФ
 

 Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ Ðåñïóáëèêè Êîìè è îòäåëåíèå Ñáåðáàíêà Ðîññèè çàêëþ÷èëè ñîãëàøåíèå î 
ïðåäîñòàâëåíèþ êðåäèòà Ðåñïóáëèêå Êîìè íà 1 ìëðä ðóá. ñðîêîì íà 1,5 ãîäà â 2009 ãîäó. Ñðåäñòâà 
êðåäèòîðîâ áóäóò ïðèâëå÷åíû äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ ðàñõîäîâ íà ïîãàøåíèå äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ è 
äëÿ ïîêðûòèÿ äåôèöèòà áþäæåòà. /Finambonds/ 
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Денежный рынок 
Â ïÿòíèöó óêðåïëåíèå ðóáëÿ, ïðîäîëæàâøååñÿ âñþ ïðîøåäøóþ íåäåëþ, 
ïðàêòè÷åñêè ïðåêðàòèëîñü. Ê çàêðûòèþ ðûíêà, â òå÷åíèå äíÿ îïóñêàÿñü 
äî 38,95 ðóá., ñòîèìîñòü êîðçèíû ñîñòàâèëà 39,09 ðóá., ïðîòèâ 39,11 ðóá.  
â ÷åòâåðã. Ïðè÷èíà ïîäîáíûõ «êóëüáèòîâ» çàêëþ÷àåòñÿ â äåéñòâèÿõ 
Áàíêà Ðîññèè, âïåðâûå â ýòîì ìåñÿöå âûøåäøåãî íà âàëþòíûå òîðãè. Ïî 
íàáëþäåíèÿì íàøèõ äèëåðîâ, ïåðâûé ðàç ðåãóëÿòîð ïðîÿâèë ñåáÿ, êîãäà 
êîðçèíà îïóñòèëàñü äî 39 ðóá. Â ðåçóëüòàòå ñêóïêè èíîñòðàííîé âàëþòû 
ó ó÷àñòíèêîâ ðûíêà êóðñ êîðçèíû ïîäðîñ ïðèìåðíî íà 10 êîï. Îäíàêî  
âñêîðå âëèÿíèå ïðîäàâöîâ ñòàëî ïðåîáëàäàòü, è ðàñòóùèé òðåíä âíîâü 
ñìåíèëñÿ íà êîððåêöèþ. Íà ýòîò ðàç óðîâåíü ñîïðîòèâëåíèÿ «íàøåëñÿ» 
íà 38,95 ðóá., îòòîëêíóâøèñü îò êîòîðîãî, êîðçèíà ñòàëà äîðîæàòü 
âïëîòü äî çàêðûòèÿ. Îòìåòèì, ÷òî ôàêòè÷åñêè â ïÿòíèöó ó÷àñòíèêè 
«íàøëè» òîò ëîêàëüíûé óðîâåíü, íà êîòîðîì ÖÁ ìîæåò âûñòóïèòü ñ 
ïîääåðæêîé ñëàáîãî ðóáëÿ. Ïîêà ïðåäñòàâëÿåòñÿ ñîìíèòåëüíûì, ÷òî 
ðåãóëÿòîð «ïîçâîëèò» ðóáëþ ñèëüíî óêðåïèòüñÿ: âñå-òàêè äåâàëüâàöèÿ 
íàöèîíàëüíîé âàëþòû ïðîâîäèëàñü ñ öåëüþ ïðîòåêöèè îòå÷åñòâåííûì 
ïðîèçâîäèòåëÿì, â òîì ÷èñëå çà ñ÷åò ñíèæåíèÿ èìïîðòà. Äðóãîå äåëî, 
÷òî äëÿ ñíèæåíèÿ ñïåêóëÿòèâíûõ íàñòðîåíèé ÖÁ «âûãîäíî» 
ïîääåðæèâàòü âûñîêóþ âîëàòèëüíîñòü, îáåñïå÷èâàÿ íåïðåäñêàçóåìîñòü 
ñâîèõ äåéñòâèé. Ñ ýòîé òî÷êè çðåíèÿ äîâîëüíî ëîãè÷íî áûëî áû 
ïðåäïîëîæèòü, ÷òî ñëåäóþùèå óðîâíè «ïîääåðæêè» ÖÁ áóäóò îòëè÷àòüñÿ 
îò ïÿòíè÷íûõ. Ïîñêîëüêó íà ýòîé íåäåëå áàíêè áóäóò âûïîëíÿòü 
îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä áþäæåòîì, â âèäå ÅÑÍ è ÍÄÑ, îæèäàåòñÿ, ÷òî 
ó÷àñòíèêè áóäóò è äàëüøå ïðîäàâàòü íàêîïëåííûå ðåçåðâû èíîñòðàííîé 
âàëþòû.  

Ôàêò âûïëàò òàêæå ìîæåò ïîâëèÿòü è íà ðîñò ñòàâîê ìåæáàíêà, è 
«âàëþòíûå ñâîïû», êîòîðûå â êîíöå ìèíóâøåé íåäåëè ÷àñòü âðåìåíè 
êîëåáàëèñü â äèàïàçîíå 10-15%. 

Ïîìèìî ïðî÷åãî, 16, 17 è 20 ôåâðàëÿ ÖÁ ïðîâîäèò î÷åðåäíûå 
áåççàëîãîâûå àóêöèîíû ñî ñðîêîì 3 ìåñ., 5 íåäåëü è 6 ìåñ. â îáúåìå 25 
ìëðä, 130 ìëðä è 275 ìëðä ðóá. ñîîòâåòñòâåííî. Äåíüãè ïåðâûõ äâóõ 
ðàçìåùåíèé ïðåäîñòàâëÿþòñÿ â ñðåäó è òîãäà æå áóäåò íåîáõîäèìî 
âåðíóòü 128,9 ìëðä ðóá. èç ðàíåå ïðèâëå÷åííûõ. Î÷åâèäíî, ÷òî 
ïðåäëàãàåìûõ ðåñóðñîâ åäâà õâàòèò íà ðåôèíàíñèðîâàíèå âûïëàò. Äëÿ 
îáåñïå÷åíèÿ áåçáîëåçíåííîãî ïðîõîæäåíèÿ íàëîãîâ, Áàíê Ðîññèè 
ñåãîäíÿ óâåëè÷èâàåò ëèìèòû ïî óòðåííåìó ÐÅÏÎ, óñòàíîâèâ 
ìàêñèìàëüíûé îáúåì íà óðîâíå 175 ìëðä, ïðîòèâ 150 ìëðä ðóá. â 
ïÿòíèöó.  

Ñðåäñòâà ïîñëåäíåãî àóêöèîíà, âèäèìî, ïðèçâàíû ïîìî÷ü ó÷àñòíèêàì 
ïðîéòè ðàíåå ïðèâëå÷åííûå âûïëàòû â ðàçìåðå 273 ìëðä ðóá. ñðîê 
âîçâðàòà êîòîðûõ ïðèõîäèòñÿ íà 27 ôåâðàëÿ. 

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 

Динамика валютного курса
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

         

Дата

ЕСН и акзциы

17 фев

18 фев

аукцион ЦБ объемом 275 млрд руб. сроком 
на 6 мес.

20 фев

аукцион ЦБ объемом 130 млрд руб. сроком 
на 5 недель

1/3 квартального НДС

16 фев

События денежного рынка
Событие

аукцион ЦБ объемом 25 млрд руб. сроком 
на 3 мес.

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционе 128.9 млрд руб.

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 
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Долговые рынки 
Â ïÿòíèöó âíåøíèå ðûíêè ñîõðàíèëè óìåðåííî-ïåññèìèñòè÷åñêèå 
íàñòðîåíèÿ. Íå óñïåëè èíâåñòîðû «ïåðåâåñòè äóõ» ïîñëå îòøóìåâøèõ íà 
ïðîøëîé íåäåëå ðåêîðäíûõ ïî ìàñøòàáàì àóêöèîíîâ àìåðèêàíñêèõ 
ãîñáóìàã, êàê «íà ñòàðòå» íîâûå ðàçìåùåíèÿ. Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ 
àíîíñèðîâàëî ñâîé ïëàí ïðîâåñòè íà ïîñëåäíåé íåäåëå ôåâðàëÿ åùå òðè 
àóêöèîíà: 24 ôåâðàëÿ ïî äâóõëåòíèì ãîñáóìàãàì íà ñóììó 41 ìëðä äîëë., 
25 ôåâðàëÿ ïî 5-ëåòíèì áóìàãàì íà 31 ìëðä äîëë. è 26 ôåâðàëÿ ïî 7-
ëåòíèì áóìàãàì íà 25 ìëðä äîëë. 

Òàêèì îáðàçîì, êàçíà÷åéñêèå îáÿçàòåëüñòâà îñòàþòñÿ ïîä äàâëåíèåì 
íîâîãî ïðåäëîæåíèÿ - ïî èòîãàì ïÿòíèöû äîõîäíîñòü 10-ëåòíèõ UST 
âûðîñëà íà 10 á.ï. äî 2,89% ãîäîâûõ. 

Ñåãîäíÿ â ÑØÀ òîðãîâ íå áóäåò ââèäó ïðàçäíîâàíèÿ «Äíÿ ïðåçèäåíòîâ», 
÷òî âî ìíîãîì ìîæåò ïîâëèÿòü íà ñíèæåíèå àêòèâíîñòè è íà äðóãèõ 
ðûíêàõ. 

Â ñåãìåíòå ñóâåðåííûõ åâðîáîíäîâ â ïÿòíèöó íàáëþäàëàñü íåáîëüøàÿ 
êîíñîëèäàöèÿ ïîñëå ïðîâàëà êîòèðîâîê äíåì ðàíåå. Òîðãîâàÿ ñåññèÿ äëÿ 
Russia-30 çàâåðøàëàñü íà óðîâíå 90,625% - 90,875% (YTM 9,20% - 
9,25%). CDS Ðîññèè ïîêà îñòàåòñÿ â äèàïàçîíå 725 – 750 á.ï. 

Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîîáëèãàöèÿõ â öåíòðå âíèìàíèÿ ó÷àñòíèêîâ âñå 
òàêæå îñòàþòñÿ âûïóñêè, íîìèíèðîâàííûå â ðóáëÿõ, â ÷àñòíîñòè, ïîêóïêè 
íàáëþäàëèñü â áóìàãàõ Ðîñáàíê-09, ÞÒÊ-13/ïóò-09. Â òî æå âðåìÿ â 
îòíîøåíèè âàëþòíûõ âûïóñêîâ Ãàçïðîìà è Òðàíñíåôòè èíâåñòîðû áûëè 
ìåíåå ëîÿëüíû, è èõ êîòèðîâêè ïî íèì ñíèçèëèñü â ïðåäåëàõ 50 – 75 á.ï. 

Âíóòðåííèé ðûíîê â ïÿòíèöó îñòàâàëñÿ íà «ïîçèòèâíîé» âîëíå, 
ïîäáàäðèâàåìîé óêðåïèâøèìñÿ ðóáëåì. Íåñìîòðÿ íà ýòî, î÷åâèäåí î÷åíü 
ñåãìåíòèðîâàííûé ñïðîñ, ñêîíöåíòðèðîâàííûé ãëàâíûì îáðàçîì â 
êîðîòêèõ áóìàãàõ íàèáîëåå íàäåæíûõ ýìèòåíòîâ. Ñðåäè íàèáîëåå 
çàìåòíûõ îòìåòèì ïîêóïêè áóìàã Ãàçïðîì-6 (YTM 11,74%), 7Êîíòèíåò 
(+0,6% ïî öåíå ñïðîñà, YTÐ > 168%), ÂÊ-Èíâåñò (+0,7% ïî öåíå, YTP 
19,03%). Â âûïóñêàõ ýìèòåíòîâ, ÷üÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòü âûçûâàåò 
áîëüøèå ñîìíåíèÿ, íàïðîòèâ, íàáëþäàþòñÿ àêòèâíûå ïðîäàæè. Òàê, íå 
óòèõàåò «áóðÿ» â áóìàãàõ Àìóðìåòàëëà, íàõîäÿùåãîñÿ â ïðîöåññå 
ðåñòðóêòóðèçàöèè ñâîèõ áîíäîâ. Êðîìå òîãî, àãðåññèâíûå ïðîäàæè ïðè 
öåíàõ áîëåå ÷åì íà 6% íèæå ïðåäûäóùèõ ñäåëîê çàôèêñèðîâàíû â 
áóìàãàõ ÄÃÊ, êîòîðûì ïðåäñòîèò «ïåðåæèòü» îôåðòó â ñåðåäèíå ìàðòà 
(òåêóùàÿ äîõîäíîñòü áóìàã ïðåâûøàåò 100%). 

Ïðèìå÷àòåëüíî, ÷òî ïîñëå ïðîäîëæèòåëüíî øòèëÿ â ïÿòíèöó íàáëþäàëàñü 
àêòèâíîñòü â áóìàãàõ Ìîñêâû, âåðîÿòíî, íà ôîíå àíîíñà 
çàïëàíèðîâàííîãî íà 18 ôåâðàëÿ ðàçìåùåíèÿ áóìàã 59-é ñåðèè íà ñóììó 
13 ìëðä ðóá. Ðîñòîì êîòèðîâîê, ïðàâäà, ïðè äîâîëüíî ñêðîìíûõ îáîðîòàõ 
ïÿòíèöà çàêîí÷èëàñü äëÿ âûïóñêîâ ÌîñÎáë-5 è ÌîñÎáë-8 íà óðîâíå 10 
á.ï. è 50 á.ï. ñîîòâåòñòâåííî. 

Íîâàÿ íåäåëÿ, ïî ñóòè, ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé «ïîäãîòîâêó» ïåðåä 
ñëåäóþùåé êîðîòêîé íåäåëåé, «ïåðåãðóæåííîé» íàëîãîâûìè âûïëàòàìè. 
Â òî æå âðåìÿ ïðèõîäÿùååñÿ íà ýòó ñðåäó âîçâðàùåíèå ñðåäñòâ ÖÁ íà 
ñóììó ïîðÿäêà 130 ìëðä ðóá. áàëàíñèðóåòñÿ ñ ïðåäëîæåíèåì 

 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru

Спрэд Russia-30  и CDS Russia

0

200

400

600

800

1 000

1 200

13 дек 13 фев 13 апр 13 июн 13 авг 13 окт 13 дек 13 фев

б.п.

Спрэд Russia-30 к UST-10 CDS Russia 5Y

_____________________ 
Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Динамика цен на нефть марки Urals 2008 - 2009 гг.

30

45

60

75

90

105

120

135

150

13 фев 13 апр 13 июн 13 авг 13 окт 13 дек 13 фев

долл

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Ценовые  индексы ММВБ

70

74

78

82

86

90

94

98

102

13 фев 13 апр 13 июн 13 авг 13 окт 13 дек 13 фев

Corp Muni

_____________________ 

Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                              Мониторинг рынков 
 

16 февраля  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

8

ñåãîäíÿøíåãî è çàâòðàøíåãî àóêöèîíîâ 25 ìëðä ðóá. íà 3 ìåñÿöà è 130 
ìëðä ðóá. íà 5 íåäåëü. Â òîæå âðåìÿ «ïîäñïîðüåì» äëÿ íàëîãîâûõ âûïëàò 
ñëåäóþùåé íåäåëè âïîëíå ìîãóò ñòàòü ñðåäñòâà, ïðèâëå÷åííûå íà 
«âíåïëàíîâîì» 6-ìåñÿ÷íîì áåççàëîãîâîì àóêöèîíå ÖÁ, íàìå÷åííîì íà 
ïÿòíèöó íà ñóììó 275 ìëðä ðóá. 

 

 

 

 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

16 февраля  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

9
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Облигации федерального займа  
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