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 Ðóáëü óêðåïëÿåòñÿ íà ôîíå ðîñòà íåôòÿíûõ öåí, ïîäñòóïèâøèõ ê 

77 äîëë. çà áàðð.  

 Ðàñ÷åòû ïî ÎÁÐ íå îòðàçèëèñü íà ñòàâêàõ äåíåæíîãî ðûíêà. 
Ñåãîäíÿ îæèäàåòñÿ ïðèòîê ðåñóðñîâ.  
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 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè ñìîãëè óäåðæàòü ïîçèòèâíûé òðåíä. 
Ðàçìåùåíèå ÌÒÑ íàêîíåö-òàêè ñëó÷èëîñü. 

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: èíâåñòîðû, âåðîÿòíî, â îæèäàíèè 
«ñâåæåãî» ïðåäëîæåíèÿ. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.30% 5 -54

Russia-30 5.41% -4 2

ОФЗ 25068 6.86% -3 -139

ОФЗ 25065 6.18% -24 -167

Газпрнефт4 5.80% 30 -314

РЖД-10 7.62% -1 72

АИЖК-8 8.64% 0 -208

ВТБ - 5 8.12% 12 71

РоссельхБ-8 7.85% -1 -77

МосОбл-8 9.06% 31 -172

Мгор62 7.11% -4 -206

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95.47% 4 396

iTRAXX XOVER S12 5Y 526.83 -14 95

CDX XO  5Y 294.90 -10 74

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 371.31 2.6% 0.1%

RTS 1 396.57 2.9% -3.3%

S&P 500 1 115.23 2.3% 0.0%

DAX 6 175.05 0.8% 3.7%

NIKKEI 9 887.89 0.1% -6.2%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 75.20 2.6% -1.8%

Нефть WTI 76.94 2.4% -3.0%

Золото 1 234.15 1.1% 12.5%

 Никель LME 3 M 20 225.00 -0.4% 9.2%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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МАКРОновости 
 ÌÂÔ ïîâûñèë îöåíêó ðîñòà ÂÂÏ Ðîññèè â  2010 ãîäó ñ 4 äî 4,25%. Ïðîãíîç ïî èíôëÿöèè ñíèæåí ñ 7 äî 6%.  

 Ñîãëàñíî çàÿâëåíèþ Ìèíôèíà, çàïëàíèðîâàííûé íà âòîðíèê àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ ñðåäñòâ 
ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà â ðàçìåðå äî 50 ìëðä ðóá. íà áàíêîâñêèå äåïîçèòû ïðèçíàí íåñîñòîÿâøèìñÿ â 
ñâÿçè ñ îòñóòñòâèåì çàÿâîê êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé. 

 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 ÎÀÎ «ÈÑÎ ÃÏÁ-Èïîòåêà» 29 èþíÿ 2010 ãîäà äîñðî÷íî ÷àñòè÷íî ïîãàñèò 30-ëåòíèå îáëèãàöèè ñ èïîòå÷íûì 

ïîêðûòèåì ñåðèè 01 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. Öåíà äîñðî÷íîãî ïîãàøåíèÿ ñîñòàâèò 31 ðóá. çà îäíó îáëèãàöèþ.  

 ÇÀÎ «ÂÈÀ ÀÈÆÊ» ïðîèçâåëî âûïëàòó äîõîäà çà 9 êóïîííûé ïåðèîä ïî îáëèãàöèÿì êëàññà «À», «Á» è «Â». 
Îáùèé îáúåì âûïëàò ïî îáëèãàöèÿì êëàññà «À» ñîñòàâèë 117,9 ìëí ðóá., êëàññà «Á» - 14,137 ìëí ðóá., 
êëàññà «Â» - 41,8 ìëí ðóá. Êðîìå òîãî, ñîñòîÿëîñü ÷àñòè÷íîå äîñðî÷íîå ïîãàøåíèå îáëèãàöèé êëàññà «À» â 
ðàçìåðå 336,8 ìëí ðóá. èëè 35,68 ðóá. íà îäíó öåííóþ áóìàãó âûïóñêà. 

 ÎÀÎ «ÑÊÁ-áàíê» âûñòàâèëî 12 äåêàáðÿ 2011 ãîäà äàòîé îôåðòû ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè ÁÎ-04 íà 2 ìëðä 
ðóá. Çàÿâêè íà ïðèîáðåòåíèå áóäóò ïðèíèìàòüñÿ ñ 1 ïî 7 äåêàáðÿ 2011 ãîäà. Áàíê îïðåäåëèë ñòàâêè ïî 1-3 
êóïîíàì áèðæåâûõ îáëèãàöèé íà óðîâíå 9,8%.  

 Âîëãîãðàäñêàÿ îáëàñòü ïîãàñèëà 30% îáëèãàöèé ñåðèè 34002 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. 

 DowJones ñîîáùèëî, ÷òî ñîñòîÿëîñü ðàçìåùåíèå 10-ëåòíèõ åâðîáîíäîâ ÌÒÑ íà 750 ìëí äîëë. ñî ñòàâêîé 
êóïîíà 8,625% ãîäîâûõ. Íàïîìíèì, ïåðâîíà÷àëüíî Êîìïàíèÿ ïðåäëàãàëà ê ðàçìåùåíèþ 10-ëåòíèå 
åâðîáîíäû îáúåìîì 1 ìëðä äîëë. Åâðîîáëèãàöèè âûïóñêàþòñÿ äëÿ ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ñóùåñòâóþùåãî 
äîëãà Îïåðàòîðà.  

 X5 Retail Group N.V. ïðèíÿëà ðåøåíèå î ðåãèñòðàöèè äî÷åðíåé êîìïàíèåé ÎÎÎ «ÈÊÑ 5 Ôèíàíñ» òðåõ 
âûïóñêîâ áèðæåâûõ îáëèãàöèé ñåðèé ÁÎ-1, ÁÎ-2 è ÁÎ-3 îáùèì îáúåìîì 15 ìëðä ðóá. (ïî 5 ìëðä ðóá. 
êàæäûé). 

 Òðóáíàÿ ìåòàëëóðãè÷åñêàÿ êîìïàíèÿ â ðàìêàõ ïðîãðàììû âûïóñêà êîíâåðòèðóåìûõ åâðîîáëèãàöèé íà 412 
ìëí äîëë. 22 èþíÿ íà÷íåò ðàçìåùåíèå äîïýìèññèè àêöèé êîëè÷åñòâîì 86,166 ìëí øòóê, ïî öåíå 
ðàçìåùåíèÿ 133 ðóá çà àêöèþ. 

 Äèðåêöèÿ ÌÌÂÁ ïðèíÿëà ðåøåíèå î äîïóñêå ê òîðãàì â ïðîöåññå ðàçìåùåíèÿ áåç ïðîõîæäåíèÿ ïðîöåäóðû 
ëèñòèíãà ÷åòûðåõ âûïóñêîâ áèðæåâûõ îáëèãàöèé ÎÀÎ «ÃÌÊ «Íîðèëüñêèé íèêåëü» íà îáùóþ ñóììó 50 ìëðä 
ðóá. 

 

 

Рейтинги и прогнозы 
 Àãåíòñòâî Moody's ïîíèçèëî ðåéòèíã ýìèòåíòà ÎÀÎ «ÐóñÃèäðî» ñ óðîâíÿ «Baa3» äî «Ba1» ñî «Ñòàáèëüíûì» 

ïðîãíîçîì. Îäíîâðåìåííî ñ ýòèì àãåíòñòâî ïîíèçèëî ðåéòèíã êîìïàíèè ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå ñ óðîâíÿ 
«Aaa.ru» äî «Aa1.ru». 

 Ìåæäóíàðîäíîå ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Moody's ïðèñâîèëî ïðåäâàðèòåëüíûé ðåéòèíã íà óðîâíå Baa2 
çàïëàíèðîâàííîìó âûïóñêó îáëèãàöèé êàçàõñòàíñêîé íàöèîíàëüíîé êîìïàíèè «ÊàçÌóíàéÃàç» îáúåìîì 
248,65 ìëðä òåíãå (1,7 ìëðä äîëë.). Ïðîãíîç ïî ðåéòèíãó «Íåãàòèâíûé». 
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ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ïðîìñâÿçüáàíê ïîëíîñòüþ çàâåðøèë ïðèñîåäèíåíèå áàíêà ÎÀÎ ÀÊÁ «Âîëãîïðîìáàíê». Ñ 15 èþíÿ 2010 
ãîäà âñå îôèñû «Âîëãîïðîìáàíêà» îòêðûëèñü ïîä áðåíäîì Ïðîìñâÿçüáàíêà. Êëèåíòàì îáîèõ áàíêîâ 
äîñòóïíà îáúåäèíåííàÿ ñåòü îáñëóæèâàíèÿ â ðåãèîíå, ñîñòîÿùàÿ èç 16 îôèñîâ è áîëåå 60 áàíêîìàòîâ. 
Ïðîìñâÿçüáàíê êàê ïðàâîïðååìíèê áóäåò èñïîëíÿòü âñå îáÿçàòåëüñòâà «Âîëãîïðîìáàíêà», âêëþ÷àÿ 
êðåäèòíûå äîãîâîðû, äîãîâîðû áàíêîâñêèõ âêëàäîâ è äîãîâîðû ñ îðãàíèçàöèÿìè-ó÷àñòíèêàìè çàðïëàòíûõ 
ïðîåêòîâ. Íàïîìíèì, «Âîëãîïðîìáàíê» âîøåë â Áàíêîâñêóþ ãðóïïó «Ïðîìñâÿçüáàíê» â 2008 ãîäó. Ðàíåå, â 
2007 ãîäó, 95,07% àêöèé áàíêà áûëè ïðèîáðåòåíû àêöèîíåðîì Ïðîìñâÿçüáàíêà - êîìïàíèåé Promsvyaz 
Capital B.V. Ïî äàííûì ÐÑÁÓ íà 1 ÿíâàðÿ 2010 ãîäà, àêòèâû «Âîëãîïðîìáàíê» ñîñòàâëÿëè 5 ìëðä ðóá., 
ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà (êàïèòàë) – 1,3 ìëðä ðóá. /Finambonds/ 

 

 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА  

 

 ÎÀÎ «ÂîëãàÒåëåêîì» 22 èþëÿ 2010 ãîäà ïðîâåäåò àóêöèîí ïî ïðèâëå÷åíèþ ÷åòûðåõ êðåäèòíûõ ëèíèé íà 
îáùóþ ñóììó 3,8 ìëðä ðóá. Ïåðâûé ëîò ïðåäïîëàãàåò îòêðûòèå êðåäèòíîé ëèíèè íà 800 ìëí ðóá. ñî ñòàâêîé 
íå áîëåå 8,6% ãîäîâûõ, âòîðîé ëîò – íà 900 ìëí ðóá. ïîä 9% ãîäîâûõ, òðåòèé è ÷åòâåðòûé - íà 1 ìëðä ðóá. è 
1,1 ìëðä ðóá. ñîîòâåòñòâåííî ïîä 9,2% ãîäîâûõ. Ñðåäñòâà ïðèâëåêàþòñÿ äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ 
èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû Êîìïàíèè, âîçìåùåíèÿ ðàíåå ïðîèçâåäåííûõ çàòðàò â ðàìêàõ ðåàëèçàöèè 
èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû, ïðèîáðåòåíèÿ àêöèé èëè äîëåé â óñòàâíûõ êàïèòàëàõ òðåòüèõ ëèö è 
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ òåêóùèõ îáÿçàòåëüñòâ. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 Âûðó÷êà ÎÀÎ «Ìîñýíåðãî» ïî ÌÑÔÎ çà 1 êâàðòàë 2010 ãîäà âûðîñëà íà 34% ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì 
ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà è ñîñòàâèëà 50,727 ìëðä ðóá. Ðîñò âûðó÷êè îáóñëîâëåí óâåëè÷åíèåì îáúåìà 
ïîëåçíîãî îòïóñêà òåïëîýíåðãèè íà 14,2%, çíà÷èòåëüíûì ðîñòîì öåí íà ðûíêå íà ñóòêè âïåðåä è 
óâåëè÷åíèåì îáúåìà ðåàëèçàöèè ýëåêòðîýíåðãèè è ìîùíîñòè çà ñ÷åò ââåäåííûõ â ïîñëåäíèå ãîäû 
ïàðîãàçîâûõ óñòàíîâîê. Îñíîâíóþ äîëþ âûðó÷êè  (56,5%) ñîñòàâèëè äîõîäû îò ïðîäàæè òåïëà. Ýòîò 
ïîêàçàòåëü âûðîñ íà 39,0% ïî ñðàâíåíèþ ñ ÿíâàðåì-ìàðòîì 2009 ãîäà – äî 28,634 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì 
âûðó÷êà îò ïðîäàæè ýëåêòðîýíåðãèè è ìîùíîñòè  óâåëè÷èëàñü íà 28,5%, ñîñòàâèâ 21,204 ìëðä ðóá. 
Ïîêàçàòåëü EBITDA çà ïåðâûå 3 ìåñÿöà 2010 ãîäà ïðîäåìîíñòðèðîâàë íåçíà÷èòåëüíîå ñíèæåíèå (íà 1,5%) – 
äî 9,002 ìëðä ðóá. Â ñâîþ î÷åðåäü, ÷èñòàÿ ïðèáûëü Êîìïàíèè çà îò÷åòíûé ïåðèîä âûðîñëà íà 20,0% äî 
5,627  ìëðä ðóá. 

Â îò÷åòíîì ïåðèîäå ó Êîìïàíèè ïðîèçîøëî çíà÷èòåëüíîå óâåëè÷åíèå ïåðåìåííûõ çàòðàò íà 51,9% äî 
36,812 ìëðä ðóá., ÷òî ñâÿçàíî ñ âîçðîñøèìè ðàñõîäàìè íà òîïëèâî íà 58,8% äî 24,113 ìëðä ðóá. èç-çà 
õîëîäíîé ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì ãîäîì çèìû, à òàêæå çàâûøåííûì òåìïåðàòóðíûì ãðàôèêîì 
òåïëîñåòåé. Âìåñòå ñ òåì, ðàñõîäû íà ðåìîíòû è ýêñïëóàòàöèþ â 1 êâàðòàëå 2010 ãîäà óìåíüøèëèñü íà 
26,8% äî 346 ìëí ðóá. Ïðè ýòîì, ñîãëàñíî ãðàôèêó ðåìîíòîâ íà 2010 ãîä, îñíîâíîé îáúåì ðåìîíòíûõ 
ðàáîòû çàïëàíèðîâàí íà 2 è 3 êâàðòàëû. Ïîñòîÿííûå çàòðàòû áåç ó÷åòà àìîðòèçàöèè îñíîâíûõ ñðåäñòâ  
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âûðîñëè íà 12,8% ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2009 ãîäà äî 5,231 ìëðä ðóá. Îñíîâíóþ äîëþ 
ïîñòîÿííûõ çàòðàò (57,0%) ñîñòàâèëè ðàñõîäû ïî îïëàòå òðóäà, êóäà áûëè âêëþ÷åíû åäèíîâðåìåííûå 
ðàñõîäû íà âûïëàòó âûõîäíûõ ïîñîáèé è äðóãèå çàòðàòû íà ïåðñîíàë â ñâÿçè ñ ëèêâèäàöèåé 
íåïðîèçâîäñòâåííûõ ôèëèàëîâ â îáúåìå 660 ìëí ðóá. Áåç ó÷åòà ýòèõ âûïëàò ðàñõîäû íà ïåðñîíàë â 1 
êâàðòàëå 2010 ãîäà âûðîñëè íà 10,0% äî 2,321 ìëðä ðóá. /Finambonds/ 
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Денежный рынок 
Íåñìîòðÿ íà ñîõðàíÿþùèåñÿ íà ìåæäóíàðîäíûõ ðûíêàõ îïàñåíèÿ 
îòíîñèòåëüíî äàëüíåéøåãî ðàçâèòèÿ äîëãîâîãî êðèçèñà â Åâðîçîíå, 
ïîëîæåíèå åäèíîé âàëþòû ïðîäîëæàåò îñòàâàòüñÿ äîñòàòî÷íî 
óñòîé÷èâûì, è ïðîòèâ â÷åðàøíåé ñòàòèñòèêè, íîñèâøåé äîâîëüíî 
íåîäíîçíà÷íûé õàðàêòåð, ïàðà EUR/USD áëàãîïîëó÷íî ïðåîäîëåëà 
îòìåòêó 1,23õ. Âîçìîæíî, ðûíêè óñïîêîèëè ñîîáùåíèÿ îò ÌÔÂ, 
ïðåäñòàâèòåëè êîòîðîãî çàÿâèëè ÷òî íå âèäÿò ïðè÷èí äëÿ áåñïîêîéñòâà â 
ñâÿçè ñ íåäàâíèì ðåøåíèåì Moody’s ñíèçèòü ðåéòèíã Ãðåöèè ñ «À3» äî 
«Âà1», ïî ñóòè, ïðèâåäÿ â ñîîòâåòñòâèå ñ òåêóùèìè ðåéòèíãàìè äâóõ 
äðóãèõ âåäóùèõ àãåíòñòâ. Çäåñü ñòîèò íàïîìíèòü, ðàíåå ÅÖÁ çàÿâëÿë î 
ãîòîâíîñòè ïðèíèìàòü ãîñîáÿçàòåëüñòâà Ãðåöèè â çàëîã íåçàâèñèìî îò 
óðîâíÿ ðåéòèíãà èõ ýìèòåíòà. 

Â õîäå ñåãîäíÿøíåé àçèàòñêîé ñåññèè åâðî ïîêà óñòîé÷èâî êîòèðóåòñÿ â 
ðàéîíå äîñòèãíóòûõ â÷åðà óðîâíåé. Âïðî÷åì, íå èñêëþ÷åíî, ÷òî 
íàáëþäàþùååñÿ âîññòàíîâëåíèå åâðî âñå æå ÿâëÿåòñÿ ðåçóëüòàòîì 
ôèêñàöèè ïðèáûëè, à íå öåëåíàïðàâëåííûõ ïîêóïîê íà âîëíå îïòèìèçìà 
ïåðñïåêòèâ ðàçðåøåíèÿ ñòîÿùèõ ïåðåä åâðî ïðîáëåì.  

Èíôîðìàöèîííûé ôîí îáåùàåò áûòü íå ñëèøêîì íàñûùåííûì ñ òî÷êè 
çðåíèÿ ïóáëèêàöèè ìàêðîäàííûõ ïî çîíå åâðî, ïîýòîìó, â îòñóòñòâèå 
èíûõ ïåññèìèñòè÷åñêèõ ñîîáùåíèé, ïàðà EUR/USD âïîëíå ìîæåò 
îñòàòüñÿ íà òåêóùèõ óðîâíÿõ äî êîíöà òîðãîâîãî äíÿ. 

Ñèòóàöèÿ íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå â÷åðà ðàçâèâàëàñü íå 
ñëèøêîì íåâûðàçèòåëüíî. Ðåàêöèÿ ó÷àñòíèêîâ íà äîâîëüíî ïîçèòèâíûé 
âíåøíèé ôîí (ñòîèò îáîçíà÷èòü õîòÿ áû íåôòÿíûå öåíû â ðàéîíå 74-76 
äîëë. çà áàðð.) áûëà äîñòàòî÷íî ñäåðæàííîé, è óêðåïëåíèå ðóáëÿ ìîæíî 
áûëî íàáëþäàòü ëèøü ñ óòðà, êîãäà êîðçèíà îïóñòèëàñü äî 34,46 ðóá. Â 
òî âðåìÿ êàê âåñü îñòàâøèéñÿ äåíü ñòîèìîñòü áèâàëþòíîé êîðçèíû 
âàðüèðîâàëàñü â ðàìêàõ èíòåðâàëà 34,53-34,64 ðóá., çàêðûâøèñü íà 
îòìåòêå 34,57 ðóá.  

Ïðè ýòîì ãîâîðèòü î íèçêîé àêòèâíîñòè ó÷àñòíèêîâ âàëþòíîãî ðûíêà íå 
ïðèõîäèòñÿ – îáîðîò ïî ñäåëêàì «ðóáëü - äîëëàð» â ñåêöèè «tom» 
îñòàëñÿ íà ñðåäíåì óðîâíå, ñîñòàâèâ 3,7 ìëðä äîëë.  

Ê ñåãîäíÿøíåìó íà÷àëó òîðãîâ íåôòÿíûå êîòèðîâêè âïëîòíóþ 
ïîäîáðàëèñü ê óðîâíþ 77 äîëë. çà áàðð., ÷òî, âèäèìî, îêàçûâàåòñÿ 
ðåøàþùèì ôàêòîðîì äëÿ ðîññèéñêèõ èãðîêîâ – ñ îòêðûòèåì êîðçèíà 
îïóñêàåòñÿ ê 34,40 ðóá. Ïðè ýòîì ïðè ñîõðàíåíèè âíåøíåãî ïîçèòèâà ìû 
îæèäàåì äàëüíåéøåãî óêðåïëåíèÿ êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû.  

Â÷åðà ó÷àñòíèêè äåíåæíîãî ðûíêà ïðîèçâîäèëè ðàñ÷åòû ïî 
ïðîâåäåííîìó â ïÿòíèöó àóêöèîíó ÎÁÐ, â õîäå êîòîðîãî ÖÁ ïðèâëåê ñ 
ðûíêà ïîðÿäêà 450 ìëðä ðóá. Âìåñòå ñ âûïëàòàìè ïî îáÿçàòåëüñòâàì 
ïåðåä âíåáþäæåòíûìè ôîíäàìè ýòî ïðèâåëî ê ñîêðàùåíèþ ïîêàçàòåëÿ 
ëèêâèäíîñòè ñ 1,78 òðëí äî 1,32 òðëí ðóá. Âïðî÷åì, ñòàâêè íà ìåæáàíêå 
ôàêòè÷åñêè íå îùóòèëè îòòîêà òàêîãî îáúåìà ðåñóðñîâ, îñòàâøèñü íà 
óðîâíå ïðèâû÷íûõ 2-3%. Çàìåòèì, ÷òî ñåãîäíÿ îæèäàåòñÿ ïîñòóïëåíèå 
ñðåäñòâ - íà ýòîò ðàç îò ïîãàøåíèÿ ÎÁÐ íà ñóììó îêîëî 230 ìëðä ðóá.  

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Дата
15 июн

16 июн

17 июн

возврат ЦБ беззалоговых аукционов на 19,42 
млрд руб.

События денежного рынка

уплата страховых взносов в фонды

возврат Минфину средств с бюджетных 
аукционов объемом 32 млрд руб.

ЦБ проведет депозитные аукционы на срок 4 

недели и 3 мес.

возврат фонду ЖКХ 1,29 млрд руб. 

Событие

беззалоговый аукцион на 5 недель

ломбардные аукционы ЦБ на срок 7 дней, 3 
месяца

бюджетный аукцион Минфина на полгода 

объемом 50 млрд руб. по ставке 6,75%

погашение ОБР на 184,6 млрд руб.

______________________ 
Èñòî÷íèê: Reuters, Áàíê Ðîññèè 
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Долговые рынки 
Äëÿ ìåæäóíàðîäíûõ ïëîùàäîê â÷åðàøíèå òîðãè ñòàëè î÷åðåäíûì 
îòðàæåíèåì òîãî, ÷òî èíâåñòîðû ìîãóò ñìèðèòüñÿ ñ îòäåëüíûìè 
íåïðèÿòíûìè ñîáûòèÿìè (êàê, íàïðèìåð, ñíèæåíèåì ðåéòèíãà Ãðåöèè) â 
òîì ñëó÷àå, åñëè ôóíäàìåíòàëüíûé ôîí îòðàæàåò ïðèçíàêè 
âîññòàíîâëåíèÿ âåäóùèõ ýêîíîìèê. 

Â Åâðîïå êëþ÷åâûå ôîíäîâûå èíäåêñû çà äåíü ïðèáàâèëè â ïðåäåëàõ 1%. 
Â ÑØÀ ðîñò ôîíäîâûõ ïëîùàäîê îöåíèâàåòñÿ â 2,1% - 2,7%, ÷òî 
ïîçâîëèëî, â ÷àñòíîñòè, èíäåêñó S&P500 âåðíóòüñÿ íà óðîâåíü ñåðåäèíû 
ìàÿ òåêóùåãî ãîäà. Ãëàâíûì äðàéâåðîì äëÿ ðîñòà ñòàëà ñòàòèñòèêà ïî 
ïðîìûøëåííîìó ïðîèçâîäñòâó, êîòîðàÿ îòðàæàåò ñòàáèëüíîå 
âîññòàíîâëåíèå, à òàêæå îò÷åò î öåíàõ íà èìïîðò, êîòîðûå â ìàå 
ïðîäîëæèëè ñíèæàòüñÿ.  

Êàçíà÷åéñêèå îáÿçàòåëüñòâà ÑØÀ ðåàãèðîâàëè íà îáùèé íàñòðîé 
ñäåðæàíî – ïðîäàæè íå íîñèëè àãðåññèâíîãî õàðàêòåðà âñëåäñòâèå ÷åãî, 
ðîñò äîõîäíîñòåé íå âûõîäèë çà ïðåäåëû 5 – 7 á.ï. Òàê, ïî 10-ëåòíèì UST 
– ïëþñ 5 á.ï. äî 3,30% ãîäîâûõ ïî èòîãàì òîðãîâ. 

Ñåãîäíÿøíèé äåíü áîãàò â ÷àñòè àìåðèêàíñêîé ñòàòèñòèêè çà ìàé, 
êîòîðàÿ çàòðîíåò íå òîëüêî öåíû ïðîèçâîäèòåëåé, ïðîìûøëåííîå 
ïðîèçâîäñòâî, íî è ðûíîê íåäâèæèìîñòè â ñåãìåíòå íîâîãî ñòðîèòåëüñòâà 
è ïîëó÷åííûõ ðàçðåøåíèé íà ïðîâåäåíèå ñòðîèòåëüíûõ ðàáîò. Îòìåòèì, 
÷òî ïðîãíîçû íåîäíîðîäíû, íî ïîêà îíè îñòàþòñÿ â «ôîíîâîì» ðåæèìå – 
ó÷àñòíèêè îðèåíòèðóþòñÿ íà ñèþìèíóòíîå ñîñòîÿíèå ðûíêîâ, êîòîðûå 
äåìîíñòðèðóþò ïîçèòèâíûé íàñòðîé, îðèåíòèðóÿñü íà ñûðüåâîé ñåãìåíò, 
ãäå íåôòü «øòóðìóåò» îòìåòêó 77 äîëë., à òàêæå íà íåñêîëüêî îêðåïøèå 
ïîçèöèè åâðî, êîòîðîå êîòèðóåòñÿ ê äîëëàðó âûøå 1,23õ. 

Âî âòîðíèê ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè íà÷èíàëè òîðãè äîâîëüíî 
îñòîðîæíî: îñòåðåãàÿñü òîãî, ÷òî ïîâåäåíèå èíâåñòîðîâ íà 
ìåæäóíàðîäíûõ òîðãîâûõ ïëîùàäêàõ ñòàíîâèòñÿ âñå ìåíåå 
ïðåäñêàçóåìûì, èãðîêè ëîêàëüíîãî ðûíêà êîòèðîâàëè ñóâåðåííûå 
Russia-30 ÷óòü íèæå óðîâíåé, ïî êîòîðûì çàêëþ÷àëèñü ñäåëêè â 
ïîíåäåëüíèê – îêîëî 112% (â ïîíåäåëüíèê ïîñëåäíèå ñäåëêè áûëè â 
ðàéîíå 112,25%). Îäíàêî çàòåì â òå÷åíèå äíÿ ïî ìåðå òîãî, êàê íàáèðàëè 
âåñ áîëåå îïòèìèñòè÷íûå íàñòðîåíèÿ, ñïðîñ íà ðîññèéñêèå åâðîáîíäû 
ðîñ, è ê ìîìåíòó çàêðûòèÿ òîðãîâ áóìàãè Russia-30 ïëîòíî çàêðåïèëèñü ó 
îòìåòêè 112,5%. 

Â êîðïîðàòèâíûõ âûïóñêàõ îñíîâàííàÿ ìàññà ïîêóïîê òàêæå ïðèõîäèëàñü 
íà âòîðóþ ïîëîâèíó äíÿ. Âåñüìà êîìôîðòíî äåíü ñëîæèëñÿ äëÿ âûïóñêîâ 
äëèííîé äþðàöèè Ãàçïðîìà, ÒÍÊ-ÂÐ, ÐÑÕÁ. 

Ñðåäè íàèáîëåå èíòåðåñíûõ ñîáûòèé â÷åðàøíåãî äíÿ îòìåòèì ôàêò 
çàâåðøåíèÿ ñáîðà çàÿâîê íà ó÷àñòèå â ðàçìåùåíèè âûïóñêà ÌÒÑ. 
Ïðîöåññ íåñêîëüêî âûïàë èç öåíòðà âíèìàíèÿ â ñèëó òîãî, ÷òî 
íåñòàáèëüíîñòü ïëîùàäîê íå ïîçâîëÿëà êîìïàíèè ðàçìåñòèòüñÿ ïîä 
ïëàíèðóåìóþ ñòàâêó. Â ðåçóëüòàòå, ñôîðìèðîâàâøèéñÿ çà ïîñëåäíèå 
íåñêîëüêî äíåé íàñòðîé èíâåñòîðîâ äàë âîçìîæíîñòü óñòàíîâèòü êóïîí äî 
ïîãàøåíèÿ â 2020 ãîäó íà óðîâíå 8,625% ãîäîâûõ, íî è, çíà÷èòåëüíûé 
ïåðåñïðîñ íà çàåì, îáúåì êîòîðîãî áûë óìåíüøåí ñ ðàíåå 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Динамика цен на нефть   
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_____________________ 
Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Ценовые  индексы ММВБ
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Corp Muni

_____________________ 

Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ 
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àíîíñèðîâàííîãî 1 ìëðä äîëë. äî 750 ìëí äîëë., åùå äî íà÷àëà òîðãîâ íà 
«grey market» ñòàë äâèãàòü êîòèðîâêè ââåðõ (çà â÷åðàøíèé äåíü óæå 
+0,875%, à ñåãîäíÿ óæå ïîðÿäêà 2%). Ðåçîíàíñîì íà òàêèå ðåçóëüòàòû 
ðàçìåùåíèÿ ñòàëè ïðîäàæè â âûïóñêàõ ÂûìïåëÊîìà, êîòîðûå âûãëÿäÿò 
íåñêîëüêî ïåðåîöåíåííûìè îòíîñèòåëüíî íîâûõ áóìàã ÌÒÑ. Â÷åðàøíèå 
ïîòåðè ÂûìïåëÊîìà ìîæíî îöåíèòü â 25 – 50 á.ï. 

Ñåãîäíÿ, êîãäà âñå ðûíêè ñòàðàþòñÿ óäåðæàòüñÿ íà ïîçèòèâíîé âîëíå, 
ðîññèéñêèé ñåãìåíò âðÿä ëè ñòàíåò èñêëþ÷åíèåì. Ãëàâíûå ôàêòîðû 
ïîääåðæêè – êîòèðîâêè íåôòè è åâðîïåéñêàÿ âàëþòà - íàñòðîåíû íà 
ðîñò. 

Â ðóáëåâîì ñåãìåíòå ïîêóïàòåëè â÷åðà íå òîðîïèëèñü ðàñøèðÿòü îáëàñòü 
ñâîèõ èíòåðåñîâ äàëüøå ñïèñêà íàèáîëåå ëèêâèäíûõ áóìàã. Ïðè ýòîì â 
îòäåëüíûõ ñëó÷àÿõ ñäåëêè ïðîõîäèëè ïî öåíàì íåñêîëüêî íèæå óðîâíåé 
ïðåäûäóùåãî çàêðûòèÿ. Ñðåäè áóìàã, êîòîðûå íàõîäèëèñü â÷åðà â öåíòðå 
èíòåðåñîâ ó÷àñòíèêîâ, îòìåòèì ÎÔÇ 25073, âñå òðè âûïóñêà áèðæåâûõ 
îáëèãàöèé Áàøíåôòè, ÌÒÑ-3, Ãàçïðîì-11, ÑåâÑò-ÁÎ2, ÐÆÄ-16, ÐÆÄ-
23, à òàêæå ïîÿâèâøèåñÿ íà ïðîøëîé íåäåëå íà ðûíêå áóìàãè 
Âîëãîãðàäñêîé îáëàñòè (ñåðèè 09). 

Ñðåäà èíòåðåñíà ðàçìåùåíèåì íà ÌÌÂÁ áèðæåâûõ îáëèãàöèé ñåðèè 01 
Òâåðñêîãî âàãîíîñòðîèòåëüíîãî çàâîäà íà ñóììó 2 ìëðä ðóá. Â îñòàëüíîì 
æå ñèòóàöèÿ ñîõðàíÿåòñÿ äîñòàòî÷íî ðîâíîé, äåìîíñòðèðóÿ íàâåñ 
íåóäîâëåòâîðåííîãî ñïðîñà, êîòîðûé, îäíàêî, âîñïðèíèìàåò òåêóùèå 
öåíîâûå óðîâíè êàê âûñîêèå äëÿ êðóïíûõ ïîêóïîê, âåðîÿòíî, îæèäàÿ 
ïðèòîêà «ñâåæåãî» ïðåäëîæåíèÿ. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Облигации федерального займа  
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