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Новость дня 

Öåíû ïðîèçâîäèòåëåé ïðîìûøëåííûõ òîâàðîâ â 
Ðîññèè â èþëå âûðîñëè íà 0,7% (â èþëå 2009 ãîäà 
öåíû óâåëè÷èëèñü íà 1,8%). Ñ íà÷àëà ãîäà èíäåêñ 
âûðîñ íà 6,2%. 
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 Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè: Âåñòåð – Ôèíàíñ. 

 ÍÎÂÀÒÝÊ èòîãè ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ 2010 ãîäà ïî ÌÑÔÎ: ðîñò çà 
ñ÷åò ïåðâîãî êâàðòàëà. 

 ÂÒÁ, Áàøíåôòü, ËÓÊÎÉË, Ýíåë ÎÃÊ-5, Ìîñýíåðãî, ÒÃÊ-1, ÌÌÊ, 
ÃÀÇ, ÊÇÎÑ. 

 

 

Денежный рынок………………..........стр 7 
 Åâðî âîññòàíàâëèâàåò ïîçèöèè, íî ïîêà íå ñëèøêîì óâåðåííî. 

 Òîðãè íà ðîññèéñêîì âàëþòíîì ðûíêå ïðîõîäÿò áåç îñîáûõ èäåé. 

 

 

Долговые рынки ………….….............стр 8 

 Âíåøíèå ðûíêè: èíâåñòîðû æäóò çàÿâëåííîãî âûêóïà ãîñáóìàã 
ÑØÀ, ïðè ýòîì, íå îòêàçûâàÿñü ïîëíîñòüþ è îò ïîêóïîê â 
ðèñêîâûõ àêòèâàõ. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: ïîêóïàòåëÿì èíòåðåñíû âûïóñêè 
áàíêîâñêîãî ñåêòîðà, íî â öåëîì íàñòðîé ê íîâûì ïîêóïêàì 
êîíñåðâàòèâåí. 

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: ñìåøàííàÿ äèíàìèêà òîðãîâ. Íà ýòîé 
íåäåëå íà÷èíàþòñÿ íàëîãîâûå ðàñ÷åòû, íî ýòî íå îñòàíàâëèâàåò 
ýìèòåíòîâ, íàñòðîèâøèõñÿ íà ðàçìåùåíèå. 

 

Панорама рублевого сегмента........стр 10 

Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.67% -7 -117

Russia-30 4.51% -1 -87

ОФЗ 25068 6.76% 9 -149

ОФЗ 25065 6.18% 5 -167

Газпрнефт4 5.03% -24 -391

РЖД-10 7.10% -3 20

АИЖК-8 7.88% -11 -284

ВТБ - 5 7.67% -5 26

РоссельхБ-8 7.38% 5 -124

МосОбл-8 8.33% -3 -245

Мгор62 6.92% -3 -225

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 96.01% 1 450

iTRAXX XOVER S13 5Y 513.08 4 81

CDX XO  5Y 285.90 0 65

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 371.46 -0.3% 0.1%

RTS 1 447.68 -0.9% 0.2%

S&P 500 1 079.25 -0.4% -3.2%

DAX 6 110.41 -0.4% 2.6%

NIKKEI 9 253.46 0.4% -12.3%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 73.04 0.1% -4.6%

Нефть WTI 75.39 -0.5% -5.0%

Золото 1 215.50 0.1% 10.8%

 Никель LME 3 M 21 275.00 -0.7% 14.8%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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Купоны, оферты, размещения и погашения 
 Ñòàâêà 1 êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «ÒÃÊ-9» ñåðèè 01 îáúåìîì 7 ìëðä ðóá. ïî ðåçóëüòàòàì book-buildig 

áûëà îïðåäåëåíà íà óðîâíå 8,1% ãîäîâûõ. Íàïîìíèì, êíèãà çàÿâîê áûëà çàêðûòà 11 àâãóñòà 2010 ãîäà. 
Îðèåíòèð ñòàâêè 1 êóïîíà íàõîäèëñÿ â äèàïàçîíå 8,18-8,66% ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò äîõîäíîñòè 8,35% 
- 8,85% ãîäîâûõ ïðè äþðàöèè 2,7 ëåò. 

 Âëàäåëüöû îáëèãàöèé ÎÀÎ «Èïîòå÷íîå àãåíòñòâî ÐÒ» ñåðèè 01 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. íå ïðåäúÿâèëè ê âûêóïó 
ïî îôåðòå íè îäíîé öåííîé áóìàãè âûïóñêà. 

 Âíåî÷åðåäíîå îáùåå ñîáðàíèå ó÷àñòíèêîâ ÎÎÎ «Ëèçèíãîâàÿ êîìïàíèÿ ÓÐÀËÑÈÁ» ïðèíÿëî ðåøåíèå î 
ðàçìåùåíèè 4 âûïóñêîâ áèðæåâûõ îáëèãàöèé îáùèì îáúåìîì 10 ìëðä ðóá. Ýìèòåíò ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü 
ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå îáëèãàöèè ñåðèé ÁÎ-01 è ÁÎ-02 ïî 2 ìëðä ðóá., à òàêæå áóìàãè ñåðèé ÁÎ-03 è ÁÎ-
04 ïî 3 ìëðä ðóá.  

 Áàíê ÂÒÁ 24 óñòàíîâèë ñòàâêó 4-7 êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 04 îáúåìîì 8 ìëðä ðóá. íà óðîâíå 6,9% 
ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò êóïîííîìó äîõîäó 34,41 ðóá. íà îäíó îáëèãàöèþ çà êàæäûé êóïîííûé ïåðèîä. 
Êðîìå òîãî, áûëà óñòàíîâëåíà äàòà íîâîé îôåðòû – 29 àâãóñòà 2012 ãîäà, ïåðèîä ïðåäúÿâëåíèÿ áóìàã ê 
âûêóïó: ñ 19 ïî 23 àâãóñòà 2012 ãîäà.  

 Äèðåêöèÿ ÌÌÂÁ ïðèíÿëà ðåøåíèå î äîïóñêå ê òîðãàì â ïðîöåññå ðàçìåùåíèÿ áèðæåâûõ îáëèãàöèé ÎÀÎ ÀÊ 
«ßêóòñêýíåðãî» ñåðèè ÁÎ-01 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ âûïóñêà - 3 ãîäà. Îáëèãàöèè âêëþ÷åíû 
â êîòèðîâàëüíûé ñïèñîê «À» âòîðîãî óðîâíÿ ÌÌÂÁ. 

 12 àâãóñòà 2010 ãîäà ÔÑÔÐ çàðåãèñòðèðîâàëà âûïóñêè îáëèãàöèé ÎÀÎ «Íåôòÿíàÿ êîìïàíèÿ «ËÓÊÎÉË» 
ñåðèé 05-15 îáùèì îáúåìîì 100 ìëðä ðóá. Êîìïàíèÿ ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå 
îáëèãàöèè ñåðèé 05, 06, 07 è 08 ïî 5 ìëðä ðóá., áóìàãè ñåðèé 09, 10, 11, 12, 13 è 14 - ïî 10 ìëðä ðóá., à 
òàêæå îáëèãàöèè ñåðèè 15 îáúåìîì 20 ìëðä ðóá.  

 Èðêóòñêàÿ îáëàñòü ïðîèçâåëà âûïëàòó äîõîäà çà 8 êóïîííûé ïåðèîä â ðàçìåðå 65,436 ìëí ðóá. ïî 
îáëèãàöèÿì ñåðèè 31006 îáúåìîì 3,8 ìëðä ðóá., à òàêæå ïîãàñèëà ïî àìîðòèçàöèè 7% íîìèíàëüíîé 
ñòîèìîñòè âûïóñêà íà ñóììó 266 ìëí ðóá.  

 19 àâãóñòà ñîñòîèòñÿ àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ áåñêóïîííûõ êðàòêîñðî÷íûõ ÎÁÐ âûïóñêà ñåðèè 14 â îáúåìå 
5 ìëðä ðóá. 

 

Дефолты и реструктуризации 

 ÎÎÎ «Âåñòåð-Ôèíàíñ» íå èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 01 îáúåìîì 1,5 
ìëðä ðóá. ó èõ âëàäåëüöåâ. Ïî ñîîáùåíèþ Êîìïàíèè, «îáÿçàòåëüñòâî íå èñïîëíåíî â ðàçìåðå 30 ìëí ðóá.». 
Ðàíåå, 12 àâãóñòà 2010 ãîäà, Ýìèòåíò íå ñìîã â ïîëíîì îáúåìå èñïîëíèòü îáÿçàòåëüñòâî ïî âûïëàòå 
êóïîííîãî äîõîäà çà 4 êóïîííûé ïåðèîä ïî óêàçàííîìó âûïóñêó îáëèãàöèé. Èç îáùåãî ðàçìåðà 
îáÿçàòåëüñòâà â 114,06 ìëí ðóá. Êîìïàíèÿ âûïëàòèëà ëèøü 4,308 ìëí ðóá. /Finambonds/ 

 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ïåðâûé çàìïðåä ÖÁ Ãåííàäèé Ìåëèêüÿí ñîîáùèë, ÷òî «ïî èòîãàì èþëÿ 2010 ãîäà ïðèðîñò ñîâîêóïíîãî 
êàïèòàëà áàíêîâñêîé ñèñòåìû ñòðàíû ñîñòàâèë 1,2%: â ìàå ýòîò ïîêàçàòåëü ðàâíÿëñÿ 0,1%, à ïî èòîãàì 
èþíÿ — óæå 0,7%, áîëüøèé ïðèðîñò êàïèòàëà íàáëþäàëñÿ òîëüêî â ñåíòÿáðå 2009 ãîäà. Íî òîãäà 
ãîñóäàðñòâî ñòèìóëèðîâàëî óâåëè÷åíèå êàïèòàëà áàíêîâ ñî ñòîðîíû èõ àêöèîíåðîâ, îáåùàÿ âñòðå÷íóþ 
ôèíàíñîâóþ ïîääåðæêó. Ñåé÷àñ æå ýòîò ðîñò ïðîèñõîäèò çà ñ÷åò âîçìîæíîñòåé è ðåçåðâîâ ñàìèõ áàíêîâ. Â 
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èòîãå çà ïîñëåäíèå 12 ìåñÿöåâ ïðèðîñò ñîâîêóïíîãî êàïèòàëà ñîñòàâèë 17,2%. Â áëèæàéøèå ìåñÿöû áàíêè 
ìîãóò ñóùåñòâåííî íàðàñòèòü îáúåìû êðåäèòîâàíèÿ». /ÐÁÊ daily/ 

 ÔÀÑ ðàññìîòðåëà õîäàòàéñòâî Áàíêà ÂÒÁ î ïðèîáðåòåíèè 100% ãîëîñóþùèõ àêöèé ÇÀÎ «Äîí-Ñòðîé 
Èíâåñò» è ïðèíÿëà ðåøåíèå îá óäîâëåòâîðåíèè äàííîãî õîäàòàéñòâà. /Finambonds/ 

 

 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Çà 6 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà ÎÀÎ ÀÍÊ «Áàøíåôòü» ïîñòàâèëà ïîòðåáèòåëÿì 9,1 ìëí òîíí íåôòåïðîäóêòîâ, 
ïðåâûñèâ íà 2,8% çàïëàíèðîâàííûå ïîêàçàòåëè. Íàïîìíèì, â 2009 ãîäó â Êîìïàíèè áûëà ñôîðìèðîâàíà 
ñîáñòâåííàÿ êîììåð÷åñêàÿ ñëóæáà, è ñ äåêàáðÿ ïðîøëîãî ãîäà «Áàøíåôòü» ñàìîñòîÿòåëüíî ðåàëèçóåò âåñü 
îáúåì íåôòåïðîäóêòîâ, ïðîèçâîäèìûé íà óôèìñêèõ ÍÏÇ. Íà ýêñïîðò â ÿíâàðå-èþíå áûëî ðåàëèçîâàíî 3,6 
ìëí òîíí íåôòåïðîäóêòîâ, ÷òî ñîñòàâëÿåò 39,5% îáùåãî îáúåìà ïðîäóêöèè íåôòåïåðåðàáîòêè. Â òîì ÷èñëå 
Êîìïàíèÿ ýêñïîðòèðîâàëà 1,9 ìëí òîíí äèçåëüíîãî òîïëèâà, 744 òûñ. òîíí âàêóóìíîãî ãàçîéëÿ, 614 òûñ. òîíí 
áåíçèíîâ, 252 òûñ. òîíí òîïî÷íîãî ìàçóòà. Òàêæå çà ïåðâîå ïîëóãîäèå 2010 ãîäà áûëî ðåàëèçîâàíî íà 
ýêñïîðò 1,6 ìëí òîíí ñûðîé íåôòè. Íà âíóòðåííåì ðûíêå â ïåðâîì ïîëóãîäèè «Áàøíåôòü» ðåàëèçîâàëà 5,3 
ìëí òîíí íåôòåïðîäóêòîâ (60,5% îáùåãî îáúåìà ïðîäàæ). Ïîòðåáèòåëÿì â Ðîññèè áûëî ïîñòàâëåíî 1,9 ìëí 
òîíí àâòîáåíçèíà (74,6% îò îáùåãî îáúåìà ïðîèçâîäñòâà áåíçèíà), 984 òûñ. òîíí  ìàçóòà (75% îáúåìà 
ïðîèçâîäñòâà), 1,5 ìëí òîíí äèçåëüíîãî òîïëèâà (îêîëî 40% îáùåãî îáúåìà ïðîèçâîäñòâà). Êðîìå òîãî, 
îòå÷åñòâåííûì ïîòðåáèòåëÿì áûëî îòãðóæåíî 358 òûñ. òîíí íåôòÿíîãî êîêñà è 112 òûñ. òîíí áèòóìà. Íà 
îïòîâûå ïîñòàâêè ïðèøëîñü 92,3% îáùåãî îáúåìà ðåàëèçàöèè íåôòåïðîäóêòîâ Êîìïàíèè íà âíóòðåííåì 
ðûíêå, íà ðîçíè÷íûå è ìåëêîîïòîâûå ïîñòàâêè ÷åðåç ñåòü ÀÇÑ è íåôòåáàç äî÷åðíåãî ÎÀÎ 
«Áàøêèðíåôòåïðîäóêò» – 7,7%. Ïðè ýòîì â öåëîì â ðîçíèöó — êàê ÷åðåç ñîáñòâåííûå ÀÇÑ, òàê è ÷åðåç ÀÇÑ 
ó÷àñòíèêîâ äæîááåðñêîé ïðîãðàììû — «Áàøíåôòü» ðåàëèçîâàëà îêîëî 10% íåôòåïðîäóêòîâ (357 òûñ. òîíí 
àâòîìîáèëüíîãî áåíçèíà è 168 òûñ. òîíí äèçåëüíîãî òîïëèâà). Íàïîìíèì, ÎÀÎ «Áàøêèðíåôòåïðîäóêò» 
ýêñïëóàòèðóåò 319 ÀÇÑ, à â ðàìêàõ äæîááåðñêîé ïðîãðàììû «Áàøíåôòè» ïî ñîñòîÿíèþ íà êîíåö èþíÿ 2010 
ãîäà ðàáîòàëî 8 êîìïàíèé, êîòîðûå ýêñïëóàòèðóþò 221 ÀÇÑ. Ñòàðøèé âèöå-ïðåçèäåíò ÎÀÎ ÀÍÊ 
«Áàøíåôòü» ïî êîììåðöèè Àëè Óçäåíîâ îòìåòèë, ÷òî «â óñëîâèÿõ ïîëíîãî îòñóòñòâèÿ äàâàëü÷åñêîé ñõåìû 
ïåðåðàáîòêè íåôòè Êîìïàíèÿ êîíñîëèäèðîâàëà ïðîäàæè íåôòåïðîäóêòîâ â ðàìêàõ êîììåð÷åñêîé ñëóæáû è 
ôîðìèðóåò ñîáñòâåííûå êàíàëû ñáûòà. Ïðèîðèòåòíûìè äëÿ «Áàøíåôòè» ÿâëÿåòñÿ ðàçâèòèå ñåòè ðîçíè÷íîé 
è ìåëêîîïòîâîé äèñòðèáóöèè, ñîêðàùåíèå öåïè ïîñòàâîê äî êîíå÷íûõ ïîòðåáèòåëåé». /Finambonds/ 

 ÎÀÎ «Áàíê ÂÒÁ» ïåðåóñòóïèëî «Áàøíåôòè» ïðàâà ïî êðåäèòó è îáåñïå÷åíèþ, âûäàííîìó ÎÀÎ «Ñèñòåìà-
Èíâåñò» íà 18,7 ìëðä ðóá. Ñäåëêà áûëà ñîâåðøåíà 25 èþíÿ 2010 ãîäà, îáÿçàòåëüñòâà ïî íåé äîëæíû áûòü 
èñïîëíåíû 4 îêòÿáðÿ 2010 ãîäà. Íàïîìíèì, â äåêàáðå 2009 ãîäà ÔÀÑ ðàçðåøèëà «Áàøåôòè» óâåëè÷èòü 
äîëþ â «Ñèñòåìå-Èíâåñò» äî 100%. Âåñíîé «Áàøíåôòü» ïðèîáðåëà 25% «Ñèñòåìû-èíâåñò» çà 202 ìëí 
äîëë. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ïî èòîãàì ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ 2010 ãîäà âûðó÷êà «ËÓÊÎÉËà» ïî ÐÑÁÓ ñîñòàâèëà 16,9 ìëðä ðóá., ñíèçèâøèñü 
áîëåå ÷åì â 16 ðàç ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2009 ãîäà. Ïî äàííûì Êîìïàíèè, ê 
ñóùåñòâåííîìó óìåíüøåíèþ âûðó÷êè ïðèâåëî òî, ÷òî ñ 1 ÿíâàðÿ 2010 ãîäà «ËÓÊÎÉË» îñóùåñòâëÿåò 
ïîñòàâêè íåôòè íà ýêñïîðò òîëüêî ïî äîãîâîðàì êîìèññèè, êðîìå òîãî, Êîìïàíèÿ íå ó÷àñòâóåò â ðåàëèçàöèè 
íåôòè íà âíóòðåííåì ðûíêå, òàê êàê ýòà ôóíêöèÿ ïîëíîñòüþ ïåðåøëà ê íåôòåäîáûâàþùèì ïðåäïðèÿòèÿì 
Ãðóïïû. ×èñòàÿ ïðèáûëü «ËÓÊÎÉËà» çà ïîëóãîäèå ñîñòàâèëà 137,4 ìëðä ðóá., ÷òî ïî÷òè â 4 ðàçà áîëüøå, 
÷åì çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä 2009 ãîäà. Ðîñò â îñíîâíîì îáúÿñíÿåòñÿ ðàñïðåäåëåíèåì ÷èñòîé ïðèáûëè ðÿäà 
äî÷åðíèõ îáùåñòâ Ãðóïïû, â ðåçóëüòàòå ÷åãî äîõîäû Êîìïàíèè îò ó÷àñòèÿ â äðóãèõ îðãàíèçàöèÿõ âûðîñëè 
íà 121,2 ìëðä ðóá. /Âåäîìîñòè/ 
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ÍÎÂÀÒÝÊ èòîãè ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ 2010 ãîäà ïî ÌÑÔÎ: ðîñò çà ñ÷åò ïåðâîãî êâàðòàëà.  
 

Â ïÿòíèöó êðóïíåéøèé íåçàâèñèìûé ïðîèçâîäèòåëü ãàçà êîìïàíèÿ ÍÎÂÀÒÝÊ ïðåäñòàâèëà ðåçóëüòàòû 
ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ è âòîðîãî êâàðòàëà òåêóùåãî ãîäà. Ìû îöåíèâàåì ïîëó÷åííûå ðåçóëüòàòû íåéòðàëüíî, 
âûäåëÿÿ âîçðîñøóþ ðåíòàáåëüíîñòü, à òàêæå êîìôîðòíûé óðîâåíü äîëãîâîé íàãðóçêè. Âìåñòå ñ òåì, 
íåãàòèâíûìè ìîìåíòàìè îò÷åòíîñòè ÿâëÿþòñÿ èòîãè âòîðîãî êâàðòàëà, êîòîðûå ïî ðÿäó ìåòðèê îêàçàëèñü 
âåñîìî ñëàáåå àíàëîãè÷íûõ ðåçóëüòàòîâ 2009 ãîäà. 

Ñîâîêóïíî çà ïåðâîå ïîëóãîäèå ÍÎÂÀÒÝÊ çàðàáîòàë 53,4 ìëðä ðóá., ÷òî íà 12,2% âûøå èòîãîâ ãîäîì ðàíåå. 
Îñíîâíóþ äîëþ äîõîäîâ Êîìïàíèÿ ïîëó÷àåò çà ñ÷åò ïðèðîäíîãî ãàçà (60%), òàêæå îêîëî 25% ïðèõîäèòñÿ íà 
ðåàëèçàöèþ ñòàáèëüíîãî ãàçîâîãî êîíäåíñàòà, îñòàâøàÿñÿ äîëÿ - ýòî ñæèæåííûé ãàç, à òàêæå íåôòü è 
íåôòåïðîäóêòû. Â ÷àñòè äèíàìèêè îòìåòèì, ÷òî çäåñü äðàéâåðîì ñòàëà öåíà íà ãàç, êîòîðàÿ íà êîíåö èþíÿ 
âûðîñëà â ñðàâíåíèè ñ óðîâíåì ãîäîì ðàíåå íà 21%. Â ÷àñòè ïðîäàæ â íàòóðàëüíîì âûðàæåíèè, òî âî 2 
êâàðòàëå è 1 ïîëóãîäèè 2010 ãîäà ðåàëèçàöèÿ âûðîñëà íà 2,7% è íà 10,7% ñîîòâåòñòâåííî - äî 7,9 ìëí êóá.ì 
è 18,015 ìëí êóá.ì. Â ÷àñòè ïîñëåäíåãî, òî çäåñü íåñêîëüêî íàñòîðàæèâàþùèì ôàêòîðîì ìîæåò âûñòóïèòü 
çàìåäëåíèå äèíàìèêè ïðîäàæ «ãîëóáîãî» òîïëèâà âî âòîðîì êâàðòàëå. Â öåëîì, âòîðîé êâàðòàë ñòàë 
«ñëàáûì çâåíîì» îò÷åòíîñòè ïîëóãîäèÿ. Òàê, åñëè â öåëîì çà øåñòü ìåñÿöåâ îïåðàöèîííàÿ ìàðæà Êîìïàíèè 
ñîñòàâëÿåò 43,8%, òî çà ïåðèîä ñ àïðåëÿ ïî èþíü íîðìà ïðèáûëè - 39%. ×èñòàÿ ïðèáûëü çà òîò æå ïåðèîä 
ñòàëà íà 5% íèæå 2 êâàðòàëà 2009 ãîäà. Âìåñòå ñ òåì, êîíå÷íûé ðåçóëüòàò çà ïðîøåäøåå ïîëóãîäèå âñå-
òàêè ñòàë âûøå ïðàêòè÷åñêè â äâà ðàçà àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà 2009 ãîäà: 18,1 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 9,3 ìëðä 
ðóá. ñîîòâåòñòâåííî. Òàêóþ äèíàìèêó ïîääåðæàëè ðåçóëüòàòû ïåðâîãî êâàðòàëà, êîòîðûå áûëè çíà÷èòåëüíî 
óñïåøíåé âòîðîãî êâàðòàëà, â òîì ÷èñëå çà ñ÷åò àíîìàëüíî íèçêèõ òåìïåðàòóð â çèìíèé ïåðèîä. Â ñâîþ 
î÷åðåäü äàâëåíèå íà èòîãè âòîðîãî êâàðòàëà òàêæå îêàçàëè óáûòêè îò îñëàáëåíèÿ íàöèîíàëüíîé âàëþòû â 
ðàçìåðå 1,1 ìëðä ðóá. Â ÷àñòè îïåðàöèîííîãî äåíåæíîãî ïîòîêà îòìåòèì, ÷òî ïî èòîãàì øåñòè ìåñÿöåâ îí 
ñîñòàâèë 18,8 ìëðä ðóá., ÷òî ñòàëî íà 35% âûøå ðåçóëüòàòîâ ãîäîì ðàíåå. Óêàçàííûõ ñðåäñòâ ñ çàïàñîâ 
õâàòàëî íà ôèíàíñèðîâàíèå êàïèòàëüíûõ çàòðàò, êîòîðûå ïî èòîãàì ïîëóãîäèÿ ñîñòàâèëè 11,5 ìëðä ðóá. 
Îäíàêî, åñëè îïÿòü æå ñòîèò îáðàòèòü âíèìàíèå íà ñàìîñòîÿòåëüíûé 2 êâàðòàë, òî çäåñü îïåðàöèîííûé 
ïîòîê ñîêðàòèëñÿ íà ÷åòâåðòü ïðîòèâ àíàëîãè÷íîãî êâàðòàëà 2009 ãîäà. 

Ñîâîêóïíûé äîëãîâîé ïîðòôåëü ÍÎÂÀÒÝÊà çà ïîëóãîäèå ñîñòàâèë 45 ìëðä ðóá., ÷òî ñòàëî íà 7,3 ìëðä ðóá. 
âûøå çíà÷åíèÿ íà íà÷àëî ãîäà. Îñíîâà òàêîé äèíàìèêè - ïðåèìóùåñòâåííî îáëèãàöèè, ðàçìåùåííûå â 
êîíöå èþíÿ íà îáùóþ ñóììó â 10 ìëðä ðóá. Âðåìåííàÿ ñòðóêòóðà äîëãà, ïî íàøåìó ìíåíèþ, íåäîñòàòî÷íî 
êîìôîðòíàÿ. Òàê, â ðàìêàõ ãîäà Êîìïàíèè íåîáõîäèìî áóäåò ïîãàñèòü êðåäèòû íà 21,2 ìëðä ðóá. Âìåñòå ñ 
òåì, ñ ó÷åòîì äåíåæíûõ ñðåäñòâ è ýêâèâàëåíòîâ íà êîíåö èþíÿ â ðàçìåðå 18,1 ìëðä ðóá., êîòîðûå 
ïîêðûâàþò áîëüøóþ ÷àñòü êîðîòêèõ äîëãîâ, ïîãàøåíèå îáÿçàòåëüñòâ âðÿä ëè âûçîâåò ñëîæíîñòè ó 
ÍÎÂÀÒÝÊà. ×òî êàñàåòñÿ ñîîòíîøåíèå Net Debt/EBITDA, òî íà êîíåö îò÷åòíîãî ïîëóãîäèÿ îíî ñîñòàâèëî 
âïîëíå êîìôîðòíûå 0,5õ. Íàïîìíèì, ÷òî ó Êîìïàíèè â çàïàñå îñòàåòñÿ äîâîëüíî âåñîìûé ïóë 
íåðàçìåùåííûõ îáëèãàöèé íà 20 ìëðä ðóá. Ó÷èòûâàÿ, ðîñò ëåâåðèäæà íåôòåãàçîâûõ êîìïàíèé â ïîñëåäíåå 
âðåìÿ, ìû ïðåäïîëàãàåì, ÷òî è ÍÎÂÀÒÝÊ âîñïîëüçóåòñÿ ñëîæèâøåéñÿ êîíúþíêòóðîé è â áëèæàéøåå âðåìÿ 
ìîæåò ðàçìåñòèòü çàðåãèñòðèðîâàííûå âûïóñêè. 

Ìû ñ÷èòàåì, ÷òî îò÷åòíîñòü ÍÎÂÀÒÝÊà âðÿä ëè îêàæåò âëèÿíèå íà êîòèðîâêè áóìàã Ýìèòåíòà. Áîíäû 
Êîìïàíèè òîðãóþòñÿ ñåé÷àñ íà óðîâíÿõ ñõîæèõ ñ áóìàãàìè Ãàçïðîìà, ÷òî äåëàåò âûïóñê Ýìèòåíòà 
ìàëîèíòåðåñíûì ê ïîêóïêå è ëèøàåò åãî âîçìîæíîñòè ñàìîñòîÿòåëüíîãî öåíîâîãî àïñàéäà.  

Èãîðü Ãîëóáåâ 
igiolubev@nomos.ru 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 Çà ïåðâûå 6 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà âûðó÷êà ðîññèéñêèõ ãåíåðèðóþùèõ êîìïàíèé, âëàäåþùèõ òåïëîâûìè 
ýëåêòðîñòàíöèÿìè, ñóùåñòâåííî âûðîñëà. Ïî äàííûì îïóáëèêîâàííîé èìè îò÷åòíîñòè, ìàêñèìàëüíûé ðîñò 
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ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2009 ãîäà ïðîäåìîíñòðèðîâàëè ÒÃÊ-6 («ÊÝÑ-Õîëäèíã») — íà 35,5% 
äî 15,4 ìëðä ðóá., «Ýíåë ÎÃÊ-5» — íà 34% äî 25,8 ìëðä ðóá., ÎÃÊ-2 («Ãàçïðîì») — íà 28,4% äî 24,9 ìëðä 
ðóá. Íî ïðè ýòîì ó áîëüøèíñòâà ýíåðãîêîìïàíèé ïîêàçàòåëè ÷èñòîé ïðèáûëè ïîøëè âíèç. Íàèáîëüøåå 
ïàäåíèå ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðîøëîãîäíèìè äàííûìè — ñâûøå 80% — ïðîäåìîíñòðèðîâàëè ÒÃÊ-5 (ÊÝÑ) è 
ÒÃÊ-2 (ãðóïïà «Ñèíòåç»). Óâåëè÷èòü ïðèáûëü óäàëîñü ÎÃÊ-2, «Ýíåë ÎÃÊ-5» è ÒÃÊ-1 («Ãàçïðîì»). Ñóäÿ ïî 
îò÷åòíîñòè, îñíîâíîé ïðè÷èíîé ñëîæèâøåéñÿ ñèòóàöèè ñòàë îïåðåæàþùèé ðîñò ðàñõîäîâ íà ïðîèçâîäñòâî 
ýëåêòðîýíåðãèè è òåïëà. Íàïðèìåð, çàòðàòû ÒÃÊ-5 ïîäíÿëèñü áîëåå ÷åì â 1,5 ðàçà, ðàñõîäû «Ìîñýíåðãî» 
(«Ãàçïðîì») — íà 34,4%, Âîëæñêîé ÒÃÊ (ÊÝÑ) — íà 35%. Íàèáîëåå ÷àñòî êîìïàíèè â êà÷åñòâå îáúÿñíåíèÿ 
ïðèâîäÿò ðîñò ðåãóëèðóåìûõ öåí íà ãàç. Íàïîìíèì, â 2010 ãîäó òàðèôû íà ãàç äëÿ ïðîìûøëåííîñòè 
ïîäíÿëèñü íà 15%, íî ñðåäíåîòïóñêíîé òàðèô íà ýëåêòðîýíåðãèþ óâåëè÷èëè äëÿ ÎÃÊ íà 5%, à äëÿ ÒÃÊ — íà 
9,2%. Ïðè ýòîì ðûíî÷íàÿ ñèòóàöèÿ äëÿ ãåíåðèðóþùèõ êîìïàíèé â 2010 ãîäó áûëà ïîëîæèòåëüíîé. Âî-
ïåðâûõ, ïðîäîëæåíèå ëèáåðàëèçàöèè ðûíêà ïðèâåëî ê òîìó, ÷òî äîëÿ ýëåêòðîýíåðãèè, ïðîäàâàåìîé ïî 
ñâîáîäíûì, áîëåå âûñîêèì öåíàì, ïîâûñèëàñü ñ 30% â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2009 ãîäà äî 60% â ÿíâàðå—èþíå 
2010 ãîäà. Âî-âòîðûõ, èç-çà õîëîäíîé ïîãîäû çèìîé 2009-2010 ãîäîâ è âîññòàíîâëåíèÿ ýêîíîìèêè â ïåðâûå 
6 ìåñÿöåâ â Ðîññèè áûë çàôèêñèðîâàí ðîñò ïîòðåáëåíèÿ ýíåðãèè íà 5%. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 Â êîíöå ïðîøëîé íåäåëè ïåðâûé âèöå-ïðåìüåð ÐÔ Âèêòîð Çóáêîâ íà çàñåäàíèè ïî ïðåîäîëåíèþ 
ïîñëåäñòâèé àíîìàëüíîé çàñóõè çàÿâèë î íåîáõîäèìîñòè ïðîëîíãèðîâàòü èíâåñòèöèîííûå è êðàòêîñðî÷íûå 
àãðîêðåäèòû íà ñóììó 127 ìëðä ðóá. Ýòîò îáúåì ïðèõîäèòñÿ íà äâà êðóïíåéøèõ áàíêà, àêòèâíî 
êðåäèòóþùèõ ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûé ñåêòîð, — Ñáåðáàíê è Ðîññåëüõîçáàíê. Â.Çóáêîâ äàë ïîðó÷åíèå 
Ìèíñåëüõîçó è Ìèíôèíó ê 16 àâãóñòà 2010 ãîäà ïîäãîòîâèòü ïðîåêò ïîñòàíîâëåíèÿ î ñóáñèäèðîâàíèè 
ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî ïðîëîíãèðîâàííûì êðåäèòàì ÀÏÊ. ×òîáû ïîääåðæàòü àãðîïðîèçâîäèòåëåé â òÿæåëûé 
ãîä çàñóõè, ïðàâèòåëüñòâî ãîòîâî âûäåëèòü ñðåäñòâà èç ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà íà ñóáñèäèè áàíêàì. Â 
ñðåäíåì íà ýòè öåëè íåîáõîäèìî ïîðÿäêà 6—7 ìëðä ðóá. â ãîä. /ÐÁÊ daily/  

 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Âûðó÷êà ÌÌÊ ïî ÐÑÁÓ âî 2 êâàðòàëå 2010 ãîäà âûðîñëà ïî ñðàâíåíèþ ñ 1 êâàðòàëîì 2010 ãîäà íà 26% è 
ñîñòàâèëà 53,12 ìëðä ðóá. Ðîñò îáóñëîâëåí óâåëè÷åíèåì îáúåìîâ è ñðåäíåé öåíû ðåàëèçàöèè. Äîëÿ ïðîäàæ 
ïðîäóêöèè ñ âûñîêîé äîáàâëåííîé ñòîèìîñòüþ âî 2 êâàðòàëå 2010 ãîäà â ñòðóêòóðå òîâàðíîé ïðîäóêöèè 
óâåëè÷èëàñü ñ 30% äî 35%. /www.mmk.ru/ 

 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Âûðó÷êà ÎÀÎ «ÃÀÇ» ïî ÐÑÁÓ âûðîñëà â 1 ïîëóãîäèè 2010 ãîäà äî 7,038 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 5,327 ìëðä ðóá. 
ãîäîì ðàíåå. Óáûòîê ÃÀÇà ñîñòàâèë â ÿíâàðå-èþíå 2010 ãîäà 848,735 ìëí ðóá. ïðîòèâ 3,091 ìëðä ðóá. ïî 
èòîãàì 6 ìåñ. 2009 ãîäà, ïðèáûëü îò ïðîäàæ ñîñòàâèëà 224,600 ìëí ðóá. ïðîòèâ óáûòêà  â ðàçìåðå 1,2 ìëðä 
ðóá. â ïðîøëîì ãîäó. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 
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ХИМИЯ И ЛПК
 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü ÎÀÎ «Êàçàíüîðãñèíòåç» çà 1 ïîëóãîäèå 2010 ãîäà ïî ÐÑÁÓ ñîñòàâèëà 938,1 ìëí ðóá. ïðîòèâ 
óáûòêà â ðàçìåðå 1,87 ìëðä ðóá. çà òîò æå ïåðèîä ãîäîì ðàíåå. Âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè çà îò÷åòíûé ïåðèîä 
– 17,7 ìëðä ðóá (çà 6 ìåñ. 2009 ãîäà – 10 ìëðä ðóá.). Óâåëè÷åíèþ âûðó÷êè, ñîãëàñíî çàÿâëåíèÿì 
ìåíåäæìåíòà, ñïîñîáñòâîâàë ðîñò öåí íà ïðîäóêöèþ (âîññòàíîâëåíèå öåí ïîñëå ïðîøëîãîäíåãî îáâàëà), à 
òàêæå îòìåíà ïðîöåññèíãà. Ïðèáûëü îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè ñîñòàâèëà 2,18 ìëðä ðóá. (127,7 ìëí ðóá.). 
/Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 
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Денежный рынок 
Â êîíöå ìèíóâøåé íåäåëè ïàðà EUR/USD ïðîäîëæèëà êîððåêöèîííîå 
äâèæåíèå, ê çàêðûòèþ ðûíêà îïóñòèâøèñü äî îòìåòêè 1,275õ. Îñîáûå 
íîâîñòè, ñïîñîáñòâîâàâøèå òàêîìó ðàçâèòèþ ñîáûòèé, âûäåëèòü 
äîâîëüíî çàòðóäíèòåëüíî, è ñíèæåíèå êóðñà åâðî, ïî-âèäèìîìó, â 
áîëüøåé ñòåïåíè îáóñëîâëåíî îáùèì íåãàòèâíûì íàñòðîåì èíâåñòîðîâ, 
ïðåîáëàäàâøèì âî âòîðîé ïîëîâèíå ïðîøëîé íåäåëè. 

Ñ íà÷àëîì ñåãîäíÿøíèõ òîðãîâ åâðî íåñêîëüêî âîññòàíàâëèâàåò 
ïîçèöèè, îäíàêî íå ñóùåñòâåííûì îáðàçîì, ê íà÷àëó åâðîïåéñêîé 
ñåññèè îãðàíè÷èâøèñü óðîâíåì 1,282õ.  

Íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå â ïÿòíèöó ñòîèìîñòü ðóáëÿ ê áèâàëþòíîé 
êîðçèíå îïóñòèëñÿ äî 34,41 ðóá., óêðåïèâøèñü íà 9 êîï. îòíîñèòåëüíî 
çàêðûòèÿ ÷åòâåðãà. Çàìåòíîå óêðåïëåíèå äîëëàðà íà Forex ïðîèçîøëî 
óæå ïîñëå çàêðûòèÿ ðîññèéñêèõ òîðãîâ, ïîýòîìó ïî îòíîøåíèþ ê ðóáëþ 
êóðñ àìåðèêàíñêîé âàëþòû äàæå íåñêîëüêî ñíèçèëñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ 
ïðåäûäóùèì äíåì, ñêîððåêòèðîâàâøèñü ñ 34,62 äî 34,55 ðóá.  

Íà÷àëî íîâîé íåäåëè íå ïðèíåñëî îñîáûõ èäåé ó÷àñòíèêàì ðîññèéñêîãî 
ðûíêà, è ñòîèìîñòü áèâàëþòíîé êîðçèíû íà ôîíå íåêîòîðîãî ïîäúåìà 
íåôòÿíûõ öåí è íåâûñîêîé àêòèâíîñòè èãðîêîâ ñ óòðà ïîíèæàåòñÿ äî 
34,38 ðóá.  

Îáñòàíîâêà íà ðîññèéñêîì äåíåæíîì ðûíêå îñòàåòñÿ äîñòàòî÷íî 
ñïîêîéíîé: ñòàâêè íà êîðîòêèå ìåæáàíêîâñêèå ðåñóðñû íå âûõîäÿò çà 
ðàìêè ïðèâû÷íûõ 2-3%, à îáùèé ïîêàçàòåëü ëèêâèäíîñòè ïî-ïðåæíåìó 
ïðåâûøàåò óðîâåíü 1,1 òðëí ðóá. Çàìåòèì, ÷òî â ïðåääâåðèè 
ñåãîäíÿøíèõ âûïëàò ïî îáÿçàòåëüñòâàì âî âíåáþäæåòíûå ôîíäû, áàíêè 
óâåëè÷èëè ñîâîêóïíûé îáúåì äåïîçèòîâ â ÖÁ ñ 678 ìëðä äî 740 ìëðä 
ðóá., ïàðàëëåëüíî ñîêðàòèâ êîðñ÷åòà ñ 470 äî 390 ìëðä ðóá. Â öåëîì, 
ýòî ñèãíàëèçèðóåò î òîì, ÷òî ó÷àñòíèêè ðûíêà íå æäóò êàêèõ-ëèáî 
ïðîáëåì ñ ëèêâèäíîñòüþ â ñâÿçè ñ ðåàëèçàöèåé ñåãîäíÿøíèõ 
îáÿçàòåëüñòâ. 

 

 

 

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru
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Динамика валютного курса

29.4
30.2
31.0
31.8
32.6
33.4
34.2
35.0
35.8
36.6
37.4
38.2
39.0
39.8
40.6
41.4

13 авг 13 окт 13 дек 13 фев 13 апр 13 июн 13 авг
25.4
26.2
27
27.8
28.6
29.4
30.2
31
31.8
32.6
33.4
34.2
35
35.8
36.6
37.4

корзина валют/лев шк RUB/USD/прав шк

___________________ 
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Дата
16 авг

17 авг

18 авг

19 авг

20 авг

События денежного рынка

ЦБ проведет депозитные аукционы на срок 4 
недели и 3 мес.

уплата НДС

ЦБ проведет ломбардные аукционы на срок 1 
неделя, 3 месяца.

Событие
уплата страховых взносов во внебюджетные 
фонды.

получение средств с аукциона ЦБ, 

проведенного 16 августа

аукцион РЕПО с ЦБ на 3 месяца.

______________________ 
Èñòî÷íèê: Reuters 
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Долговые рынки 
Ìèðîâûå òîðãîâûå ïëîùàäêè çàâåðøàëè î÷åðåäíóþ íåäåëþ áåç êàêîãî-
ëèáî îïòèìèçìà – ñëèøêîì ìíîãî ïîäòâåðæäåíèé òîìó, ÷òî ýêîíîìèêà, 
ïðè÷åì íå òîëüêî ÑØÀ, åùå îñòàåòñÿ äîâîëüíî ñëàáîé, è ïðîöåññ 
âîññòàíîâëåíèÿ çàòÿãèâàåòñÿ îòíîñèòåëüíî ðàíåå ïðîãíîçèðóåìûõ 
ñðîêîâ. Îòìåòèì, ÷òî äàííûå î ïðîãíîçèðóåìîì ÂÂÏ çà 2 êâàðòàë 
òåêóùåãî ãîäà ïî çîíå ÅÑ â öåëîì è ïî åãî «ëîêîìîòèâàì» - Ãåðìàíèè è 
Ôðàíöèè îêàçàëèñü ëó÷øå îæèäàíèé, îäíàêî ýòî ñìîãëî êîìïåíñèðîâàòü 
äàâëåíèå îáùåãî íåãàòèâà ëèøü îò÷àñòè, è ïîëíîñòüþ èç çîíû 
îòðèöàòåëüíîé äèíàìèêè åâðîïåéñêèì ôîíäîâûì èíäåêñàì âûáðàòüñÿ íå 
óäàëîñü – îíà ñëîæèëàñü ðàçíîíàïðàâëåííîé: îò «+0,2%» äî «-0,4%». 

Â ÑØÀ ôîíäîâûå èíäåêñû äåìîíñòðèðîâàëè áîëåå åäèíîäóøíûé íàñòðîé 
ó÷àñòíèêîâ: îáùåå íåäîâîëüñòâî ñèòóàöèåé, îòðàæàþùåé íå òîëüêî 
ïðîáëåìû íà ðûíêå òðóäà (î ÷åì ñîîáùàëîñü â ÷åòâåðã), íî è íå 
îïðàâäûâàþùóþ ïðîãíîçû äèíàìèêó ðîçíè÷íûõ ïðîäàæ çà èþëü, à òàêæå 
îòñóòñòâèå ïðèçíàêîâ ðîñòà èíôëÿöèè, âûðàçèëîñü ïðîäîëæåíèåì 
êîððåêöèè è ñíèæåíèåì êëþ÷åâûõ èíäåêñîâ åùå íà 0,16% - 0,77%. 

Â òî æå âðåìÿ ñïðîñ íà êàçíà÷åéñêèå îáÿçàòåëüñòâà ñîõðàíÿåòñÿ 
âûñîêèì, ÷òî ñïîñîáñòâóåò äàëüíåéøåìó ñíèæåíèþ äîõîäíîñòåé. Â 
ïÿòíèöó áûë çàôèêñèðîâàí î÷åðåäíîé ëîêàëüíûé ìèíèìóì, â ÷àñòíîñòè, 
ïî 10-ëåòíèì áóìàãàì íà óðîâíå 2,67% ãîäîâûõ íà ôîíå ïîÿâèâøåãîñÿ 
ñîîáùåíèÿ î òîì, ÷òî óæå 17 àâãóñòà íà÷íóòñÿ ïîêóïêè ãîñáóìàã, î 
êîòîðûõ áûëî çàÿâëåíî íà ïîñëåäíåì çàñåäàíèè FOMC. Îæèäàåòñÿ ÷òî, ê 
âûêóïó ìîãóò áûòü ïðåäúÿâëåíû áóìàãè ñ ïîãàøåíèåì â àâãóñòå 2014 – 
èþëå 2016 ãîäîâ. 

Íîâàÿ íåäåëÿ íà÷èíàåòñÿ ñìåøàííûìè íàñòðîåíèÿìè. Ñ îäíîé ñòîðîíû, 
îáùóþ êàðòèíó íå âïå÷àòëÿþùèõ ìàêðîîò÷åòîâ äîïîëíÿåò ßïîíèÿ, ãäå 
ñåãîäíÿ âûøëè äàííûå ïî ÂÂÏ çà 2 êâàðòàë 2010 ãîäà, êîòîðûå çàìåòíî 
õóæå ïðîãíîçîâ. Ñ äðóãîé – ó÷àñòíèêàì, ïîõîæå, íå õî÷åòñÿ «çàìûêàòüñÿ» 
èñêëþ÷èòåëüíî íà «çàùèòíûõ» ïîçèöèÿõ, â òî âðåìÿ êàê ðèñêîâûå àêòèâû 
«ìàíÿò» ñâîèìè ïðèâëåêàòåëüíî ñíèçèâøèìèñÿ öåíàìè. 

Â ÷àñòè àìåðèêàíñêîé ìàêðîñòàòèñòèêè ñåãîäíÿ íàèáîëåå îæèäàåì 
ñâîäíûé èíäåêñ ïðîèçâîäñòâåííîé àêòèâíîñòè Íüþ-Éîðêà çà àâãóñò, à 
òàêæå îò÷åò ïî äèíàìèêå èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé çà èþíü. 

Â ïÿòíèöó â ñåãìåíòå ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèé ó÷àñòíèêè íå ïðîÿâëÿëè 
âûñîêîé òîðãîâîé àêòèâíîñòè. Ñóâåðåííûå Russia-30 ïðàêòè÷åñêè âåñü 
äåíü êîòèðîâàëèñü â äèàïàçîíå 117,875% - 118,125%. Áëèæå ê çàêðûòèþ 
îñòîðîæíîñòü ó÷àñòíèêîâ îòíîñèòåëüíî òîãî, êàê áóäóò ðàçâèâàòüñÿ 
ñîáûòèÿ íà ñëåäóþùåé íåäåëå, âîçðîñëà, è óâåëè÷åíèå êîëè÷åñòâà 
æåëàþùèõ çàôèêñèðîâàòüñÿ ñäâèíóëî êîòèðîâêè ïîñëåäíèõ ñäåëîê 
áëèæå ê íèæíåé ãðàíèöå îáîçíà÷åííîãî öåíîâîãî äèàïàçîíà. 

Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîáîíäàõ ýíòóçèàçì óòðåííåãî íàñòðîÿ íà ðîñò 
äîâîëüíî áûñòðî ðàçâåÿëñÿ, è ôèêñàöèÿ ñòàëà ïðåîáëàäàþùèé òðåíäîì 
äíÿ. Òàê, âûïóñêè Ãàçïðîìà, ÒÍÊ-ÂÐ, ÐÆÄ ïîäåøåâåëè â ñðåäíåì íà 25 
á.ï., áîëåå ñåðüåçíîé îòðèöàòåëüíàÿ ïåðåîöåíêà áûëà â âûïóñêàõ 
ÂûìïåëÊîìà – ïîðÿäêà 50 á.ï., âåðîÿòíî, íà îæèäàíèÿõ òîãî, ÷òî îïåðàòîð 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Динамика цен на нефть  
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Ценовые  индексы ММВБ
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Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ 
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âñå æå ðåàëèçóåò ñâîè ïëàíû ïî ïîêóïêå íîâîãî àêòèâà. 

Íà îáùåì ôîíå âûäåëÿëèñü âûïóñêè áàíêîâñêîãî ñåêòîðà, ãäå ñïðîñ 
çàèíòåðåñîâàííûõ â ïîêóïêàõ íå îãðàíè÷èâàëñÿ Ñáåðáàíê-15, ÂÝÁ-20, 
íî è ðàñïðîñòðàíÿëñÿ íà áóìàãè ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà, Ïðîìñâÿçüáàíêà, 
ÀêÁàðñ Áàíêà. Çäåñü çàôèêñèðîâàí öåíîâîé ïðèðîñò â ñðåäíåì íà 25 á.ï. 

Â ïîíåäåëüíèê ó÷àñòíèêè ðûíêà åâðîáîíäîâ, êîíå÷íî æå, áóäóò 
îðèåíòèðîâàòüñÿ íà äèíàìêó âíåøíèõ ðûíêîâ, â ïåðâóþ î÷åðåäü íà 
ñûðüåâîé ñåãìåíò, ãäå íåôòÿíûå êîòèðîâêè ïðèëàãàþò äîâîëüíî 
çíà÷èòåëüíûå óñèëèÿ, ÷òîáû âåðíóòü ñåáå ïîëîæèòåëüíóþ äèíàìèêó – íà 
òåêóùèé ìîìåíò äîñòè÷ü îòìåòêè â 76 äîëë. çà áàðð. ïîêà íå óäàåòñÿ. 
Òàêèì îáðàçîì, íàñòðîåíèÿ ó÷àñòíèêîâ â òå÷åíèå äíÿ ìû îæèäàåì 
ñìåøàííûå ïðè ñîõðàíåíèè êîíñåðâàòèâíîãî íàñòðîÿ îòíîñèòåëüíî 
íîâûõ ïîêóïîê. 

Â ðóáëåâîì ñåãìåíòå â ïÿòíèöó íå âûäåëÿëîñü îïðåäåëåííîãî òðåíäà, 
õîòÿ ïîêóïàòåëåé ñòàëî ÷óòü áîëüøå, ÷åì â ïðåäûäóùèå äíè. Èçìåíåíèå 
êîòèðîâîê ìîæíî îáîçíà÷èòü äèàïàçîíîì + 20 á.ï., îòìåòèâ èíòåðåñ 
ïîêóïàòåëåé ê áóìàãàì ÌÌÊ, à òàêæå ÑÓÝÊà. Õîòÿ â äàííîì ñëó÷àå, êàê è 
â áîëüøèíñòâå äðóãèõ, ìîæíî ãîâîðèòü î ñòðåìëåíèè «îòûãðàòü» 
ïîíèæàòåëüíóþ ïåðåîöåíêó ïåðâîé ïîëîâèíû ïðîøëîé íåäåëè. 

Ïîíåäåëüíèê îòêðûâàåò ñåçîí ðàñ÷åòîâ ñ áþäæåòîì è âíåáþäæåòíûìè 
ôîíäàìè, ÷òî ìîæåò ïîâëèÿòü íà ðóáëåâûé ñåãìåíò â ÷àñòè ñîêðàùåíèÿ 
àêòèâíîñòè ïîêóïàòåëåé, ñëåäóþùèå êðóïíûå ðàñ÷åòû (ïî ÍÄÑ) â ïÿòíèöó 
20 àâãóñòà. Îäíàêî íàëîãîâûå âûïëàòû íå ðàññìàòðèâàþòñÿ ó÷àñòíèêàìè 
ïåðâè÷íîãî ñåãìåíòà êàê ïîìåõè – ñïèñîê íîâûõ àóêöèîíîâ íå 
ñîêðàùàåòñÿ. 

 

Дата Эмитент Объем выпуска, 
млн руб.

16 авг ТГК-9 7 000

17 авг ТрансФинМ БО-1 1 250

17 авг ТрансФинМ БО-3 500

18 авг ОФЗ 25071 20 000

18 авг ОФЗ 25073 20 000

19 авг ОБР 14 5 000

20 авг Медведь -Финанс БО1 1 000

РАЗМЕЩЕНИЯ ТЕКУЩЕЙ НЕДЕЛИ
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекомммуникации  и медиа  

СИТРОН.БО1

ВлгТлк-2

ВлгТлк-3

ВлгТлк-4

МТС-3

СЗТлк3

СЗТлк4

УрСИ-7

УрСИ-8

ЮТК-5
ВК-Ин1

МТС-2
МТС-1Система-1

МТС-4

МТС-5

ВК-Ин3

Система-2

ДальСвзБО5

ЮТК БО-01
ЮТК БО-04

УрСИ БО-01
Система-3

Ситроникс1

АиФМПфин 2

ПрофМедиа1

4

5

6

7

8

9

10

11

12

0 200 400 600 800 1 000 1 200 1 400 1 600 1 800

дюрация (дни)

доходность (%)

 

 

Строительство , девелопмент  и  стройматериалы  
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Транспорт  
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Финансовый сектор  
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Субъекты  РФ  
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Облигации федерального займа  
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