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Новость дня 

Åâðî óñòàíîâèë ìèíèìóì çà ïîñëåäíèå 4 ãîäà, 
îïóñòèâøèñü íèæå 1,23õ çà äîëëàð. 
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 Íîâûé âûïóñê Áàíêà Àâàíãàðä: äîõîäíîñòü 9,46% ãîäîâûõ – 
íåèíòåðåñíî. 

 Ñåâåðñòàëü: èòîãè 1 êâàðòàëà 2010 ãîäà. 

 «Ñèíòåððà» ñíèæàåò ñòîèìîñòü çàèìñòâîâàíèé.  

 Ñèáèðüòåëåêîì, Õ5, ÌÒÑ, Ãðóïïà ÍÌÒÏ. 
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 Ñåãîäíÿ ðóáëü òåðÿåò ïîçèöèè âñëåä çà êîððåêöèåé ãëîáàëüíûõ 
ðûíêîâ.  

 Ñòàâêè íà ìåæáàíêå îñòàþòñÿ â ïðåäåëàõ 2,5-3%.  
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 Âíåøíèå ðûíêè âåñüìà áîëåçíåííî ðåàãèðóþò íà ñëóõè. «Áåãñòâî 
â êà÷åñòâî» ïðåâðàùàåòñÿ â ìàðàôîí? 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: âûñîêàÿ çàâèñèìîñòü îò 
èíîñòðàííîãî êàïèòàëà òîëüêî óñèëèâàåò íåãàòèâíóþ ñèòóàöèþ. 

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: ïðîäàâàòü íå õî÷åòñÿ, íî ïîêà íåò äðóãîãî 
âûõîäà. 

 

 

Панорама рублевого сегмента........стр 9 

Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.46% -8 -38

Russia-30 5.29% 16 -9

ОФЗ 25068 7.01% 1 -124

ОФЗ 25065 6.37% 2 -148

Газпрнефт4 6.36% -1 -258

РЖД-10 7.99% -6 109

АИЖК-8 9.16% 76 -156

ВТБ - 5 12.30% 0 489

РоссельхБ-8 6.62% -1 -200

МосОбл-8 9.61% 19 -117

Мгор62 7.56% -19 -161

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95.29% -6 378

iTRAXX XOVER S12 5Y 469.25 48 37

CDX XO  5Y 221.80 13 1

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 352.01 -1.9% -1.3%

RTS 1 441.68 -2.3% -0.2%

S&P 500 1 135.68 -1.9% 1.8%

DAX 6 056.71 -3.1% 1.7%

NIKKEI 10 462.51 -1.5% -0.8%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 73.92 -3.8% -3.4%

Нефть WTI 71.61 -3.8% -9.8%

Золото 1 233.18 0.0% 12.4%

 Никель LME 3 M 21 555.00 -5.4% 16.4%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 
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МАКРОновости 
 Êàê çàÿâèë À. Êóäðèí, «ñðåäñòâà Ðåçåðâíîãî ôîíäà áóäóò ïîòðà÷åíû íå â 2010 ãîäó, à â 2011 ãîäó». Ìèíèñòð 

ôèíàíñîâ îòìåòèë, ÷òî «ïîâûøå öåíû íà íåôòü, íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî êóðñ òîæå ïîâûøå. Ýòî óìåíüøàåò 
äîõîäû áþäæåòà, íî â öåëîì ìû âñå-òàêè ïîëó÷èì ïîáîëüøå äîõîäîâ è äåôèöèò, âîçìîæíî, áóäåò íå 6,8% 
ïî ïîñëåäíåìó ïðîãíîçó, êîòîðûé áûë ñäåëàí â àïðåëå, à ýòî áóäåò 5,2%-5,4%». 

 Ïåðâûé çàìïðåä Áàíêà Ðîññèè Àëåêñåé Óëþêàåâ ïðîãíîçèðóåò óðîâåíü èíôëÿöèè íà êîíåö 2010 ãîäà â 
ðàéîíå 5%, à òàêæå íå èñêëþ÷àåò âûõîäà íà íóëåâîé äåôèöèò áþäæåòà çà 2 ãîäà, ÷òî íåñêîëüêî îòëè÷àåòñÿ 
îò ðàíåå çâó÷àâøèõ ïðîãíîçîâ Ìèíôèíà. Íàïðèìåð, ðàíåå, íà çàñåäàíèè êîëëåãèè ìèíèñòð ôèíàíñîâ 
Àëåêñåé Êóäðèí ãîâîðèë, ÷òî Ðîññèÿ ìîæåò âûéòè íà íóëåâîé äåôèöèò ê 2015 ãîäó. 

 

 

 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 Ìàñòåð-Áàíê óñòàíîâèë ñòàâêó 8 êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 03 â ðàçìåðå 11% ãîäîâûõ. 

 Íà 20 ìàÿ çàïëàíèðîâàí àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ ÎÁÐ âûïóñêà 4–13–21BR1–0 â îáúåìå 5 ìëðä ðóá. 

 Áàíê ÇÅÍÈÒ èñïîëíèë îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 03 ó èõ âëàäåëüöåâ. Â ðàìêàõ 
îôåðòû Ýìèòåíò ïðèîáðåë 2,13% âûïóñêà. Âûïóñê îáùèì îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. áûë ðàçìåùåí â íîÿáðå 2006 
ãîäà ñðîêîì íà 5 ëåò. 

 Ôîíäîâàÿ áèðæà ÌÌÂÁ âêëþ÷èëà îáëèãàöèè ÎÀÎ «ÌÕÊ «ÅâðîÕèì» ñåðèè 01 â êîòèðîâàëüíûé ñïèñîê «Â». 
Îáúåì âûïóñêà 10 ìëðä ðóá., ñðîê äî ïîãàøåíèÿ-8 ëåò, ñðîê äî îôåðòû – 5 ëåò.  

 Äèðåêöèÿ ÌÌÂÁ äîïóñòèëà ê òîðãàì â ïðîöåññå ðàçìåùåíèÿ áåç ïðîõîæäåíèÿ ïðîöåäóðû ëèñòèíãà äâóõ 
âûïóñêîâ áèðæåâûõ îáëèãàöèé ÇÀÎ «Ñèíòåððà» ñåðèé ÁÎ-1 è ÁÎ-2 îáùèì îáúåìîì 7 ìëðä ðóá. (5 è 2 ìëðä 
ðóá. ñîîòâåòñòâåííî). 

 

 

Íîâûé âûïóñê «Áàíêà Àâàíãàðä»: äîõîäíîñòü 9,46% ãîäîâûõ - íåèíòåðåñíî. 

Áàíê «Àâàíãàðä» ïîëíîñòüþ ðàçìåñòèë âûïóñê îáëèãàöèé ñåðèè 03 íà îáùóþ ñóììó 1,5 ìëðä ðóá. ñî ñðîêîì 
îáðàùåíèÿ 3 ãîäà, âûïëàòà êóïîíà ðàç â ïîëãîäà, îôåðòà ïî âûêóïó áóìàã - 20 ìàÿ 2011 ãîäà. Ñòàâêà 1 è 2 
êóïîíîâ îïðåäåëÿëàñü íà êîíêóðñå - 9,25% ãîäîâûõ. Ñïðîñ íà îáëèãàöèè Áàíêà ñîñòàâèë 2,6 ìëðä ðóá. 
Ñðåäñòâà, ïîëó÷åííûå îò ðàçìåùåíèÿ îáëèãàöèé, áóäóò íàïðàâëåíû íà ðàçâèòèå ïðîãðàìì êðåäèòîâàíèÿ 
êëèåíòîâ Áàíêà. 

Òàêèì îáðàçîì, äîõîäíîñòü âûïóñêà Áàíêà ïðè ðàçìåùåíèè ñîñòàâèëà 9,46% ãîäîâûõ ê îôåðòå â ìàå 2011 
ãîäà. Íàïîìíèì, ÷òî ïåðâîíà÷àëüíûé îðèåíòèð äîõîäíîñòè áûë íà óðîâíå 9,73-9,99% ãîäîâûõ, ÷òî 
ñîîòâåòñòâîâàëî êóïîíó 9,5-9,75% ãîäîâûõ. Îáîçíà÷èâøèéñÿ ïåðåñïðîñ è ñíèæåíèå ñòîèìîñòè äîëãà 
îáåñïå÷åíî, íà íàø âçãëÿä, â ïåðâóþ î÷åðåäü îãðàíè÷åííîñòüþ àëüòåðíàòèâû ñðåäè áóìàã ôèíàíñîâîãî 
ñåêòîðà. Êîíêóðåíöèþ Àâàíãàðäó ìîãóò ñîñòàâèòü âûïóñêè Òàòôîíäáàíê-05 (YTP 9,2%, äþð. 301 äåíü), 
Ïåðâîáàíê ÁÎ-1 (YTP 10%, äþð.341 äåíü) è Ðåíåññàíñ Êàïèòàë (YTP 11,7%, äþð.153 äíÿ). Íàïîìíèì, ÷òî 
Ýìèòåíò êðóïíåå Ïåðâîáàíêà è Áàíêà Ðåíåññàíñ êðåäèò, óñòóïàåò ïî ðàçìåðàì ÷àñòè÷íî ãîñóäàðñòâåííîìó 
Òàòôîíäáàíêó è àôôèëèðîâàí ñ ïðîìûøëåííî-ôèíàíñîâîé ãðóïïîé Êèðèëëà Ìèíîâàëîâà, îáúåäèíÿþùåé 
ëèçèíãîâûå êîìïàíèè, «Ðóññêèé Ñîëîä», øèïïèíãîâûå îôôøîðû è ïðî÷åå. Íà íàø âçãëÿä, ðàçìåùåíèå 
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ïðîøëî íà íèçêèõ óðîâíÿõ è ìû íå îæèäàåì äàëüíåéøåãî ðîñòà êîòèðîâîê, ïîýòîìó áóìàãè â òåêóùåå âðåìÿ 
êàæóòñÿ íàì íåèíòåðåñíûìè äëÿ èíâåñòèöèé, òåì áîëåå, ÷òî â îòëè÷èå îò òîãî æå Òàòôîíäáàíê-5, îíè åùå 
íå âîøëè â ïåðå÷åíü ïðÿìîãî ÐÅÏÎ ñ ÖÁ. 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 
fedotkova_ev@nomos.ru 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

Ñåâåðñòàëü: èòîãè 1 êâàðòàëà 2010 ãîäà 

Â ïÿòíèöó Ãðóïïà Ñåâåðñòàëü ïåðâîé èç êðóïíåéøèõ ðîññèéñêèõ ãîðíî-ìåòàëëóðãè÷åñêèõ õîëäèíãîâ 
îáúÿâèëà ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè ïî ÌÑÔÎ çà 1 êâàðòàë 2010 ãîäà. Â öåëîì, çà îò÷åòíûé 
ïåðèîä ñèòóàöèÿ â Êîìïàíèè ïðàêòè÷åñêè íå èçìåíèëàñü: ïîêàçàòåëè ðîññèéñêèõ ïðåäïðèÿòèé íåñêîëüêî 
ñíèçèëèñü âñëåäñòâèå ñåçîííûõ è ïîãîäíûõ ôàêòîðîâ, ïîâëèÿâøèõ íà óñëîâèÿ òðàíñïîðòèðîâêè ÷åðåç ïîðò 
Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà, ÷òî áûëî ÷àñòè÷íî êîìïåíñèðîâàíî âîññòàíîâëåíèåì ñïðîñà íà ïðîäóêöèþ 
àìåðèêàíñêèõ ïîäðàçäåëåíèé. 

Íî îáî âñåì ïî ïîðÿäêó:  

•         Êâàðòàëüíàÿ âûðó÷êà ñîñòàâèëà 3,14 ìëðä äîëë. (-7,3% ïî îòíîøåíèþ ê 4 êâàðòàëó ïðîøëîãî ãîäà), 
EBITDA - 492 ìëí äîëë. (-23,6%), ÷èñòûé óáûòîê -785 ìëí äîëë. Òàêèì îáðàçîì, ðåíòàáåëüíîñòü EBITDA 
ñíèçèëàñü ñ 18,3% äî 15,7%. Âìåñòå ñ òåì, ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî ðåçóëüòàòû Ãðóïïû â ãîäîâîì ñîïîñòàâëåíèè 
áîëåå ÷åì êðàñíîðå÷èâî èëëþñòðèðóþò ïîçèòèâíûå ñäâèãè â êîíúþíêòóðå îòðàñëè - ïî îòíîøåíèþ ê 1 
êâàðòàëó 2009 ãîäà âûðó÷êà âûðîñëà íà 34%, à EBITDA âûøëà â «ïëþñ» ïðîòèâ «-117» ìëí äîëë. 

млн долл.
отчетный период 2007 2008 2009 4кв2009 1кв2010

Активы 17 760 22 480 13 059 19 585

Капитал 10 073 9 554 8 376 8 187

Финансовый долг 3 942 8 255 7 227 6 604

Чистый долг 1 653 4 783 4 279 4 112

Краткосрочный долг 1 129 1 978 1 478 1 104

Ден. средства 2 289 3 472 2 853 2 233

Выручка 15 352 22 138 13 059 3 389 3 142

EBITDA 3 688 5 366 844 630 492

Чистая прибыль 1 850 2 034 -1 119 -162 -785

Чист. долг/активы 0.09 0.21 0.33 0.21

Чист. долг/EBITDA 0.45 0.89 5.07 2.09

Краткоср долг/фин. долг 0.29 0.24 0.20 0.17

Рентабельность EBITDA 24.0% 24.2% 6.5% 18.6% 15.7%

Рентабельность ЧП 12.1% 9.2% -8.6% -25.0%

Показатели эффективности и покрытия долга

Основые финансовые показатели

Группа Северсталь

 
      Èñòî÷íèê: äàííûå Êîìïàíèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

•         Ñ ðàçáèâêîé íà îòäåëüíûå ñåãìåíòû âûäåëèì: âûðó÷êà ðîññèéñêèõ ïðåäïðèÿòèé Ñåâåðñòàëè ñíèçèëàñü 
íà 14,8% äî 1,66 ìëðä äîëë., EBITDA íà 27% äî 404 ìëí äîëë. Ñ îäíîé ñòîðîíû, ýòî ñòàëî ñëåäñòâèåì 
ñíèæåíèÿ öåí è îáúåìîâ ïðîäàæ ñîîòâåòñòâåííî íà 13,3% è 2,5%, ñ äðóãîé, - ðîñòîì öåí íà ñûðüå, 
ïðèâåäøåì ê ïîâûøåíèþ ñåáåñòîèìîñòè ïðîèçâîäñòâà ñëÿáîâ ñ 296 (â 4 êâàðòàëå 2009 ãîäà) äî 340 äîëë. çà 
òîííó. 

•         Â òî æå âðåìÿ, áëàãîäàðÿ ïîñëåäíåìó îáñòîÿòåëüñòâó, EBITDA äèâèçèîíà «Ñåâåðñòàëü Ðåñóðñ» â 
êâàðòàëüíîì ñðàâíåíèè âûðîñëà ñî 171 äî 179 ìëí äîëë., à ðåíòàáåëüíîñòü ïî ýòîìó ïîêàçàòåëþ - ñ 27,5% 
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äî 31,5%. Ïðè ýòîì îáúåìû ïðîäàæ ñ ñåâåðîàìåðèêàíñêîé PBS Coal ñíèçèëàñü âñëåäñòâèå ñèëüíûõ 
ñíåãîïàäîâ, çàòðóäíèâøèõ äîáû÷ó óãëÿ, âåäóùóþñÿ îòêðûòûì ñïîñîáîì. Çîëîòîäîáûâàþùèé ñåãìåíò 
ïðîäîëæàåò îñòàâàòüñÿ íàèáîëåå ìàðæèíàëüíûì íàïðàâëåíèåì äåÿòåëüíîñòè – â 1 êâàðòàëå åãî 
ðåíòàáåëüíîñòü ïî EBITDA äîñòèãëà 50%.   

•         Âñëåä çà ðîñòîì îáúåìîâ ïðîäàæ íà 13,8% âûðó÷êà ñåâåðîàìåðèêàíñêèõ ñòàëåëèòåéíûõ àêòèâîâ 
Ãðóïïû âûðîñëà íà 10,5% äî 1,17 ìëðä äîëë., õîòÿ íà óðîâíå EBITDA èõ äåÿòåëüíîñòü îñòàëàñü óáûòî÷íîé 
«-83» ìëí äîëë. ïðè «-97» ìëí äîëë. â 4 êâàðòàëå. Êàê ðàíåå è ñîîáùàëîñü, âîññòàíîâëåíèå ñïðîñà 
ïîçâîëèëî çàïóñòèòü îñòàíîâëåííûå ðàíåå ïðåäïðèÿòèÿ – «Ñåâåðñòàëü Óîððåí» è ðÿä ìîùíîñòåé íà 
«Ñåâåðñòàëü Óèëëèíã». Â 1 êâàðòàëå ñåãìåíò åâðîïåéñêîãî áèçíåñà – Lucchini êëàññèôèöèðîâàëñÿ êàê 
îáúåêò, ïðåäíàçíà÷åííûé äëÿ ïðîäàæè, è â ðåçóëüòàòå ïåðåîöåíêè óáûòîê ïî íåìó ñîñòàâèë 855 ìëí äîëë., 
îïðåäåëèâ â èòîãå óáûòî÷íîñòü âñåãî Õîëäèíãà. Ïî ñîîáùåíèþ ðóêîâîäñòâà Ñåâåðñòàëè, â áëèæàéøèå 6 
ìåñÿöåâ ìîæåò áûòü îáúÿâëåíî î ðåàëèçàöèè çàâîäà Lucchini. 

•          Íà îïåðàöèîííîì óðîâíå èòîãè Ñåâåðñòàëè òàêæå áûëè íåãàòèâíû – ÷èñòûé äåíåæíûé ïîòîê ñîñòàâèë 
«-219» ìëí äîëë., ÷òî ñòàëî ñëåäñòâèåì óâåëè÷åíèÿ çàïàñîâ (+244 ìëí äîëë.) è äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè 
(+223 ìëí äîëë.). 

•         Êðåäèòíûå õàðàêòåðèñòèêè Ãðóïïû îñòàëèñü áåç îñîáûõ èçìåíåíèé: ñîâîêóïíûé äîëã ñíèçèëñÿ ñ 7,2 
ìëðä äî 6,6 ìëðä äîëë. (áåç ó÷åòà äîëãà Lucchini - 1 ìëðä äîëë.), à îáúåì äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà áàëàíñå è 
êðàòêîñðî÷íûõ äåïîçèòîâ ñ 2,95 ìëðä äî 2,3 ìëðä äîëë., ÷òî âûãëÿäèò âïîëíå êîìôîðòíûì óðîâíåì ïðè 
âåëè÷èíå êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ â 1,1 ìëðä äîëë.  

•         Â 1 êâàðòàëå îáúåì èíâåñòèöèé ñîñòàâèë 206 ìëí äîëë., è ðóêîâîäñòâî Õîëäèíãà ïîêà íå íàìåðåíî 
îòêàçûâàòüñÿ îò ñâîåé àíîíñèðîâàííîé ïðîãðàììû capex íà ýòîò ãîä ðàçìåðîì â 1,4 ìëðä äîëë.  

•         Íà 2010 ãîä ìåíåäæìåíò Ñåâåðñòàëè ïðîãíîçèðóåò äàëüíåéøåå âîññòàíîâëåíèÿ ñåêòîðà, â ïåðâóþ 
î÷åðåäü, îæèäàÿ óâåëè÷åíèÿ ñïðîñà îò íåôòåãàçîâîé è ñòðîèòåëüíîé îòðàñëåé, à òàêæå ïðîèçâîäèòåëåé 
àâòîìîáèëåé. 

Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî òåêóùåå ñîñòîÿíèå âíóòðåííåãî äîëãîâîãî ðûíêà âûãëÿäèò, ìÿãêî ãîâîðÿ, íå ñëèøêîì 
îïòèìèñòè÷íûì, ðóáëåâûå âûïóñêè ÑåâÑòÁÎ2-4, äîñòàòî÷íî ñòàáèëüíî òîðãóþòñÿ ñ äîõîäíîñòüþ 7,75-8,7% 
ïðè äþðàöèè 1,5-2,5 ãîäà, íà íàø âçãëÿä, öåëèêîì îòðàæàÿ êðåäèòíûé ïðîôèëü Ýìèòåíòà, 
õàðàêòåðèçóþùåéñÿ óñòîé÷èâîñòüþ, ïî êðàéíåé ìåðå, â îáîçíà÷åííîì ïðîìåæóòêå âðåìåíè.  

Èëüÿ Èëüèí 
ilin_io@nomos.ru 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 ÎÀÎ «Ñèáèðüòåëåêîì» ïîäâåëî èòîãè àóêöèîíà íà îòêðûòèå ÷åòûðåõ âîçîáíîâëÿåìûõ êðåäèòíûõ ëèíèé 
îáùèì îáúåìîì 2 ìëðä ðóá., ïðîâåäåííîãî 13 ìàÿ 2010 ãîäà, ñîãëàñíî êîòîðûì Ñáåðáàíê ïðåäîñòàâèò 500 
ìëí ðóá. ïî ñòàâêå 8,5% ãîäîâûõ, «Ñâÿçü-Áàíê» - 1 ìëðä ðóá. ïî ñòàâêå 7,93% ãîäîâûõ, Ðîñáàíê – 500 ìëí 
ðóá. ïî ñòàâêå 7,89% ãîäîâûõ. Êðåäèòíûå ðåñóðñû Îïåðàòîð ïëàíèðóåò íàïðàâèòü íà ôèíàíñèðîâàíèå 
òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè, à òàêæå íà ðåôèíàíñèðîâàíèå äåéñòâóþùèõ îáÿçàòåëüñòâ. /Finambonds/ 

 

«Ñèíòåððà» ñíèæàåò ñòîèìîñòü çàèìñòâîâàíèé.  

Íà ïðîøëîé íåäåëå ÃÊ «Ñèíòåððà» ñîîáùèëà î äîñòèæåíèè äîãîâîðåííîñòè ñ ÎÀÎ «Íîðäåà Áàíê» î 
ñíèæåíèè ñòàâêè ïî ïðåäîñòàâëåííîìó â äåêàáðå 2009 ãîäà òðåõëåòíåìó êðåäèòó â ðàçìåðå 1,2 ìëðä ðóá. ñ 
13% äî 10,75% ãîäîâûõ. Íàïîìíèì, ðàíåå Áàíê òàêæå ïîøåë íàâñòðå÷ó Êîìïàíèè è ñîãëàñèëñÿ íà 
äîñðî÷íîå ïîãàøåíèå äâóõ âàëþòíûõ êðåäèòîâ íà ñóììó 16,9 ìëí äîëë. è 12,3 ìëí åâðî ñðîêîì íà 1,5 è 2 
ãîäà ñîîòâåòñòâåííî, î ÷åì ðàíåå ñîîáùàëîñü â ÑÌÈ.  
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Ìû ïîëîæèòåëüíî îöåíèâàåì äàííóþ íîâîñòü äëÿ êðåäèòíîãî ïðîôèëÿ «Ñèíòåððû». Êîìïàíèÿ ïðîÿâëÿåò 
ìàêñèìàëüíûå óñèëèÿ êàê ïî ñíèæåíèþ ñòîèìîñòè îáñëóæèâàíèÿ çàåìíûõ ñðåäñòâ, òàê è äîëãîâîé íàãðóçêè 
â öåëîì. Òàê, ôèíàíñîâûé äîëã «Ñèíòåððû» ïî èòîãàì 1 ïîëóãîäèÿ 2009 ãîäà ñîñòàâëÿë ïîðÿäêà 12,667 ìëðä 
ðóá., ïðè÷åì íà åãî êðàòêîñðî÷íóþ ÷àñòü ïðèõîäèëîñü îêîëî 44,0% (èëè 5,573 ìëðä ðóá.). Â ñâîþ î÷åðåäü, 
ïî èòîãàì  2009 ãîäà, ïî äàííûì ãåíåðàëüíîãî äèðåêòîðà «Ñèíòåððû», äîëã Êîìïàíèè ñîêðàòèëñÿ äî óðîâíÿ 
11,192 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì ÷èñòûé äîëã Ãðóïïû ñîñòàâèë 10,118 ìëðä ðóá. Â 2010 ãîäó Êîìïàíèè íóæíî 
âûïëàòèòü ïîðÿäêà 1,855 ìëðä ðóá. Äîáèòüñÿ ñòîëü çàìåòíîãî ñîêðàùåíèÿ êðàòêîñðî÷íîé ÷àñòè äîëãà 
Îïåðàòîðó, ñêîðåå âñåãî, óäàëîñü áëàãîäàðÿ àêòèâíîé ðàáîòå ñ äðóãèì êðóïíåéøèì êðåäèòîðîì ÃÊ 
«Ñèíòåððû» - Ñáåðáàíêîì, êîòîðîìó Êîìïàíèÿ óæå íåîäíîêðàòíî äîñðî÷íî ïîãàøàëà îáÿçàòåëüñòâà. Â 
÷àñòíîñòè, â êîíöå àïðåëÿ òåêóùåãî ãîäà áàíêó, îïåðåæàÿ ãðàôèê, áûëà âûïëà÷åíà ÷àñòü äîëãà íà ñóììó 
540 ìëí ðóá. Ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî íàðÿäó ñî ñíèæåíèåì ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, äîñðî÷íîå èñïîëíåíèå 
îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä êðåäèòîðàìè òàêæå ïîçâîëÿåò «Ñèíòåððå» ïîëó÷àòü ýêîíîìèþ çà îáñëóæèâàíèå äîëãà.  

Âìåñòå ñ òåì, íà íàø âçãëÿä, ó Ãðóïïû èìååòñÿ âîçìîæíîñòü ïðèâëå÷åíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ è íà äîëãîâîì 
ðûíêå îáëèãàöèé, ïðè÷åì, ïî áîëåå ïðèåìëåìûì ñòàâêàì. Òàê, äîõîäíîñòü åäèíñòâåííîãî âûïóñêà 
«Ñèíòåððû» íàõîäèòñÿ â äèàïàçîíå 7-9% ãîäîâûõ. Íàâåðíÿêà, èìåííî íà ýòî ðàññ÷èòûâàåò Îïåðàòîð, 
ïëàíèðóÿ ðàçìåñòèòü äâà âûïóñêà áèðæåâûõ îáëèãàöèé îáùèì îáúåìîì 7 ìëðä ðóá., î äîïóñêå êîòîðûõ íà 
áèðæó ñòàëî èçâåñòíî íà ïðîøëîé íåäåëå. Ïðè ýòîì òåêóùèé óðîâåíü äîõîäíîñòè áóìàã «Ñèíòåððû» ñåðèè 
01 (YTP 7,9%/9 àâãóñòà 2010 ãîäà), â òîì ÷èñëå, îïðåäåëÿåìûé áëèçîñòüþ ãðÿäóùåé îôåðòû, íà ôîíå 
îáëèãàöèé äðóãèõ ýìèòåíòîâ òåëåêîììóíèêàöèîííîãî ñåêòîðà, ñîïîñòàâèìûõ ïî äþðàöèè, âñå åùå îñòàåòñÿ 
èíòåðåñíûì. 

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 

 

РИТЭЙЛ
 

 X5 Retail Group è ÌÒÑ ñîçäàþò ìîáèëüíîãî âèðòóàëüíîãî îïåðàòîðà. Ïðè÷åì, Ðèòåéëåð áåðåò íà ñåáÿ 
ðàçðàáîòêó òàðèôîâ è óñëóã, ìàðêåòèíã è ñáûò, à Îïåðàòîð — áèëèíã è ïðîïóñê òðàôèêà. Äå-þðå àáîíåíòû 
áóäóò ïðèíàäëåæàòü ÌÒÑ. Äî êîíöà ëåòà êîíòðàêòû íà÷íóò ïðîäàâàòüñÿ â ìîñêîâñêèõ è îáëàñòíûõ ìàãàçèíàõ 
«Ïåðåêðåcòîê» è «Êàðóñåëü», à ïîçæå, âîçìîæíî, è â äðóãèõ ãîðîäàõ. /Âåäîìîñòè/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 Ãðóçîîáîðîò ãðóïïû «ÍÌÒÏ» çà ÿíâàðü-àïðåëü 2010 ãîäà âûðîñ íà 0,3% äî 28,339 ìëí ò ñ 28,251 ìëí ò 
ãîäîì ðàíåå. Ïåðåâàëêà íàëèâíûõ ãðóçîâ ñîêðàòèëàñü íåçíà÷èòåëüíî - íà 0,015% äî 18,990 ìëí ò ñ 18,993 
ìëí ò, íàâàëî÷íûõ ãðóçîâ - íà 10,4% äî 4.456 ìëí ò ñ 4,974 ìëí ò. Îáúåì ïåðåâàëêè ãåíåðàëüíûõ ãðóçîâ 
âûðîñ íà 6,4% äî 3,825 ìëí ò ñ 3,594 ìëí ò. Ïåðåâàëêà ãðóçîâ â êîíòåéíåðàõ âûðîñëà â 1,5 ðàçà äî 1,068 ìëí 
ò ñ 690 òûñ. ò. /www.nmtp.info/ 
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Денежный рынок 
Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî íîâîñòè î ñîçäàíèè öåíòðàëèçîâàííîãî ôîíäà 
ïîìîùè ïðîáëåìíûì ñòðàíàì Åâðîçîíû ïðèâåëè ê çàìåòíîìó 
óëó÷øåíèþ ñèòóàöèè íà ðûíêàõ åâðîïåéñêèõ îáëèãàöèé è CDS, 
ïîçèòèâíîãî ýôôåêòà äàííûõ ñîîáùåíèé âñå æå îêàçàëîñü 
íåäîñòàòî÷íî äëÿ äîëãîñðî÷íîé ñòàáèëèçàöèè êóðñà åäèíîé âàëþòû. 
Ïðîñòîÿâ áîëüøóþ ÷àñòü ìèíóâøåé íåäåëè â ðàìêàõ èíòåðâàëà 1,26-
1,27õ, â ïÿòíèöó ïàðà EUR/USD îïóñòèëàñü íèæå 1,25õ, à â õîäå 
ñåãîäíÿøíèõ òîðãîâ â õîäå àçèàòñêîé ñåññèè óïàëà äî 1,225õ. 

Íàñòðîåíèÿ íà ãëîáàëüíûõ ðûíêàõ íå îáõîäÿò ñòîðîíîé è âíóòðåííèå 
âàëþòíûå òîðãè: â êîíöå ïðîøëîé íåäåëè ñòîèìîñòü êîðçèíû ïîäðîñëà 
íà 11 êîï. äî 33,59 ðóá. À ñåãîäíÿ, âñëåä çà êîððåêöèåé íåôòÿíûõ öåí 
ïî÷òè íà 5% äî 76 äîëë. çà áàðð. (Brent), ñ îòêðûòèåì ðûíêà ïîäñêî÷èëà 
ñðàçó ê 33,9 ðóá. Ïðè ýòîì êóðñ äîëëàðà, êðàñíîðå÷èâî õàðàêòåðèçóÿ 
«ðàññòàíîâêó ñèë» íà Forex, îòêðûâàåòñÿ ñ ãýïîì â 50 êîï., äîñòèãàÿ 
îòìåòêè 30,75 ðóá.  

Â öåëîì, ìû íå ñ÷èòàåì òåêóùåå îñëàáëåíèå ðóáëÿ èñ÷åðïûâàþùèì è, 
îðèåíòèðóÿñü íà îáñòàíîâêó, ñëîæèâøóþñÿ íà âíåøíèõ ðûíêàõ, íå 
èñêëþ÷àåì ñîõðàíåíèÿ àêòèâíîñòè ïîêóïàòåëåé èíîñòðàííîé âàëþòû.  

Òåì âðåìåíåì, ñîñòîÿíèå ðîññèéñêîãî äåíåæíîãî ðûíêà îñòàåòñÿ 
âåñüìà ñòàáèëüíûì: âûñîêèé óðîâåíü ëèêâèäíîñòè, ïîêàçàòåëü, 
íàõîäÿùèéñÿ íà ðåêîðäíîì óðîâíå 1,45 òðëí ðóá., ïðîäîëæàåò äàâèòü íà 
ñòîèìîñòü ïðèâëå÷åíèÿ ìåæáàíêîâñêèõ ðåñóðñîâ, ñòàâêè ïî êîòîðûì 
âïëîòíóþ ïðèáëèæåíû ê ñòîèìîñòè äåïîçèòîâ â ÖÁ –  2,5%.  

Ïåðâûå êðóïíûå íàëîãîâûå âûïëàòû ýòîãî ìåñÿöà íàñòóïàþò ëèøü 
áëèæå ê êîíöó íåäåëè, è äî ýòîãî ñðîêà îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä áþäæåòîì 
íå áóäóò îêàçûâàòü âëèÿíèÿ íà êîíúþíêòóðó ðûíêà.  

Òàêèì îáðàçîì, åäèíñòâåííûé ôàêòîð, ñïîñîáíûé âûçâàòü ðîñò ñòàâîê â 
êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå, – äàëüíåéøåå íàðàñòàíèå äàâëåíèÿ íà êóðñ 
íàöèîíàëüíîé âàëþòû, âñëåäñòâèå êîòîðîãî ñâîáîäíûå äåíåæíûå 
ðåñóðñû ïîòåíöèàëüíî ìîãóò áûòü íàïðàâëåíû íà ïîêóïêó èíîñòðàííîé 
âàëþòû. 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Динамика валютного курса
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 
 

Дата
17 май

18 май

19 май

20 май

бюджетный аукцион Минфина на 50 млрд руб.

События денежного рынка

уплата страховых взносов во внебюджетные 
фонды.

ломбардные аукционы ЦБ на сроки 7 дней, 3 
мес.

уплата 1/3 НДС за 1 кв 2010 года

получение средств с аукционов ЦБ, 
проведенных 17 и 18 мая.

беззалоговый аукцион ЦБ на 3 мес. объемом 
7.5 млрд руб.

Событие

беззалоговый аукцион ЦБ на 5 нед. объемом 
7.5 млрд руб.
возврат ЦБ беззалоговых аукционов на 4,6 
млрд руб.

______________________ 
Èñòî÷íèê: Reuters, Áàíê Ðîññèè 
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Долговые рынки 
Â ïÿòíèöó îïàñåíèÿ ìåæäóíàðîäíûõ èíâåñòîðîâ, îáóñëîâëåííûå 
îáñóæäåíèÿìè ïåðñïåêòèâ ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè ñòðàí çîíû åâðî, 
òîëüêî óñèëèâàëèñü ïî ìåðå òîãî, êàê ðûíêè íàïîëíÿëèñü ñëóõàìè î 
äåéñòâèÿõ íàèáîëåå âëèÿòåëüíûõ Ãåðìàíèè è Ôðàíöèè ïëàíèðóþùèõ 
ïîêèíóòü ñòîëü îáðåìåíåííûé ïðîáëåìàìè Åâðîñîþç. Ñëóõè ñëóõàìè, íî 
ðûíêè ðåàãèðîâàëè âåñüìà áîëåçíåííî íà ïðîèñõîäÿùåå, âñå áîëüøå 
ïîääàâàÿñü ïàíèêå. Áåãñòâî èç ðèñêîâûõ àêòèâîâ ïðèíÿëî åùå áîëåå 
ìàñøòàáíûé âèä. Â Åâðîïå ñíèæåíèå êëþ÷åâûõ ôîíäîâûõ èíäåêñîâ 
âàðüèðîâàëîñü íà óðîâíå âûøå 3%. Â ÑØÀ ñòàòèñòèêà ïî ðîçíè÷íûì 
ïðîäàæàì â àïðåëå îæèäàåìî îêàçàëàñü ïîçèòèâíîé, ïðîäåìîíñòðèðîâàâ 
ðîñò íà óðîâíå 0,4% ïðè îæèäàíèè 0,2%, ê òîìó æå â ëó÷øóþ ñòîðîíó 
áûëè ñêîððåêòèðîâàíû è äàííûå çà ìàðò, ãäå ïîêàçàòåëü áûë óâåëè÷åí ñ 
1,6% äî 2,1%. Òàêæå ëó÷øå îæèäàíèé îêàçàëñÿ è óðîâåíü ïðîìûøëåííîãî 
ïðîèçâîäñòâà, ãäå ðîñò çàôèêñèðîâàí íà óðîâíå 0,8% ïðè 
ïðîãíîçèðóåìûõ 0,7%. Îäíàêî íèâåëèðîâàòü ïðåîáëàäàþùèé íåãàòèâ 
ñòàòäàííûì îêàçàëîñü «íå ïîä ñèëó» è àìåðèêàíñêèå ôîíäîâûå 
ïëîùàäêè òàêæå íàêðûëà ðàñïðîäàæà, èòîãîì êîòîðîé ñòàëî ñíèæåíèå 
êëþ÷åâûõ èíäåêñîâ íà óðîâíå 1,51% - 1,96%. 

Àìåðèêàíñêèå ãîñîáÿçàòåëüñòâà íà âîëíå îáùåé ïàíèêè ÷óâñòâîâàëè ñåáÿ 
âåñüìà êîìôîðòíî: ïîêóïàòåëÿì áûëè èíòåðåñíû UST ëþáîé ñðî÷íîñòè. Â 
÷àñòíîñòè, ïî 10-ëåòíèì UST àìïëèòóäà ñíèæåíèÿ â òå÷åíèå ïÿòíè÷íîé 
ñåññèè äîñòèãàëà 12 á.ï., ïðè ýòîì îòíîñèòåëüíî èòîãîâ ïðåäûäóùåãî äíÿ 
äîõîäíîñòü ñíèçèëàñü íà 8 á.ï. äî 3,46% ãîäîâûõ. 

Ñ íà÷àëîì òîðãîâ ïîíåäåëüíèêà àìåðèêàíñêèé ãîñäîëã îñòàåòñÿ â ñïèñêå 
íàèáîëåå âîñòðåáîâàííûõ îáúåêòîâ èíâåñòèöèé, è äîõîäíîñòè UST 
ïðîäîëæàþò ñâîå ñíèæåíèå. Ïàíè÷åñêèå íàñòðîåíèÿ ïîääåðæèâàåò 
öàðÿùàÿ íàä ðûíêàìè íåîïðåäåëåííîñòü â îòíîøåíèè 
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ñòðàí ÅÑ. È õîòÿ âñåì õî÷åòñÿ âåðèòü, ÷òî óäàñòñÿ 
èçáåæàòü, òî÷íåå, ïîñòàðàþòñÿ íå äîïóñòèòü, ãîñóäàðñòâåííîãî äåôîëòà 
Ãðåöèè, à âñëåä çà íåé è äðóãèõ ñòðàí äëÿ êîãî ïðîáëåìà ãîñäîëãà ñòîèò 
íà «ïåðâîì ïëàíå», èíâåñòîðû èùóò ïðèñòàíèùà â «çàùèòíûõ» àêòèâàõ, 
ðàçãîíÿÿ êîòèðîâêè äîëëàðà, àìåðèêàíñêèõ ãîñáóìàã è çîëîòà. Â òî âðåìÿ 
êàê åâðî «îáíîâëÿåò» ìèíèìóìû, îïóñêàÿñü ê 1,22õ. 

Ðåàêöèÿ íà ïðîèñõîäÿùåå â ñûðüåâîì ñåãìåíòå òîëüêî äîáàâëÿåò 
íåðâîçíîñòè ó÷àñòíèêàì ðûíêà: êîòèðîâêè íåôòè ïðîäîëæàþò ñâîå 
êðóòîå «ïèêå» - öåíû WTI «â ìîìåíòå» îïóñêàëèñü íèæå 70 äîëë. çà 
áàðð., îäíàêî çàòåì «íàøëè ñèëû» âåðíóòüñÿ â äèàïàçîí ÷óòü âûøå 
îòìåòêè 70 äîëë.  

Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè çàâåðøàëè íåäåëþ, ïðåáûâàÿ ïîä äàâëåíèåì 
êîððåêöèè îñòàëüíûõ ïëîùàäîê. Òîðãîâàÿ ñåññèÿ íà÷èíàëàñü ðîñòîì 
êîëè÷åñòâà çàÿâîê íà ïðîäàæó, çàòðàãèâàþùèõ áîëüøóþ ÷àñòü ëèêâèäíûõ 
áóìàã. Òàê, ñóâåðåííûå Russia-30 êîòèðîâàëèñü ïðè îòêðûòèè â ðàéîíå 
114%, à çàòåì ïîäåøåâåëè äî 113,25%. Ïîñëå âûõîäà ñòàòäàííûõ â ÑØÀ 
ó÷àñòíèêè áóäòî áû ïëàíèðîâàëè «ðàçâåðíóòü òðåíä» - íàáëþäàëèñü 
ñäåëêè ïî 113,625%. Âìåñòå ñ òåì, ïîòîê íåãàòèâíûõ íîâîñòåé èç 
Åâðîçîíû îêàçàëñÿ çàìåòíî ñåðüåçíåå è äîâîëüíî áûñòðî «ïîãàñèë» âñå 
íàäåæäû íà âîññòàíîâëåíèå. Â ðåçóëüòàòå, ê çàêðûòèþ òîðãîâ áóìàãè 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru 
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Russia-30 êîòèðîâàëèñü íà óðîâíå 113,125%. Âî ìíîãîì ñõîæåé áûëà è 
äèíàìèêà öåí âûïóñêîâ Russia-15 è Russia-20, ãäå ïî èòîãàì äíÿ 
êîòèðîâêè ñíèçèëèñü ñ 97,625% äî 96,625% ïî Russia-15 è ñ 97,5% äî 
96,75% ïî Russia-20. 

Â êîðïîðàòèâíûõ âûïóñêàõ ïðîäàæè òàêæå ñòàëè ïðåîáëàäàþùèì 
òðåíäîì, è, åñëè â ïåðâîé ïîëîâèíå äíÿ îíè íå âûãëÿäåëè ÷ðåçâû÷àéíî 
àêòèâíûìè, íî áëèæå ê çàêðûòèþ òîðãîâ èõ ìàñøòàá çàìåòíî óñèëèëñÿ íà 
ôîíå òîé «ëèõîðàäêè», êîòîðàÿ áóäîðàæèëà ìèðîâûå ôîíäîâûå 
ïëîùàäêè. Â êîíå÷íîì ñ÷åòå, ïî èòîãàì äíÿ ñðåäíèé óðîâåíü 
îòðèöàòåëüíîé ïåðåîöåíêè ñîñòàâëÿë ïîðÿäêà 1%, çàòðîíóâ óæå íå òîëüêî 
«ïåðâûé», íî è «âòîðîé» ýøåëîí. 

Äëÿ ðîññèéñêîãî ðûíêà íàïðÿæåííûé âíåøíèé ôîí âûñòóïàåò îäíîé èç 
êëþ÷åâûõ ïðè÷èí äëÿ ñåãîäíÿøíåãî ïðîäîëæåíèÿ êîððåêöèè. Ïðè÷åì, 
äîïîëíèòåëüíûì ìîòèâîì äëÿ «ðàçãîíà» ïðîäàæ âûñòóïàåò ñïåêóëÿòèâíûé 
íàñòðîé çàðóáåæíûõ èãðîêîâ, çàèíòåðåñîâàííûõ ëèøü â òîì, ÷òîáû 
ïðîäàòü, è íå âàæíî ïî êàêèì öåíàì. 

Ðóáëåâûé ñåãìåíò â ïÿòíèöó â ïåðâîé ïîëîâèíå òîðãîâ ñòàðàëñÿ 
âîçäåðæèâàòüñÿ îò êîððåêöèè, íî çàòåì ñèòóàöèÿ âñå «ðàññòàâèëà ïî 
ñâîèì ìåñòàì» è õîä òîðãîâ çàäàâàëè ïðîäàâöû. Î÷åâèäíî, ÷òî â ïåðâóþ 
î÷åðåäü ñäåëêè êîñíóëèñü ëèêâèäíûõ áóìàã, ñðåäè êîòîðûõ áûëè 
îáëèãàöèè ÀÔÊ «Ñèñòåìû», Ñåâåðñòàëè, ÐÆÄ, áèðæåâûõ îáëèãàöèé ÂÒÁ. 
Â ñðåäíåì ñíèæåíèå êîòèðîâîê ïî èòîãàì äíÿ ñîñòàâëÿëî îò 15 äî 70 á.ï. 

Íîâàÿ íåäåëÿ íà÷èíàåòñÿ ïðè äîâîëüíî ñåðüåçíîì äàâëåíèè âíåøíåãî 
íåãàòèâà, ê òîìó æå ïðèâëåêàòåëüíîñòü ðóáëåâûõ àêòèâîâ ñóùåñòâåííî 
ñëàáååò íà ôîíå òîãî, êàê äîëëàð óêðåïëÿåò ñâîè ïîçèöèè, à íåôòü – 
îñíîâíîé èíäèêàòîð «áëàãîïîëó÷èÿ» äëÿ ëîêàëüíîãî ðûíêà - äåøåâååò. Ñ 
îäíîé ñòîðîíû, ðóáëåâûé ñåãìåíò ñîõðàíÿåò óñòîé÷èâîñòü áëàãîäàðÿ 
ñôîðìèðîâàâøåìóñÿ çàïàñó ëèêâèäíîñòè â ñèñòåìå. Ñ äðóãîé - âñå áóäåò 
çàâèñåòü îò òîãî, íàñêîëüêî ñèòóàöèÿ áóäåò îñòàâàòüñÿ êîíòðîëèðóåìîé, 
âåäü ïðè ðåàëèçàöèè íàèáîëåå íåãàòèâíîãî ñöåíàðèÿ ïîñëåäñòâèÿ ìîãóò 
îêàçàòüñÿ ìàëî êîíòðîëèðóåìûìè. Ïîêà íå õî÷åòñÿ ñãóùàòü êðàñêè, íî 
ýôôåêò îò ïðîèñõîäÿùåãî âñå æå íå çàñòàâëÿåò ñåáÿ æäàòü: ïåðâûé 
î÷åâèäíûé ñèãíàë íàïðÿæåííîé êîíúþíêòóðû – îòñóòñòâèå íîâîãî 
ðûíî÷íîãî ïðåäëîæåíèÿ. 
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Телекомммуникации  и медиа  

СЗТлк6

Ситроникс1

ВлгТлк-2

ВлгТлк-3

ВлгТлк-4

ДальСвз2

МТС-3

СЗТлк3

СЗТлк4

УрСИ-7

УрСИ-8
ЮТК-5

ВК-Ин1

Синтерра 1

МТС-2

МТС-1

Система-1

МТС-4

МТС-5

ВК-Ин3

Система-2

ДальСвзБО5

ЮТК БО-01 ЮТК БО-04
УрСИ БО-01

Система-3

5

6

7

8

9

10

0 200 400 600 800 1 000 1 200 1 400 1 600 1 800

дюрация (дни)

доходность (%)

 

 

Строительство , девелопмент  и  стройматериалы  

СтрТрГаз03

СтрТрГаз02

СУ-155 3об СэтлГрупп1

ТехНикольФ ЛенССМУ 01

0

3

6

9

12

15

18

21

24

0 200 400 600 800 1 000 1 200

дюрация (дни)

доходность (%)

 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

17 мая 2010 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

12

Транспорт  

РЖД-10 РЖД-23

РЖД-06

РЖД-07

ТрансКонт1

ЮТэйр-Ф 03

РЖД-08

РЖД-11

РЖД-12

РЖД-16

РЖД-19 

РЖД БО-01

ЮТэйрФБО-1

ЮТэйрФБО-2

Аэрофл БО1

Аэрофл БО2

Трансаэро1

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

0 200 400 600 800 1 000 1 200 1 400 1 600 1 800 2 000

дюрация (дни)

доходность (%)

 
 

Энергетика  

ТГК-2-01

Мосэнерго3
ГидроОГК-1

ДГК-01

ЕЭСК-02

Ленэнерг02

Ленэнерго3

Мосэнерго2
МОЭСК-01

ОГК-2 01

ОГК-3 об-1

ОГК-5 об-1

ОГК-6 01

ТГК-1 01

ТГК-4 1

ТГК-6Инв-1

Тюменэнрг2

ФСК ЕЭС-02

ФСК ЕЭС-04

ЭнергоСт-1

Якутскэн02

Фортум-2
МОЭК-01

ТГК-1 02ОГК-5 БО-1

ОГК-5 БО-2

Мосэнерго1

МРСК Юга 2

МосэнрБО2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

0 100 200 300 400 500 600 700 800 900 1 000

дюрация (дни)

доходность (%)



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

17 мая 2010 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

13

Финансовый сектор  

РИАТО-01

МДМ БО-1

РСХБ-5

ВТБ - 6 

ВТБ24 01
ВТБ24 02

ГазпромБ 1

ГазпромБ 2

ЗЕНИТ-5

КБРенКап-2

МБРР 03

МКБ 03

МКБ 04

НацКап-01

Промсвб-05

ПЧРБ-Фин1

РСХБ-2

РСХБ-3

РусСт-5

РусСт-7

РусСт-8

СКБ-банк 1

ТатфондБ 4

МДМ-5

МДМ-7

ХКФБ-3

ХКФБ-4

БанкМоск-1

КБРенКап-3

МИА-1

МойБанк 2

НОМОС-8

Первобанк1

Промсвб-06
РОССИЯ 01

ТрансКред2

ХКФБ-5

НОМОС-9

НОМОС-11

ТрансКред1

ЗЕНИТ-6

Петрокомб6

Петрокомб7

ХКФБ-6

РосБ-3РосБ-5

МБРР 04

МКБ 06

ТатфондБ 5

АК БАРС-04

ТатфондБ 7

МоскомцБ-2

РСХБ-8
РСХБ-9

ГлобэксБО1

ВТБ БО-01

ВТБ БО-02

ВТБ БО-05

РСХБ-10

РСХБ-11

ВТБ - 5 ЗЕНИТ-3

МойБанк 3

ПервБ БО-1

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

15

0 100 200 300 400 500 600 700 800 900 1 000 1 100 1 200 1 300 1 400

дюрация (дни)

доходность (%)

 



     Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

17 мая 2010 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

14

Субъекты  РФ  

Томск.об-4
МГор49

Башкорт-6

Белгор2006

ВолгОб1

ВолгОб4

ВоронОб4
ИрОб31-3

ИрОб31-5

ИрОб31-6

Калмыкия 1

Карелия 11

Карелия 2

КОМИ 7

КОМИ 8

СамарОб 3
СамарОб 4

СамарОб 5

Саха(Якут)

СахаЯкут-8

Томск.об-5

ТомскАдм 1

Удмуртия-2

Удмуртия-3

Чувашия-05

Чувашия-06

Чувашия-07

ЯрОб-06

ЛенОб-2

ЛенОб-3

ЛипецОб4

МОбл-6

МОбл-7

МОбл-8

МГор38

МГор39

МГор41

МГор44

МГор45

Мобл-9

МГор58
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МГор61
МГор62

Карелия 12 МГор63

МГор56
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НижгОб5
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Облигации федерального займа  
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