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ïðîìïðîèçâîäñòâî âûðîñëî íà 5,2%, â òîì ÷èñëå â ìàå íà 4,1% 
(â ÿíâàðå-ìàå 2010 ãîäà - 10,3%, â òîì ÷èñëå â ìàå 2010 ãîäà 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2,93% -4 -44

Russia-30 4,43% 3 -40

ОФЗ 25068 6,41% 7 -72

ОФЗ 25077 7,44% 7 n/a

Газпрнефт4 8,21% 0 254

РЖД-10 6,59% 0 -76

АИЖК-8 7,44% -9 -52

ВЭБ 08 6,90% 3 n/a

РоссельхБ-8 6,28% -15 -58

МосОбл-8 7,36% -8 -116

Мгор62 6,55% 0 -88

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95,47% -1 76

iTRAXX XOVER S15 5Y 416,87 4 -21

CDX XO  5Y 170,20 5 5

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 671,10 -0,5% -1,0%

RTS 1 896,72 -1,2% 7,1%

S&P 500 1 267,64 0,2% 0,8%

DAX 7 110,20 -0,1% 2,8%

NIKKEI 9 411,28 -1,7% -9,0%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 111,97 0,2% 23,8%

Нефть WTI 94,95 0,1% 5,7%

Золото 1 529,80 -0,1% 8,9%

Никель LME 3 M 21 568 -2,0% -11,2%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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МАКРОновости 
 Ïî äàííûì Ðîññòàòà, ïîòðåáèòåëüñêèå öåíû ñ 7 ïî 14 èþíÿ íå èçìåíèëèñü, ñ íà÷àëà ãîäà îíè âûðîñëè íà 

4,8%. Â 2010 ãîäó èíôëÿöèÿ âî âòîðóþ íåäåëþ èþíÿ ñîñòàâèëà 0,2%, ñ íà÷àëà ãîäà íà àíàëîãè÷íóþ äàòó - 
4,2%, â öåëîì çà èþíü - 0,4%. 

 Ïî äàííûì Ðîññòàòà, ðîñò ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà â Ðîññèè â ìàå 2011 ãîäà ñîñòàâèë 4,1% â ãîäîâîì 
âûðàæåíèè ïîñëå ðîñòà íà 4,5% â àïðåëå, íà 5,3% â ìàðòå, íà 5,8% â ôåâðàëå è íà 6,7% â ÿíâàðå.  

 Îáúåì äåíåæíîé áàçû â óçêîì îïðåäåëåíèè íà 14 èþíÿ 2011 ãîäà óâåëè÷èëñÿ íà 88,4 ìëðä ðóá. è ñîñòàâèë 
6036,8 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 5948,4 ìëðä ðóá. íà 6 èþíÿ 2011 ãîäà. 

 Öåíû ïðîèçâîäèòåëåé ïðîìûøëåííûõ òîâàðîâ â Ðîññèè, ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì Ðîññòàòà, â ìàå 
òåêóùåãî ãîäà âûðîñëè íà 1,2% (â ìàå 2010 ãîäà öåíû âûðîñëè íà 2,7%). Ðîñò öåí ïðîèçâîäèòåëåé â ìàå 
2011 ãîäà ïî îòíîøåíèþ ê ìàþ 2010 ãîäà ñîñòàâèë 19,2%, ñ íà÷àëà ãîäà - 10,4%. 

 

Купоны, оферты, размещения 
 Ìèíôèí ÐÔ 15 èþíÿ 2011 ãîäà ðàçìåñòèë ÃÑÎ-ÏÏÑ âûïóñêà 36004 íà ñóììó 35 ìëðä ðóá. Ðàçìåùåíèå 

îáëèãàöèé îñóùåñòâëÿëîñü ïî çàêðûòîé ïîäïèñêå ïî öåíå 97,4496% îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè, äîõîäíîñòü 
ñîñòàâèëà 8,12% ãîäîâûõ. Âûïëàòà êóïîííîãî äîõîäà ïî îáëèãàöèÿì ïðîèçâîäèòñÿ êàæäûå ïîëãîäà, íà÷èíàÿ 
ñ 22 äåêàáðÿ 2011 ãîäà ïî ñòàâêå 7,6% ãîäîâûõ. Äàòà ïîãàøåíèÿ îáëèãàöèé - 9 äåêàáðÿ 2021 ãîäà. 
Íîìèíàëüíàÿ ñòîèìîñòü îäíîé öåííîé áóìàãè êàæäîãî âûïóñêà ñîñòàâëÿåò 1000 ðóá. Îáùèé îáúåì âûïóñêà 
ñîñòàâëÿåò 50,25 ìëðä ðóá. Êàê ñîîáùàëîñü ðàíåå, 27 ìàÿ ñîñòîÿëîñü ðàçìåùåíèå ÃÑÎ-ÏÏÑ âûïóñêà 
36004 â îáúåìå 15,25 ìëðä ðóá. Òàêèì îáðàçîì, âûïóñê ðàçìåùåí â ïîëíîì îáúåìå. 

 Íà àóêöèîíå ïî ïðîäàæå ÎÁÐ 19 âûïóñêà â îáúåìå äî 150 ìëðä ðóá. Áàíê Ðîññèè ðàçìåñòèë áóìàãè íà ñóììó 
8,848 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì îáúåì ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ ñîñòàâèë 8,799 ìëðä ðóá. Ñðåäíåâçâåøåííàÿ öåíà 
ñîñòàâèëà 99,444% îò íîìèíàëà, öåíà îòñå÷åíèÿ - 99,443% îò íîìèíàëà. Ñïðîñ íà îáëèãàöèè íà àóêöèîíå 
ñîñòàâèë 21,764 ìëðä ðóá. 

  ÎÀÎ «Êîêñ» ðàçìåñòèëî 5-ëåòíèå åâðîáîíäû íà 350 ìëí äîëë. ïðè ïî÷òè 6-êðàòíîé ïåðåïîäïèñêå êíèãè. 
Çàÿâêè âûñòàâèëè îêîëî 200 èíâåñòîðîâ, îáúåì ñïðîñà ñîñòàâèë 2 ìëðä äîëë. Ñòàâêà êóïîíà áûëà 
óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 7,75% ãîäîâûõ, ïðè ýòîì îðèåíòèð äîõîäíîñòè áûë â äèàïàçîíå 7,75-8% ãîäîâûõ.  

 Tele2 Russia îòêðûëî êíèãó çàÿâîê íà åùå îäèí âûïóñê îáëèãàöèé Òåëå2-Ñàíêò-Ïåòåðáóðã ñåðèè 03 
îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. Íàïîìíèì, Ýìèòåíò 2 èþíÿ 2011 ãîäà íà÷àë ñáîð çàÿâîê íà îáëèãàöèè ñåðèè 01 
îáúåìîì 5 ìëðä ðóá., ïîçæå Êîìïàíèÿ äîáàâèëà ê ðàçìåùåíèþ âûïóñê ñåðèè 02 òàêèì æå îáúåìîì 5 ìëðä 
ðóá. Òàêèì îáðàçîì, îáùèé îáúåì ðàçìåùàåìûõ îáëèãàöèé íà äàííûé ìîìåíò ñîñòàâëÿåò 13 ìëðä ðóá. 
Çàÿâêè íà âñå òðè âûïóñêà ïðèíèìàþòñÿ äî 22 èþíÿ 2011 ãîäà, ðàçìåùåíèå çàïëàíèðîâàíî íà 24 èþíÿ. 
Îðèåíòèð ñòàâêè 1 êóïîíà îáëèãàöèé íàõîäèòñÿ â äèàïàçîíå 9-9,5% ãîäîâûõ ê îôåðòå ÷åðåç 5 ëåò. 

 «Íàöèîíàëüíûé êàïèòàë» 27 èþíÿ 2011 ãîäà íà÷íåò ðàçìåùåíèå äâóõ âûïóñêîâ áèðæåâûõ îáëèãàöèé îáùèì 
îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. (500 ìëí ðóá. êàæäûé). Ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé ñåðèé ÁÎ-03 è ÁÎ-04 áóäåò 
îñóùåñòâëÿòüñÿ ïóòåì ïðîâåäåíèÿ êîíêóðñà ïî îïðåäåëåíèþ ñòàâêè 1 êóïîíà. Ñðîê îáðàùåíèÿ çàéìîâ 
ñîñòàâèò 3 ãîäà ñ äàòû íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ, îôåðòà íå ïðåäóñìîòðåíà. 

 

Рейтинги и прогнозы 
 Standard&Poor’s ïðèñâîèëî äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã «ÂÂÂ-» è ðåéòèíã ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå 

«ruAAA» ðîññèéñêîé ñóäîõîäíîé òàíêåðíîé êîìïàíèè ÎÀÎ «Ñîâêîìôëîò». Ïðîãíîç èçìåíåíèÿ ðåéòèíãîâ — 
«Ñòàáèëüíûé».  
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 Àãåíòñòâî Fitch ïîäòâåðäèëî äîëãîñðî÷íûå ðåéòèíãè äåôîëòà ýìèòåíòà ÌÊÁ è ËÎÊÎ-Áàíêà íà óðîâíå «B+» 
ñî «Ñòàáèëüíûì» ïðîãíîçîì. Ïîäòâåðæäåíèå ðåéòèíãîâ îòðàæàåò óëó÷øåíèå îïåðàöèîííîé ñðåäû ïîñëå 
êðèçèñà, õîðîøóþ ïðèáûëüíîñòü, êîòîðóþ ïîääåðæèâàåò íèçêèé óðîâåíü îò÷èñëåíèé ïîä îáåñöåíåíèå 
êðåäèòîâ, à òàêæå ó÷èòûâàåò îãðàíè÷åííûé ðèñê ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ââèäó àêêóìóëèðîâàííîãî çàïàñà 
ëèêâèäíîñòè è çíà÷èòåëüíîé â íàñòîÿùåå âðåìÿ ðûíî÷íîé ëèêâèäíîñòè. Â òî æå âðåìÿ ðåéòèíãè ïðèíèìàþò 
âî âíèìàíèå èõ îãðàíè÷åííûå ìàñøòàá è êëèåíòñêóþ áàçó è ó÷èòûâàþò íåêîòîðûå ôàêòîðû 
îáåñïîêîåííîñòè ïî ïîâîäó êà÷åñòâà àêòèâîâ è óæå íåâûñîêèå óðîâíè êàïèòàëèçàöèè. 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Â ãîäîâîì îò÷åòå Ðîñáàíêà çà 2010 ãîä ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò ñòàë îòðèöàòåëüíûì ñ ó÷åòîì ñîáûòèé ïîñëå 
îò÷åòíîé äàòû. Ïî èòîãàì 2010 ãîäà Áàíê ïîêàçàë ÷èñòûé óáûòîê â ðàçìåðå 7,2 ìëðä ðóá., â òî âðåìÿ êàê 
ðàíåå îòíîñèëñÿ ê ÷èñëó ïðèáûëüíûõ. Ñîãëàñíî 102 ôîðìå (îò÷åò î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ) íà 1 ÿíâàðÿ, åãî 
÷èñòàÿ ïðèáûëü ñîñòàâëÿëà 2,5 ìëðä ðóá. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 ÎÀÎ «Ðîññèéñêèé áàíê ðàçâèòèÿ» ïðåäîñòàâèë Ïðîìñâÿçüáàíêó ïÿòûé òðàíø â ðàçìåðå 1,665 ìëðä ðóá. â 
ðàìêàõ ïðîãðàììû ôèíàíñîâîé ïîääåðæêè ìàëîãî è ñðåäíåãî áèçíåñà. /Finambonds/ 

 Ïî äàííûì «Âåäîìîñòåé», ðóêîâîäñòâî ÂÒÁ îáñóæäàåò âûäåëåíèå åìó ãîñóäàðñòâîì 150 ìëðä ðóá. íà 
îçäîðîâëåíèå Áàíêà Ìîñêâû. Ïðîøëè ñîâåùàíèÿ ñ ó÷àñòèåì ìèíèñòðà ôèíàíñîâ À.Êóäðèíà, 
ïðåäñòàâèòåëåé ÖÁ è ÂÒÁ, íî èõ ïîçèöèè ïîêà ðàñõîäÿòñÿ ïî ñïîñîáàì îêàçàíèÿ ñîäåéñòâèÿ. Òàêæå 
îáñóæäàëñÿ äàííûé âîïðîñ è ñ ÀÑÂ. Óãðîçà çäîðîâüþ Áàíêà Ìîñêâû, ïî ìíåíèþ ÂÒÁ, ñâÿçàíà ñ êðåäèòàìè, 
âûäàííûìè áàíêîì ñòðóêòóðàì Áîðîäèíà è åãî áûâøåãî ïåðâîãî çàìåñòèòåëÿ Äìèòðèÿ Àêóëèíèíà. À.Êîñòèí 
îöåíèë îáúåì òàêèõ êðåäèòîâ â «íåñêîëüêî ìèëëèàðäîâ äîëëàðîâ». Áîðîäèí, â ñâîþ î÷åðåäü, ñ÷èòàåò ýòîò 
ïîðòôåëü «õîðîøèì», îöåíèâàÿ ýòè àêòèâû â 266 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì îáúåì îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä áàíêîì 
ñîñòàâëÿåò 217 ìëðä ðóá. /Âåäîìîñòè/ 

 ÔÀÑ ñîîáùèëà â÷åðà, ÷òî îäîáðèëà õîäàòàéñòâî «ÐÒÊ-ëèçèíãà» î ïðèîáðåòåíèè (áîëåå 10%) àêòèâîâ 
«Èëüþøèí ôèíàíñ» (ÈÔÊ) íà 9,68 ìëðä ðóá. Íàïîìíèì, ÈÔÊ ñïåöèàëèçèðóåòñÿ íà ëèçèíãå ñàìîëåòîâ 
ðîññèéñêîãî ïðîèçâîäñòâà. Â åå ïîðòôåëå 52 ïàññàæèðñêèõ ñàìîëåòà (22 Òó-204, 7 Èë-96, 23 Àí-148) è 9 
ãðóçîâûõ (4 Òó-204 è 5 Èë-96). Ïî èòîãàì 2010 ãîäà àêòèâû ÈÔÊ ñîñòàâëÿëè 32 ìëðä ðóá., ñëåäîâàòåëüíî, 
«ÐÒÊ-ëèçèíã» ïðåòåíäóåò ïî÷òè íà òðåòü àêòèâîâ êîìïàíèè. Ó ÈÔÊ íåïðîñòîå ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå: äîëã 
íà êîíåö 2010 ãîäà - ïî÷òè 14 ìëðä ðóá., îáúåìû çàêàçîâ íå ðàñòóò. /Âåäîìîñòè/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Ïî ñëîâàì çàìïðåäà ïðàâëåíèÿ Ñáåðáàíêà À.Äîíñêèõ, Áàíê âåäåò ïåðåãîâîðû ñ UC Rusal î âîçìîæíîñòè 
ñíèæåíèÿ ïðîöåíòíîé ñòàâêè ïî êðåäèòó íà 4,6 ìëðä äîëë. Ïåðåãîâîðû ìîãóò çàâåðøèòüñÿ â òå÷åíèå ìåñÿöà. 
/Ïðàéì-ÒÀÑÑ, Âåäîìîñòè/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ïî ñëîâàì ôèíàíñîâîãî äèðåêòîðà Ãàçïðîì íåôòè, Êîìïàíèÿ õî÷åò óâåëè÷èòü ñóììó ñèíäèöèðîâàííîãî 
êðåäèòà, ïîëó÷åííîãî â ìàå 2011 ãîäà, ñ 600 ìëí äîëë. äî 1 ìëðä äîëë. Â ÷èñëå êðåäèòîðîâ: Bank of America, 
Citibank, HSBC Bank, ING Bank, Mizuho Corporate Bank Nederland è Sumitomo Mitsui Banking Corporation 
Europe. Ñðîê - 5 ëåò, ñòàâêà - LIBOR+1,5%. /Reuters, Âåäîìîñòè/ 
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ÀÔÊ «Ñèñòåìà» îòëîæèëà âîïðîñ ñëèÿíèÿ Áàøíåôòè è ÐóññÍåôòè êàê ìèíèìóì íà 2,5 ãîäà? 

Ïî ñëîâàì ïðåçèäåíòà ÀÔÊ «Ñèñòåìà» Ì.Øàìîëèíà, ïðè óñëîâèè ñîêðàùåíèÿ çàäîëæåííîñòè ÐóññÍåôòè äî 4 
ìëðä äîëë. (ñåé÷àñ - 6,5 ìëðä äîëë.) ÀÔÊ ìîæåò ðàññìîòðåòü âîçìîæíîñòü ñëèÿíèÿ êîìïàíèè ñ «Áàøíåôòüþ». 
Ïî åãî îöåíêàì, ïðè òåêóùèõ öåíàõ íà íåôòü ÐóññÍåôòü ìîæåò ãàñèòü ïî 500-700 ìëí äîëë. çàäîëæåííîñòè â 
ãîä. Òî åñòü äî îáîçíà÷åííîãî óðîâíÿ äîëã êîìïàíèè ìîæåò ñîêðàòèòüñÿ ïðèìåðíî ÷åðåç 2,5 ãîäà. /Èíòåðôàêñ, 
Âåäîìîñòè/ 

Â öåëîì, Áàøíåôòü â ïîñëåäíåå âðåìÿ ðàäóåò èíâåñòîðîâ õîðîøèìè ïîêàçàòåëÿìè îò÷åòíîñòè, äåìîíñòðèðóÿ 
âûñîêóþ ðåíòàáåëüíîñòü è ñíèæåíèå äîëãîâîé íàãðóçêè. Îäíàêî îñòîðîæíîñòü ðóêîâîäñòâà â îòíîøåíèè 
îáúåäèíåíèÿ ïîíÿòíà. Ñ îäíîé ñòîðîíû, êðåäèòíûå ìåòðèêè ÐóññÍåôòè «óòÿæåëÿþòñÿ» äîëãîâîé íàãðóçêîé. 
Ñîãëàñíî äàííûì, äîñòóïíûì â îòêðûòûõ èñòî÷íèêàõ, â êîíöå 2010 ãîäà êîìïàíèÿ ïðîâåëà ðåñòðóêòóðèçàöèþ ñî 
Ñáåðáàíêîì íà ñóììó ïî÷òè 6 ìëðä äîëë., ïðîëîíãèðîâàâ âûïëàòû ïî îáÿçàòåëüñòâàì äî 2020 ãîäà è ñíèçèâ 
ñòàâêó äî 9% (â âàëþòå). Íà êîíåö 2010 ãîäà, ïî íàøèì îöåíêàì, ïîêàçàòåëü Debt / EBITDA ñîñòàâèë 4,7õ. Ñ 
äðóãîé ñòîðîíû, ó ñàìîé Áàøíåôòè ïðåäñòîÿò ñåðüåçíûå çàòðàòû ïî îñâîåíèþ ñîâìåñòíî ñ ËÓÊÎÉËîì 
ìåñòîðîæäåíèÿ Òðèáñà è Òèòîâà – íåîáõîäèìûé îáúåì èíâåñòèöèé îöåíèâàåòñÿ â 6 ìëðä äîëë., ÷òî ïðèâåäåò, 
ñêîðåå âñåãî, ê çàìåòíîìó ðîñòó äîëãîâîé íàãðóçêè Ýìèòåíòà. Òàêèì îáðàçîì, íåæåëàíèå Áàøíåôòè 
«ïðèíèìàòü» íà ñâîé áàëàíñ äîïîëíèòåëüíûé äîëã àêòóàëüíî â áëèæàéøåé ïåðñïåêòèâå. Ïðè ýòîì Áàøíåôòü 
ïîòèõîíüêó «îòúåäàåò» èíòåðåñóþùèå åå àêòèâû: â àïðåëå ýòîãî ãîäà ïðîøëà èíôîðìàöèÿ, ÷òî Êîìïàíèÿ 
ïðèîáðåëà ñáûòîâîå ïîäðàçäåëåíèå «Ðóññíåôòè» - «Îðåíáóðãíåôòåïðîäóêò», - êîòîðîå ÿâëÿåòñÿ êðóïíåéøèì 
ïîñòàâùèêîì íåôòåïðîäóêòîâ â Îðåíáóðãñêîé îáëàñòè. Ñóììà ñäåëêè íàçûâàëàñü îêîëî 100 ìëí äîëë. Ýòî 
ïîçâîëèëî Áàøíåôòè äèâåðñèôèöèðîâàòü ïðèñóòñòâèå íà ðåãèîíàëüíûõ ðûíêàõ íåôòåïðîäóêòîâ è ïî÷òè 
óäâîèòü ðîçíè÷íûé áèçíåñ, à ÐóññÍåôòè» - íåñêîëüêî ñíèçèòü äîëãîâóþ íàãðóçêó. 

МСФО Башнефть РуссНефть

млн  долл. -/-/- -/-/-

Выручка 13 341,0 6 867,0

EBITDA / OIBDA 2 981,0 1 469,0
Чистая прибыль 1 546,0 453,0

Активы 14 991,0 n/a

Долг 3 118,8 6 914,0

Debt/EBITDA 1,0 4,7

Net Debt/EBITDA 0,7 n/a

EBITDA margin 22% 21%

Рентабельность чистой прибыли 12% 7%

Для общей таблицы

2010 год

 

Èñòî÷íèê: äàííûå êîìïàíèé, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

Ñ òî÷êè çðåíèÿ áóìàã, äàííàÿ íîâîñòü íà òåêóùèé ìîìåíò íå îêàæåò, íà íàø âçãëÿä, âëèÿíèÿ íà êîòèðîâêè 
Ýìèòåíòà. Îíà, ñêîðåå, ïîäêðåïëÿåò óâåðåííîñòü èíâåñòîðîâ â ñîõðàíåíèè â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå êðåäèòíûõ 
ìåòðèê Áàøíåôòè. Â ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå ïîçèòèâ ïåðåíîñà ñðîêà ðàññìîòðåíèÿ ïðèñîåäèíåíèÿ 
ñêàæåòñÿ ïðè âûõîäå ïðîåêòà ïî ðàçðàáîòêå ìåñòîðîæäåíèÿ Òðèáñà è Òèòîâà â àêòèâíóþ ôàçó, êîãäà Ýìèòåíò 
óâåëè÷èò îáúåì ïðèâëå÷åíèé è áóäåò îçàáî÷åí ñîáñòâåííîé äîëãîâîé íàãðóçêîé. 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 
fedotkova_ev@nomos.ru 

  

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 ÑÈÒÐÎÍÈÊÑ è Ðîñòåëåêîì ïîäïèñàëè ñîãëàøåíèå â ðàìêàõ ðåàëèçàöèè ïðîåêòà ïî ñîçäàíèþ ñèñòåìû 
«ýëåêòðîííîå ïðàâèòåëüñòâî», ñîãëàñíî êîòîðîìó ÑÈÒÐÎÍÈÊÑ áóäåò ïðîèçâîäèòü ìèêðî÷èïû äëÿ 
áàíêîâñêèõ ïëàñòèêîâûõ êàðò, îáåñïå÷èâàþùèå âîçìîæíîñòü àâòîðèçàöèè íà ñàéòå gosuslugi.ru ñ 
ýëåêòðîííîé öèôðîâîé ïîäïèñüþ. Ðîñòåëåêîì, êàê åäèíûé îïåðàòîð èíôðàñòðóêòóðû «ýëåêòðîííîãî 
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ïðàâèòåëüñòâà», îðãàíèçóåò èíôîðìàöèîííîå âçàèìîäåéñòâèå ñ áàíêàìè, âûïóñêàþùèìè êàðòû, è 
âîçìîæíîñòü èõ èñïîëüçîâàíèÿ íà ïîðòàëå ãîñóñëóã. Ïî äàííûì ïðåçèäåíòà ÑÈÒÐÎÍÈÊÑà Ñ.Àñëàíÿíà, 
îáúåì âûïóñêà äàííûõ êàðò äî 2017 ãîäà ïðîãíîçèðóåòñÿ â ðàçìåðå 50 ìëí øòóê. /Èíòåðôàêñ/ 

 ÀÔÊ «Ñèñòåìà» è ZTE Corporation (êèòàéñêèé ïðîèçâîäèòåëü òåëåêîììóíèêàöèîííîãî îáîðóäîâàíèÿ è 
ñåòåâûõ ðåøåíèé) ïîäïèñàëè ñîãëàøåíèå î âçàèìîïîíèìàíèè, êîòîðîå îïðåäåëÿåò ïðèíöèïû è íàïðàâëåíèÿ 
ñòðàòåãè÷åñêîãî ñîòðóäíè÷åñòâà äâóõ êîðïîðàöèé. Öåëüþ äàííîãî ñîòðóäíè÷åñòâà ÿâëÿåòñÿ ñîâìåñòíàÿ 
ðàçðàáîòêà è ïðîäâèæåíèå íîâåéøèõ èííîâàöèîííûõ òåõíîëîãèé íà òåððèòîðèè Ðîññèè è äðóãèõ ñòðàí ÑÍÃ. 
Îæèäàåòñÿ, ÷òî äëÿ ðåàëèçàöèè ýòîé äîëãîñðî÷íîé çàäà÷è áóäåò ñîçäàíî ñîâìåñòíîå ïðåäïðèÿòèå, â 
êîòîðîì ñî ñòîðîíû ÀÔÊ ïðèìåò ó÷àñòèå äî÷åðíÿÿ êîìïàíèÿ ÑÈÒÐÎÍÈÊÑ. Ñòîðîíû ïëàíèðóþò äî êîíöà 
2011 ãîäà îñóùåñòâèòü èíâåñòèöèè â ÑÏ íà ñóììó áîëåå 2 ìëðä äîëë. â âèäå äåíåæíûõ ñðåäñòâ, 
èíòåëëåêòóàëüíîé ñîáñòâåííîñòè èëè ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé êàê íà òåððèòîðèè Ðîññèè (â 
Çåëåíîãðàäå), òàê è Êèòàÿ (â Õàí÷æîó èëè Øåíü÷æåíå). Ïî äàííûì ïðåçèäåíòà ÑÈÒÐÎÍÈÊÑà Ñ.Àñëàíÿíà, 
ÑÏ áóäåò ñîñðåäîòî÷åíî, â ÷àñòíîñòè, íà âûïóñêå ïðîäóêöèè íà áàçå òåõíîëîãèé ðàäèî÷àñòîòíûõ 
èäåíòèôèêàöèîííûõ ìåòîê (RFID). Òàê, â íàñòîÿùåå âðåìÿ êèòàéñêàÿ ZTE ïðîèçâîäèò îáîðóäîâàíèå è 
ïðîãðàììíîå îáåñïå÷åíèå äëÿ ñ÷èòûâàíèÿ RFID-ìåòîê, à òàêæå ïðåäîñòàâëÿåò êîìïëåêñíûå ðåøåíèÿ íà 
áàçå òåõíîëîãèè RFID â îáëàñòè ëîãèñòèêè, ìîíèòîðèíãà òðàíñïîðòà, ýëåêòðîííîé èäåíòèôèêàöèè è äð. 
Ïëàíèðóåòñÿ, ÷òî ñîçäàííîå ÑÏ â 2011-2012 ãîäû íà÷íåò âûïóñê ïðîãðàìì è îáîðóäîâàíèÿ äëÿ 
òðàíñïîðòíûõ è ëîãèñòè÷åñêèõ ñèñòåì íà áàçå RFID, à òàêæå ñèñòåì ðîçíè÷íîé òîðãîâëè, ìîíèòîðèíãà 
òðàíñïîðòíûõ ñðåäñòâ è ñáîðà ñðåäñòâ çà ïðîåçä ïî ïëàòíûì àâòîìàãèñòðàëÿì. Ïðåäïðèÿòèå òàêæå áóäåò 
ðàçðàáàòûâàòü ðåøåíèÿ äëÿ ðàáîòû ñ íàâèãàöèîííîé ñïóòíèêîâîé ñèñòåìîé «Ãëîíàññ» è 
òåëåêîììóíèêàöèîííîå îáîðóäîâàíèå. /www.sistema.ru, Âåäîìîñòè/ 

 Ðîñòåëåêîì è ÔÑÊ íàìåðåíû ïîäïèñàòü ñîãëàøåíèå î ñîòðóäíè÷åñòâå, â ðàìêàõ êîòîðîãî Îïåðàòîð âîçüìåò 
ñåòè ÔÑÊ íà îáñëóæèâàíèå, ïîëó÷èâ âîçìîæíîñòü äëÿ ïåðåäà÷è ñâîåãî òðàôèêà. Â ðàìêàõ ïðîåêòà 
Ðîñòåëåêîì ñâÿæåò ñåòüþ âñå òî÷êè äîñòóïà ÔÑÊ. /Èíòåðôàêñ/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 Ïàññàæèðîïîòîê «Àýðîôëîòà» â ìàå âûðîñ íà 7,2% è äîñòèã ðåêîðäíîé îòìåòêè – 1,1 ìëí ïàññàæèðîâ. 
Ïðè÷èíà – ðîñò ýôôåêòèâíîñòè ìàðøðóòíîé ñåòè. /Reuters, Âåäîìîñòè/ 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 Ãàçåòà «ÊîììåðñàíòÚ» ñîîáùàåò, ÷òî «ÐóñÃèäðî» ìîæåò ñåãîäíÿ ïîäïèñàòü ñîãëàøåíèå ñ àâñòðèéñêîé Voith 
Hydro î ñîçäàíèè ÑÏ ïî âûïóñêó ãèäðîýíåðãåòè÷åñêîãî îáîðóäîâàíèÿ â Ðîññèè. Èíâåñòèöèè â ïðîåêò 
ñîñòàâÿò îêîëî 1 ìëðä åâðî. Â ÑÏ Voith âíåñåò ôèíàíñîâûå èíâåñòèöèè è ñâîè òåõíîëîãèè, à «ÐóñÃèäðî» - 
òîëüêî äåíüãè. Ïðåäñåäàòåëÿ ïðàâëåíèÿ «ÐóñÃèäðî» Ìèõàèë Ìàíòðîâ ñîîáùèë, ÷òî â ðàìêàõ ïðîåêòà Voith ê 
2013-2014 ãîäàì «ïîä êëþ÷» ïîñòðîèò çàâîä, íà êîòîðîì ïî äîëãîñðî÷íîìó êîíòðàêòó áóäóò ïðîèçâåäåíû 20 
ãèäðîòóðáèí ìîùíîñòüþ 60 ÌÂò êàæäàÿ. Êîíòðàêò áóäåò ïîäïèñàí íà 14 ëåò, à åãî ñòîèìîñòü ñîñòàâèò îêîëî 
500 ìëí åâðî. «ÐóñÃèäðî» ïîëó÷èò â ÑÏ 50% + 1 àêöèþ, îäíàêî óïðàâëåíèå ïðîåêòîì âîçüìåò íà ñåáÿ Voith. 
Â òå÷åíèå òðåõ-ïÿòè ëåò ïîñëå çàïóñêà çàâîäà (ïëîùàäêà ïîêà íå âûáðàíà, âîçìîæíî, ýòî áóäåò 
Ñàðàòîâñêàÿ îáëàñòü) «ÐóñÃèäðî» íàìåðåíî âûéòè èç àêöèîíåðíîãî êàïèòàëà ÑÏ, ïðè÷åì, Voith ïîëó÷èò 
ïðåèìóùåñòâåííîå ïðàâî íà âûêóï äîëè, íîã ìîãóò áûòü ïðèâëå÷åíû è äðóãèå èíâåñòîðû. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 Ïî ñëîâàì âëàäåëüöà «Ðåíîâû» Â.Âåêñåëüáåðãà, âîïðîñ IPO îáúåäèíåííîé ÒÃÊ-9 â 2011 ãîäó ïîêà 
íåàêòóàëåí. Ïåðâîî÷åðåäíàÿ çàäà÷à äëÿ Êîìïàíèè - ïðîâåäåíèå êîíñîëèäàöèè ñ ÒÃÊ-5, ÒÃÊ-6 è Âîëæñêîé 
ÒÃÊ (ÒÃÊ-7). /Èíòåðôàêñ, Âåäîìîñòè/ 

 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                              Новости эмитентов 
    
17 июня 2011 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

6

СУБЪЕКТЫ РФ И  ГОСУДАРСТВА СНГ
 

 Ñòàâêà ðåôèíàíñèðîâàíèÿ Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Áåëîðóññèè ñ 22 èþíÿ 2011 ãîäà ïîâûøàåòñÿ íà 2 ï.ï. ñ 
16% äî 18% ãîäîâûõ. Ðåøåíèå ïðèíÿòî â ðàìêàõ «ïîñëåäîâàòåëüíîé ïîëèòèêè, íàïðàâëåííîé íà óâåëè÷åíèå 
äîõîäíîñòè ïî âêëàäàì â áåëîðóññêèõ ðóáëÿõ è óñèëåíèå çàùèòû ðóáëåâûõ ñáåðåæåíèé â áàíêàõ îò 
èíôëÿöèîííûõ ïðîöåññîâ. Ïðè ýòîì ïîýòàïíîå ïîâûøåíèå ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ó÷èòûâàåò èíòåðåñû 
êðåäèòíûõ çàåìùèêîâ, ïðåäîñòàâëÿÿ èì âðåìÿ àäàïòèðîâàòüñÿ ê íîâûì ýêîíîìè÷åñêèì óñëîâèÿì. Íàöáàíê 
íàìåðåí è â äàëüíåéøåì áóäåò ïðîâîäèòü âçâåøåííóþ ïðîöåíòíóþ ïîëèòèêó, óäåëÿÿ îñîáîå âíèìàíèå 
âîïðîñàì ñîõðàííîñòè è ïðèâëåêàòåëüíîñòè ðóáëåâûõ âêëàäîâ íàñåëåíèÿ è îðãàíèçàöèé â áàíêàõ». 

Ñòàâêà ðåôèíàíñèðîâàíèÿ â ðàçìåðå 16% ãîäîâûõ äåéñòâóåò ñ 1 èþíÿ, êîãäà îíà áûëà ïîâûøåíà íà 2 ï.ï. ñ 
14% ãîäîâûõ. Òîãäà Íàöáàíê îòìå÷àë, ÷òî ïîâûøåíèå áûëî ïðîèçâåäåíî «ñ ó÷åòîì ïðîäîëæàþùåãîñÿ ðîñòà 
ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí è âûñîêèõ èíôëÿöèîííûõ îæèäàíèé». Êàê ñîîáùàëîñü ðàíåå, Ìèíýêîíîìèêè 
Áåëîðóññèè îæèäàåò â ýòîì ãîäó èíôëÿöèþ íà óðîâíå 33-39%. /www.nbrb.by/ 
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Денежный рынок 
Èíâåñòîðû îïàñàþòñÿ âîçìîæíîãî äåôîëòà Ãðåöèè. Âìåñòå ñ ðèñêàìè 
íåñâîåâðåìåííîãî ïðåäîñòàâëåíèÿ íåîáõîäèìûõ äëÿ âûïëàòû î÷åðåäíûõ 
êóïîíîâ ðåñóðñîâ îò ÅÑ, ÷òî ìîæåò ïðèâåñòè ê íåèñïîëíåíèþ 
îáÿçàòåëüñòâ, à òàêæå íàñòîðîæåííîãî îòíîøåíèÿ ê âîçìîæíîìó 
ïðèíóäèòåëüíîìó îáìåíó áîíäîâ íàä Àôèíàìè íàâèñ åùå è ïîëèòè÷åñêèé 
êðèçèñ. Íàõîäÿùàÿñÿ â ïîñëåäíåå âðåìÿ è òàê ïîä ñèëüíûì äàâëåíèåì 
åâðîïåéñêàÿ âàëþòà â÷åðà ïðàêòè÷åñêè áåç êîìïðîìèññîâ äâèãàëàñü ïî 
íèñõîäÿùåé. Â òå÷åíèå äíÿ ïàðà EUR/USD òðè ðàçà îïóñêàëàñü íèæå 
îòìåòêè 1,4075õ, íî êàæäûé ðàç âñòðå÷àëà ïîääåðæêó ñî ñòîðîíû ðûíêà.  

Ïîçèòèâà èíâåñòîðàì äîáàâèëè ñëóõè î òîì, ÷òî Ãåðìàíèÿ óæå íå 
íàñòîëüêî æåñòêî íàñòàèâàåò íà èäåå ïðèíóäèòåëüíîãî îáìåíà. Âìåñòå ñ 
òåì, íîâîñòü î íåîáõîäèìîñòè ðàñøèðåíèÿ ôîíäà ôèíàíñîâîé 
ñòàáèëüíîñòè Åâðîïû ïðàêòè÷åñêè âäâîå, ñ îäíîé, ñòîðîíû ïîçèòèâíàÿ, ñ 
äðóãîé, – ïðè îæèäàíèè ÅÖÁ óëó÷øåíèÿ ñèòóàöèè íå äî êîíöà ïîíÿòíî 
ïðè÷èíà ïîäîáíîãî óâåëè÷åíèÿ, ÷òî ñî ñâîåé ñòîðîíû ìîæåò îòðàæàòü 
ïîäãîòîâêó ê êóäà áîëåå ãëîáàëüíûì ïðîáëåìàì, ÷åì îæèäàëîñü ðàíåå. 
Òàêèì îáðàçîì, ìîæíî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî åâðîïåéñêèå ëèäåðû ïîíåìíîãó 
íà÷èíàþò îñîçíàâàòü ãëóáèíó «ïðîâàëà» â ñëó÷àå ëþáîãî ïðîìåäëåíèÿ â 
ïîääåðæêå Ãðåöèè. 

Âî âòîðîé ïîëîâèíå äíÿ, âìåñòå ñ íà÷àëîì ïóáëèêàöèè ñòàòèñòèêè ïî 
ÑØÀ, íà ðûíêå ìîæíî áûëî íàáëþäàòü ôèêñàöèþ äîëëàðîâûõ ïîçèöèé. 
Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî Ñîåäèíåííûå Øòàòû â ïîñëåäíåå âðåìÿ êðàéíå 
ðåäêî ïðåäñòàâëÿþò ïîçèòèâíûå äàííûå î ñîñòîÿíèè ðûíêà òðóäà, íî íà 
ýòîò ðàç ÷èñëî ïåðâîíà÷àëüíûõ îáðàùåíèé çà ïîñîáèåì ïî áåçðàáîòèöå 
îêàçàëàñü ñóùåñòâåííî ëó÷øå ïðîãíîçîâ (414 òûñ. ïðè ïðîãíîçå 421 
òûñ.). Â òî æå âðåìÿ ñîñòîÿíèå ïðîìåæóòî÷íîãî ïëàòåæíîãî áàëàíñà çà 
àïðåëü, íåìíîãî óëó÷øàëîñü, â ñðàâíåíèè ñ ïîêàçàòåëåì çà 1 êâàðòàë: 
îñíîâíûìè ôàêòîðàìè ðîñòà èìïîðòà ïî-ïðåæíåìó ÿâëÿåòñÿ âûñîêàÿ 
ñòîèìîñòü «÷åðíîãî çîëîòà», àêòèâíî ïîòðåáëÿåìîãî ÑØÀ.  

Ìû ñ÷èòàåì, ÷òî óæå â áëèæàéøåå âðåìÿ ñèòóàöèÿ íà ìåæäóíàðîäíîì 
âàëþòíîì ðûíêå ñòàáèëèçèðóåòñÿ, è íà÷íåòñÿ íîâàÿ ôàçà óêðåïëåíèÿ 
åâðîïåéñêîé âàëþòû.  

Ñèòóàöèÿ íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå, ñóäÿ ïî áèâàëþòíîé êîðçèíå 
îáñòîèò, âïîëíå ñòàáèëüíî. Åå öåíà â òå÷åíèå äíÿ íàõîäèëàñü â óçêîì 
êîðèäîðå 33,41-33,48 ðóá è ïî èòîãàì òîðãîâ ñîñòàâèëà 33,43 ðóá., òàêèì 
îáðàçîì, íå ñèëüíî âûáèâàÿñü èç íåäåëüíûõ çíà÷åíèé. Îäíàêî, 
ñåïàðèðóÿ êîìïîíåíòû, ìîæíî îòìåòèòü ïåðåìåíó âàëþòíûõ îðèåíòàöèé ó 
èíâåñòîðîâ, åñëè íà ïðîòÿæåíèè ïîñëåäíèõ íåäåëü èãðîêè, ñëåäóÿ 
ìèðîâûì òåíäåíöèÿì, ïðåäïî÷èòàëè åâðî, òî òåïåðü àêòèâíî ïîêóïàþò 
äîëëàð. Ñòîèìîñòü àìåðèêàíñêîé âàëþòû ïðè îòêðûòèè â÷åðàøíèõ òîðãîâ 
ïðîäåìîíñòðèðîâàëà ðàçðûâ â «+25» êîï. ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì 
çíà÷åíèåì, â ñðåäó, à åâðî íàïðîòèâ ñíèçèëîñü íà 12 êîï. Â öåëîì, òîðãè 
ïðîõîäèëè â ñïîêîéíîì íàñòðîåíèè, ñòîèìîñòü âàëþò ïðè çàêðûòèè íå 
ñèëüíî îòëè÷àëèñü îò óðîâíåé îòêðûòèÿ (äîëëàð - 28,22 ðóá., åâðî - 39,81 
ðóá.). 

Îáñòàíîâêà íà äåíåæíîì ðûíêå ïîñëå ïðîäîëæèòåëüíûõ è ìàññèâíûõ 
îòòîêîâ íà ýòîé íåäåëå íà÷àëà íåìîãî âîññòàíàâëèâàòüñÿ. Ïî äàííûì ÖÁ, 

Àëåêñåé Åãîðîâ
egorov_avi@nomos.ru
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Äàòà

17 èþí Ïîãàøåíèå ÎÁÐ-18 íà 456 ìëðä ðóá.

Ñîáûòèÿ äåíåæíîãî ðûíêà

Ñîáûòèå

_____________________ 
                        Èñòî÷íèê: Reuters 
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ñóììà îñòàòêîâ íà êîðñ÷åòàõ è äåïîçèòàõ âûðîñëà íà 2 ìëðä ðóá. 
Ïðèìå÷àòåëüíî, ÷òî òàêæå âïåðâûå çà ýòó íåäåëþ áûë çàôèêñèðîâàí 
ïåðåòîê ñðåäñòâ ñ êîðñ÷åòîâ íà äåïîçèòû. Ðûíîê ÌÁÊ, ñòåñíåííûé 
íåäîñòàòêîì ëèêâèäíîñòè, íà÷àë ðåàãèðîâàòü, ïîâûøàÿ ñòàâêè íà 
ôèíàíñîâûå ðåñóðñû (overnight 3,79%). Ñëåäóåò ðàññ÷èòûâàòü, ÷òî 
ïðåäñòîÿùàÿ â ïîíåäåëüíèê âûïëàòà â áþäæåò òðåòè ÍÄÑ «ïîäâèíåò» ýòî 
çíà÷åíèå åùå íà 10-20 á.ï. ââåðõ.     
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Долговые рынки  
Â ÷åòâåðã åâðîïåéñêèå ôîíäîâûå ïëîùàäêè îñòàëèñü â çîíå 
îòðèöàòåëüíûõ ïåðåîöåíîê, ïîêà êàêîãî-òî «ïðîãðåññà» â ïåðåãîâîðíîì 
ïðîöåññå îòíîñèòåëüíî âîçìîæíîé ñõåìû ðåñòðóêòóðèçàöèè ãðå÷åñêèõ 
îáÿçàòåëüñòâ íå íàáëþäàåòñÿ. Ñíèæåíèå êëþ÷åâûõ èíäåêñîâ 
âàðüèðîâàëîñü â äèàïàçîíå 0,07% - 0,8%. Âàæíî, ÷òî íàõîäÿùàÿñÿ â 
öåíòðå âíèìàíèÿ «ãðå÷åñêàÿ ïðîáëåìà» íèâåëèðîâàëà ïðî÷èå ôàêòîðû, 
ñïîñîáíûå êàê-òî âëèÿòü íà ðûíîê. Òàê, ôàêòè÷åñêè ïðîèãíîðèðîâàíûìè 
ó÷àñòíèêàìè îêàçàëèñü â÷åðàøíèå ìàêðîäàííûå: èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ 
öåí ÅÑ, êîòîðûé îêàçàëñÿ ïî èòîãàì ìàÿ (â ãîäîâîì âûðàæåíèè) íà óðîâíå 
ïðîãíîçèðóåìûõ 2,7% â ñèëó òîãî, ÷òî ôàêòè÷åñêè çà ìàé ðîñò 
ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí áûë ðàâåí 0%, à òàêæå îáùååâðîïåéñêèé èíäèêàòîð 
çàíÿòîñòè çà 1 êâàðòàë 2011 ãîäà, îòðàçèâøèé ðîñò íà 0,1% ïðîòèâ 0,2% â 
4 êâàðòàëå 2010 ãîäà. Íå îêàçàë êàêîãî-òî îùóòèìîãî âëèÿíèÿ íà 
íàñòðîåíèÿ èíâåñòîðîâ è â÷åðàøíèé îò÷åò ÅÖÁ. Íàãíåòàåòñÿ îáñòàíîâêà 
âîêðóã ãîñîáÿçàòåëüñòâ âñåõ ñòðàí «ïåðèôåðèéíîé» Åâðîïû: ïîìèìî òîãî, 
÷òî CDS Ãðåöèè äîñòèãëè î÷åðåäíîãî ðåêîðäíîãî óðîâíÿ, «ïåðåøàãíóâ» 
îòìåòêó 2200 á.ï., CDS äðóãèõ íàõîäÿùèõñÿ â «çîíå ðèñêà» ñòðàí çàìåòíî 
âîçðîñëè: èðëàíäñêèé – äî 800 á.ï., èñïàíñêèé - äî 300 á.ï., èòàëüÿíñêèé 
- äî 182 á.ï. 

Íà àìåðèêàíñêèõ ïëîùàäêàõ â òå÷åíèå òîðãîâîé ñåññèè íå áûëî êàêîãî-
òî åäèíîãî òðåíäà. Ïîëó÷èâ ïîääåðæêó â âèäå äîñòàòî÷íî ñèëüíûõ 
ìàêðîäàííûõ, êëþ÷åâûå èíäèêàòîðû «íàñòðîèëèñü» íà âîññòàíîâëåíèå 
ïîñëå ïðîâàëà ñðåäû, îäíàêî ïîâñåìåñòíî óäåðæàòü ïîçèòèâíóþ 
äèíàìèêó íå óäàëîñü: NASDAQ çàêàí÷èâàë äåíü ñíèæåíèåì íà 0,29%, 
òîãäà êàê ïî S&P500 è DOW çàôèêñèðîâàí ðîñò íà 0,18% è 0,54% 
ñîîòâåòñòâåííî. Îòìåòèì, ÷òî ïîêóïàòåëüñêèå íàñòðîåíèÿ ïîääåðæàë íå 
òîëüêî íåäåëüíûé îò÷åò ïî áåçðàáîòèöå, îòðàçèâøèé ìåíüøåå, ÷åì 
ïðîãíîçèðîâàëîñü êîëè÷åñòâî íîâûõ è äåéñòâóþùèõ çàÿâîê íà ïîñîáèå. 
Áëàãîïðèÿòíîìó íàñòðîþ ñïîñîáñòâîâàë â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè ìàéñêèé 
îò÷åò ïî ðûíêó íåäâèæèìîñòè, ïðîäåìîíñòðèðîâàâøèé ðîñò íîâîãî 
ñòðîèòåëüñòâà, à òàêæå ñóùåñòâåííîå ïðåâîñõîäñòâî íàä ïðîãíîçîì â 
÷àñòè ïîëó÷åííûõ ðàçðåøåíèé íà ñòðîèòåëüñòâî (ïðè ïðîãíîçå ñïàäà íà 
1,1% ðîñò ñîñòàâèë 8,7%). Ïðè ýòîì èþíüñêèé èíäåêñ äåëîâîé àêòèâíîñòè 
Ôèëàäåëüôèè íåñêîëüêî «îòðåçâèë» îáùóþ ýéôîðèþ, îêàçàâøèñü â 
îáëàñòè îòðèöàòåëüíûõ çíà÷åíèé – «-7,7õ», ãäå îí íå áûë ñ ñåíòÿáðÿ 2010 
ãîäà. 

Ñåãîäíÿøíèå ìàêðîîò÷åòû èç ÑØÀ, áåçóñëîâíî, çíà÷èìû, íî ïî ñâîåé 
ñóòè (ïðîãíîçíûé èþíüñêèé èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêîãî äîâåðèÿ Ìè÷èãàíà è 
Leading indikators çà ìàé), âìåñòå ñ òåì, íàñòðîåíèÿ ôîðìèðóþòñÿ óæå 
ïîä âëèÿíèåì îæèäàíèé ñîáûòèé ñëåäóþùåé íåäåëè – âûõîäà îò÷åòà ïî 
ñîñòîÿíèþ âòîðè÷íîãî ðûíêà íåäâèæèìîñòè (âî âòîðíèê 21 èþíÿ) è, 
êîíå÷íî æå, ãðÿäóùåãî çàñåäàíèÿ FOMC (21-22 èþíÿ). 

Êàçíà÷åéñêèå îáÿçàòåëüñòâà ÑØÀ â÷åðà îñòàâàëèñü â îáëàñòè ñïðîñà, 
ïðîäîëæàÿ òåðÿòü â äîõîäíîñòè. Òàê, 10-ëåòíèå áóìàãè çàêàí÷èâàëè 
â÷åðàøíèé äåíü ñ äîõîäíîñòüþ 2,93% («-4 á.ï.» îòíîñèòåëüíî 
ïðåäûäóùåãî çàêðûòèÿ). Ïðè òåêóùåé íåñòàáèëüíîñòè äëÿ treasuries 
ñîõðàíÿåòñÿ äîâîëüíî êîìôîðòíûé ôîí äëÿ ïîääåðæàíèÿ äîõîäíîñòåé íà 
ìèíèìàëüíûõ óðîâíÿõ, íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî ñîáñòâåííûå ïðîáëåìû 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru 
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б.п. Спрэд Russia-30 к UST-10 CDS Russia 5Y

________________ 
Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Динамика цен на нефть  
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Ценовые  индексы ММВБ
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Corp Muni

 _____________________ 

                        Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ 
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ãîñäîëãà ÑØÀ âñå åùå îñòàþòñÿ íåðåøåííûìè.

Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè íà÷èíàëè â÷åðàøíèå òîðãè äîâîëüíî 
ïåññèìèñòè÷íî, ïåðåíÿâ îáùåå íàñòðîåíèå ñ âíåøíèõ ïëîùàäîê. Òàê, 
ñóâåðåííûå Russia-30 ïðè îòêðûòèè êîòèðîâàëèñü ó îòìåòêè 117,6875%, à 
ïîòîì ïðîäâèíóëèñü ê ìèíèìóìó äíÿ – 117,375%. Àìåðèêàíñêàÿ 
ñòàòèñòèêà îêàçàëàñü ñòèìóëîì äëÿ ïîÿâëåíèÿ ñïðîñà è áîíäû ñìîãëè 
âîññòàíîâèòü öåíû ê ìîìåíòó îêîí÷àíèÿ òîðãîâ äî 117,8125%. 

Â íåãîñóäàðñòâåííîì ñåêòîðå ïåðâàÿ ïîëîâèíà äíÿ áûëà íàñûùåíà 
ïðîäàæàìè: êîòèðîâêè âûïóñêîâ Ãàçïðîìà, ÍÎÂÀÒÝÊà, ÒÍÊ-ÂÐ, 
Ñáåðáàíêà, ÐÑÕÁ, ÂÝÁ-ëèçèíãà, Åâðàçà, ÂûìïåëÊîìà ñíèçèëèñü â 
ïðåäåëàõ 0,75% - 1%. Ïðè ýòîì ê êîíöó äíÿ ïîòåðè óäàëîñü ÷àñòè÷íî 
êîìïåíñèðîâàòü, «âåðíóâ» ïðè ïîääåðæêå ïîêóïàòåëåé ïîðÿäêà 25 á.ï. 

Ðóáëåâûå îáëèãàöèè íàõîäèëèñü ïîä ïðåññèíãîì àãðåññèâíûõ ïðîäàæ íà 
ôîíå îñëàáøåãî ðóáëÿ: âûïóñê Russia-18 ïîäåøåâåë äî 105,4% (- 60 
á.ï.), êîòèðîâêè ÐÑÕÁ-16 ñíèçèëèñü íà 40 á.ï. äî 104%. 

Åâðîáîíäû Óêðàèíû âå÷åðîì àêòèâíî ïûòàëèñü âîññòàíîâèòü öåíû ïîñëå 
óòðåííåé ðàñïðîäàæè, «îòîáðàâøåé» ïîðÿäêà 0,75-1% â êîòèðîâêàõ, è 
ôàêòè÷åñêè ýòî óäàëîñü ðåàëèçîâàòü. Ïðè ýòîì óêðàèíñêèå 
êîðïîðàòèâíûå áîíäû âñå åùå îñòàþòñÿ âíå ìàññîâîãî ñïðîñà, â 
÷àñòíîñòè, â âûïóñêàõ Ìåòèíâåñòà è Ôåððýêñïî ñíèæåíèå öåí 
çàôèêñèðîâàíî íà óðîâíå 1%. 

Áóìàãè Áåëàðóñè òàêæå îñòàþòñÿ ïîä âëèÿíèåì îòðèöàòåëüíîé äèíàìèêè – 
â÷åðàøíèå öåíîâûå ïîòåðè åùå ïîðÿäêà 1%. 

Ðàçìåùåíèå áóìàã Êîêñà çàâåðøèëîñü ñî ñòàâêîé íà óðîâíå 7,75%, 
óñòàíîâëåíèþ êîòîðîé ñïîñîáñòâîâàë ìíîãîêðàòíûé ïåðåñïðîñ, 
ïåðåìåñòèâøèéñÿ ïîçæå íà grey market è ïðîäâèíóâøèé êîòèðîâêè ñðàçó 
æå íà 0,375% âûøå öåí ðàçìåùåíèÿ. Íà íàø âçãëÿä, öåíîâîé àïñàéä 
âûïóñêà åùå ñîõðàíÿåòñÿ, õîòÿ â íåêîòîðîé ñòåïåíè «êîíêóðåíöèþ» 
áóìàãàì Êîêñà ìîãóò ñîçäàòü âûïóñêè, ïðåäñòàâëÿþùèå óêðàèíñêèé 
ñûðüåâîé ñåêòîð, ÷üÿ äîõîäíîñòü íà ñîïîñòàâèìûé ñðîê òàêæå íàõîäèòñÿ 
â äèàïàçîíå 7,2% - 7,5%, íî çäåñü âàæíûì íþàíñîì ÿâëÿåòñÿ ãîòîâíîñòü 
ïðèíèìàòü ñóâåðåííûå óêðàèíñêèå ðèñêè. 

Íà ëîêàëüíîì äîëãîâîì ðûíêå â÷åðà òîæå ìîæíî áûëî íàáëþäàòü áîëåå 
êîíñåðâàòèâíîå ïîâåäåíèå ó÷àñòíèêîâ â ÷àñòè êàêèõ-ëèáî ïîêóïîê. Ïðè 
ýòîì, ïîñêîëüêó ôèêñèðîâàòü óáûòêè îñîáîãî æåëàíèÿ íè ó êîãî íåò, 
ñíèæåíèå àêòèâíîñòè ñòàëî ëåéòìîòèâîì äíÿ. Âìåñòå ñ òåì áåç 
îòðèöàòåëüíûõ ïåðåîöåíîê íå îáîøëîñü. Â ÎÔÇ êîòèðîâêè â ñðåäíåì 
ïîäâèíóëèñü âíèç íà 15-30 á.ï. Â êîðïîðàòèâíûõ áóìàãàõ äèàïàçîí 
öåíîâîãî ñíèæåíèÿ áûë íåñêîëüêî øèðå, äîñòèãàÿ ïîðîé 80 á.ï., îäíàêî 
ýòî íå íîñèëî ìàññîâîãî õàðàêòåðà, ïðåîáëàäàþùèé óðîâåíü, 
çàòðîíóâøèé ñàìûå ëèêâèäíûå âûïóñêè (ÌÒÑ, ÂÊ-Èíâåñòà, ÀËÐÎÑû, 
ÅâðàçÕîëäèíã-Ôèíàíñ, Ñèáìåòèíâåñòà, ÑÓÝÊà è äð.) – îò 15 äî 40 á.ï. 

Êàê ìû ïîëàãàåì, ñåãîäíÿøíèé äåíü òàêæå áóäåò ïðîõîäèòü â ðàìêàõ 
óìåðåííî-íåãàòèâíûõ íàñòðîåíèé, õîòÿ ÷àñòü îïàñåíèé, ñâÿçàííûõ ñ 
ïîòðåáíîñòÿìè â ëèêâèäíîñòè äëÿ íàëîãîâûõ ðàñ÷åòîâ â ïîíåäåëüíèê, 
ñìîæåò íèâåëèðîâàòü ñåãîäíÿøíåå ïîãàøåíèå ÎÁÐ íà ñóììó ïîðÿäêà 455 
ìëðä ðóá. Êàê íàãëÿäíî ïðîäåìîíñòðèðîâàë â÷åðàøíèé àóêöèîí ïî ÎÁÐ 
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ñåðèè 19, ãäå èç ïðåäëîæåííûõ 150 ìëðä ðóá. ñïðîñ íàøëè áóìàãè íà 
ñóììó òîëüêî 8,8 ìëðä ðóá., èíâåñòîðû ïðåäïî÷èòàþò ñîõðàíÿòü 
«íåéòðàëèòåò» îòíîñèòåëüíî íîâûõ ïîêóïîê.   
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Потребсектор  и  АПК, Ритэйл
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Телекоммуникации, медиа и высокие технологии
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Транспорт  
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Финансовый сектор  
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Финансовые организации с международным рейтингом «ВВВ+» – «ВВВ-» / «Ваа1» - «Ваа3»

Райффзнб-4

ИнтезаБ-2

БанкМоск-2

ВТБ - 6 об

ВТБ24 03

ВТБ24 04

ВЭБ 08

РосселхБ 3

РосселхБ 7

РосселхБ 8
РосселхБ 9

РосселхБ10

РосселхБ11

РосселхБО1
РосселхБО5

РосселхБО6

Русфинан10

Русфинан11

Русфинанс8

Русфинанс9
ЮнКрБанк-4

ЮнКрБанк-5

БанкМоск-1

ВТБ - 5 об

ВТБ БО-01

ВТБ БО-02

ВТБ БО-05

ВТБ24 01

ГазпромБ 4
ГазпромБ 5

ГПБ БО-01

РосбанкБО1

РосбанкБО2

ОФЗ

4,5

5,0

5,5

6,0

6,5

7,0

7,5

8,0

0 100 200 300 400 500 600 700 800 900 1 000

дюрация (дни)

доходность (%)

Финансовые организации с международным рейтингом «ВВ+» - «ВВ-» / «Ва1» - «Ва3»
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Финансовые организации с международным рейтингом «В+» - «В-» / «В1» - «В3»
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