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Новость дня 

Ïî äàííûì Ðîññòàòà, ïðîìûøëåííîå ïðîèçâîäñòâî â 
Ðîññèè çà ÿíâàðü-èþëü 2010 ãîäà âîçðîñëî íà 9,6% 
ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2009 ãîäà. 
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 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû: åâðîîáëèãàöèè VTB Capital S.A., 
«Íèæíåêàìñêíåôòåõèì». 

 Òåõíè÷åñêèé åâðîáîíä îò Áàøíåôòè. 

 ÂÝÁ, Ñáåðáàíê, Ãàçïðîì, ËÓÊÎÉË, Ñòðîéòðàíñãàç, 
Íóòðèíâåñòõîëäèíã, ×ÒÏÇ, Áåëîí, ÓÌÏÎ, ÐÆÄ, Àýðîôëîò, Àïòåêè 
36,6, Ñåäüìîé Êîíòèíåíò. 

 

 

Денежный рынок………………..........стр 7 
 Åâðî ïðîäîëæàåò âîññòàíàâëèâàòü ïîçèöèè, íåñìîòðÿ íà 

ïðåîáëàäàþùèé ñðåäè ó÷àñòíèêîâ ïåññèìèñòè÷íûé íàñòðîé.  

 Ðóáëü ïëàâíî óêðåïëÿåòñÿ áëàãîäàðÿ îñëàáëåíèþ äîëëàðà è 
êîìôîðòíûì öåíàì íà íåôòü.  

 

 

Долговые рынки ………….….............стр 8 

 Âíåøíèå ðûíêè: ñïðîñ íà ðèñêè î÷åíü óìåðåííûé, òîãäà êàê UST 
«íàðàñõâàò» - ó÷àñòíèêè æäóò îáåùàííîãî îáðàòíîãî âûêóïà 
ãîñáóìàã. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè äåìîíñòðèðóþò öåíîâóþ 
ñòàáèëüíîñòü. 

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: ïðåîáëàäàåò îñòîðîæíàÿ ôèêñàöèÿ. 
Ó÷àñòíèêè æäóò çàâòðàøíèõ àóêöèîíîâ ïî ÎÔÇ è îöåíèâàþò 
ãîòîâíîñòü Ìèíôèíà ïðåäîñòàâèòü ïðåìèþ. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.56% -11 -128

Russia-30 4.52% 1 -86

ОФЗ 25068 6.73% -4 -152

ОФЗ 25065 6.16% -2 -169

Газпрнефт4 5.10% 7 -384

РЖД-10 7.08% -2 18

АИЖК-8 7.99% 11 -273

ВТБ - 5 7.67% 0 26

РоссельхБ-8 7.20% -18 -142

МосОбл-8 8.71% 38 -207

Мгор62 6.90% -2 -227

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 96.00% -1 449

iTRAXX XOVER S13 5Y 514.50 1 82

CDX XO  5Y 286.80 1 66

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 373.22 0.1% 0.2%

RTS 1 445.94 0.0% 0.1%

S&P 500 1 079.38 0.0% -3.2%

DAX 6 110.57 0.0% 2.6%

NIKKEI 9 196.67 -0.6% -12.8%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 73.18 0.2% -4.4%

Нефть WTI 75.24 -0.2% -5.2%

Золото 1 225.15 0.8% 11.7%

 Никель LME 3 M 21 550.00 1.3% 16.3%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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МАКРОновости 
 Ïî äàííûì Ðîññòàòà, ïðîìûøëåííîå ïðîèçâîäñòâî â Ðîññèè çà ÿíâàðü-èþëü 2010 ãîäà âîçðîñëî íà 9,6% ïî 

ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2009 ãîäà. Â èþëå 2010 ãîäà ïðîìûøëåííîå ïðîèçâîäñòâî óâåëè÷èëîñü 
íà 5,9% ïî ñðàâíåíèþ ñ èþëåì 2009 ãîäà è íà 1% ïî ñðàâíåíèþ ñ èþíåì 2010 ãîäà. Ñ èñêëþ÷åíèåì 
ñåçîííîãî è êàëåíäàðíîãî ôàêòîðîâ â îò÷åòíîì ìåñÿöå ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì ïðîìïðîèçâîäñòâî 
ñíèçèëîñü íà 0,1%. 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 Íàáëþäàòåëüíûé ñîâåò ÃÊ «Àâòîäîð» ïðèíÿë ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè âûïóñêà îáëèãàöèé ñåðèè 01 îáúåìîì 

3 ìëðä ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ âûïóñêà ñîñòàâèò 5 ëåò. Ñðåäñòâà, ïîëó÷åííûå îò ðàçìåùåíèÿ, ïðåäïîëàãàåòñÿ 
íàïðàâèòü íà ðåàëèçàöèþ ñòðîèòåëüíûõ ïðîåêòîâ «Àâòîäîðà». 

 23 àâãóñòà 2010 ãîäà íà÷íåòñÿ ðàçìåùåíèå ñåìèëåòíèõ îáëèãàöèé ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà ñåðèè 12 îáúåìîì 5 
ìëðä ðóá. Ðàçìåùåíèå áóäåò îñóùåñòâëÿòüñÿ ïóòåì ïðîâåäåíèÿ êîíêóðñà ïî îïðåäåëåíèþ ñòàâêè 1 êóïîíà. 
Ïî âûïóñêó ïðåäóñìîòðåíà îôåðòà ÷åðåç 3 ãîäà. 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÒÊÑ Áàíêà ïðèíÿë ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè 7 âûïóñêîâ áèðæåâûõ îáëèãàöèé îáùèì 
îáúåìîì 11,6 ìëðä ðóá. Ýìèòåíò ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå 1,6 ìëí äèñêîíòíûõ áèðæåâûõ 
îáëèãàöèé ñåðèè ÁÎ-01 ïî öåíå 91,55% îò íîìèíàëà. Ñðîê îáðàùåíèÿ âûïóñêà - 3 ãîäà. Óñëîâèÿìè âûïóñêà 
ïðåäóñìîòðåíà âîçìîæíîñòü äîñðî÷íîãî ïîãàøåíèÿ îáëèãàöèé ïî òðåáîâàíèþ èõ âëàäåëüöåâ. Òàêæå Áàíê 
ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå áèðæåâûå îáëèãàöèè ñåðèé ÁÎ-02, ÁÎ-03, ÁÎ-04 è ÁÎ-05 ïî 
1,5 ìëðä ðóá. êàæäûé è áóìàãè ñåðèé ÁÎ-06 è ÁÎ-07 ïî 2 ìëðä ðóá. Ïî âûïóñêàì ïðåäóñìîòðåíà 
âîçìîæíîñòü äîñðî÷íîãî ïîãàøåíèÿ îáëèãàöèé ïî òðåáîâàíèþ èõ âëàäåëüöåâ, à òàêæå ïî óñìîòðåíèþ 
Ýìèòåíòà. 

 Îáùèé îáúåì ñïðîñà ïðè ðàçìåùåíèè îáëèãàöèé ÎÀÎ «ÒÃÊ-9» ñåðèè 01 íà ñóììó 7 ìëðä ðóá. ïðåâûñèë 
îáúåì ïðåäëîæåíèÿ áîëåå ÷åì â 2 ðàçà è ñîñòàâèë 15,8 ìëðä ðóá. Â õîäå ìàðêåòèíãà áûëî ïîäàíî ñâûøå 50 
çàÿâîê èíâåñòîðîâ ñî ñòàâêîé êóïîíà â äèàïàçîíå îò 7,00% äî 8,35% ãîäîâûõ. Îáëèãàöèè ðàçìåùåíû ñî 
ñòàâêîé êóïîíà 8,10% ãîäîâûõ, äîõîäíîñòü öåííûõ áóìàã ê òðåõëåòíåé îôåðòå ñîñòàâèò 8,26% ãîäîâûõ. 
Ïîëó÷åííûå ñðåäñòâà â îñíîâíîì áóäóò íàïðàâëåíû íà ôèíàíñèðîâàíèå èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû ïî 
ñòðîèòåëüñòâó íîâûõ ãåíåðèðóþùèõ ìîùíîñòåé â ðåãèîíàõ ðàáîòû ÒÃÊ-9. 

 

Рейтинги и прогнозы 

 Àãåíòñòâî Fitch ïðèñâîèëî ôèíàëüíûå äîëãîñðî÷íûå ðåéòèíãè «BBB» âûïóñêó îáëèãàöèé VTB Capital S.A., 
ïðåäñòàâëÿþùèõ ñîáîé ó÷àñòèå â êðåäèòå è èìåþùèõ îãðàíè÷åííûé ðåãðåññ íà ýìèòåíòà, íà ñóììó 400 ìëí 
øâåéöàðñêèõ ôðàíêîâ ñî ñòàâêîé 4% è ïîãàøåíèåì 16 àâãóñòà 2013 ãîäà è âûïóñêó îáëèãàöèé, 
ïðåäñòàâëÿþùèõ ñîáîé ó÷àñòèå â êðåäèòå è èìåþùèõ îãðàíè÷åííûé ðåãðåññ íà ýìèòåíòà, íà ñóììó 400 ìëí 
ñèíãàïóðñêèõ äîëëàðîâ ñî ñòàâêîé 4,2% è ïîãàøåíèåì 11 àâãóñòà 2012 ãîäà. 

 Fitch Ratings ïîäòâåðäèëî ðåéòèíãè êîìïàíèè «Íèæíåêàìñêíåôòåõèì» íà óðîâíå «B». Îäíîâðåìåííî 
àãåíòñòâî èñêëþ÷èëî ýòè ðåéòèíãè èç ñïèñêà Rating Watch ñ ïîìåòêîé «Íåãàòèâíûé» è ïðèñâîèëî 
«Ñòàáèëüíûé» ïðîãíîç ïî ðåéòèíãó. 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü Âíåøýêîíîìáàíêà ïî ÐÑÁÓ çà 1 ïîëóãîäèå 2010 ãîäà âûðîñëà ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì 
ïåðèîäîì 2009 ãîäà â 4,3 ðàçà è ñîñòàâèëà 24,672 ìëðä ðóá. Óñòàâíûé êàïèòàë Áàíêà ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 
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èþëÿ 2010 ãîäà ñîñòàâëÿë 383,519 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 362,519 ìëðä ðóá. ãîäîì ðàíåå. Ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà 
(êàïèòàë) ÂÝÁà íà êîíåö èþíÿ ýòîãî ãîäà ñîñòàâëÿëè 333,815 ìëðä ðóá. /Finambonds/ 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü Ñáåðáàíêà çà 7 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà ïî ÐÑÁÓ ñîñòàâèëà 76,8 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 6,8 ìëðä ðóá. 
çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä 2009 ãîäà. ×èñòûé ïðîöåíòíûé äîõîä â îò÷åòíîì ïåðèîäå óâåëè÷èëñÿ íà 2,8%, ïðè 
ýòîì ïðîöåíòíûå äîõîäû âîçðîñëè ïðè îäíîâðåìåííîì ñíèæåíèè ïðîöåíòíûõ ðàñõîäîâ. ×èñòûé 
êîìèññèîííûé äîõîä óâåëè÷èëñÿ íà 16,3%. Íåñìîòðÿ íà ðîñò îñíîâíûõ âèäîâ äîõîäà Áàíêà, îïåðàöèîííûå 
äîõîäû äî ñîçäàíèÿ ðåçåðâîâ ñíèçèëèñü íà 10,8%. Ñíèæåíèå «îáóñëîâëåíî ðàñõîäàìè, ïîëó÷åííûìè ïðè 
ïðîäàæå ïî ñïðàâåäëèâîé ñòîèìîñòè àêòèâîâ Ñáåðáàíêà â ïîëüçó äî÷åðíåé êîìïàíèè â ìàðòå ò.ã., à òàêæå 
äèíàìèêîé ÷èñòûõ äîõîäîâ ïî êîíâåðñèîííûì îïåðàöèÿì, íà êîòîðóþ îêàçûâàþò âëèÿíèå îñîáåííîñòè 
îòðàæåíèÿ ôèíàíñîâîãî ðåçóëüòàòà ïî ñðî÷íûì ñäåëêàì ïî ðîññèéñêèì ïðàâèëàì áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà». 
Íà ôîðìèðîâàíèå ðåçåðâîâ çà 7 ìåñÿöåâ áûëî íàïðàâëåíî 74,3 ìëðä ðóá., çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä 
ïðîøëîãî ãîäà ðàñõîäû Áàíêà ïî ñîçäàíèþ ðåçåðâîâ áûëè ñóùåñòâåííî âûøå 217,6 ìëðä ðóá. 
Îïåðàöèîííûå äîõîäû ïîñëå ñîçäàíèÿ ðåçåðâîâ âîçðîñëè â ñðàâíåíèè ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî 
ãîäà â 1,9 ðàçà. Àêòèâû Ñáåðáàíêà çà ÿíâàðü-èþëü 2010 ãîäà óâåëè÷èëèñü íà 6,9% äî 7 597 ìëðä ðóá. 
Óäåëüíûé âåñ ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè â êðåäèòíîì ïîðòôåëå êëèåíòîâ ê 1 àâãóñòà ñîñòàâèë 5,8%. 
Îáúåì ñîçäàííûõ ðåçåðâîâ íà âîçìîæíûå ïîòåðè ïî êðåäèòàì ïî ñîñòîÿíèþ íà êîíåö èþëÿ 2010 ãîäà 
ñîñòàâèë 652 ìëðä ðóá. è ïðåâûøàë îáúåì ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè â 2,1 ðàçà. Êàïèòàë Áàíêà, 
ðàññ÷èòûâàåìûé ïî ïîëîæåíèþ ÖÁ ¹ 215-Ï, çà èþëü óâåëè÷èëñÿ íà 17 ìëðä ðóá. è ñîñòàâèë 1 153 ìëðä 
ðóá. Èñòî÷íèê ðîñòà êàïèòàëà – çàðàáîòàííàÿ ÷èñòàÿ ïðèáûëü. Îòíîñèòåëüíî íà÷àëà 2010 ãîäà çíà÷åíèå 
êàïèòàëà Ñáåðáàíêà ñíèçèëîñü çà ñ÷åò ïîãàøåíèÿ â ìàå ÷àñòè ñóáîðäèíèðîâàííîãî êðåäèòà, ïðèâëå÷åííîãî 
îò Áàíêà Ðîññèè (èç êðåäèòà íà îáùóþ ñóììó 500 ìëðä ðóá. Áàíêîì ïîãàøåíî â ìàå 2010 ãîäà 200 ìëðä 
ðóá.). Äîñòàòî÷íîñòü êàïèòàëà Ñáåðáàíêà ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 àâãóñòà 2010 ãîäà íàõîäèòñÿ íà óðîâíå 18%. 
/www.sbrf.ru/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

Òåõíè÷åñêèé åâðîáîíä îò Áàøíåôòè. 
 

Â êîíöå ïðîøëîé íåäåëè ñòàëî èçâåñòíî î ðàçìåùåíèè Áàøíåôòüþ ñåìèëåòíèõ åâðîîáëèãàöèé íà 250 ìëí 
äîëë. è 15 ìëðä ðóá. Ðàçìåùåíèå ïðîõîäèëî ÷åðåç êîìïàíèþ Northern Lights B.V. Âìåñòå ñ òåì, èíâåñòîðàì 
ïîêà ÷òî ðàíî ðàäîâàòüñÿ ïîÿâëåíèþ íîâîãî èíñòðóìåíòà îò Áàøíåôòè. Óêàçàííàÿ ñäåëêà íîñèëà 
òåõíè÷åñêèé õàðàêòåð è  ïðîõîäèëà â ðàìêàõ ðåôèíàíñèðîâàíèÿ êðåäèòîâ ÂÒÁ. Ìû îòìå÷àåì, ÷òî íà÷èíàÿ ñ 
ðàçìåùåíèÿ ðóáëåâîãî áîíäîâ íà 50 ìëðä ðóá. Êîìïàíèÿ àêòèâíî ïðèâëåêàåò íîâûå çàèìñòâîâàíèÿ. Òàê, 
ñîãëàñíî îò÷åòíîñòè ïî ÐÑÁÓ  çà øåñòü ìåñÿöåâ òåêóùåãî ãîäà íàðàñòèëà ñâîé äîëã äî 66,6 ìëðä ðóá. ñ 50 
ìëðä ðóá. íà íà÷àëî ãîäà. Ðîñò äîëãà ñâÿçàí ñ ïåðåõîäîì àêòèâîâ Áàøêèðñêîãî ÒÝÊà ïîä óïðàâëåíèå 
Áàøíåôòè. Ñ ó÷åòîì åâðîáîíäà äîëã ìîæåò âûðàñòèòü äî îòìåòêè â 70 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì ìû ñ÷èòàåì, ÷òî 
Êîìïàíèÿ, âåðîÿòíî, â íûíåøíåì ãîäó ïðîäîëæèòü äîëãîâóþ ýêñïàíñèþ. Âìåñòå ñ òåì, óñïåøíûå 
îïåðàöèîííûå ðåçóëüòàòû è êàê ñëåäñòâèå ñóùåñòâåííî óëó÷øàþùèåñÿ êðåäèòíûå ìåòðèêè îòêðûâàþò 
âîçìîæíîñòè äëÿ óâåëè÷åíèÿ ëåâåðèäæà. Òàê, ïî èòîãàì ïîëóãîäèÿ âûðó÷êà â òîì ÷èñëå, çà ñ÷åò óõîäà îò 
äàâàëü÷åñêèõ ñõåì âîçðîñëà ñ 32,2 ìëðä ðóá. äî 161,3 ìëðä ðóá. ïî èòîãàì øåñòè ìåñÿöåâ òåêóùåãî ãîäà, à 
îïåðàöèîííàÿ ìàðæà ñ 12,8% äî 13,7%. Ñîîòíîøåíèå Debt/EBITDA áûëî íà óðîâíå 1,3õ, ÷òî ÿâëÿåòñÿ âïîëíå 
êîìôîðòíûì óðîâíåì.  

Â ÷àñòè áîíäîâ Áàøíåôòè, òî ïî íàøåìó ìíåíèþ, âûïóñêè Ýìèòåíòà ñîõðàíÿþò ñâîþ ïðèâëåêàòåëüíîñòü, 
êàê íà ôîíå îñòàëüíûõ áóìàã íåôòåãàçîâîãî ñåêòîðà, òàê è ñðåäè âûïóñêîâ Ñèñòåìû è åå äî÷åðíèõ 
êîìïàíèé.  

Èãîðü Ãîëóáåâ 
igolubev@nomos.ru 
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 Âûðó÷êà ÎÀÎ «Ãàçïðîì» çà 1 ïîëóãîäèå 2010 ãîäà ïî ÐÑÁÓ ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2009 
ãîäà âûðîñëà íà 2,68% äî 1,379 òðëí ðóá. Óâåëè÷åíèå âûðó÷êè ïðîèñõîäèëî íà ôîíå ñíèæåíèÿ äîõîäîâ îò 
ïðîäàæè ãàçà íà 1,42% èëè íà 15,666 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì âûðó÷êà îò ïðîäàæè ãàçà íà ðîññèéñêîì ðûíêå 
óâåëè÷èëàñü íà 49,34% âñëåäñòâèå óâåëè÷åíèÿ îáúåìîâ ðåàëèçàöèè ïðèðîäíîãî ãàçà è öåí íà íåãî; ïî 
ñòðàíàì ÑÍÃ è Áàëòèè ñíèçèëàñü íà 16,96% èç-çà óìåíüøåíèÿ îáúåìîâ ðåàëèçàöèè è öåíû çà ãàç; ïî 
ñòðàíàì äàëüíåãî çàðóáåæüÿ ñîêðàòèëàñü íà 18,79% â ñâÿçè ñî ñíèæåíèåì öåíû çà ãàç.  Âàëîâàÿ ïðèáûëü 
Êîìïàíèè ïî èòîãàì ÿíâàðÿ-èþíÿ 2010 ãîäà âûðîñëà íà 26,17% ïî ñðàâíåíèþ ñ ñîïîñòàâèìûì ïåðèîäîì 
2009 ãîäà è ñîñòàâèëà 788,732 ìëðä ðóá. Óâåëè÷åíèå ïîêàçàòåëÿ âûçâàíî, â îñíîâíîì, ðîñòîì âàëîâîé 
ïðèáûëè îò ðåàëèçàöèè ãàçà (24,13%) çà ñ÷åò ñíèæåíèÿ ñåáåñòîèìîñòè ïðîäàííîãî ãàçà (35,39%) ïðè 
íåçíà÷èòåëüíîì óìåíüøåíèè âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè ãàçà (1,42%). Çíà÷èòåëüíîå ñíèæåíèå ñåáåñòîèìîñòè 
ïðîäàííîãî ãàçà ïî ñðàâíåíèþ ñ âûðó÷êîé îò ïðîäàæè ãàçà ïðîèçîøëî â îñíîâíîì â ðåçóëüòàòå ñíèæåíèÿ 
îáúåìîâ è öåí íà ãàç, ïðèîáðåòåííîãî âíå òåððèòîðèè ÐÔ. ×èñòàÿ ïðèáûëü ÎÀÎ «Ãàçïðîì» çà 1 ïîëóãîäèå 
2010 ãîäà ïî ÐÑÁÓ ñîñòàâèëà 265,715 ìëðä ðóá., ÷òî íà 57,19% áîëüøå ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì 
ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà. Óâåëè÷åíèå ÷èñòîé ïðèáûëè âûçâàíî, â áîëüøåé ñòåïåíè, ðîñòîì âàëîâîé 
ïðèáûëè. /Finambonds/ 

 Íåôòÿíàÿ êîìïàíèÿ «ËÓÊÎÉË» çàêðûëà ñäåëêó ïî âûêóïó 7,6% ñîáñòâåííûõ àêöèé ó àìåðèêàíñêîé 
ConocoPhillips. Ïî äàííûì Êîìïàíèè, âëàäåëüöåì ïàêåòà àêöèé ñòàëà äî÷åðíÿÿ ñòðóêòóðà — Lukoil Finance 
Limited. Ðàíåå äàííûå àêöèè ÷èñëèëèñü íà áàëàíñå ÇÀÎ «Ñèòèáàíê», ó êîòîðîãî îñòàëîñü åùå 0,2% àêöèé 
«ËÓÊÎÉËà». Íàïîìíèì, â êîíöå èþëÿ ýòîãî ãîäà àìåðèêàíñêàÿ ConocoPhillips, êîòîðîé äî íåäàâíåãî 
ìîìåíòà ïðèíàäëåæàëî ïî÷òè 20% àêöèé Êîìïàíèè, îáúÿâèëà î íàìåðåíèè ïðîäàòü ñâîé ïàêåò. Òîãäà æå 
«ËÓÊÎÉË» îáúÿâèë î íàìåðåíèè âûêóïèòü ó àìåðèêàíñêîé êîìïàíèè 7,6% ñâîèõ àêöèé çà áîëåå ÷åì 3,44 
ìëðä äîëë. Çàâåðøåíèå ñäåëêè ïî äîãîâîðó êóïëè-ïðîäàæè áûëî çàïëàíèðîâàíî íà 16 àâãóñòà 2010 ãîäà. 
Äîãîâîð òàêæå ïðåäóñìàòðèâàåò îïöèîí íà ïðèîáðåòåíèå äî 26 ñåíòÿáðÿ 2010 ãîäà àêöèé «ËÓÊÎÉËà» â 
ôîðìå äåïîçèòàðíûõ ðàñïèñîê â êîëè÷åñòâå äî 98 728 900 (11,61%). Ïðè ýòîì ConocoPhillips íå èñêëþ÷àåò 
ïðîäàæó óêàçàííûõ àêöèé íà îòêðûòîì ðûíêå äî êîíöà 2011 ãîäà, åñëè ðîññèéñêàÿ Êîìïàíèÿ íå âûêóïèò èõ 
â ðàìêàõ îïöèîíà. Îòìåòèì, ÷òî â êîíöå ïðîøëîé íåäåëè ÔÑÔÐ çàðåãèñòðèðîâàëà âûïóñê îáëèãàöèé 
«ËÓÊÎÉËà» íà 100 ìëðä ðóá. Â òîæå äåíü Êîìïàíèÿ ñîîáùèë î ïðèâëå÷åíèè êðåäèòà â ðàçìåðå 1,5 ìëðä 
äîëë. «íà îáùåêîðïîðàòèâíûå öåëè». /Âåäîìîñòè/ 

 ÎÀÎ «Ñòðîéòðàíñãàç» ðàñêðûëî ñâîè ðåçóëüòàòû ïî ÐÑÁÓ çà 1 ïîëóãîäèå 2010 ãîäà. ×èñòûé óáûòîê 
Êîìïàíèè óâåëè÷èëñÿ â 5 ðàç äî 3,003 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 589,693 ìëí ðóá. ãîäîì ðàíåå. Âûðó÷êà Êîìïàíèè 
ñîêðàòèëàñü ïî÷òè íà 40% äî 12,47 ìëðä ðóá. Ñåáåñòîèìîñòü ñîñòàâèëà 13,25 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 19,041 ìëðä 
ðóá. â ïðîøëîì ãîäó, óáûòîê äî íàëîãîîáëîæåíèÿ – 3,607 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 486,8 ìëðä ðóá. 

Ìåíåäæìåíòîì Êîìïàíèè îñíîâíûìè ïðè÷èíàìè ïîëó÷åíèÿ óáûòêà îïðåäåëåíû íàëè÷èå íåðåøåííûõ 
ïðîáëåì ñ çàêàç÷èêàìè – ÎÀÎ «Âàíêîðíåôòü» è ÀÊ «Òðàíñíåôòü» ïî ñîãëàñîâàíèþ ïðèìåíÿåìûõ 
êîýôôèöèåíòîâ ïðè îïðåäåëåíèè ñòîèìîñòè âûïîëíåííûõ ðàáîò è ñâîåâðåìåííîìó ïîäïèñàíèþ àêòîâ 
âûïîëíåííûõ ðàáîò, çàäåðæêè ñî ñòîðîíû çàêàç÷èêà ïî ïîñòàâêå ìàòåðèàëîâ è îáîðóäîâàíèÿ, ÷òî â ñâîþ 
î÷åðåäü ïðèâîäèò ê ñðûâó ãðàôèêîâ ðàáîò è íå âûïîëíåíèþ ïëàíîâ ïî ïîëó÷åíèþ äîõîäîâ. Òàêæå îäíîé èç 
ïðè÷èí ïîëó÷åíèÿ óáûòêà ñòàëî èçìåíåíèå ñõåìû ðåàëèçàöèè ïðîåêòà ïî ñòðîèòåëüñòâó ÃÒÝÑ 
Ìîëæàíèíîâêà, ÷òî ïîâëåêëî çà ñîáîé èçìåíåíèå âñåé ïðîåêòíîé äîêóìåíòàöèè è ïðèîñòàíîâêó 
ñòðîèòåëüíîãî ïðîöåññà, êàê ðåçóëüòàò - óõóäøåíèå ïîêàçàòåëåé ïî âûïîëíÿåìûì îáúåìàì. Íà ïîëó÷åíèå 
îòðèöàòåëüíîãî ðåçóëüòàòà áîëüøîå âëèÿíèå îêàçàëè çàòðàòû ïî ïðî÷èì ðàñõîäàì, â ÷àñòíîñòè, 
ñóùåñòâåííî âîçðîñøèå ïðîöåíòíûå ðàñõîäû. Ïîêàçàòåëè ðåíòàáåëüíîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, 
ðåíòàáåëüíîñòè àêòèâîâ è íîðìû ÷èñòîé ïðèáûëüíîñòè èìåþò îòðèöàòåëüíîå çíà÷åíèå èç-çà ïîëó÷åííûõ âî 
âòîðîì êâàðòàëå óáûòêîâ. Òàêèì îáðàçîì, ó Êîìïàíèè îòñóòñòâóþò âîçìîæíîñòè ñàìîñòîÿòåëüíî 
ôèíàíñèðîâàòü ñâîé îáîðîòíûé êàïèòàë, êàê ñëåäñòâèå âîçíèêàåò äîïîëíèòåëüíàÿ ïîòðåáíîñòü â 
ïðèâëå÷åíèå âíåøíèõ èñòî÷íèêîâ. Ñíèæåíèå îáúåìîâ âûðó÷êè â îñíîâíîì ñâÿçàíî îêîí÷àíèåì 
ñòðîèòåëüñòâà ÂÑÒÎ-1, ñî ñíèæåíèåì îáúåìîâ ñòðîèòåëüíî-ìîíòàæíûõ ðàáîò ïî ñòðîèòåëüñòâó 
òðóáîïðîâîäà â Êàçàõñòàíå, â ñâÿçè ñ îêîí÷àíèå îñíîâíûõ ðàáîò, ñíèæåíèåì îáúåìîâ ïî âîçâåäåíèþ 
ãàçîïåðåðàáàòûâàþùåãî çàâîäà â Ñèðèè. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 
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ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 ×èñòûé óáûòîê ÎÀÎ «Íóòðèíâåñòõîëäèíã» çà 1 ïîëóãîäèå 2010 ãîäà ïî ÐÑÁÓ ñîñòàâèë 12,463 ìëí ðóá. 
ïðîòèâ 9,613 ìëí ðóá. çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà. Óáûòîê Êîìïàíèÿ îáúÿñíÿåò «ðîñòîì ñóììû 
ïðîöåíòîâ ïî ïîëó÷åííûì êðåäèòàì è çàéìàì, ïîäëåæàùèõ óïëàòå â îò÷åòíîì ïåðèîäå». /Finambonds/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Çà 1 ïîëóãîäèå 2010 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà âûðó÷êà ×ÒÏÇ ïî ÐÑÁÓ 
âûðîñëà íà 59% äî 19,154 ìëðä ðóá. Ðàçìåð âàëîâîé ïðèáûëè Êîìïàíèè âûðîñ â 2 ðàçà äî 7,8 ìëðä ðóá., à 
÷èñòàÿ ïðèáûëü äîñòèãëà 3,04 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 85,8 ìëí ðóá. ãîäîì ðàíåå. /www.chtpz.ru/ 

 Âûðó÷êà Áåëîíà ïî ÐÑÁÓ çà 1 ïîëóãîäèå 2010 ãîäà ñîñòàâèëà 10,6 ìëðä ðóá. íà 46% ïðåâûñèâ ïîêàçàòåëü 
àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà ïðîøëîãî ãîäà. Âàëîâàÿ ïðèáûëü «Áåëîíà» çà îò÷åòíûé ïåðèîä äîñòèãëà 3,23 ìëðä 
ðóá. ïðîòèâ 1,349 ìëðä ðóá. ãîäîì ðàíåå. ×èñòàÿ ïðèáûëü Êîìïàíèè ñîñòàâèëà 1,527 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 
óáûòêà â ðàçìåðå 932,15 ìëí ðóá. /www.belon.ru/ 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Àêöèîíåðû ÎÀÎ «ÓÌÏÎ» îäîáðèëè çàêëþ÷åíèå êðåäèòíîãî ñîãëàøåíèÿ ñ Áàíêîì ÂÒÁ è äîãîâîðà çàëîãà 
ïðàâ òðåáîâàíèÿ â îáåñïå÷åíèå èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ÎÀÎ «ÓÌÏÎ» ïî ýòîìó ñîãëàøåíèþ. Äîãîâîð 
ïðåäóñìàòðèâàåò îòêðûòèå êðåäèòíîé ëèíèè ñ ëèìèòîì 6,5 ìëðä ðóá. â ñðîê äî äåêàáðÿ 2014 ãîäà. 
Ïîëó÷åííûå ñðåäñòâà Ïðåäïðèÿòèå íàïðàâèò íà ôèíàíñèðîâàíèå îñíîâíîé ïðîèçâîäñòâåííîé 
äåÿòåëüíîñòè. Êðîìå ýòîãî, àêöèîíåðû îäîáðèëè çàêëþ÷åíèå äîãîâîðà î ïðåäîñòàâëåíèè ãàðàíòèè ÐÔ â 
îáåñïå÷åíèå êðåäèòíîãî ñîãëàøåíèÿ ñ Áàíêîì ÂÒÁ. Ñóììà ãàðàíòèè ñîñòàâëÿåò íå áîëåå 4,35 ìëðä ðóá. 
Îáåñïå÷åíèåì ïî êðåäèòó êðîìå ãîñãàðàíòèé âûñòóïàåò çàëîã âûðó÷êè ïî ðåàëèçóåìûì äîãîâîðàì ÎÀÎ 
«ÓÌÏÎ» ñ çàêàç÷èêàìè. /Finambonds/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 Äîõîäû ÎÀÎ «ÐÆÄ» îò îñíîâíîé äåÿòåëüíîñòè â 1 ïîëóãîäèè 2010 ãîäà ïî ÐÑÁÓ óâåëè÷èëèñü íà 20,4% ïî 
ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2009 ãîäà è ñîñòàâèëè 581,7 ìëðä ðóá., ïðè ýòîì ðàñõîäû óâåëè÷èëàñü 
íà 7,8% äî 511,8 ìëðä ðóá. Ñóììà ãîñóäàðñòâåííûõ ñóáñèäèé, ñâÿçàííûõ ñ ðåãóëèðîâàíèåì òàðèôîâ, 
ñáîðîâ è ïëàòåæåé ïî ïåðåâîçêàì ãðóçîâ â ÿíâàðå-èþíå 2010 ãîäà ñîñòàâèëà 11,8 ìëðä ðóá. Â ÿíâàðå-èþíå 
2010 ãîäà Êîìïàíèÿ ïîëó÷èëà ÷èñòóþ ïðèáûëü â ðàçìåðå 58,485 ìëðä ðóá. ïðîòèâ óáûòêà â 13,7 ìëðä ðóá. 
ãîäîì ðàíåå. Ïîëîæèòåëüíûé ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò áûë äîñòèãíóò áëàãîäàðÿ «îæèâëåíèþ» ýêîíîìèêè ÐÔ â 
1 ïîëóãîäèè 2010 ãîäà. Ïîãðóçêà íà âñåé ñåòè æåëåçíûõ äîðîã çà äàííûé ïåðèîä ñîñòàâèëà 584,6 ìëí òîíí, 
÷òî âûøå àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà 2009 ãîäà íà 12,2%. Êðîìå òîãî, ÷àñòü ÷èñòîé ïðèáûëè â ðàçìåðå 19,28 
ìëðä ðóá. ñôîðìèðîâàëàñü èç-çà ðàçíèöû ìåæäó ðûíî÷íîé è áàëàíñîâîé ñòîèìîñòüþ èìóùåñòâà, 
âíîñèìîãî â óñòàâíûé êàïèòàë ÎÀÎ «Ôåäåðàëüíàÿ ïàññàæèðñêàÿ êîìïàíèÿ». /www.rzd.ru/ 

 Âûðó÷êà ÎÀÎ «Àýðîôëîò» çà 1 ïîëóãîäèå 2010 ãîäà ïî ÐÑÁÓ âûðîñëà ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì 
ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà íà 18,06% è ñîñòàâèëà 48,265 ìëðä ðóá. Âàëîâàÿ ïðèáûëü Êîìïàíèè çà îò÷åòíûé 
ïåðèîä óâåëè÷èëàñü íà 18,18% äî 7,160 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì ÷èñòàÿ ïðèáûëü «Àýðîôëîòà» çà ÿíâàðü-èþíü 
ýòîãî ãîäà âûðîñëà ïî ñðàâíåíèþ ñ ñîïîñòàâèìûì ïåðèîäîì 2009 ãîäà íà 16,89% äî 3,898 ìëðä ðóá. 
/www.aeroflot.ru/ 
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РИТЭЙЛ
 

 ×èñòûé óáûòîê ÎÀÎ «Àïòå÷íàÿ ñåòü 36,6» çà 1 ïîëóãîäèå 2010 ãîäà ïî ÐÑÁÓ ñîñòàâèë 41,313 ìëí ðóá. 
ïðîòèâ 31,681 ìëí ðóá. ãîäîì ðàíåå. Óáûòîê ïîëó÷åí Êîìïàíèåé «â îñíîâíîì îò îòðèöàòåëüíûõ êóðñîâûõ 
ðàçíèö ïî ïåðåîöåíêå îáÿçàòåëüñòâ ïî âàëþòíûì êðåäèòàì. Â äàëüíåéøåì óëó÷øèòü ôèíàíñîâûå 
ðåçóëüòàòû «36,6» ïëàíèðóåòñÿ çà ñ÷åò äîõîäîâ îò äî÷åðíèõ êîìïàíèé (äèâèäåíäû, ïðîöåíòû ïî âûäàííûì 
çàéìàì)». /Finambonds/ 

 Âûðó÷êà ÎÀÎ «Ñåäüìîé Êîíòèíåíò» çà 1 ïîëóãîäèå 2010 ãîäà ïî ÐÑÁÓ âûðîñëà ïî ñðàâíåíèþ ñ 
àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà íà 5,43% è ñîñòàâèëà 19,603 ìëðä ðóá. Âàëîâàÿ ïðèáûëü Êîìïàíèè 
çà îò÷åòíûé ïåðèîä âîçðîñëà íà 1,81% äî 4,350 ìëðä ðóá. ×èñòàÿ ïðèáûëü Ðèòåéëåðà çà ÿíâàðü-èþíü ýòîãî 
ãîäà óâåëè÷èëàñü ïî ñðàâíåíèþ ñ ñîïîñòàâèìûì ïåðèîäîì 2009 ãîäà íà 37% äî 668,965 ìëí ðóá. 
/www.7cont.ru/ 

 

СУБЪЕКТЫ РФ
 

 Ìèíôèí îïóáëèêîâàë ïðîåêò ïîïðàâîê â Íàëîãîâûé êîäåêñ, îòìåíÿþùèé ëüãîòó ïî íàëîãó íà èìóùåñòâî 
îðãàíèçàöèé, èñïîëüçóþùèõ èíôðàñòðóêòóðíîå èìóùåñòâî. Ñåé÷àñ, ñîãëàñíî ñòàòüå 381 ÍÊ, 
æåëåçíîäîðîæíûå ïóòè îáùåãî ïîëüçîâàíèÿ, ìàãèñòðàëüíûå òðóáîïðîâîäû è ëèíèè ýíåðãîïåðåäà÷è îò 
íàëîãîîáëîæåíèÿ îñâîáîæäåíû. Ïðîåêò Ìèíôèíà ïðåäëàãàåò äâèãàòüñÿ ê ñòàíäàðòíîé ñòàâêå íàëîãà íà 
èìóùåñòâî â 2,2% îò åãî ñðåäíåãîäîâîé ñòîèìîñòè ïîýòàïíî — ñ 2012 ãîäà ðåãèîíû ñìîãóò ââîäèòü íàëîã íà 
èíôðàñòðóêòóðó ïî ñòàâêå, íå ïðåâûøàþùåé 1,1%, à c 2013 ãîäà — 2,2%. Ñîãëàñíî áþäæåòíûì 
ïðîåêòèðîâêàì Ìèíôèíà, äàííàÿ ìåðà ïîçâîëèò íàïðàâèòü â áþäæåòû ðåãèîíîâ 59,7 ìëðä ðóá. â 2012 ãîäó è 
118 ìëðä ðóá. ñ 2013 ãîäà. Ïðè ýòîì ýôôåêò íîâàöèè, ñîãëàñíî ðàñ÷åòàì Ìèíôèíà, ïðîÿâèòñÿ óæå â 2011 
ãîäó (îí äîëæåí ñîñòàâèòü 1,3 ìëðä ðóá.) — çà ñ÷åò òîãî, ÷òî òåì æå ïðîåêòîì ñ 2011 ãîäà ïðåäëàãàåòñÿ 
âûâåñòè èç ïåðå÷íÿ «ëüãîòíèêîâ» îðãàíèçàöèè è ó÷ðåæäåíèÿ óãîëîâíî-èñïîëíèòåëüíîé ñèñòåìû è 
ïðîèçâîäèòåëåé ôàðìàöåâòèêè — â ÷àñòè èìóùåñòâà, èñïîëüçóåìîãî äëÿ ïðîèçâîäñòâà âåòåðèíàðíûõ 
ïðåïàðàòîâ. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                              Мониторинг рынков 
 
17 августа 2010 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

7

Денежный рынок 
Íà÷àâ íîâóþ íåäåëþ ñ ñîõðàíåíèåì íåãàòèâíîãî òðåíäà, ïàðà EUR/USD 
íàøëà îùóòèìóþ ïîääåðæêó ïîêóïàòåëåé â ðàéîíå 1,274-1,275õ, è ïî 
èòîãàì òîðãîâîãî äíÿ êóðñ åâðî ïîäíÿëñÿ âûøå îòìåòêè 1,28õ.  

Ñåãîäíÿ ñ óòðà âîñõîäÿùåå äâèæåíèå åâðîïåéñêîé âàëþòû îñòàåòñÿ â 
ñèëå, è åå êóðñ â õîäå àçèàòñêîé ñåññèè ïîäíèìàåòñÿ ê 1,286õ. Â öåëîì, 
íà íàø âçãëÿä, òåêóùåå ïîâåäåíèå ó÷àñòíèêîâ Forex äîâîëüíî òðóäíî 
óâÿçûâàòü ñ êîíêðåòíûìè íîâîñòíûìè ñîîáùåíèÿìè, è ñêîðåå îíî 
îáóñëîâëåíî îòñóòñòâèåì ñâåæèõ èäåé, ñïîñîáíûõ îïðåäåëèòü òî èëè 
èíîå íàïðàâëåíèå òîðãîâ. Çàìåòèì, ÷òî ñåãîäíÿøíèé äåíü áóäåò 
íàèáîëåå íàñûùåííûì íà ýòîé íåäåëå ñ òî÷êè çðåíèÿ ïóáëèêàöèè 
ñòàòèñòè÷åñêèõ ñîîáùåíèé è, âïîëíå âåðîÿòíî, ÷òî èìïóëüñîì äëÿ 
äàëüíåéøèõ äåéñòâèé èíâåñòîðîâ ñòàíóò ðàñêðûâàåìûå ñåãîäíÿ äàííûå 
ïî èíäèêàòîðó ýêîíîìè÷åñêèõ íàñòðîåíèé â Åâðîïå èëè, íàïðèìåð, 
èíäåêñó ïðîèçâîäñòâåííûõ öåí â ÑØÀ.  

Â òî æå âðåìÿ, ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî ñðåäè êðóïíåéøèõ ó÷àñòíèêîâ 
âàëþòíûõ òîðãîâ ïðåîáëàäàþò íåãàòèâíûå îæèäàíèÿ â îòíîøåíèè 
áëèæàéøèõ ïåðñïåêòèâ ïàðû EUR/USD. Ñ ïðîãíîçàìè òàêîãî ðîäà â÷åðà 
âûñòóïèëè Commerzbank, BNP Paribas è Morgran Stanley.  

Ïåðâûé ðàáî÷èé äåíü íåäåëè íå ïðèíåñ êàêèõ-ëèáî çàìåòíûõ 
èçìåíåíèé â êîíúþíêòóðó âíóòðåííåãî âàëþòíîãî ðûíêà. Îòêðûâøèñü íà 
34,41 ðóá., êîðçèíà çàâåðøèëà äåíü íà îòìåòêå 34,38 ðóá., ÷òî íà 4 êîï. 
íèæå óðîâíÿ êîíöà ïðîøëîé íåäåëè. 

Òåì íå ìåíåå ñåãîäíÿ ñ óòðà íà ôîíå îñëàáëåíèÿ äîëëàðà è óñòîé÷èâûõ 
öåí íà íåôòü, ïîñëå íåäàâíåé êîððåêöèè ñòàáèëèçèðîâàâøèõñÿ â 
ðàéîíå 75 äîëë. çà áàðð. (Brent),  ðóáëü ïðîäîëæàåò ïëàâíîå óêðåïëåíèå 
ïî îòíîøåíèþ ê áèâàëþòíîé êîðçèíå, öåíà êîòîðîé ê ïîëóäíþ 
ñíèæàåòñÿ äî 34,35 ðóá. 

Äàëüíåéøåå ðàçâèòèå ñîáûòèé íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå, ïî-
âèäèìîìó, áóäåò ïðîèñõîäèòü â ñîîòâåòñòâèè ñ âíåøíèìè ôàêòîðàìè, è 
ïðè ñîõðàíåíèè îïòèìèñòè÷íîãî ôîíà ìû îæèäàåì ïðîäîëæåíèÿ 
òåíäåíöèè óêðåïëåíèÿ ðóáëåâîãî êóðñà äî êîíöà íåäåëè. Ïîìèìî 
ïðî÷åãî, ýòîìó áóäóò ñïîñîáñòâîâàòü íà÷àëî ïåðèîäà íàëîãîâûõ âûïëàò, 
ïåðâûå ïëàòåæè ïî êîòîðûì ïðîéäóò â òåêóùóþ ïÿòíèöó. 

 

 

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 
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___________________ 
Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Дата
16 авг

17 авг

18 авг

19 авг

20 авг

События денежного рынка

ЦБ проведет депозитные аукционы на срок 4 
недели и 3 мес.

уплата НДС

ЦБ проведет ломбардные аукционы на срок 1 
неделя, 3 месяца.

Событие
уплата страховых взносов во внебюджетные 
фонды.

получение средств с аукциона ЦБ, 

проведенного 16 августа

аукцион РЕПО с ЦБ на 3 месяца.

______________________ 
Èñòî÷íèê: Reuters 
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Долговые рынки 
Íîâàÿ íåäåëÿ íà ìåæäóíàðîäíûõ òîðãîâûõ ïëîùàäêàõ íà÷àëàñü ïðè 
îòñóòñòâèè êàêèõ-ëèáî êàðäèíàëüíûõ ïåðåìåí îòíîñèòåëüíî òîãî, êàê 
ðàçâèâàëàñü ñèòóàöèÿ â ïÿòíèöó. Äèíàìèêà êëþ÷åâûõ èíäåêñîâ â òå÷åíèå 
äíÿ áûëà íåâûðàçèòåëüíîé. Åñëè âíóòðè äíÿ è ïðîñëåæèâàëèñü êàêèå-òî 
êîëåáàíèÿ íàñòðîåíèé, êàê èìïóëüñíàÿ ðåàêöèÿ íà êîíêðåòíûå íîâîñòè, 
òî ïî èòîãàì äíÿ åâðîïåéñêèå èíäåêñû ôàêòè÷åñêè îñòàâàëèñü íà 
óðîâíÿõ, áëèçêèõ ïÿòíè÷íîìó çàêðûòèþ. Àíàëîãè÷íîé áûëà ñèòóàöèÿ è â 
ÑØÀ, çà èñêëþ÷åíèåì ëèøü èíäåêñà NASDAQ, ïðîäåìîíñòðèðîâàâøåãî 
ðîñò íà 0,4% ê ïðåäûäóùåìó çíà÷åíèþ. 

Ïîêóïàòåëüñêóþ àêòèâíîñòü ñäåðæèâàåò ïðåîáëàäàþùèé íåãàòèâíûé 
ñåíòèìåíò, ê òîìó æå â÷åðàøíÿÿ àìåðèêàíñêàÿ ìàêðîñòàòèñòèêà íå 
áëàãîïðèÿòñòâóåò òîìó, ÷òîáû ñïðîñ íà ðèñêè ñòàíîâèëñÿ áîëåå 
îùóòèìûì – ïî èòîãàì èþíÿ çàôèêñèðîâàí îòòîê èíîñòðàííîãî êàïèòàë íà 
óðîâíå 6,7 ìëðä äîëë. ïðè ïðîãíîçèðóåìîì ïðèòîêå 40 ìëðä äîëë., 
àâãóñòîâñêèé èíäèêàòîð äåëîâîé àêòèâíîñòè Íüþ-Éîðêà òàêæå íå 
îïðàâäûâàåò îæèäàíèé – 7,1 ïðîòèâ 8. Åñòü îïðåäåëåííûå íàäåæäû, ÷òî 
ïóáëèêóåìûå ñåãîäíÿ äàííûå: PPI çà èþëü, èþëüñêàÿ ñòàòèñòèêà ïî 
íîâîìó ñòðîèòåëüñòâó è ïîëó÷åííûì ðàçðåøåíèÿì íà ñòðîèòåëüñòâî, à 
òàêæå ñâîäíûé èíäåêñ ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà, ìîãóò îêàçàòüñÿ íå 
õóæå ïðîãíîçèðóåìûõ óðîâíåé. Âìåñòå ñ òåì, ñòàòü ìîùíûì äðàéâåðîì 
äëÿ óñòàíîâëåíèÿ äîëãîñðî÷íîãî ïîçèòèâíîãî òðåíäà èì íå óäàñòñÿ – 
ñëèøêîì çûáêèì îñòàåòñÿ ôàêò âîññòàíîâëåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. 

Â òî æå âðåìÿ ãîñóäàðñòâåííûå îáÿçàòåëüñòâà ÑØÀ íåóêëîííî äâèæóòñÿ ê 
íîâûì ìèíèìóìàì ïî äîõîäíîñòè: â÷åðàøíèé ëîêàëüíûé low ïî 10–ëåòíèì 
UST – 2,56% ãîäîâûõ (-11 á.ï. îòíîñèòåëüíî ïÿòíè÷íîãî çàêðûòèÿ), íà 
ýòîì óðîâíå áóìàãè çàäåðæàëèñü äî îêîí÷àíèÿ òîðãîâ. Ôàêò çàÿâëåíîãî 
íà çàñåäàíèè FOMC âûêóïà ãîñáóìàã ÿâëÿåòñÿ ãëàâíûì òðèããåðîì ñïðîñà, 
ïðè÷åì êàêèõ-ëèáî äåòàëåé, êðîìå àíîíñèðîâàííûõ íà ñåãîäíÿ è 19 
àâãóñòà ïîêóïîê áóìàã ñ ïîãàøåíèåì â 2014 – 2016 ãîäàõ è 2016 – 2020 
ãîäàõ ñîîòâåòñòâåííî, íå îáîçíà÷åíî. 

Â ïîíåäåëüíèê ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè ïîääåðæèâàëè öåíîâóþ 
ñòàáèëüíîñòü. Êîòèðîâêè ñóâåðåííûõ Russia-30 âåñü äåíü íàõîäèëèñü â 
äèàïàçîíå 117,8125% - 118%. Ïîñëåäíèå ñäåëêè ïîíåäåëüíèêà 
ïðîõîäèëè ïî 118%. Ñóäÿ ïî âñåìó, îòñóòñòâèå î÷åâèäíîãî íåãàòèâà íà 
âíåøíèõ ïëîùàäêàõ, à òàêæå ñòðåìëåíèå ñûðüåâîãî ñåãìåíòà óäåðæàòü 
êîòèðîâêè íåôòè íà óðîâíå âûøå 75 äîëë. çà áàðð. ñïîñîáñòâóåò òîìó, 
÷òîáû ðîññèéñêèå ñóâåðåííûå áóìàãè ñîõðàíÿëè áîëåå-ìåíåå 
ñòàáèëüíûì ñïðýä ê àìåðèêàíñêèì, ãäå äîõîäíîñòè â ïîñëåäíåå âðåìÿ 
ñòðåìèòåëüíî ñíèæàþòñÿ. Îäíàêî èìåííî «íåôòÿíàÿ» çàâèñèìîñòü 
îãðàíè÷èâàåò áîëåå îïåðàòèâíîå ñîêðàùåíèå ðèñêîâîé ïðåìèè. 

Â êîðïîðàòèâíûõ âûïóñêàõ ïîêóïîê áûëî íåìíîãî, ïðè ýòîì 
âïå÷àòëÿþùèì öåíîâûì ðîñòîì îòìåòèëñÿ äîëãîñðî÷íûé ó÷àñòîê êðèâîé 
ÒÍÊ-ÂÐ, ãäå êîòèðîâêè âûðîñëè íà 0,5% - 1%, òåì ñàìûì, ñôîðìèðîâàâ 
äîõîäíîñòè íà óðîâíÿõ íèæå, ÷åì ó ñîïîñòàâèìûõ áóìàã Ãàçïðîìà. Ìû íå 
èñêëþ÷àåì, ÷òî ïðè ôîðìèðîâàíèè áîëåå-ìåíåå êîìôîðòíîãî ôîíà 
ñïðîñ íà áóìàãè ãàçîâîé ìîíîïîëèè ìîæåò âîçðàñòè ñ òåì, ÷òîáû íå 
äîïóñêàòü ñåðüåçíûõ äèñïðîïîðöèé. Ïîêóïàòåëÿì áûëè òàêæå èíòåðåñíû 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Динамика цен на нефть  
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Ценовые  индексы ММВБ
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Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ 
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âûïóñêè áàíêîâñêîãî ñåêòîðà, ãäå íà ñðåäíåñðî÷íîé äþðàöèè åùå ìîæíî 
ïîëó÷èòü äîõîäíîñòü âûøå 8% ãîäîâûõ. 

Ñåãîäíÿ ôàêòîð «åäèíñòâà» íàñòðîåíèé ñ îñòàëüíûìè ïëîùàäêàìè áóäåò 
ïðîÿâëÿòüñÿ âíîâü, èñõîäÿ èç ÷åãî, îãëÿäûâàÿñü íà äîâîëüíî 
áëàãîïðèÿòíûé íàñòðîé, ìû îæèäàåì ïðîäîëæåíèÿ îñòîðîæíûõ ïîêóïîê, 
ïîìåõîé äëÿ êîòîðûõ ìîæåò ñòàòü íå îïðàâäàâøàÿ ïîçèòèâíûõ ïðîãíîçîâ 
àìåðèêàíñêàÿ ñòàòèñòèêà. 

Ðóáëåâûé ñåãìåíò â÷åðà îêàçàëñÿ ïîä äàâëåíèåì æåëàþùèõ 
çàôèêñèðîâàòüñÿ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà. Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî â öåëîì 
ñíèæåíèå êîòèðîâîê ðåäêî âûõîäèëî çà ïðåäåëû 20 – 35 á.ï., íàèáîëåå 
ëèêâèäíûì áóìàãàì «ïðèõîäèëîñü» îòðàæàòü ñôîðìèðîâàâøèåñÿ ó 
ó÷àñòíèêîâ ðûíêà îïàñåíèÿ â òîì, ÷òî ñèòóàöèÿ äàëåêà îò áëàãîïîëó÷íîé. 

Èç òåõ áóìàã, ãäå ïðîäàæè áûëè íàèáîëåå çàìåòíûìè, îòìåòèì âûïóñêè 
ÌÒÑ-3, Ñèñòåìà-3, Áàøíåôòü-2, Áàøíåôòü-3, Åâðàçõîëäèíã-1, 
Íîðíèêåëü-ÁÎ3, ÞÒýéð-3. 

Â îòíîøåíèè ñåãîäíÿøíåãî äíÿ íåò êàêèõ-òî îïðåäåëåííûõ îæèäàíèé, 
ñóäÿ ïî âñåìó, ïðåîáëàäàþùåé òàêòèêîé ïîâåäåíèÿ ó÷àñòíèêîâ 
ñîõðàíèòñÿ îñòðîæíàÿ ôèêñàöèÿ â òåõ âûïóñêàõ, ãäå ìîæíî íàéòè ñïðîñ. 
Ñåãîäíÿøíèå àóêöèîíû ïî áèðæåâûì îáëèãàöèÿì ÒðàíñÔèíÌ âðÿä ëè 
áóäóò èìåòü ìàññîâûé ðûíî÷íûé èíòåðåñ â ñèëó ñïåöèôèêè ðèñêîâ 
ýìèòåíòà, à òàêæå äîâîëüíî ñêðîìíîãî îáúåìà 1,25 ìëðä ðóá. è 500 ìëí 
ðóá. Â òî æå âðåìÿ, ÷òî êàñàåòñÿ çàâòðàøíèõ àóêöèîíîâ ïî ÎÔÇ ñåðèé 
25070 è 25073 ïî 20 ìëðä ðóá. êàæäûé, çäåñü óæå ñòàâøèé ñòàíäàðòíûì 
âîïðîñ: «áóäåò ëè ïðåìèÿ îò Ìèíôèíà?» íå òåðÿåò ñâîåé àêòóàëüíîñòè, 
îñîáåííî â óñëîâèÿõ, êîãäà íà àóêöèîíå â ïðîøëóþ ñðåäó ïóñòü è â 
äîâîëüíî ñêðîìíûõ ìàñøòàáàõ, íî îíà áûëà ïðåäîñòàâëåíà. 

 

Дата Эмитент Объем выпуска, 
млн руб.

16 авг ТГК-9 7 000

17 авг ТрансФинМ БО-1 1 250

17 авг ТрансФинМ БО-3 500

18 авг ОФЗ 25071 20 000

18 авг ОФЗ 25073 20 000

19 авг ОБР 14 5 000

20 авг Медведь -Финанс БО1 1 000

РАЗМЕЩЕНИЯ ТЕКУЩЕЙ НЕДЕЛИ
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Транспорт  
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Финансовый сектор  
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Облигации федерального займа  
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