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ïðîãíîç ïî èíôëÿöèè â Ðîññèè â òðåòüåì êâàðòàëå íà óðîâíå 
0,5%, à â öåëîì ïî èòîãàì òåêóùåãî ãîäà ïëàíèðóåò óëîæèòüñÿ 
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 Âíåøíèå ðûíêè: Åâðîïà íå ïðîäâèíóëàñü â ðåøåíèè ïðîáëåì, 
ïîýòîìó èíâåñòîðû âíîâü ïðåäïî÷èòàþò «çàùèòíûå àêòèâû». 
Ìàêðîñòàòèñòèêà íåîäíîðîäíà – íà÷èíàåòñÿ ðàóíä îò÷åòîâ îá 
èíôëÿöèè. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: òîðãè áåç åäèíîãî êóðñà. 

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: îïòèìèçìà íå ïðèáàâëÿåòñÿ. Àóêöèîí ïî 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2,22% -9 -115

Russia-30 4,26% 4 -58

ОФЗ 25068 6,57% 1 -56

ОФЗ 25077 7,43% 2 n/a

Газпрнефт4 8,15% 0 248

РЖД-10 6,85% -6 -50

АИЖК-8 7,24% 0 -72

ВЭБ 08 7,00% 0 n/a

РоссельхБ-8 7,14% -19 28

МосОбл-8 8,72% 0 20

Мгор62 6,78% -7 -65

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 94,65% 4 -6

iTRAXX XOVER S15 5Y 604,38 9 166

CDX XO  5Y 209,60 6 45

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 481,18 -2,0% -12,3%

RTS 1 632,31 -1,4% -7,8%

S&P 500 1 192,76 -1,0% -5,2%

DAX 5 994,90 -0,5% -13,3%

NIKKEI 9 107,43 0,2% -12,0%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 108,97 -0,4% 20,5%

Нефть WTI 86,65 -1,4% -3,6%

Золото 1 785,70 1,1% 27,1%

Никель LME 3 M 21 657 1,9% -10,9%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 
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МАКРОновости 

 Ïî äàííûì Ðîññòàòà, öåíû ïðîèçâîäèòåëåé ïðîìûøëåííûõ òîâàðîâ â Ðîññèè â èþëå 2011 ãîäà ñíèçèëèñü íà 
1% ïîñëå ïàäåíèÿ íà 2,2% â èþíå. Äåôëÿöèÿ â ñôåðå äîáû÷è ïîëåçíûõ èñêîïàåìûõ â èþëå ñîñòàâèëà 3,3% 
(ñ íà÷àëà ãîäà ðîñò íà 10,7%), â òîì ÷èñëå öåíû íà ñûðóþ íåôòü ñíèçèëèñü â èþëå íà 4,8%, æåëåçíûå ðóäû 
- íà 4,3%. Ïðè ýòîì óâåëè÷åíèå öåí íà ñæèæåíèå è ðåãàçèôèêàöèþ ïðèðîäíîãî ãàçà äëÿ 
òðàíñïîðòèðîâàíèÿ ñîñòàâèëî 3,5%. Â îáðàáàòûâàþùèõ ïðîèçâîäñòâàõ öåíû ïðîèçâîäèòåëåé â èþëå 
âûðîñëè íà 0,3% (ñ íà÷àëà ãîäà íà 5,8%), â òîì ÷èñëå â õèìè÷åñêîì ïðîèçâîäñòâå íà 6,1% âûðîñëè öåíû íà 
óäîáðåíèÿ è àçîòíûå ñîåäèíåíèÿ, íà 4,2% - íà ñèíòåòè÷åñêèé êàó÷óê. Â ñôåðå ïðîèçâîäñòâà è 
ðàñïðåäåëåíèÿ ýëåêòðîýíåðãèè, ãàçà è âîäû öåíû â èþëå ñíèçèëèñü íà 3,4% (ñ íà÷àëà ãîäà ðîñò íà 3,7%). 
Ïðè ýòîì öåíû â ñôåðå ïðîèçâîäñòâà, ïåðåäà÷è è ðàñïðåäåëåíèè ýëåêòðîýíåðãèè â èþëå ñíèçèëèñü íà 
5,2%, à â ñôåðå ïðîèçâîäñòâà, ïåðåäà÷è è ðàñïðåäåëåíèÿ ïàðà è ãîðÿ÷åé âîäû (òåïëîâîé ýíåðãèè) 
íàîáîðîò âûðîñëè íà 0,1%. 

 

Купоны, оферты, размещения 
 Èðêóòñêàÿ îáëàñòü âûïëàòèëà äîõîä çà 11 êóïîííûé ïåðèîä è ïðîèçâåëà ïîãàøåíèå 7% (266 ìëí ðóá.) 

íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé ñåðèè 31006 îáúåìîì 3,8 ìëðä ðóá.  

 ÎÀÎ «ÌÐÑÊ Þãà» óñòàíîâèëî ñòàâêó 5-10 êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 02 îáúåìîì 6 ìëðä ðóá. íà óðîâíå 
8,1% ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò äîõîäíîñòè 8,26% ãîäîâûõ ê ïîãàøåíèþ â àâãóñòå 2014 ãîäà. Íàïîìíèì, 1 
ñåíòÿáðÿ 2011 ãîäà Êîìïàíèè ïðåäñòîèò ïðîéòè îôåðòó, ïåðèîä ïðåäúÿâëåíèÿ áóìàã âûêóïó ñ 21 ïî 30 
àâãóñòà.  

 Ñòàâêà 3 êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì «ÐåéëÒðàíñÀâòî» ñåðèè 02 îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá. óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 
12,25% ãîäîâûõ. Íàïîìíèì, ÷òî, ñîãëàñíî ðåøåíèþ î âûïóñêå îáëèãàöèé ñåðèè 02, ñòàâêà ïî êóïîíàì ðàâíà 
ñòàâêå ðåôèíàíñèðîâàíèÿ íà äàòó íà÷àëà ñîîòâåòñòâóþùåãî êóïîííîãî ïåðèîäà «+4%».  

 ÌÌÂÁ ïðèíÿëà ðåøåíèå î äîïóñêå ê òîðãàì â ïðîöåññå ðàçìåùåíèÿ äâóõ âûïóñêîâ áèðæåâûõ îáëèãàöèé 
ÎÀÎ «Àâèàöèîííàÿ êîìïàíèÿ «ÒÐÀÍÑÀÝÐÎ» ñåðèé ÁÎ-01 è ÁÎ-02 ïî 2,5 ìëðä ðóá. 

 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ãàçïðîìáàíê äîñðî÷íî è â ïîëíîì îáúåìå ïîãàñèë ñèíäèöèðîâàííûé êðåäèò íà ñóììó 900 ìëí äîëë., 
ïðèâëå÷åííûé â ñåíòÿáðå 2010 ãîäà ïî ñòàâêå LIBOR + 2,50% ãîäîâûõ íà ñðîê 3 ãîäà. Ïîãàøåíèå äàííîãî 
êðåäèòà áûëî îñóùåñòâëåíî çà ñ÷åò ñðåäñòâ, ïîëó÷åííûõ Ãàçïðîìáàíêîì ïî äîãîâîðó ñèíäèöèðîâàííîãî 
êðåäèòà íà ñóììó 1,2 ìëðä äîëë. îò 10 àâãóñòà 2011 ãîäà. Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî íîâîìó êðåäèòó ñîñòàâëÿåò 
LIBOR + 1,50% ãîäîâûõ, ñðîê êðåäèòà – 3 ãîäà. 

Íîâîñòü ïîçèòèâíà â öåëîì äëÿ êðåäèòíîãî ïðîôèëÿ ÃÏÁ, ïîñêîëüêó ïîäòâåðæäàåò íàïðàâëåííîñòü äåéñòâèé 
Ýìèòåíòà íà óäåøåâëåíèå ôîíäèðîâàíèå. Ïîñëåäíåå áóäåò âåñüìà êñòàòè, ó÷èòûâàÿ, ÷òî ñðåäè äðóãèõ 
êðóïíûõ áàíêîâ - ãîñáàíêîâ Êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ îòëè÷àåòñÿ äîâîëüíî íèçêîé ìàðæèíàëüíîñòüþ. 
Íàïîìíèì, ÷òî ïî èòîãàì 2010 ãîäà ïîêàçàòåëü NIM ó íåå ñîñòàâèë âñåãî 2,5% ïðè 6,6% ó Ñáåðáàíêà è 5,0% 
ó ÂÒÁ. Ñ òî÷êè çðåíèÿ áóìàã äàííàÿ íîâîñòü âðÿä ëè áóäåò «îòûãðàíà», ïîñêîëüêó ïîçèòèâíûõ ôàêòîâ 
êàñàòåëüíî ÃÏÁ â ïîñëåäíåå âðåìÿ è òàê äîñòàòî÷íî. Â ÷àñòíîñòè, íà ïðîøëîé íåäåëå àãåíòñòâî Moody’s 
ïîäíÿëî Áàíêó ðåéòèíã íà 1 ñòóïåíü – ñ «ÂÂ» äî «ÂÂ+». 
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НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ôèíàíñîâûé äèðåêòîð ÍÎÂÀÒÝÊà Ìàðê Äæåòâåé ñîîáùèë, ÷òî Êîìïàíèÿ ïîäíÿëà ïëàíêó ïðîãíîçà äîáû÷è 
ãàçà íà òåêóùèé ãîä ñ 48,9 ìëðä äî 50-51 ìëðä êóáîìåòðîâ. Â 2010 ãîäó ÍÎÂÀÒÝÊ äîáûë 37,78 ìëðä 
êóáîìåòðîâ ãàçà. /Èíòåðôàêñ/ 

 Ñîãëàñíî äàííûì ÑÌÈ, ÒÍÊ-BP íàìåðåíà 18 àâãóñòà ïîäïèñàòü ñîãëàøåíèå î 4-ëåòíåì ñèíäèöèðîâàííîì 
êðåäèòå íà 1,5 ìëðä äîëë. Êîîðäèíàòîðàìè ñäåëêè âûñòóïàþò Bank of America Merrill Lynch è Bank of Tokio 
Mitsubishi UFJ. Â ñèíäèêàò âõîäÿò Bayern LB, Citi, Credit Agricole, HSBC, Mizuho, Nordea, SMBC è WestLB. Êàê 
áûëî àíîíñèðîâàíî ìåíåäæìåíòîì, êðåäèò ïëàíèðóåòñÿ èñïîëüçîâàòü íà îáùåêîðïîðàòèâíûå öåëè.  
/Èíòåðôàêñ/ 

Â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2011 ãîäà Êîìïàíèÿ íå ïðèâëåêàëà íîâûõ çàèìñòâîâàíèé, ïðè ýòîì óðîâåíü äîëãà 
ñíèçèëñÿ äî 6,9 ìëðä äîëë., èç êîòîðûõ äîëÿ êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ âñåãî 23%. Ñ ó÷åòîì òîãî, ÷òî 
EBITDA çà 1 ïîëóãîäèå áûëà íà óðîâíå 7,4 ìëðä äîëë., êà÷åñòâî ïîêðûòèÿ äîëãà íàõîäèòñÿ íà î÷åíü âûñîêèì 
óðîâíå – ñîîòíîøåíèå Äîëã/EBITDA ìåíåå 0,5õ. Ïðè ýòîì ïðèâëå÷åíèå íîâûõ îáÿçàòåëüñòâ íå íåñåò â ñåáå 
ñåðüåçíûõ ðèñêîâ óõóäøåíèÿ êðåäèòíîãî ïðîôèëÿ Ýìèòåíòà. 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

ÈÐÊÓÒ è ÃÑÑ íàðàñòèëè ïîðòôåëü çàêàçîâ. 

• Îæèäàåòñÿ, ÷òî ñåãîäíÿ áóäåò ïîäïèñàíî ñîãëàøåíèå ìåæäó «Àýðîôëîòîì» è ëèçèíãîâîé «äî÷êîé» 
«Ðîñòåõíîëîãèé» íà 50 ñðåäíåìàãèñòðàëüíûõ ñàìîëåòîâ ÌÑ-21. Â ÷åòâåðã íà òàêîå æå êîëè÷åñòâî ÌÑ-21 
ìîæåò ïîÿâèòüñÿ êîíòðàêò ìåæäó ÈÐÊÓÒîì è «Èëüþøèí ôèíàíñ». ÎÀÊ îáåùàåò ïîäíÿòü ÌÑ-21 â âîçäóõ 
ïîñëå 2016 ãîäà Ðàçðàáîò÷èêîì íîâîãî ïàññàæèðñêîãî ñàìîëåòà ÿâëÿåòñÿ àâèàïðîèçâîäèòåëü – ÈÐÊÓÒ, 
âõîäÿùèé â ÎÀÊ. Êîìïàíèÿ ïîëó÷èò íà åãî ðàçðàáîòêó 24,1 ìëðä ðóá. áþäæåòíûõ ñðåäñòâ. Íîâûé 
ãðàæäàíñêèé ñàìîëåò äîëæåí ñìåíèòü Òó-154 è Òó-204. Ïðîòîòèï ñàìîëåòà ÌÑ-21 ïëàíèðóåòñÿ èçãîòîâèòü 
äî 1 äåêàáðÿ 2012 ãîäà, îáùàÿ ñòîèìîñòü åãî ðàçðàáîòêè îöåíèâàåòñÿ â 190 ìëðä ðóá. /Âåäîìîñòè/ 

Íàïîìíèì, ïî ñîñòîÿíèþ íà èþíü 2011 ãîäà ó ÈÐÊÓÒà áûëî ïîðÿäêà 150 òâåðäûõ è «ìÿãêèõ» çàêàçîâ íà ÌÑ-
21. Îòìåòèì, ÷òî â èþíå îáúåì èíâåñòèöèé â ïðîåêò íàçûâàëñÿ íà óðîâíå 6-7 ìëðä äîëë., ÷òî â öåëîì 
ñîâïàäàåò ñ íàçûâàåìûìè ñåé÷àñ öèôðàìè. Îäíàêî ðàíåå ïðåäïîëàãàëîñü, ÷òî èç íèõ 3 ìëðä äîëë. ñîñòàâèò 
ãîñôèíàíñèðîâàíèå, íà òåêóùèé æå ìîìåíò ðå÷ü èäåò îá 24,1 ìëðä ðóá. áþäæåòíûõ ñðåäñòâ. Êàêèì îáðàçîì 
Êîìïàíèÿ ïîëó÷èò îñòàëüíîå – íå âïîëíå ïîíÿòíî, òåì áîëåå, ÷òî ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ ïðåäïîëàãàëîñü 
âëîæèòü âñåãî îêîëî 1 ìëðä äîëë. Îñíîâíîå áåñïîêîéñòâî âûçûâàåò ãðÿäóùèé ðîñò äîëãîâîé íàãðóçêè, 
êîòîðûé ìû ïîäðîáíî ðàññìîòðåëè â îáçîðå îò 22 èþíÿ 
(http://st.finam.ru/ipo/comments/_Daily_22_06_2011.pdf). Îäíàêî òîãäà ãîâîðèëîñü î ïðèâëå÷åíèè äîëãà â 
îáúåìå 2 ìëðä äîëë. Åñëè ãîñôèíàíñèðîâàíèå îãðàíè÷èòñÿ íàçâàííîé ñóììîé âûäåëÿåìûõ èç áþäæåòà 
ñðåäñòâ, òî ñèòóàöèÿ ñ äîëãîì äëÿ Êîìïàíèè ìîæåò óñóãóáèòüñÿ. Ñðåäè ôàêòîðîâ, óäåðæèâàþùèõ 
èíâåñòèöèîííóþ ïðèâëåêàòåëüíîñòü ÈÐÊÓÒà (Âà2/-/-), ïî-ïðåæíåìó îñòàåòñÿ åãî ãîññòàòóñ è çíà÷èìîñòü 
ïðîåêòà ÌÑ-21 äëÿ îòðàñëè â öåëîì. Ïîñëåäíåå ïîäòâåðæäàåòñÿ â òîì ÷èñëå è çàêëþ÷åííûìè íîâûìè 
êîíòðàêòàìè. 

• Íà Ìåæäóíàðîäíîì àâèàöèîííî-êîñìè÷åñêîì ñàëîíå ÌÀÊÑ-2011 Êîìïàíèÿ «Ãðàæäàíñêèå ñàìîëåòû 
Ñóõîãî» (ÃÑÑ) è èíäîíåçèéñêèé ðåãèîíàëüíûé àâèàïåðåâîç÷èê Sky Aviation çàêëþ÷èëè äîãîâîð ïîñòàâêè íà 
12 ñàìîëåòîâ Sukhoi Superjet 100 â áàçîâîé êîíôèãóðàöèè. Ðàíåå ñîîòâåòñòâóþùèé äîãîâîð îá îñíîâíûõ 
óñëîâèÿõ êîíòðàêòà áûë ïîäïèñàí íà ìåæäóíàðîäíîì àâèà-êîñìè÷åñêîì ñàëîíå â Ëå Áóðæå. Ñäåëêà 
îöåíèâàåòñÿ â 380,4 ìëí äîëë. â òåêóùèõ êàòàëîæíûõ öåíàõ. Ïîñòàâêà ëàéíåðîâ çàïëàíèðîâàíà íà ïåðèîä ñ 
2012-2015 ãîäîâ. Îòìåòèì, ÷òî ïðè íàëè÷èè óæå 180 òâåðäûõ çàêàçîâ, Sukhoi Superjet 100 òîëüêî íà÷àëè 
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ïîñòóïàòü çàêàç÷èêàì - ïî îäíîìó ïîëó÷èëè «Àðìàâèà» è «Àýðîôëîò». Åùå îäèí ñàìîëåò, ïî ñëîâàì 
ïðåçèäåíòà ÎÀÊ Ìèõàèëà Ïîãîñÿíà, «Àýðîôëîò» ïîëó÷èò äî êîíöà íåäåëè. /Èíòåðôàêñ, Âåäîìîñòè/ 

Áîëüøîé îáúåì òâåðäûõ êîíòðàêòîâ, íàáðàííûé ÃÑÑ (-/-/ÂÂ), ìîæåò ñûãðàòü ñ Êîìïàíèåé «çëóþ øóòêó», 
ñïðîâîöèðîâàâ âïîñëåäñòâèè âûïëàòû çà íåñâîåâðåìåííóþ ïîñòàâêó òåõíèêè. Òðåòèé ñàìîëåò, êîòîðûé 
äîëæåí ïîëó÷èòü «Àýðîôëîò» íà ýòîé íåäåëå, ñóäÿ ïî âñåìó, èñ÷åðïàåò ðåçåðâ èìåþùåéñÿ ó 
Ïðîèçâîäèòåëÿ òåõíèêè. Íàïîìíèì, ÷òî â íîâîñòÿõ îá «îáêàòêå» è ñåðòèôèêàöèè SSJ-100 ôèãóðèðîâàëî òðè 
âîçäóøíûõ ñóäíà, ïîñëåäíåå èç êîòîðûõ, âèäèìî, è áóäåò ïîñòàâëåíî êðóïíåéøåìó ðîññèéñêîìó 
àâèàïåðåâîç÷èêó. Ñåé÷àñ âàæíûì ìîìåíòîì ÿâëÿåòñÿ òîò ôàêò, íàñêîëüêî áûñòðî è ñëàæåííî Êîìïàíèè 
óäàñòñÿ ïåðåéòè íà «ñåðèéíîå» ïðîèçâîäñòâî SSJ-100. Áåç ýòîãî Ýìèòåíòó áóäåò äîñòàòî÷íî òÿæåëî 
âûïîëíÿòü ãðàôèê ïîñòàâîê âîçäóøíûõ ñóäîâ. 

Áóìàãè îáåèõ êîìïàíèé ïî-ïðåæíåìó èíòåðåñíû, íà íàø âçãëÿä, äëÿ èãðîêîâ, ëîÿëüíî îòíîñÿùèõñÿ ê 
êâàçèñóâåðåííîìó ðèñêó. Îòìåòèì, ÷òî âî âðåìÿ êðèçèñà îáà ýìèòåíòà ñâîåâðåìåííî èñïîëíÿëè îáÿçàòåëüñòâà, 
ïîëó÷àÿ íåîáõîäèìîå ôèíàíñèðîâàíèå, â òîì ÷èñëå îò ãîñáàíêîâ, ÷òî ïîâûøàåò èíâåñòèöèîííóþ 
ïðèâëåêàòåëüíîñòü áóìàã. Ñðåäè ëèêâèäíûõ âûïóñêîâ: ÃÑÑ ÁÎ-01 è ÁÎ-03 ñ YTP 7,2% / 132 äí. è YTP 8,2% / 575 
äí., à òàêæå ÈÐÊÓÒ ÁÎ-01 YTM 8,01% / 680 äí. Ïðè ýòîì áóìàãè ÃÑÑ ñåé÷àñ ñìîòðÿòñÿ èíòåðåñíåå, ïîñêîëüêó 
îáåñïå÷èâàþò ïðåìèþ äî 40 á.ï. ê îáÿçàòåëüñòâàì ÈÐÊÓÒà, îäíàêî è ðèñêè, íåñìîòðÿ íà ðàâíûå ìåæäóíàðîäíûå 
ðåéòèíãè, íà íàø âçãëÿä, çäåñü âñå æå ïîâûøå â ñèëó ïðîôèëÿ äåÿòåëüíîñòè Êîìïàíèè (start-up). 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 

fedotkova_ev@nomos.ru 
 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Â÷åðà ÔÃÓÏ Ïî÷òà Ðîññèè ïðåäñòàâèëî ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû çà 1 ïîëóãîäèå 2011 ãîäà ïî ÐÑÁÓ. Âûðó÷êà 
Ïðåäïðèÿòèÿ äîñòèãëà 57,4 ìëðä ðóá., ÷òî íà 16% âûøå ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2010 ãîäà. 
Ïðèðîñò âûðó÷êè îò ïåðåñûëêè ïèñåì, áàíäåðîëåé, ïîñûëîê è ýêñïðåññ-îòïðàâëåíèé â îò÷åòíîì ïåðèîäå 
ñîñòàâèë 19% - ïî÷òîâûå óñëóãè ïðèíåñëè 24,6 ìëðä ðóá. Íàèáîëåå óñïåøíî ðàçâèâàåòñÿ ñåãìåíò 
ýêñïðåññ-äîñòàâêè - âûðó÷êà îò îòïðàâëåíèé EMS çà 1 ïîëóãîäèå 2011 ãîäà ñîñòàâèëà 1,3 ìëðä ðóá., ÷òî 
ñîîòâåòñòâóåò ðîñòó íà 34% â ãîä. Âûðó÷êà îò ôèíàíñîâûõ óñëóã âûðîñëà â ÿíâàðå-èþíå 2011 ãîäà íà 17% 
äî 22,6 ìëðä ðóá. Îñíîâíîé ðîñò ïðèøåëñÿ íà óñëóãó ïî äîñòàâêå è âûïëàòå ïåíñèé è ïîñîáèé (27% ê 1 
ïîëóãîäèþ 2010 ãîäà). Ýòî îáúÿñíÿåòñÿ îòìåíîé ïîíèæåííîãî òàðèôà íà äîñòàâêó ïåíñèé â 2011 ãîäó 
(ñîñòàâèë 1,17% ïðîòèâ 0,97% â 2010 ãîäó). Êðîìå òîãî, íà 11% â îò÷åòíîì ïåðèîäå âûðîñ äîõîä îò ïðèåìà 
êîììóíàëüíûõ ïëàòåæåé, íà 7% äî 9,7 ìëðä ðóá. - îò ðåàëèçàöèè òîâàðîâ.  

Âìåñòå ñ òåì, ïî èòîãàì 1 ïîëóãîäèÿ 2011 ãîäà ó Ïðåäïðèÿòèÿ áûë ñôîðìèðîâàí óáûòîê îò ïðîäàæ íà 
óðîâíå 5,5 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 4,3 ìëðä ðóá. ãîäîì ðàíåå, íî ïðè ýòîì ïîêàçàòåëü EBITDA Ïî÷òû â îò÷åòíîì 
ïåðèîäå óâåëè÷èëñÿ â 10 ðàç äî 6 ìëðä ðóá., à ÷èñòàÿ ïðèáûëü - áîëåå ÷åì â 20 ðàç äî 4,8 ìëðä ðóá. Ñòîëü 
çàìåòíûé ðîñò ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé îáúÿñíÿåòñÿ îòðàæåíèåì â îò÷åòíîñòè çà 1 ïîëóãîäèå 2011 ãîäà 
êîìïåíñàöèè ãîñóäàðñòâîì óáûòêîâ îò îêàçàíèÿ ñîöèàëüíî-îðèåíòèðîâàííûõ óñëóã ïî òàðèôàì íèæå 
ñåáåñòîèìîñòè. Óðîâåíü ñîâîêóïíîãî ôèíàíñîâîãî äîëãà Ïî÷òû Ðîññèè íà êîíåö èþíÿ 2011 ãîäà ñîñòàâèë 
12,3 ìëðä ðóá. («+16,2%» ê 2010 ãîäó). Ðàçìåð êàïèòàëüíûõ çàòðàò Ïðåäïðèÿòèÿ â ÿíâàðå-èþíå ýòîãî ãîäà 
ñîñòàâèë 2,8 ìëðä ðóá. Íà  ìîäåðíèçàöèþ îáúåêòîâ ïî÷òîâîé ñâÿçè áûëî íàïðàâëåíî 1,2 ìëðä ðóá., íà 
ðàçâèòèå èíôðàñòðóêòóðû ïî÷òîâîé ëîãèñòèêè  - 0,8 ìëðä ðóá., íà çàêóïêó ïî÷òîâîé òåõíèêè - 0,3 ìëðä ðóá. 
è íà ïðîãðàììíûå ñðåäñòâà -  0,3 ìëðä ðóá. /ïî÷òà-ðîññèè.ðô/ 

Ó÷èòûâàÿ, ÷òî  ÔÃÓÏ Ïî÷òà Ðîññèè íà 100% ïðèíàäëåæèò ãîñóäàðñòâó è èìååò ñòðàòåãè÷åñêîå è ñîöèàëüíîå 
çíà÷åíèå, ìû ñ÷èòàåì òåêóùèé óðîâåíü êîòèðîâîê îáëèãàöèé Ïðåäïðèÿòèÿ ñåðèè 02 (YTP 7,97%/2,33 ãîäà) 
äîâîëüíî ïðèâëåêàòåëüíûì. 
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ТРАНСПОРТ 
 

 Âûðó÷êà ÎÀÎ «ÐÆÄ» çà 1 ïîëóãîäèå 2011 ãîäà ïî ÐÑÁÓ ñîñòàâèëà 644,7 ìëðä ðóá., ÷òî íà 10,8% áîëüøå 
îòíîñèòåëüíî àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà 2010 ãîäà. Äîõîäû îò ãðóçîâûõ ïåðåâîçîê óâåëè÷èëèñü íà 7,8% äî 498,7 
ìëðä ðóá. (ðîñò ïðîèçîøåë çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ ïîãðóçêè è ïðèðîñòà äîõîäíîé ñòàâêè). Äîõîäû îò 
ïàññàæèðñêèõ ïåðåâîçîê ñîñòàâèëè áîëåå 3,3 ìëðä ðóá., ñîêðàòèâøèñü îòíîñèòåëüíî óðîâíÿ 2010 ãîäà íà 
90% ïî ïðè÷èíå íà÷àëà äåÿòåëüíîñòè ñ 1 àïðåëÿ 2010 ãîäà ÎÀÎ «ÔÏÊ» è ïðàêòè÷åñêè ïîëíîãî ïåðåõîäà ñ 1 
ÿíâàðÿ 2011 ãîäà íà îáñëóæèâàíèå ïàññàæèðñêèìè ïðèãîðîäíûìè äî÷åðíèìè êîìïàíèÿìè âñåãî ïîëèãîíà 
ïðèãîðîäíûõ ïåðåâîçîê. ×èñòàÿ ïðèáûëü ÐÆÄ çà 1 ïîëóãîäèå 2011 ãîäà ñîñòàâèëà 48,5 ìëðä ðóá., ÷òî íà 
17,1% ìåíüøå ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2010 ãîäà. /Finambonds/ 

 Àâèàêîìïàíèÿ «Àýðîôëîò» â ðàìêàõ àâèàñàëîíà ÌÀÊÑ-2011 íàìåðåíà ïîäïèñàòü ðàìî÷íîå ñîãëàøåíèå ñ 
ÃÊ «Ðîñòåõíîëîãèè» íà ïîñòàâêó 50 ñàìîëåòîâ îòå÷åñòâåííîãî ïðîèçâîäñòâà ÌÑ-21. Ðàíåå ñîîáùàëîñü, ÷òî 
«Ðîñòåõíîëîãèè» è «ÈÐÊÓÒ» 17 ñåíòÿáðÿ 2010 ãîäà ïîäïèñàëè ìåìîðàíäóì î âçàèìîïîíèìàíèè î ïîñòàâêå 
50 ñàìîëåòîâ ÌÑ-21. Ñóììà ñäåëêè îöåíèâàëàñü â 3 ìëðä äîëë. Ñîãëàñíî ïîäïèñàííîìó ñîãëàøåíèþ, 
«ÈÐÊÓÒ» ïîñòàâèò äëÿ «Ðîñòåõíîëîãèé» 50 ñàìîëåòîâ ÌÑ-21 â ïåðèîä 2016-2022 ãîäîâ. Â ñâîþ î÷åðåäü 
ãîñêîðïîðàöèÿ çàéìåòñÿ ëèçèíãîâîé ïîñòàâêîé ýòèõ ñàìîëåòîâ äëÿ «Àýðîôëîòà». /Èíòåðôàêñ/ 

 «ÒÐÀÍÑÀÝÐÎ» è Airbus ïîäïèñàëè ìåìîðàíäóì î ïðèîáðåòåíèè 8 ñàìîëåòîâ A320neo (êàòàëîæíîé 
ñòîèìîñòüþ 720 ìëí äîëë.), åùå íà 4 ïðåäóñìîòðåí îïöèîí. Ïî ñëîâàì ïðåäñòàâèòåëÿ «ÒÐÀÍÑÀÝÐÎ», 
òâåðäûé êîíòðàêò ïîÿâèòñÿ â òå÷åíèå äâóõ ìåñÿöåâ. Ïðîèçâîäñòâî ëàéíåðà íà÷íåòñÿ â 2015 ãîäó, à ïîñòàâêè 
«ÒÐÀÍÑÀÝÐÎ» ïðåäóñìîòðåíû â 2017-2019 ãîäàõ. Îòìåòèì, ÷òî â ïàðêå Àâèàêîìïàíèè ñåé÷àñ äîìèíèðóþò 
ñàìîëåòû Boeing: 64 èç 67 ëàéíåðîâ (åùå òðè – Òó-214). Ðàíüøå «ÒÐÀÍÑÀÝÐÎ» â îñíîâíîì ïîêóïàëà 
ïîäåðæàííûå ñàìîëåòû, èç íîâûõ çàêàçàëà ëèøü äâà B737-800. Îäèí èç íèõ óæå ïîëó÷åí, âòîðîé ïðèäåò äî 
êîíöà ãîäà. Ïðèîáðåòåíèå À320neo îò÷àñòè îáóñëîâëåíî òåì, ÷òî ñàìîëåò íà 15% ýêîíîìè÷íåå B737 â 
ðàñõîäå òîïëèâà. /Âåäîìîñòè/ 

 Àâèàêîìïàíèÿ «ÞÒýéð» ñîáèðàåòñÿ çàêëþ÷èòü ñ ÃÑÑ òâåðäûé êîíòðàêò íà 24 ëàéíåðà. Â÷åðà Êîìïàíèÿ 

çàêëþ÷èëà ñîãëàøåíèå íà 40 âåðòîëåòîâ Ìè-171 êàòàëîæíîé ñòîèìîñòüþ 11 ìëðä ðóá. /Âåäîìîñòè/ 
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Денежный рынок 
Â÷åðàøíèé äåíü íà ìåæäóíàðîäíîì âàëþòíîì ðûíêå ïðîõîäèë ïîä 
âëèÿíèåì ïëîòíîãî èíôîðìàöèîííîãî ïîòîêà. Îïóáëèêîâàííûé óòðîì 
îò÷åò î ïðåäâàðèòåëüíîì ÂÂÏ Ãåðìàíèè ïðîèëëþñòðèðîâàë çàìåäëåíèå 
òåìïîâ ðîñòà ýêîíîìèêè êàê â ãîäîâîì, òàê è â êâàðòàëüíîì ñðàâíåíèè, 
÷òî ñïðîâîöèðîâàëî íà ðûíêå íåáîëüøèå ðàñïðîäàæè åâðîïåéñêîé 
âàëþòû, «îòêàòèâøèå» âàëþòíóþ ïàðó EUR/USD ñ 1,444õ äî 1,437õ. 
Ïîìèìî íåãàòèâíûõ äàííûõ ïî îäíîé èç êðóïíåéøèõ ñòðàí ÅÑ òàê æå 
áûëè îïóáëèêîâàíû ñëàáûå ïîêàçàòåëè ïî ðåãèîíó â öåëîì. Òàê, òîðãîâûé 
áàëàíñ Åâðîçîíû îêàçàëñÿ íèæå çíà÷åíèÿ â ïðåäûäóùåì ìåñÿöå, à êðîìå 
òîãî ïðåäâàðèòåëüíûé ÂÂÏ îêàçàëñÿ íåìíîãî õóæå ïðîãíîçîâ. Îäíàêî ýòî 
áûëè íå ïîñëåäíèå ñòàòäàííûå. Ïîçæå â ÑØÀ âûøëè ïîçèòèâíûå äàííûå 
î êîýôôèöèåíòå çàãðóçêè ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé è ðîñòå 
ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà. Âìåñòå ñ òåì, èíâåñòîðû äîâîëüíî ñëàáî 
îòðåàãèðîâàëè íà ýòî, âåäü îñíîâíûì ñîáûòèåì â÷åðàøíåãî äíÿ áûëà 
âñòðå÷à Í. Ñàðêîçè è À. Ìåðêåëü ïî âîïðîñó ýêîíîìè÷åñêîé 
ñòàáèëüíîñòè Åâðîçîíû. Îæèäàíèÿ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà áûëè ñâÿçàíû ñ 
âîçìîæíûì âûïóñêîì ñòðàíàìè Åâðîñîþçà ñîâìåñòíûõ äîëãîâûõ 
îáÿçàòåëüñòâ è óâåëè÷åíèåì ôîíäà ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè. Îäíàêî íà 
ïðåññ-êîíôåðåíöèè, ïîñëåäîâàâøåé çà ñîâåùàíèåì, ïðîçâó÷àëè 
çàÿâëåíèÿ î òîì, ÷òî â íàñòîÿùèé ìîìåíò ñóùåñòâóåò óãðîçà ïîñëåäñòâèé 
âûïóñêà ñîâìåñòíûõ äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ, à èìåííî: ïðîöåññ 
ðàñïðåäåëåíèÿ äîëãîâîé íàãðóçêè ìîæåò «ïîñòàâèòü ïîä óäàð ñòðàíû ñ 
âûñîêèì ðåéòèíãîì». Òàêèì îáðàçîì, â íàñòîÿùèé ìîìåíò íå ñòîèò æäàòü 
êàêèõ-òî ðåøèòåëüíûõ äåéñòâèé ñî ñòîðîíû ÅÑ ïî ïðèâëå÷åíèþ 
äîïîëíèòåëüíûõ ðåñóðñîâ, êîòîðûå ìîãóò áûòü íàïðàâëåíû íà 
ñòàáèëèçàöèþ ïðîáëåì ñóâåðåííûõ äîëãîâ. Ýòà íîâîñòü ñïðîâîöèðîâàëà 
íà âàëþòíîì ðûíêå äîâîëüíî ñèëüíîå äâèæåíèå, íî ñ íóëåâûì ýôôåêòîì. 
Ïàðà EUR/USD ñíà÷àëà âûðîñëà äî óðîâíÿ 1,447õ, à çàòåì ñíèçèëàñü äî 
1,4395õ. Ïî èòîãàì äíÿ åå çíà÷åíèå ñîñòàâèëî 1,4398õ. Ñåãîäíÿøíèé äåíü 
òàêæå íàñûùåí äîâîëüíî ïëîòíûì èíôîðìàöèîííûì ïîòîêîì, 
âêëþ÷àþùèì â ñåáÿ äàííûå îá èíôëÿöèè â ÅÑ è èçìåíåíèè öåí 
ïðîèçâîäèòåëåé â Ñîåäèíåííûõ Øòàòàõ. 

Íà ëîêàëüíîì âàëþòíîì ðûíêå â÷åðàøíèé äåíü âûãëÿäåë äîâîëüíî 
ñïîêîéíûì. Êîìôîðòíûå óðîâíè ñòîèìîñòè íåôòè íà ñûðüåâûõ 
ïëîùàäêàõ, à òàêæå ïîäãîòîâêà ê ïðåäñòîÿùèì íàëîãîâûì âûïëàòàì 
ÿâëÿþòñÿ õîðîøåé ïîääåðæêîé äëÿ íàöèîíàëüíîé âàëþòû. Ñòîèìîñòü 
àìåðèêàíñêîé âàëþòû â òå÷åíèå òîðãîâ óäåðæèâàëàñü â óçêîì êîðèäîðå 
28,66-28,81 ðóá. Åäèíñòâåííîå ÿðêîå äâèæåíèå ìîæíî áûëî íàáëþäàòü 
ïðè îòêðûòèè ñåññèè, êîãäà êóðñ äîëëàðà ñíà÷àëà âûðîñ äî 28,95 ðóá., à 
çàòåì ñòîëü æå ñòðåìèòåëüíî ñíèçèëñÿ äî 28,62 ðóá. Ñêîðåå âñåãî, ýòî 
áûëî ñïðîâîöèðîâàíî òåõíè÷åñêîé ñäåëêîé. Ïî èòîãàì äíÿ ñòîèìîñòü 
«àìåðèêàíöà» ñîñòàâèëà 28,71 ðóá., ÷òî ñîîòâåòñòâóåò óðîâíþ îòêðûòèÿ. 
Áèâàëþòíàÿ êîðçèíà òàêæå ñîõðàíÿëà ñïîêîéñòâèå â òå÷åíèå äíÿ, è ê 
êîíöó òîðãîâ åå öåíà ñíèçèëàñü íà 4 êîï. äî 34,39 ðóá. Íà íàø âçãëÿä, 
ñåãîäíÿ ñåãìåíò áóäåò òàêæå ñäåðæàí â äâèæåíèÿõ, è, ñêîðåå âñåãî, ê 
êîíöó äíÿ ìû óâèäèì íåáîëüøîå óêðåïëåíèå êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû. 
Âìåñòå ñ òåì, äíåâíûå êîëåáàíèÿ ìîãóò áûòü ñïðîâîöèðîâàíû 

Àëåêñåé Åãîðîâ
egorov_avi@nomos.ru
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ñòàòèñòè÷åñêèìè äàííûìè èç ÅÑ è ÑØÀ. 

Ëèêâèäíîñòü áàíêîâñêîé ñèñòåìû, ñæàâøàÿñÿ ïîñëå âûïëàòû ñòðàõîâûõ 
âçíîñîâ â áþäæåò, âíîâü íà÷àëà íåìíîãî óâåëè÷èâàòüñÿ. Ñóììà îñòàòêîâ 
íà êîðñ÷åòàõ è äåïîçèòàõ â ÖÁ âûðîñëà íà 23,7 ìëðä ðóá. äî 1085,7 ìëðä 
ðóá. Íåñìîòðÿ íà äîâîëüíî áîëüøîé çàïàñ ðåñóðñîâ â òåêóùèé ìîìåíò, 
êðåäèòíûì îðãàíèçàöèÿì, ñêîðåå âñåãî, áóäåò íå ïðîñòî íàéòè 
ôîíäèðîâàíèå ïî êîìôîðòíûì óñëîâèÿì â äàòû íàëîãîâûõ âûïëàò. Íà 
ýòîì ôîíå ïðîâîäèìûé â÷åðà Ìèíôèíîì äåïîçèòíûé àóêöèîí, 
ïðåäëîæåíèå êîòîðîãî áûëî ðàñøèðåíî äî 80 ìëðä ðóá., ïðèâëåê 
âíèìàíèå âñåãî 10 êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé, íî ýòîãî áûëî âïîëíå 
äîñòàòî÷íî äëÿ ñîçäàíèÿ àæèîòàæíîãî ñïðîñà. Ïî åãî èòîãàì áàíêàìè 
áûëî ïîäàíî çàÿâîê íà îáùóþ ñóììó 161,6 ìëðä ðóá., ÷òî âäâîå 
ïðåâîñõîäèò ïðåäëîæåíèå, à ñòàâêà îòñå÷åíèÿ ñîñòàâèëà 4,31%.  
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Долговые рынки  
Âî âòîðíèê íà ãëîáàëüíûõ ïëîùàäêàõ ôàçà âîññòàíîâèòåëüíîãî ðîñòà 
âíîâü ñìåíèëàñü êîððåêöèåé. Àìåðèêàíñêèå ôîíäîâûå èíäåêñû ïîòåðÿëè 
îò 0,67% äî 1,24%, îòðèöàòåëüíàÿ ïåðåîöåíêà â Åâðîïå äîñòèãàëà 0,5%. 
Ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî èíâåñòîðû îñòàâàëèñü â äîâîëüíî íåðâîçíîì 
ñîñòîÿíèè, îæèäàÿ ñíà÷àëà åâðîïåéñêóþ, à çàòåì àìåðèêàíñêóþ 
ñòàòèñòèêó. Â ñèëó òîãî, ÷òî ìàêðîîò÷åòû îêàçàëèñü äîâîëüíî ñëàáûìè, 
ôîðìèðîâàíèþ ïîêóïàòåëüñêèõ èíòåðåñîâ ýòî íå áëàãîïðèÿòñòâîâàëî. 
Ïåðâûå ðàçî÷àðîâàíèÿ ïðèíåñ îò÷åò ïî ÂÂÏ Ãåðìàíèè, îòðàçèâøèé ðîñò 
ïîêàçàòåëÿ îòíîñèòåëüíî 1 êâàðòàëà âñåãî íà 0,1% ïðè îæèäàíèè 0,5% (â 
ãîäîâîì âûðàæåíèè ðîñò îãðàíè÷èëñÿ 2,7% ïðîòèâ ïëàíèðóåìûõ 3,1%). 
Íà ôîíå ñòîëü íåâûðàçèòåëüíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà «ëîêîìîòèâà» ÅÑ 
îæèäàíèÿ ïîêàçàòåëÿ, õàðàêòåðèçóþùåãî åäèíîå ýêîíîìè÷åñêîå 
ïðîñòðàíñòâî, ñìåíèëèñü íà åùå áîëåå íåãàòèâíûå, õîòÿ, â êîíå÷íîì 
ñ÷åòå, ðåçóëüòàò îêàçàëñÿ íå òàêèì óæ è ïëîõèì: ðîñò ÂÂÏ Åâðîçîíû 
îòíîñèòåëüíî 1 êâàðòàëà 2011 ãîäà ñîñòàâèë 0,2% (ïðîãíîç 0,3%), â 
ãîäîâîì âûðàæåíèè 1,7% (ïðîãíîç 1,8%). Ñëåäóþùèì ðàóíäîì 
ìàêðîäàííûõ áûëè îò÷åòû ïî ðûíêó íåäâèæèìîñòè ÑØÀ, îäíàêî èõ 
íåîäíîðîäíîñòü íå äîáàâèëà êàêîé-ëèáî îïðåäåëåííîñòè, à áîëåå 
íåïðèÿòíàÿ ñèòóàöèÿ â ÷àñòè ïåðñïåêòèâ òîëüêî óñèëèëà íåãàòèâ. Òàê, 
èíäèêàòîð, îòðàæàþùèé îáùåå êîëè÷åñòâî íîâûõ ñòðîåê, îêàçàëñÿ 
ñèëüíåå ïðîãíîçà (ñíèæåíèå íà 1,5% ïðè îæèäàíèè 4,6%), à âîò â ÷àñòè 
ïîëó÷åííûõ ðàçðåøåíèé íà ñòðîèòåëüñòâî äåëà îáñòîÿò õóæå – ñíèæåíèå 
çàôèêñèðîâàíî íà óðîâíå 3,2% ïðè ïðîãíîçå ñïàäà íà 1,9%. ×óòü 
«ðàçáàâèòü» ñèòóàöèþ óäàëîñü îò÷åòó ïî ïðîìïðîèçâîäñòâó â ÑØÀ â 
èþëå, îòðàçèâøåìó ðîñò íà 0,9% ïðè îæèäàíèè óâåëè÷åíèÿ íà 0,5%, ê 
òîìó æå, â ëó÷øóþ ñòîðîíó áûëè ïåðåñìîòðåíû è èþíüñêèå äàííûå – ñ 
«+0,2%» äî «+0,4%». Îäíàêî îäíîãî îò÷åòà, î÷åâèäíî, îêàçàëîñü 
íåäîñòàòî÷íî, âíèìàíèå ó÷àñòíèêîâ áûëî ñêîíöåíòðèðîâàíî äàæå â 
áîëüøåé ñòåïåíè, ÷åì íà ñòàòèñòèêå, íà â÷åðàøíåé ñîâìåñòíîé ïðåññ-
êîíôåðåíöèè À. Ìåðêåëü è Í. Ñàðêîçè, êîòîðàÿ íå òîëüêî âî ìíîãîì 
òàêæå íå îïðàâäàëà îæèäàíèÿ â ÷àñòè àíîíñà êàêèõ-ëèáî îïåðàòèâíûõ 
ìåð ïî ôîðìèðîâàíèþ áîëåå êîìôîðòíîãî èíâåñòêëèìàòà â ÅÑ, íî è 
óñóãóáèëà îïàñåíèÿ îòíîñèòåëüíî ñîõðàíÿþùåéñÿ ñëàáîñòè è 
íåîäíîðîäíîñòè ñîñòàâëÿþùèõ åäèíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ïðîñòðàíñòâà. 
Îäèí èç íàèáîëåå âàæíûõ âîïðîñîâ, â ÷àñòíîñòè, «ñóäüáà» 
åâðîîáëèãàöèé, ýìèññèþ êîòîðûõ ìîã áû îñóùåñòâëÿòü Åâðîïåéñêèé 
Ôîíä Ôèíàíñîâîé Ñòàáèëüíîñòè, áûë ðåøåí î÷åíü áûñòðî: è À. Ìåðêåëü, 
è Í. Ñàðêîçè êàòåãîðè÷åñêè îòêàçàëèñü îò òàêîãî äîëãîâîãî èíñòðóìåíòà, 
êàê, âïðî÷åì, ñî÷ëè íåïðèåìëåìûì è óâåëè÷åíèå îáúåìà ÅÔÔÑ ñ òåêóùèõ 
440 ìëðä åâðî. Âìåñòå ñ òåì, èäåÿ ñîçäàíèÿ åäèíîãî 
«åâðîïðàâèòåëüñòâà», îäíîé èç ôóíêöèé êîòîðîãî äîëæíî ñòàòü 
ðåãóëèðîâàíèå òåêóùåé äîëãîâîé ïîëèòèêè êàê îòäåëüíûõ ñòðàí, òàê è ÅÑ 
â öåëîì, îñòàëàñü ñðåäè òåõ, êîòîðûå ìîãóò ñòàòü îáúåêòîì îáñóæäåíèÿ â 
äàëüíåéøåì. Áûëî îáîçíà÷åíî òàêæå ïðåäëîæåíèå î ââåäåíèè ñ 2013 
ãîäà â ñòðàíàõ çîíû åâðî ñïåöèàëüíîãî âíóòðèåâðîïåéñêîãî íàëîãà íà 
áàíêîâñêèå îïåðàöèè þðëèö, ïîñòóïëåíèÿ êîòîðîãî áóäóò íàïðàâëÿòüñÿ íà 
ñíèæåíèå äåôèöèòîâ íàöèîíàëüíûõ áþäæåòîâ è/èëè ïîãàøåíèå ãîñäîëãà. 
Ðåçþìèðóÿ, âñòðå÷à, ñ êîòîðîé áûëî ñâÿçàíî ìíîãî íàäåæä â ÷àñòè 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru
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Ценовые  индексы ММВБ
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òàêòè÷åñêèõ ìåð íà áëèæàéøóþ ïåðñïåêòèâó, íå îáîçíà÷èëà òàêîâûõ, à 
áûëà ñâåäåíà ê îáîçíà÷åíèþ ìåð, íåñïîñîáíûõ ðåøèòü òåêóùèå äîëãîâûå 
ïðîáëåìû. Íà ôîíå ýòîãî íàñòîðîæåííîå îòíîøåíèå ê åâðîïåéñêèì 
àêòèâàì ñîõðàíèëîñü, è èíâåñòîðû áûëè â î÷åðåäíîé ðàç âûíóæäåíû 
èñêàòü êàêèå-òî àëüòåðíàòèâíûå («çàùèòíûå») îáúåêòû èíâåñòèðîâàíèÿ. 
È ñíîâà ñïðîñ ïåðåîðèåíòèðîâàëñÿ â ñåãìåíò çîëîòà, êîòîðîå â÷åðà 
óñòàíîâèëî íîâûé öåíîâîé ðåêîðä íà óðîâíå 1785 äîëë., à òàêæå 
áåçðèñêîâûå àêòèâû. Ïîäòâåðæäåíèå Fitch ðåéòèíãà ÑØÀ íà óðîâíå 
«ÀÀÀ» ñî «Ñòàáèëüíûì» ïðîãíîçîì òîëüêî óêðåïèëî íàìåðåíèÿ 
ïîêóïàòåëåé êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ ÑØÀ – çà â÷åðàøíèé äåíü 
äîõîäíîñòè UST ïðîäåìîíñòðèðîâàëè çàìåòíîå ñíèæåíèå, â ÷àñòíîñòè ïî 
UST-10 äî 2,22% ãîäîâûõ (- 9 á.ï.  îòíîñèòåëüíî ïðåäûäóùåãî çàêðûòèÿ). 

Ñåãîäíÿøíèå ìàêðîîò÷åòû ñíîâà áóäóò íàõîäèòüñÿ â öåíòðå âíèìàíèÿ – 
ïðè òåêóùåé íåîïðåäåëåííîé ñèòóàöèè èíâåñòîðàì íóæíû 
«íàïðàâëÿþùèå» äëÿ äâèæåíèÿ ðûíêà. Â Åâðîïå ïóáëèêóþòñÿ èþëüñêèå 
îò÷åòû ïî èíäåêñó ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí, à òàêæå ñ÷åòó òåêóùèõ îïåðàöèé, 
â ÑØÀ – ñòàòèñòèêà îá èþëüñêîé äèíàìèêå öåí ïðîèçâîäèòåëåé, õîòÿ ñ 
áîëüøèì èíòåðåñîì ó÷àñòíèêè ðûíêà áóäóò ñëåäèòü çà çàâòðàøíèìè 
äàííûìè î ïîòðåáèòåëüñêîé èíôëÿöèè. 

Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè â÷åðà íå ïðîÿâëÿëè âûñîêîé àêòèâíîñòè 
ó÷àñòíèêîâ ðûíêà, âîçìîæíî, ýòî áûëî îáóñëîâëåíî íåîäíîðîäíîñòüþ 
ñèãíàëîâ, ïîñòóïàþùèõ ñ âíåøíèõ ðûíêîâ. Ñ îäíîé ñòîðîíû, â ñûðüåâîì 
ñåãìåíòå ñèòóàöèÿ ñêëàäûâàëàñü áëàãîïîëó÷íî, ÷òî îáåñïå÷èâàëî 
ïîääåðæêó äëÿ ðîññèéñêèõ ðèñêîâ â öåëîì, ñ äðóãîé - íåãàòèâíûå 
íàñòðîåíèÿ â ÷àñòè äàëüíåéøèõ ïåðñïåêòèâ ýêîíîìèêè ÅÑ è 
ñîõðàíÿþùèõñÿ òàì äîëãîâûõ ïðîáëåì, à òàêæå íåîäíîðîäíàÿ ñòàòèñòèêà 
èç ÑØÀ ïîäòàëêèâàëè, ñêîðåå, çàôèêñèðîâàòüñÿ, ÷åì ÷òî-òî ïîêóïàòü. Íà 
ôîíå ýòîãî ñóâåðåííûå Russia-30 ïðàêòè÷åñêè âåñü äåíü òîðãîâàëèñü 
îêîëî îòìåòêè 118,5%, òîëüêî ïîñëå äàííûõ î ïðîìïðîèçâîäñòâå â ÑØÀ 
áûëà ïðåäïðèíÿòà óñïåøíàÿ ïîïûòêà ïðîäâèíóòüñÿ ê 118,625%, ãäå 
êîòèðîâêè îñòàëèñü äî çàêðûòèÿ. 

Â íåãîñóäàðñòâåííîì ñåêòîðå ñäåëîê áûëî íåìíîãî, è îíè ïî áîëüøåé 
÷àñòè íå ïðèâîäèëè ê îùóòèìîìó èçìåíåíèþ öåí. Èç íàèáîëåå çàìåòíûõ 
äâèæåíèé îòìåòèì ïîòåðþ ïîðÿäêà 0,5% íà êðèâîé ÂûìïåëÊîìà, à òàêæå 
îêîëî 0,25% â âûïóñêàõ Ìåòàëëîèíâåñò-16 è Åâðàç-18. 

Ñåãîäíÿøíèé äåíü íå ïðåäâåùàåò êàðäèíàëüíûõ ïåðåìåí, ñåãìåíò ïî-
ïðåæíåìó áåç ÷åòêîãî êóðñà è áóäåò ðåàãèðîâàòü íà âíåøíèå íîâîñòè. 

Â ðóáëåâîì ñåãìåíòå ñèòóàöèÿ òîæå ñîõðàíÿåòñÿ áåç èçìåíåíèé. Óæå 
íåîäíîêðàòíî îòìå÷àëîñü, ÷òî ñåãîäíÿøíåìó àóêöèîíó ïî ÎÔÇ ñåðèè 
26206 îòâåäåíà ðîëü èíäèêàòîðà íàñòðîåíèé, íî ïðè çàÿâëåííîì 
îðèåíòèðå «íèæå ðûíêà» - 7,6% - 7,7%, íà íàø âçãëÿä, ïðîÿâëåíèÿ 
àêòèâíîãî ñïðîñà ìàëîâåðîÿòíî, îñîáåííî íà ôîíå ïðîäîëæàâøèõñÿ 
â÷åðà îòðèöàòåëüíûõ ïåðåîöåíîê â ñåãìåíòå. Íà ìàëûõ îáîðîòàõ 
íàèáîëåå ëèêâèäíûå ñåðèè ïîòåðÿëè â öåíå îò 10 äî 20 á.ï., è 26206 áûëà 
â èõ ÷èñëå. 

Â êîðïîðàòèâíîì ñåêòîðå òàêæå ïîêà íå íàáëþäàåòñÿ âñïëåñêîâ ñïðîñà, 
âåðîÿòíî, ïî ïðè÷èíå òîãî, ÷òî óâåðåííîñòè â ïåðåõîäå ðûíêà â ñòàäèþ 
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àêòèâíîãî âîññòàíîâëåíèÿ íå ñôîðìèðîâàëîñü. Óêðåïëåíèå ðóáëÿ, 
ïðîèçîøåäøåå çà ïîñëåäíèå äíè, îêàçàëî ñâîå ïîçèòèâíîå âëèÿíèå, 
ïîáóæäàÿ ó÷àñòíèêîâ ê ñïðîñó íà ïîäåøåâåâøèå áîíäû, îäíàêî ïîêóïêè 
èçáèðàòåëüíû, è îáîðîòû êðàéíå ìàëû. Íà íàø âçãëÿä, âîññòàíîâëåíèå 
öåí íåñêîëüêî «çàäåðæèâàåò» ïðåäñòîÿùèé ïðîöåññ íàëîãîâûõ ðàñ÷åòîâ, 
óñèëèâàþùèé îïàñåíèÿ íåèçáåæíîãî ðîñòà ñòàâîê â äíè ðàñ÷åòîâ, à 
òàêæå îòñóòñòâèå êàêèõ-ëèáî ïîçèòèâíûõ íîâîñòåé ñ âíåøíèõ ðûíêîâ. 
Ïðè ýòîì åñëè âíåøíèé ôîí ñëàáî ïðåäñêàçóåì, òî ëîêàëüíûå ôàêòîðû 
áóäóò ãîòîâû ïîääåðæàòü ðûíîê óæå â ïîñëåäíèå ÷èñëà àâãóñòà, à òàêæå ñ 
íà÷àëîì ñåíòÿáðÿ. 
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Транспорт  
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Финансовый сектор  
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Финансовые организации с международным рейтингом «ВВВ+» – «ВВВ-» / «Ваа1» - «Ваа3»
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Финансовые организации с международным рейтингом «В+» - «В-» / «В1» - «В3»
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Субфедеральный и суверенный долг 
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