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ïðèîáðåë íà âàëþòíîì ðûíêå ÷óòü áîëåå 5 ìëðä äîëë. 
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 Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè: ØÀÍÑ ÊÀÏÈÒÀË, ÐÈÃðóïï, 
Ïàðíàñ-Ì, Äèêàÿ Îðõèäåÿ, Ñòðîéìîíòàæ. 

 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû: Ðîñáàíê, Êîñòðîìñêàÿ îáëàñòü, 
ßðîñëàâñêàÿ îáëàñòü. 

 Evraz: ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè ñïîñîáñòâóþò ïåðåñìîòðó 
êîâåíàíò. 

 ÍÊÍÕ: èòîãè 9 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà – âîññòàíîâëåíèå 
ïðîäîëæàåòñÿ. 

 ÂÝÁ, ÁàøÒÝÊ, ÐÆÄ, ÂûìïåëÊîì, ÀÔÊ «Ñèñòåìà», Ìîñêâà, 
Ñàìàðñêàÿ îáëàñòü. 
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 Âàëþòíûé ðûíîê: ó÷àñòíèêè ñîõðàíÿþò îïòèìèñòè÷íûé 
íàñòðîé â îòíîøåíèè ñèòóàöèè íà âíåøíèõ ðûíêàõ.  

 Íàëîãè ñïðîâîöèðîâàëè ñïðîñ íà äåíüãè ÖÁ, íî ñòàâêè 
äåíåæíîãî ðûíêà âûðîñëè íåçíà÷èòåëüíî.  
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Основные рыночные индикаторы

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.45% -4 123

Russia-30 5.40% -1 -443

ОФЗ 25068 8.60% -18 n/a

ОФЗ 25065 8.61% 0 n/a

Газпрнефт4 9.00% -2 n/a

РЖД-9 7.96% -3 -434

АИЖК-8 11.04% -62 -1 113

ВТБ - 5 8.13% 12 -547

РоссельхБ-6 13.72% 0 385

МосОбл-8 12.65% -3 -2 119

Мгор59 7.17% -24 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 91.04% 8 977

iTRAXX XOVER S12 5Y 513.19 8 n/a

CDX HY 5Y 662.53 4 -485

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 315.78 0.0% 112.4%

RTS 1 416.68 -0.6% 124.2%

S&P 500 1 087.24 -1.0% 20.4%

DAX 5 663.96 -0.1% 17.7%

NIKKEI 9 804.49 -0.7% 10.7%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 75.18 -2.9% 79.7%

Нефть WTI 76.94 -3.0% 72.5%

Золото 1 103.80 -1.2% 25.1%

 Никель LME 3 M 16 190.00 -3.9% 38.4%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

11 íîÿ3 íîÿ27 îêò20 îêò13 îêò6 îêò

ìëðä ðóá.

0

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10
% Îñòàòêè íà ñ÷åòàõ â ÖÁ

Äåïîçèòû â ÖÁ
Ñòàâêà MIACR o/n

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                              Новости эмитентов 
    
17 ноября  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

2

МАКРОновости 
 Áàíê Ðîññèè ïðèíÿë ðåøåíèå î ñíèæåíèè ñ 1 ôåâðàëÿ 2010 ãîäà ëèìèòîâ ïî êðåäèòíîìó ðèñêó è ïîâûøåíèè 

ìèíèìàëüíûõ óðîâíåé ðåéòèíãîâ êðåäèòîñïîñîáíîñòè, ïðèñâàèâàåìûõ òðåìÿ íàöèîíàëüíûìè ðåéòèíãîâûìè 
àãåíòñòâàìè è íåîáõîäèìûõ äëÿ ïîëó÷åíèÿ êðåäèòîâ áåç îáåñïå÷åíèÿ. Ïðèíÿòîå ðåøåíèå íàïðàâëåíî íà 
ïîñòåïåííîå ñîêðàùåíèå ìàñøòàáîâ èñïîëüçîâàíèÿ ìåõàíèçìà êðåäèòîâàíèÿ áåç îáåñïå÷åíèÿ è 
ïåðåîðèåíòàöèþ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé íà òðàäèöèîííûå èíñòðóìåíòû äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè. 

S&P, Fitch Moody's RusRating Эксперт РА НРА AK&M 

1 ВВВ- Ваа3 н/п н/п н /п н/п 1 год 

ВВ- и 1, 2 
классификационная 

группа** 

Ва3 и 1, 2 
классификационная 

группа** 
н/п н/п н /п н/п 1 год 

ВВ- Ва3 н/п н/п н /п н/п 6 месяцев 

3 В- В3 н/п н/п н /п н/п 3 месяца 

4 н/п н/п 
ВВ и 1, 2 

классификацио
нная группа

А и 1, 2 
классификацио
нная группа

A и 1, 2 
классификацио
нная группа

А и 1, 2 
классификацио
нная группа 

5 недель 

Новые требования к рейтингам банка

2

Категория 
кредитной 

организа-ции 

Международный рейтинг долгосрочной 
кредитоспособности, не ниже Рейтинг кредитоспособности, не ниже Максималь-

ный срок 
предоставле
н-ия кредита 

 

 

 Áëàãîäàðÿ äåéñòâèÿì ÖÁ ÐÔ, ñîñòàâ èñòî÷íèêîâ îñíîâíîãî êàïèòàëà êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè â 
îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâîé ôîðìå àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà ìîæåò áûòü ðàñøèðåí çà ñ÷åò ÷àñòè åå óñòàâíîãî 
êàïèòàëà, ñôîðìèðîâàííîé â ðåçóëüòàòå âûïóñêà è ðàçìåùåíèÿ ïðèâèëåãèðîâàííûõ àêöèé. 
Ñîîòâåòñòâóþùåå óêàçàíèå ïðåäñòàâëåíî â Ìèíèñòåðñòâî þñòèöèè ÐÔ íà ðåãèñòðàöèþ. 

 

 

Дефолты и реструктуризации 
 

 Àðáèòðàæíûé ñóä ã. Ìîñêâû ââåë â îòíîøåíèè ÎÎÎ «Ðóññêàÿ Èíâåñòèöèîííàÿ Ãðóïïà» ïðîöåäóðó 
íàáëþäåíèÿ. Èñêîâîå çàÿâëåíèå î áàíêðîòñòâå áûëî ïîäàíî ñàìîé Êîìïàíèåé. Î÷åðåäíîå ñóäåáíîå 
çàñåäàíèå ïî äåëó íàçíà÷åíî íà 18 ìàðòà 2010 ãîäà. /Finambonds/ 

 Ñòàâêà 13-20-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «Ïàðíàñ-Ì» ñåðèè 02 îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 9,5% ãîäîâûõ. 
Êóïîííûé äîõîä çà 13-20-é êóïîííûå ïåðèîäû ñîñòàâèò 23,68 ðóá. â ðàñ÷åòå íà îäíó îáëèãàöèþ, ãîâîðèòñÿ 
â ñîîáùåíèè Ýìèòåíòà. Íàïîìíèì, ÷òî â îòíîøåíèè ÎÀÎ «Ïàðíàñ-Ì» Àðáèòðàæíûì ñóäîì Ñàíêò-
Ïåòåðáóðãà è Ëåíèíãðàäñêîé îáëàñòè ââåäåíà ïðîöåäóðà íàáëþäåíèÿ. /Finambonds/ 

 Ïðåçèäåíò ñåòè «Äèêàÿ Îðõèäåÿ» Àëåêñàíäð Ôåäîðîâ ñîîáùèë, ÷òî «Ãðóïïà ïðàêòè÷åñêè ïîëíîñòüþ 
ðåñòðóêòóðèðîâàëà äîëã ïî îáëèãàöèîííîìó çàéìó ñåðèè 01 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá.». Ã-í Ôåäîðîâ óòî÷íèë, 
÷òî «ïåðåãîâîðû ïðîäîëæàþòñÿ ëèøü ñ îäíèì äåðæàòåëåì îáëèãàöèé, âëàäåþùèì áóìàãàìè ïðèìåðíî íà 30 
ìëí ðóá. Îêîëî 400 òûñ. îáëèãàöèé áóäóò çàìåíåíû áóìàãàìè ÎÎÎ «Äèêàÿ Îðõèäåÿ» íîâîãî âûïóñêà ñåðèè 
02 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá., à ïðèìåðíî 100 ìëí ðóá. äîëãà çàìåùåíî êðåäèòàìè. Âñå ñîãëàøåíèÿ, êðåäèòû è 
îáëèãàöèè âûäàíû íà óñëîâèÿõ ðàññðî÷êè íà 4 ãîäà è ïîñòåïåííîãî âîçâðàòà òåëà äîëãà äî 2013 ãîäà». 
/Âåäîìîñòè/ 

 9 íîÿáðÿ 2009 ãîäà â Àðáèòðàæíîì ñóäå Áåëãîðîäñêîé îáëàñòè ñîñòîÿëîñü çàñåäàíèå ïî äåëó î ïðèçíàíèè 
ÎÎÎ «ØÀÍÑ ÊÀÏÈÒÀË» íåñîñòîÿòåëüíûì (áàíêðîòîì). Èñêîâîå çàÿâëåíèå î áàíêðîòñòâå áûëî ïîäàíî 
ñàìîé Êîìïàíèåé. Ïî ðåçóëüòàòàì ðàññìîòðåíèÿ çàÿâëåíèÿ àðáèòðàæíûì ñóäîì â îòíîøåíèè ÎÎÎ «ØÀÍÑ 
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ÊÀÏÈÒÀË» áûëà ââåäåíà ïðîöåäóðà íàáëþäåíèÿ. Î÷åðåäíîå ñóäåáíîå çàñåäàíèå ïî äåëó íàçíà÷åíî íà 9 
àïðåëÿ 2010 ãîäà. Íàïîìíèì, ðàíåå Êîìïàíèÿ äîïóñòèëà äåôîëòû ïî îáëèãàöèîííîìó çàéìó ñåðèè 01 
îáúåìîì 1 ìëðä ðóá., íå âûïëàòèâ äîõîä çà 1-ûé è 2-îé êóïîííûå ïåðèîäû è íå èñïîëíèâ îôåðòó ïî íåìó. 
Âûïóñê îáëèãàöèé îáåñïå÷èâàëñÿ ïîðó÷èòåëüñòâîì ÇÀÎ «Øàíñ ãðóïï» è ÎÎÎ «Øàíñ-òåõíîòîðã», â 
îòíîøåíèè êîòîðûõ àðáèòðàæíûì ñóäîì òàêæå áûëà ââåäåíà ïðîöåäóðà íàáëþäåíèÿ. /Finambonds/ 

 ÎÎÎ «Êîðïîðàöèÿ Ñòðîéìîíòàæ» îáðàòèëîñü â Àðáèòðàæíûé ñóä Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà è Ëåíèíãðàäñêîé 
îáëàñòè ñ èñêîâûì çàÿâëåíèåì î ïðèçíàíèè íåñîñòîÿòåëüíîñòè (áàíêðîòñòâå). Èñê áûë çàðåãèñòðèðîâàí 11 
íîÿáðÿ 2009 ãîäà. Ðàíåå âíåî÷åðåäíîå îáùåå ñîáðàíèå ÎÎÎ «Êîðïîðàöèÿ Ñòðîéìîíòàæ» ïðèíÿëî 
ðåøåíèå î äîáðîâîëüíîé ëèêâèäàöèè êîìïàíèè. /Finambonds/ 

 

 

 

Рейтинги и прогнозы 
 Fitch ïðèñâîèëî ôèíàëüíûå äîëãîñðî÷íûå ðåéòèíãè â íàöèîíàëüíîé âàëþòå «BBB+» è ôèíàëüíûå 

íàöèîíàëüíûå äîëãîñðî÷íûå ðåéòèíãè «AAA(rus)» 4-ëåòíèì îáëèãàöèÿì Ðîñáàíêà ñåðèè A3 îáúåìîì 5 ìëðä 
ðóá. ñî ñòàâêîé 12% è 5-ëåòíèì îáëèãàöèÿì ñåðèè A5 îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. ñî ñòàâêîé 12%. 

 Àãåíòñòâî Fitch ïðèñâîèëî Êîñòðîìñêîé îáëàñòè äîëãîñðî÷íûå ðåéòèíãè â èíîñòðàííîé è íàöèîíàëüíîé 
âàëþòå «B+», êðàòêîñðî÷íûé ðåéòèíã â èíîñòðàííîé âàëþòå «B» è äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã ïî íàöèîíàëüíîé 
øêàëå «A(rus)». Ïðîãíîç ïî äîëãîñðî÷íûì ðåéòèíãàì – «Ñòàáèëüíûé». Êðîìå òîãî, îáëèãàöèÿì Êîñòðîìñêîé 
îáëàñòè ñåðèè 34005 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. (ðàçìåùåíî áóìàã íà ñóììó 692,4 ìëí ðóá.) òàêæå ïðèñâîåí 
äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã â íàöèîíàëüíîé âàëþòå «B+» è íàöèîíàëüíûé äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã «A(rus)». 
Ýêñïåðòû Fitch îòìå÷àþò, ÷òî «Ñòàáèëüíûé» ïðîãíîç îòðàæàåò èõ îæèäàíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî âîññòàíîâëåíèÿ 
áþäæåòíîé äèñöèïëèíû îáëàñòè, íà÷èíàÿ ñ 2010 ãîäà, è ñîõðàíåíèÿ ïîääåðæêè èç ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà, 
êîòîðûå äîëæíû êîìïåíñèðîâàòü íåãàòèâíîå âîçäåéñòâèå ýêîíîìè÷åñêîãî ñïàäà è ñòàáèëèçèðîâàòü 
áþäæåòíûå ïîêàçàòåëè ðåãèîíà. 

 Àãåíòñòâî Fitch ïîäòâåðäèëî äîëãîñðî÷íûå ðåéòèíãè ßðîñëàâñêîé îáëàñòè â èíîñòðàííîé è íàöèîíàëüíîé 
âàëþòå íà óðîâíå «BB-» è êðàòêîñðî÷íûé ðåéòèíã îáëàñòè â èíîñòðàííîé âàëþòå íà óðîâíå «B». Êðîìå 
òîãî, àãåíòñòâî ïîäòâåðäèëî íàöèîíàëüíûé äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã îáëàñòè íà óðîâíå «A+(rus)». Ïðîãíîç ïî 
âñåì äîëãîñðî÷íûì ðåéòèíãàì – «Ñòàáèëüíûé». Ýêñïåðòû àãåíòñòâà îòìåòèëè, ÷òî «ðåéòèíãè ßðîñëàâñêîé 
îáëàñòè îòðàæàþò êîíöåíòðàöèþ äîõîäîâ ðåãèîíà ïî íåñêîëüêèì êîìïàíèÿì, íåêîòîðûå èç êîòîðûõ 
îòíîñÿòñÿ ê öèêëè÷åñêèì îòðàñëÿì, à òàêæå ñóùåñòâåííûå îáúåìû ïîãàøåíèé äîëãà â áëèæàéøèå 12 
ìåñÿöåâ. Êðîìå òîãî, ðåéòèíãè ó÷èòûâàþò ïðèåìëåìûå áþäæåòíûå ïîêàçàòåëè îáëàñòè, ïîääåðæèâàåìûå 
ôåäåðàëüíûì áþäæåòîì è êîíñåðâàòèâíûì óïðàâëåíèåì. «Ñòàáèëüíûé» ïðîãíîç îòðàæàåò îæèäàíèÿ Fitch 
íà âîññòàíîâëåíèå ìåñòíîé ýêîíîìèêè, òðàíñôåðòû èç ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà è õîðîøåå êà÷åñòâî 
óïðàâëåíèÿ áþäæåòîì, êîòîðûå îêàæóò ïîääåðæêó îïåðàöèîííûì äîõîäàì îáëàñòè, ÷òî îáåñïå÷èò 
óëó÷øåíèå áþäæåòíûõ ïîêàçàòåëåé. Ïðîãíîç ïî ðåéòèíãó òàêæå ó÷èòûâàåò îæèäàíèÿ àãåíòñòâà, ÷òî ðåãèîí 
ñìîæåò ðåôèíàíñèðîâàòü ïðÿìîé äîëã â 4 êâ. 2009 ãîäà è 1 êâ. 2010 ãîäà. 

 

 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 Ñîâåò äèðåêòîðîâ Áàíêà Ðîññèè ïðèíÿë ðåøåíèå îá ýìèññèè â äåêàáðå 2009 ãîäà 12-ãî âûïóñêà 

áåñêóïîííûõ êðàòêîñðî÷íûõ îáëèãàöèé Áàíêà Ðîññèè ñ ïîãàøåíèåì 15 èþíÿ 2010 ãîäà â îáúåìå 400 ìëðä 
ðóá. 
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 Íà 18 íîÿáðÿ íàìå÷åíî äîðàçìåùåíèå îáëèãàöèé ôåäåðàëüíîãî çàéìà ñ ïîñòîÿííûì êóïîííûì äîõîäîì 
ñåðèè 26200 íà ñóììó 15 ìëðä ðóá. 

 Ñòàâêà 7-ãî êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «Ìàñòåð-Áàíê» ñåðèè 03 îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 17% ãîäîâûõ. 
Ýìèòåíò òàêæå ïðèíÿë ðåøåíèå î ïðèîáðåòåíèè îáëèãàöèé äàííîãî âûïóñêà ó èõ âëàäåëüöåâ 11 äåêàáðÿ 
2009 ãîäà. 

 Ñòàâêà 4-6-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «ÀÈÊÁ «Òàòôîíäáàíê» ñåðèè 04 îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 13% 
ãîäîâûõ. 

 ÎÎÎ «Ýíåðãîìàø-Ôèíàíñ» íàçíà÷èëî ÂÒÁ àãåíòîì ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 01. Ïî îêîí÷àíèè 6-
ãî êóïîííîãî ïåðèîäà Ýìèòåíòîì áûëà âûñòàâëåíà îôåðòà ïî âûêóïó áóìàã (1 äåêàáðÿ 2009 ãîäà). 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «Êàðàâàé» ïðèíÿë ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå ÷åòûðåõëåòíåãî 
âûïóñêà îáëèãàöèé ñåðèè 06 îáúåìîì 112,553 ìëí ðóá. 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «Êîêñ» ïðèíÿë ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè äâóõ âûïóñêîâ áèðæåâûõ îáëèãàöèé îáùèì 
îáúåìîì 8 ìëðä ðóá.  

 23 íîÿáðÿ íà÷íåòñÿ ðàçìåùåíèå âûïóñêà îáëèãàöèé «Çîëîòî Ñåëèãäàðà» ñåðèè 04 îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá.  

 

 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Âíåøýêîíîìáàíê 12 íîÿáðÿ ïåðå÷èñëèë 2,87 ìëðä ðóá. â ñ÷åò îïëàòû 2,7 ìëðä àêöèé äîïîëíèòåëüíîé 
ýìèññèè ÎÀÎ «Áåëâíåøýêîíîìáàíê» (Ðåñïóáëèêà Áåëàðóñü). Â íàñòîÿùåå âðåìÿ äîëÿ Âíåøýêîíîìáàíêà â 
óñòàâíîì ôîíäå áåëîðóññêîãî áàíêà - 97,24%. /Finambonds/ 

 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 Ñóììàðíàÿ ÷èñòàÿ ïðèáûëü øåñòè êîìïàíèé ÁàøÒÝÊà çà 9 ìåñÿöåâ ïî ÐÑÁÓ –  13,29 ìëðä ðóá. («-53,5%» ê 
2008 ãîäó); âûðó÷êà –  117,3 ìëðä ðóá. («-28,3%»). Âûðó÷êà êðóïíåéøåé èç íèõ –  «Áàøíåôòè» –  73,04 ìëðä 
ðóá. («-29,6%»), ïðèáûëü –  9,25 («-33,8%»). /Âåäîìîñòè/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 

Evraz: ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè ñïîñîáñòâóþò ïåðåñìîòðó êîâåíàíò. 

Â÷åðà Evraz Group ÷àñòè÷íî ðàñêðûëà èòîãè äåÿòåëüíîñòè çà 9 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà íà îñíîâå 
óïðàâëåí÷åñêîé îò÷åòíîñòè, õàðàêòåðèçóþùèå äîñòàòî÷íî ñòàáèëüíîå ïîëîæåíèå ìåòàëëóðãà. Â ÷àñòíîñòè 
îòìå÷àåòñÿ: 
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млн долл.

отчетный период 2007 2008 1 кв.2009* 2кв2009 3кв2009* 9м2009

Активы 18 637 19 448 - 23 115 - -

Капитал 6 356 4 974 - 9 884 - -

Финансовый долг 6 211 9 986 9 041 8 482 8 417 8 417

Чистый долг 5 884 9 056 8 186 7 804 7 279 7 279

Краткосрочный долг 2 103 3 922 3 775 3 937 3 421 3 421

Ден. средства 327 930 855 678 1 138 1 138

Выручка 12 627 19 990 2 413 2 226 2 479 7 118

EBITDA 4 305 6 323 305 163 406 874

Чистая прибыль 2 179 1 930 - -999 - -

Чист. долг/активы 0.32 0.47 - 0.34 - -

Чист. долг/EBITDA 1.37 1.43 6.71 23.94 8.96 4.16

Краткоср долг/фин. долг 0.34 0.39 0.42 0.46 0.41 0.41

Рентабельность EBITDA 34.1% 31.6% 12.6% 7.3% 16.4% 12.3%

Рентабельность ЧП 17.3% 9.7% - - - -

Группа Евраз

Основые финансовые показатели

Показатели эффективности и покрытия долга

 

* ïîêàçàòåëè áûëè ðàñêðûòû ÷àñòè÷íî 

Èñòî÷íèê: äàííûå Êîìïàíèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

 

- Âûðó÷êà Êîìïàíèè çà 9 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà ñîñòàâèëà 7,1 ìëðä äîëë. Êîíñîëèäèðîâàííàÿ EBITDA - 874 
ìëí äîëë., ðåíòàáåëüíîñòü ïî EBITDA - 12,3%. Çà 3 êâàðòàë îòíîñèòåëüíî ïðåäûäóùåãî ïåðèîäà âûðó÷êà 
âûðîñëà íà 11% äî 2,5 ìëðä äîëë., à ïîêàçàòåëü EBITDA â 2,5 ðàçà – äî 406 ìëí äîëë.  

- Îáùèé äîëã Evraza çà ìèíóâøèé êâàðòàë ïðàêòè÷åñêè íå èçìåíèëñÿ, îñòàâøèñü íà óðîâíå 8,4 ìëðä äîëë., 
Â òî æå âðåìÿ êðàòêîñðî÷íàÿ çàäîëæåííîñòü ñîêðàòèëàñü ïðèìåðíî íà 0,5 ìëðä äî 3,4 ìëðä äîëë. Îáúåì 
äåíåæíûõ ñðåäñòâ è èõ ýêâèâàëåíòû íà êîíåö çàÿâëåííîãî ïåðèîäà, íàïðîòèâ, óâåëè÷èëñÿ íà 0,5 ìëðä è 
ñîñòàâëÿë 1,1 ìëðä äîëë. Ñîîáùàåòñÿ, ÷òî ïîñëå îò÷åòíîé äàòû Êîìïàíèÿ çà ñ÷åò ñðåäñòâ ðàçìåùåííûõ 
îáëèãàöèîííûõ çàéìîâ ïîãàñèëà êðåäèò î ò ÂÒÁ íà 10 ìëðä ðóá.  

Îòìåòèì, ÷òî ïðèâåäåííûå äàííûå íå äàþò ïîâîäà ôèêñèðîâàòü íàðóøåíèå êîâåíàíò, ïîñêîëüêó ó Evraza 
îíè òåñòèðóþòñÿ íà îñíîâå ãîäîâîé èëè ïîëóãîäîâîé îò÷åòíîñòè.  

Îñíîâíîé èäååé äëÿ èíâåñòîðîâ ïî-ïðåæíåìó îñòàåòñÿ ïðåäëîæåíèå Êîìïàíèè äëÿ äåðæàòåëåé åå 
åâðîáîíäîâ – âûïëàòà ïðåìèè çà ðàñøèðåíèå îãðàíè÷åíèé ïî ìàêñèìàëüíîìó óðîâíþ äîëãîâîé íàãðóçêè. Â 
ðåçóëüòàòå çà ïîñëåäíåå âðåìÿ âûïóñêè åâðîîáëèãàöèé Evraza âûðîñëè â öåíå ñðåäíåì íà 2 – 2,5%. 
Íàïîìíèì òàêæå, ÷òî íåäàâíî Evraz ñîîáùèë î äîñòèæåíèè ñîãëàøåíèÿ ñ êðåäèòîðàìè îá èçìåíåíèè 
êîâåíàíò ïî çàéìàì íà 3,6 ìëðä äîëë. Âîçìîæíî, îáúÿâëåííûå ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû, îòðàæàþùåå âïîëíå 
ñòàáèëüíîå ïîëîæåíèå Êîìïàíèè, êàê ðàç è ïðèçâàíû ñïîñîáñòâîâàòü óñïåøíîìó çàâåðøåíèþ ïðîöåññà 
ïåðåñìîòðà óñëîâèé è â îòíîøåíèè åâðîîáëèãàöèé.  

Ïîìèìî ïðî÷åãî, âûäåëèì, ÷òî àíàëîãè÷íîãî «äðàéâåðà», ïî-âèäèìîìó, â áëèæàéøåå âðåìÿ ñòîèò îæèäàòü 
îò äðóãîãî ïðåäñòàâèòåëÿ îòðàñëè - Ñåâåðñòàëè, òàêæå äîãîâàðèâàþùåãîñÿ ñ êðåäèòîðàìè îá èçìåíåíèè 
óñëîâèé. 

Èëüÿ Èëüèí 
ilin_io@nomos.ru 
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ХИМИЯ И ЛПК
 

ÍÊÍÕ: èòîãè 9 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà – âîññòàíîâëåíèå ïðîäîëæàåòñÿ. 

Èòîãè 9 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà ïî ÐÑÁÓ îïóáëèêîâàëî íà äíÿõ è ÎÀÎ «Íèæíåêàìñêíåôòåõèì». Ïðîáëåìû åùå 
äîâîëüíî ñëàáîé êîíúþíêòóðû îñíîâíûõ òîâàðíûõ ðûíêîâ íå ïîçâîëÿþò Êîìïàíèè âîññòàíîâèòü êðåäèòíûé 
ïðîôèëü äî äîêðèçèñíûõ óðîâíåé – äèíàìèêà êëþ÷åâûõ îïåðàöèîííûõ ïîêàçàòåëåé îñòàåòñÿ 
îòðèöàòåëüíîé. 

млн руб 2008 2007 / 2008 1 кв  09 1 пг 09 9 мес 09 9 мес 09 / 9 мес 08

Активы 57 252 13.2% 58 842 56 848 57 558 -3.9%

Основные средства 32 560 40.2% 32 059 31 430 30 744 27.4%

Дебиторская задолженность 7 433 -2.3% 7 157 5 516 5 465 -48.7%

Денежные средства и их эквиваленты 576 204.8% 3 382 2 247 1 480 206.3%

Запасы 5 060 -14.2% 4 720 5 592 5 350 -18.6%

Финансовый долг 19 261 40.2% 21 982 17 810 17 844 -4.4%

Долгосрочные займы 18 194 65.9% 21 344 16 497 15 518 -3.7%

Краткосрочные займы 1 067 -61.5% 638 1 313 2 326 -8.7%

Чистый долг 18 685 37.9% 18 600 15 563 16 365 -10.0%

Задолженность перед поставщиками 7 258 6.4% 7 669 7 651 7 798 -9.3%

Выручка 70 978 20.9% 11 609 26 203 42 448 -26.7%

Операционная прибыль 7 496 6.6% 941 1 875 2 653 -64.7%

EBITDA 9 767 9.6% 1 696 3 238 4 911 -48.6%

Чистая прибыль 1 764 -56.9% -1 758 -407 730 -82.3%

Рентабельность EBITDA 13.8% -1.3% 14.6% 12.4% 11.6% -4.1%

Рентабельность чистой прибыли 2.5% -4.5% отр отр 1.7% -5.4%

Финансовый долг/EBITDA 0.52 - 3.2 2.8 4.0 -

Чистый долг/EBITDA 1.91 - 2.7 2.4 2.5 -

Основные показатели прибылей/убытков

Основные финансовые коэффициенты

Финансовые показатели ОАО "Нижнекамскнефтехим" по РСБУ

Основные балансовые показатели

 

Èñòî÷íèê: äàííûå Êîìïàíèè ïî ÐÑÁÓ, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà. 

Âìåñòå ñ òåì, ôèíàíñîâûå ïîòîêè Êîìïàíèè ïîçâîëÿþò îáåñïå÷èâàòü äîâîëüíî êà÷åñòâåííîå ïîêðûòèå 
ñóùåñòâóþùèõ ôèíàíñîâûõ îáÿçàòåëüñòâ – çà ïîñëåäíèå äâà êâàðòàëà óäàëîñü âûéòè èç óáûòêîâ. Ïðè ýòîì 
âàæíî îòìåòèòü ðåàëèçóåìóþ ìåíåäæìåíòîì ñòðàòåãèþ ïî ôîðìèðîâàíèþ áîëåå-ìåíåå êîìôîðòíûõ 
óñëîâèé ïî îáñëóæèâàíèþ òåêóùåãî äîëãà, ñòîèìîñòü îáñëóæèâàíèÿ êîòîðîãî â ïåðèîä êðèçèñà çàìåòíî 
âîçðîñëà, îêàçûâàÿ ñåðüåçíîå äàâëåíèå íà èòîãîâûé ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò. Èñõîäÿ èç ýòîãî, ïîíÿòíî 
æåëàíèå ñîêðàòèòü íàãðóçêó ïî âûïëàòàì â ñëåäóþùåì ãîäó, êîãäà, ñ áîëüøîé âåðîÿòíîñòüþ, òîâàðíàÿ 
êîíúþíêòóðà åùå áóäåò îñòàâàòüñÿ ïîä âëèÿíèåì ïîñëåäñòâèé êðèçèñà, ÷òî ïðîäîëæèò îãðàíè÷èâàòü 
îïåðàöèîííûé ïîòîê. Â ýòîì ñâåòå íå òàê äàâíî ðåàëèçîâàíà ïðîãðàììà ïî çàìåùåíèþ åâðîîáëèãàöèé ñ 
put-option â 2010 ãîäó íà áîëåå äëèííûå îáÿçàòåëüñòâà (ñ ïîãàøåíèåì â 2012 ãîäó), êîòîðûå ïîÿâèëèñü íà 
ðûíêå ñ äîõîäíîñòüþ ïîðÿäêà 11,7% ãîäîâûõ.  

Íà íàø âçãëÿä, íà îáùåì ôîíå, êîãäà êîìïàíèè, ñîïîñòàâèìûå ñ ÍÊÍÕ ïî êðåäèòíûì ðèñêàì, òîðãóþòñÿ ñ 
äîõîäíîñòüþ íèæå 9% ãîäîâûõ, äàííûé óðîâåíü ïî áîíäàì ÍÊÍÕ âûãëÿäèò èíòåðåñíûì äëÿ ïîêóïêè. Ïðè 
ýòîì íàãíåòàþùàÿ îáñòàíîâêó ñèòóàöèÿ âîêðóã ÎÀÎ «Êàçàíüîðãñèíòåç» (âòîðîãî êðóïíîãî 
íåôòåõèìè÷åñêîãî àêòèâà Ãðóïïû ÒÀÈÔ, íàõîäÿùåãîñÿ â ñîñòîÿíèè êðîññ-äåôîëòà ïî áàíêîâñêèì 
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êðåäèòàì), êàê ìû ïîëàãàåì, íå äîëæíà â ñòîëü ñóùåñòâåííîé ìåðå, êàê ñåé÷àñ, ïîïàäàòü â «çîíó 
ôèíàíñîâîé îòâåòñòâåííîñòè» ÍÊÍÕ. Âî-ïåðâûõ, ðàíåå íå íàáëþäàëîñü ïðåöåäåíòîâ, êîãäà ÒÀÈÔ 
ïðåäïðèíèìàë ïîïûòêó ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ ñóùåñòâåííûõ äåíåæíûõ ïîòîêîâ ìåæäó ñâîèìè «äî÷êàìè», è, 
âî-âòîðûõ, êàê áûëî àíîíñèðîâàíî, Êàçàíüîðãñèíòåçó ïåðñîíàëüíî îáåùàíà ãîñãàðàíòèÿ ïî êðåäèòàì íà 
ñóììó 10 ìëðä ðóá., ÷òî òîëüêî ïîäòâåðæäàåò åãî ôèíàíñîâóþ íåçàâèñèìîñòü îò ÍÊÍÕ. 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 Â äîêëàäå McKinsey, ïîäãîòîâëåííîì ïî çàêàçó ÐÆÄ, Ìîíîïîëèÿ ïðåäëàãàåò ïåðåéòè íà ñèñòåìó 
öåíîîáðàçîâàíèÿ íà îñíîâå çàòðàò íà îðãàíèçàöèþ êîíêðåòíîé ïåðåâîçêè. Ñåé÷àñ âñå ãðóçû ðàçäåëåíû íà 
3 êëàññà. Òàðèôû íà èõ ïåðåâîçêó ôîðìèðóþòñÿ èñõîäÿ íå èç ñåáåñòîèìîñòè óñëóãè, à èç öåíû ñàìèõ 
ãðóçîâ. Â ðåçóëüòàòå, Ìîíîïîëèè ïðèõîäèòñÿ ñóáñèäèðîâàòü íåðåíòàáåëüíûå ïåðåâîçêè îäíèõ ãðóçîâ 
(íàïðèìåð, ìàðæà EBIT ïðè ïåðåâîçêàõ óãëÿ â 2007 ãîäó ñîñòàâëÿëà «-90%») çà ñ÷åò äðóãèõ (íàïðèìåð, 
÷åðíûõ ìåòàëëîâ - ìàðæà EBIT ñîñòàâëÿëà «+50%»). Ìåíÿòü ñèñòåìó ïðåäëàãàåòñÿ ïîñòåïåííî. Íåäîðîãèå 
ãðóçû, ó êîòîðûõ äîëÿ çàòðàò íà äîñòàâêó â ñåáåñòîèìîñòè îñîáåííî âûñîêà, ÐÆÄ ïðåäëàãàåò ïåðåâîçèòü íà 
îñíîâàíèè êàê ìèíèìóì 3-ìåñÿ÷íûõ êîíòðàêòîâ. Â íèõ Ìîíîïîëèÿ ïðåäëàãàåò ôèêñèðîâàòü îáúåìû 
ïåðåâîçîê, ìàðøðóòû è ãðàôèê ïåðåâîçîê. Ýòî áóäåò ñàìûé íèçêèé òàðèô. Êðîìå òîãî, ãîñóäàðñòâî ìîæåò 
ñóáñèäèðîâàòü íàèáîëåå âàæíûå îòðàñëè óæå íàïðÿìóþ, à íå ÷åðåç æåëåçíîäîðîæíûé òðàíñïîðò. 
/Âåäîìîñòè/ 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü ÐÆÄ ïî ÐÑÁÓ â ÿíâàðå - ñåíòÿáðå 2009 ãîäà óâåëè÷èëàñü íà 11% ïî ñðàâíåíèþ ñ òåì æå 
ïåðèîäîì 2008 ãîäà - äî 35,1 ìëðä ðóá. Âûðó÷êà ñîêðàòèëàñü íà 7,3% äî 777,75 ìëðä ðóá. /Èíòåðôàêñ, 
Âåäîìîñòè/ 

 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü ÎÀÎ «ÂûìïåëÊîì» ïî ÐÑÁÓ çà 9 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà ñîñòàâèëà 51,01 ìëðä ðóá., 
óâåëè÷èâøèñü íà 54,99% îòíîñèòåëüíî àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà 2008 ãîäà. Âûðó÷êà Êîìïàíèè â ÿíâàðå-
ñåíòÿáðå 2009 ãîäà ñîñòàâèëà 149,66 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 130,1 ìëðä â ñîïîñòàâèìîì ïåðèîäå 2008 ãîäà. 
/Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 ×èñòûé óáûòîê ÀÔÊ «Ñèñòåìà» ïî ÐÑÁÓ çà 9 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà óìåíüøèëñÿ äî 6,5 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 197,7 
ìëðä ðóá. çà 9 ìåñÿöåâ 2008 ãîäà. Âûðó÷êà Êîìïàíèè â ÿíâàðå-ñåíòÿáðå 2009 ãîäà ñîñòàâèëà 21,9 ìëðä 
ðóá. ïðîòèâ 11,6 ìëðä ðóá. â ñîïîñòàâèìîì ïåðèîäå 2008 ãîäà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

 

СУБЪЕКТЫ РФ
 

 Ìèíôèí ïîäãîòîâèë ïîïðàâêè ê áþäæåòó 2009 ãîäà, îòìåíÿþùèå äîïîëíèòåëüíûå ñóáâåíöèè ðåãèîíàì â 
îáúåìå 34 ìëðä ðóá. (ñ 77,4 äî 43,5 ìëðä ðóá.), âûäåëåííûå Ïðàâèòåëüñòâîì âåñíîé íà òðóäîóñòðîéñòâî 
óâîëåííûõ ãðàæäàí. Èç íèõ 29,8 ìëðä ðóá. ïëàíèðîâàëîñü íàïðàâèòü íà ïîñîáèÿ ïî áåçðàáîòèöå äëÿ 
«âíåïëàíîâûõ» 2,2 ìëí íîâûõ áåçðàáîòíûõ. Ñîêðàùåíèå êîñíåòñÿ ïðàêòè÷åñêè âñåõ ðåãèîíîâ — â 2,5 ðàçà 
ïðåäëàãàåòñÿ ñîêðàòèòü âûäåëåíèå ôåäåðàëüíûõ ñðåäñòâ íà ïîääåðæêó çàíÿòîñòè Ìîñêâå (ñ 2,35 ìëðä ðóá. 
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äî 1 ìëðä ðóá.), Ñàíêò-Ïåòåðáóðãó (ñ 1,4 ìëðä ðóá. äî 567,7 ìëí ðóá.), Ñàìàðñêîé îáëàñòè (ñ 1,6 ìëðä ðóá. 
äî 610 ìëí ðóá.), íåñìîòðÿ íà ïëàíèðóåìûå ñîêðàùåíèÿ ðàáîòíèêîâ ÀâòîÂÀÇà. Óâåëè÷èòñÿ òîëüêî 
ïîääåðæêà Èíãóøåòèè — ñ 475,8 ìëí äî 849 ìëí ðóá., ×óêîòñêîìó ÀÎ è Áàéêîíóðó ïîìîùü áóäåò îñòàâëåíà 
íà ïðåæíåì óðîâíå. Èíèöèàòèâà Ìèíôèíà âûçâàíà ôàêòè÷åñêîé îñòàíîâêîé ðîñòà ÷èñëà áåçðàáîòíûõ â ÐÔ 
îñåíüþ 2009 ãîäà. Â÷åðà Ìèíçäðàâ ñîîáùèë, ÷òî îôèöèàëüíàÿ áåçðàáîòèöà çà íåäåëþ ñ 4 ïî 11 íîÿáðÿ 
âûðîñëà ëèøü íà 0,2% — äî 2,01 ìëí ÷åëîâåê. /ÊîììåðñàíòÚ/ 
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Денежный рынок 
Âíóòðåííèé âàëþòíûé ðûíîê ñîõðàíÿåò ñâîþ ïðèâÿçêó ê êîíúþíêòóðå 
ìåæäóíàðîäíîãî ðûíêà. Â÷åðà íà ôîíå îñëàáëåíèÿ äîëëàðà íà forex, 
ðóáëü ñòðåìèòåëüíî óêðåïëÿëñÿ ñ óòðà – ñòîèìîñòü êîðçèíû îïóñòèëàñü 
íèæå 35,10 ðóá., à êóðñ àìåðèêàíñêîé âàëþòû - ê 28,63 ðóá. Âåñüìà 
âåðîÿòíî, ÷òî äëÿ ïðåäîòâðàùåíèÿ äàëüíåéøåãî óêðåïëåíèÿ ðóáëÿ â 
ïåðâûå ìèíóòû òîðãîâ íà ðûíîê ïðèøëîñü âûõîäèòü ðåãóëÿòîðó. 
Âïðî÷åì, îáúåì åãî èíòåðâåíöèé îêàçàëñÿ äîñòàòî÷íî ñêðîìíûì, 
ïîñêîëüêó íàñòðîåíèÿ èãðîêîâ äîâîëüíî áûñòðî ïåðåìåíèëèñü, 
àêòèâíîñòü ïðîäàâöîâ âàëþòû ñíèçèëàñü, è äî êîíöà äíÿ ñòîèìîñòü 
áèâàëþòíîãî îðèåíòèðà âàðüèðîâàëàñü â èíòåðâàëå 35,10-35,15 ðóá.  

Ïðè÷èíîé òàêîãî ïîâåäåíèÿ ó÷àñòíèêîâ ñíîâà âûñòóïèëè ñîáûòèÿ íà 
forex, ãäå ïàðà EUR/USD, ïåðåñòóïèâ çà óðîâåíü 1,50õ, òàê è íå ñìîãëà 
çàêðåïèòüñÿ âûøå ýòîãî «áàðüåðà» è â íàñòîÿùåå âðåìÿ òîðãóåòñÿ â 
ðàéîíå ýòîé îòìåòêè.  

Òåì íå ìåíåå, â îòñóòñòâèå êàêîãî-ëèáî âíåøíåãî ïîçèòèâà, ðàçâå ÷òî 
öåíû íà íåôòü íåìíîãî ïðèáàâèëè (Brent ïîäîðîæàëà ñ 77 äî 78,5 äîëë. 
çà áàðð.), ðóáëü ñåãîäíÿ ñíîâà óêðåïëÿåòñÿ – áèâàëþòíûé îðèåíòèð ÖÁ 
ñåé÷àñ êîòèðóåòñÿ ïî êóðñó 35,05 ðóá. Ïî-âèäèìîìó, ýòî 
ñâèäåòåëüñòâóåò î òîì, ÷òî ñðåäè ó÷àñòíèêîâ âíóòðåííåãî ðûíêà ïîêà 
ïðåîáëàäàþò ïîçèòèâíûå íàñòðîåíèÿ â îòíîøåíèè äàëüíåéøåãî 
ðàçâèòèÿ ñèòóàöèè íà ãëîáàëüíûõ ðûíêàõ.  

Ñòàâêè äåíåæíîãî ðûíêà â ïîíåäåëüíèê âûðîñëè íå ñëèøêîì 
çíà÷èòåëüíî è â öåëîì ïðèäåðæèâàëèñü êîìôîðòíîãî äëÿ ïðèâëå÷åíèÿ 
ðåñóðñîâ äèàïàçîíà 4-5,5%, â òî âðåìÿ êàê îáùèé ïîêàçàòåëü 
ëèêâèäíîñòè áàíêîâñêîãî ñåêòîðà ñîêðàòèëñÿ íà 20 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì 
ñóùåñòâåííî âûðîñ ñïðîñ íà êîðîòêèå ðåñóðñû ÖÁ – ÷åðåç îïåðàöèè 
ÐÅÏÎ ó÷àñòíèêè ïðèâëåêëè îêîëî 78,5 ìëðä ïðîòèâ 24 ìëðä ðóá. çà 
ïðåäûäóùèé äåíü. Ñåãîäíÿ Áàíê Ðîññèè îñòàâëÿåò ëèìèò íà ïðåæíåì 
óðîâíå – 80 ìëðä ðóá. 

Íàèáîëåå èíòåðåñíûì ñîáûòèåì äëÿ ðûíêà ñòàëà íîâîñòü, ÷òî ÖÁ ñ 1 
ôåâðàëÿ 2010 ãîäà ñíèæàåò ëèìèòû ïî êðåäèòíîìó ðèñêó è ïîâûøàåò 
ìèíèìàëüíûå óðîâíè ðåéòèíãîâ êðåäèòîñïîñîáíîñòè, ïðèñâàèâàåìûõ 
òðåìÿ íàöèîíàëüíûìè ðåéòèíãîâûìè àãåíòñòâàìè è íåîáõîäèìûõ äëÿ 
ó÷àñòèÿ â áåççàëîãîâûõ àóêöèîíàõ ÖÁ. Ïî ñëîâàì À.Óëþêàåâà, 
«íîâîââåäåíèå» êîñíåòñÿ 70 èç 230 áàíêîâ, îáëàäàþùèõ âîçìîæíîñòüþ 
ïðèâëåêàòü òàêèå êðåäèòû.  

Òàêîé øàã ÖÁ åùå ðàç ïîä÷åðêèâàåò íàìåðåíèå ðåãóëÿòîðà âìåñòå ñ 
óëó÷øåíèåì ñèòóàöèè ñ ëèêâèäíîñòüþ áàíêîâñêîãî ñåêòîðà ïîñòåïåííî 
îòêàçàòüñÿ îò áåççàëîãîâîãî êðåäèòîâàíèÿ áàíêîâ, êàê èíñòðóìåíòà, 
èçíà÷àëüíî ââåäåííîãî â êà÷åñòâå àíòèêðèçèñíîé ìåðû. Äî òîãî Áàíê 
Ðîññèè ñòèìóëèðîâàë æåëàíèå ó÷àñòíèêîâ ñîêðàùàòü íåîáåñïå÷åííóþ 
çàäîëæåííîñòü òåì, ÷òî ñ îïðåäåëåííîãî ìîìåíòà íà÷àë ñíèæàòü ñâîè 
ó÷åòíûå ñòàâêè, îñòàâëÿÿ öåíû áåççàëîãîâûõ àóêöèîíîâ íà ïðåæíåì 
óðîâíå. Íàïðèìåð, ìèíèìàëüíàÿ ñòîèìîñòü êîðîòêîãî ÐÅÏÎ îïóñòèëàñü 
äî 6,75%, â òî âðåìÿ êàê áåççàëîãîâûõ àóêöèîíîâ - äî 11,25%. Â 
ðåçóëüòàòå, ñðåäè êðóïíûõ áàíêîâ ñïðîñ íà ýòè äåíåæíûå ñðåäñòâà 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Динамика валютного курса
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Дата

17 ноя

18 ноя

20 ноя

аукцион репо ЦБР на срок 6 месяцев

возврат Минфину беззалоговых кредитов на
15 млрд руб.

уплата ЕСН и 1/2 акцизов

возврат ЦБ беззалоговых кредитов на 15 
млрд руб.

События денежного рынка
Событие

беззалоговый аукцион ЦБ объемом 15 млрд
руб. сроком 3 мес.

16 ноя

беззалоговый аукцион ЦБ объемом 15 млрд
руб. сроком 5 недель

размещение средств с аукционов, 
проведенных в понедельник и вторник

ЦБР проведет ломбардные аукционы на 
сроки 2 недели, 3 месяца

уплата трети НДС за 3 кв. 2009 года
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ñóùåñòâåííî ñíèçèëñÿ - äåøåâëå çàíÿòü íà ðûíêå.  

Â òî æå âðåìÿ äëÿ íåáîëüøèõ ó÷àñòíèêîâ äîñòóï ê ìåæáàíêîâñêèì 
ðåñóðñàì ïî-ïðåæíåìó îñòàåòñÿ îãðàíè÷åííûì, ïîýòîìó ñïðîñ íà 5-
íåäåëüíûå äåíüãè âñå åùå ñîõðàíÿåòñÿ. Òàêèì îáðàçîì, ðåøåíèå ÖÁ  
êàê ðàç è çàòðàãèâàåò èíòåðåñû íåáîëüøèõ áàíêîâ, ÷åé ðåéòèíã 
íàõîäèòñÿ íà ìèíèìàëüíî äîïóñòèìîì óðîâíå. Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî 
ðåøåíèå âñòóïàåò â ñèëó òîëüêî ñ ôåâðàëÿ, ó òàêèõ áàíêîâ îñòàåòñÿ íå 
òàê ìíîãî âðåìåíè, ÷òîáû â ñëó÷àå íåîáõîäèìîñòè îíè ñìîãëè 
«ïîäòÿíóòü» ñâîé ðåéòèíã äî òðåáóåìîãî óðîâíÿ. 
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Долговые рынки 
Ïîíåäåëüíèê àìåðèêàíñêèå òîðãîâûå ïëîùàäêè çàâåðøèëè 
ïîëîæèòåëüíîé ïåðåîöåíêîé ïî ôîíäîâûì èíäåêñàì – íà óðîâíå 1,3% - 
1,4%. Ïîçèòèâíûå îæèäàíèÿ îòíîñèòåëüíî ðîçíè÷íûõ ïðîäàæ 
îïðàâäàëèñü â ðàçðåçå ñâîäíîãî ïîêàçàòåëÿ, êîòîðûé ñîñòàâèë 1,4% 
ïðîòèâ îæèäàåìûõ 0,9%. Ïðè ýòîì ôàêòè÷åñêèé ðîñò ïðîäàæ â îêòÿáðå 
îòíîñèòåëüíî ñåíòÿáðüñêèõ îêàçàëñÿ äàæå ëó÷øå ïðîãíîçíîãî, ïîñêîëüêó 
äàííûå çà ñåíòÿáðü áûëè ïåðåñìîòðåíû â ìåíüøóþ ñòîðîíó (äî «-2,3%» 
ñ «-1,5%», êîòîðûå áûëè îçâó÷åíû). ×òî êàñàåòñÿ äàííûõ ïî 
ïðîìûøëåííîìó ïðîèçâîäñòâó øòàòà Íüþ-Éîðê, çäåñü âñå ìåíåå 
«ãëàäêî» - âñåãî 23,5 ïðîòèâ îæèäàåìûõ 30. Îäíàêî ðûíêè ñåé÷àñ â 
áîëüøåé ñòåïåíè «âîîäóøåâëåíû» èíûìè èäåÿìè – ïîõîæå, ÷òî èìåëè 
îïðåäåëåííûé óñïåõ â÷åðàøíèå ñëîâåñíûå èíòåðâåíöèè Á. Îáàìû, 
êàñàþùèåñÿ îáåñïå÷åíèÿ «ñèëüíîãî äîëëàðà», à òàêæå ïîääåðæàíèÿ 
ñòàâîê íà òåêóùåì ìèíèìàëüíîì óðîâíå. 

Â êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâàõ ðåçîíàíñîì òàêèõ çàÿâëåíèé ñòàëè 
ïðîäîëæàþùèåñÿ ïîêóïêè, îáåñïå÷èâàþùèå äàëüíåéøåå ñíèæåíèå 
äîõîäíîñòåé. Â ÷àñòíîñòè, ïî 10-ëåòíèì áóìàãàì ïî èòîãàì â÷åðàøíåãî 
äíÿ äîõîäíîñòü áûëà óæå íà óðîâíå 3,34% ãîäîâûõ, òî åñòü íà 8 á.ï. íèæå 
çàêðûòèÿ ïÿòíèöû. 

Ñåãîäíÿ íà î÷åðåäè äàííûå, õàðàêòåðèçóþùèå ïðîìûøëåííîå 
ïðîèçâîäñòâî ÑØÀ â îêòÿáðå, è, ñêîðåå âñåãî, ó÷àñòíèêè âî ìíîãîì áóäóò 
îðèåíòèðîâàòüñÿ èìåííî íà íèõ ïðè ðàñïðåäåëåíèè ñâîèõ ïðèîðèòåòîâ 
ñåãîäíÿ. Ïîêà æå òå ðûíêè, êîòîðûå óæå íà÷àëè òîðãîâóþ ñåññèþ 
âòîðíèêà, âûãëÿäÿò êàê-òî íåóâåðåííî, òîëüêî ïîä÷åðêèâàÿ, ÷òî ñèòóàöèÿ 
ñîõðàíÿåòñÿ âåñüìà âîëàòèëüíîé. 

Ðîññèéñêèå ñóâåðåííûå åâðîîáëèãàöèè Russia-30 íà÷èíàëè â÷åðàøíèå 
òîðãè óâåðåííûì àïñàéäîì êîòèðîâîê äî 113,5%. Çàòåì â òå÷åíèå äíÿ 
êîòèðîâêè ïîäíèìàëèñü äî 113,75%, îäíàêî íà ýòîì óðîâíå 
àêòèâèçèðîâàëèñü æåëàþùèå çàôèêñèðîâàòüñÿ, ÷òî âî ìíîãîì ñòàëî 
ãëàâíûì òîðìîçîì äëÿ ïðîäîëæåíèÿ öåíîâîãî ðîñòà. Â ðåçóëüòàòå, ê 
ìîìåíòó çàêðûòèÿ êîòèðîâêè Russia-30 îñòàíîâèëèñü â äèàïàçîíå 
113,625% - 113,75%. 

Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîîáëèãàöèÿõ â öåíòðå ïîêóïàòåëüñêîãî ñïðîñà â÷åðà 
íàõîäèëèñü áóìàãè ÂûìïåëÊîìà, îñîáîé ïîïóëÿðíîñòüþ ïîëüçîâàëñÿ 
âûïóñê ÂûìïåëÊîì-13, à òàêæå Åâðàçà, Ñåâåðñòàëè è ÒÌÊ. Äîâîëüíî 
îæèâëåííî áûëî â âûïóñêàõ áàíêîâñêîãî ñåêòîðà, ãäå ñïðîñîì 
ïîëüçîâàëñÿ âûïóñê ÂÒÁ-18. 

Ðóáëåâûé ñåãìåíò ïðåäïðèíÿë ïîïûòêó ê âîññòàíîâëåíèþ öåí ïî 
íàèáîëåå ëèêâèäíûì âûïóñêàì, îäíàêî â ñèëó òîãî, ÷òî îñíîâíàÿ 
àêòèâíîñòü ó÷àñòíèêîâ ðûíêà ïðîäîëæàåò çàìûêàòüñÿ â ñåãìåíòå ÐÅÏÎ, 
åå íå óäàëîñü ðåàëèçîâàòü íà 100%. Îòìåòèì, ÷òî òîëüêî ïî ÎÔÇ îáîðîò 
ñäåëîê ÐÅÏÎ â÷åðà ïðåâûñèë 41 ìëðä ðóá., à â öåëîì ïî ðûíêó ðóáëåâûõ 
îáëèãàöèé îí áûë áîëåå 126 ìëðä ðóá. 

Ïî èòîãàì âåñüìà ñêðîìíûõ ìàñøòàáîâ ñäåëîê, íå çàòðàãèâàþùèõ ÐÅÏÎ, 
äèíàìèêà îêàçàëàñü íåîäíîðîäíîé. Òàê, åñëè â ÎÔÇ 25070 è 25067, ãäå 
áûëè ñäåëêè, ïðåîáëàäàëà ïîëîæèòåëüíàÿ ïåðåîöåíêà íà óðîâíå 15-30 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru
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á.ï., òî â êîðïîðàòèâíîì ñåãìåíòå óìåðåííî-ïîçèòèâíûé íàñòðîé 
ïîääåðæàëè âûïóñêè ìåòàëëóðãè÷åñêîãî ñåêòîðà, â ÷àñòíîñòè, áóìàãè 
Ñèáìåòèíâ-1 (YTP 13,93%), Ñèáìåòèíâ-2 (YTP 13,95%), ÑåâÑò-ÁÎ1 (YTP 
11,45%), Ìå÷åë-5 (YTP 13,01%), à òàêæå Ìãîð-62 (YTM 9,37%). Íå òåðÿþò 
èíòåðåñà êðóïíûå ïîêóïàòåëè ê áóìàãàì ÐÆÄ-10 (YTM 9,94%). 

Ñåãîäíÿ ó÷àñòíèêàì ïðåäñòàâëÿåòñÿ îòëè÷íàÿ âîçìîæíîñòü «ïåðåâåñòè 
äóõ» ïîñëå íàëîãîâûõ ðàñ÷åòîâ è ïîäãîòîâèòüñÿ ê î÷åðåäíîìó ðàóíäó 
ïåðâè÷íûõ ðàçìåùåíèé, êîòîðûé çàâòðà îòêðîåò Ìèíôèí ïðåäëîæåíèåì 
ÎÔÇ ñåðèè 26200 íà 15 ìëðä ðóá.  

Îòìåòèì, ÷òî íà ïåðâè÷êå ïîÿâëÿåòñÿ âñå áîëüøå íîâûõ èìåí: â 
ñëåäóþùèé ïîíåäåëüíèê (23 íîÿáðÿ) íà÷èíàåòñÿ ïðîöåññ book-building 
ïî ïÿòèëåòíåìó âûïóñêó Ìîñýíåðãî-3 îáúåìîì 5 ìëðä ðóá., èíäèêàòèâíàÿ 
ñòàâêà êóïîíà ïî êîòîðîìó âàðüèðóåòñÿ â äèàïàçîíå 11,25% - 12%, ïðè 
ýòîì âîïðîñ îòíîñèòåëüíî îôåðòû ïî âûïóñêó ïîêà îñòàåòñÿ îòêðûòûì è  
áóäåò îïðåäåëåí ïî ðåçóëüòàòàì ñáîðà çàÿâîê íà ïîêóïêó 
(îðèåíòèðîâî÷íî íå ïîçäíåå 30 íîÿáðÿ). 
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