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îæèäàíèÿ. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.26% -25 -177

Russia-30 11.20% 5 570

ОФЗ 46018 9.03% 1 256

Газпром-8 14.97% -107 792

РЖД-6 13.71% -97 671

АИЖК-8 21.31% 347 1 341

ВТБ - 5 13.90% 63 611

РоссельхБ-6 12.33% 101 n/a

МосОбл-8 26.76% 159 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 81.70% -13 -1 834

iTRAXX XOVER 5Y 1 254.25 -12 915

CDX HY 5Y 1 290.72 -17 796

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 642.95 0.1% -66.0%

RTS 685.44 -0.5% -70.1%

S&P 500 868.57 0.0% -40.8%

DAX 4 712.20 1.2% -41.6%

NIKKEI 8 568.02 -1.1% -44.0%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 41.63 -2.7% -54.4%

Нефть WTI 43.60 -2.0% -54.6%

Золото 858.10 2.3% 2.9%

 Никель LME 3 M 9 695.00 -5.2% -62.7%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Íà 18 äåêàáðÿ çàïëàíèðîâàí àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ áåñêóïîííûõ êðàòêîñðî÷íûõ îáëèãàöèé Áàíêà Ðîññèè 
âûïóñêà N 4-08-21BR0-8 â îáúåìå 10 ìëðä ðóá. 

 Íà àóêöèîíå äëÿ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé ïî ïðåäîñòàâëåíèþ êðåäèòîâ áåç îáåñïå÷åíèÿ ÖÁ óñòàíîâèë ñòàâêó 
îòñå÷åíèÿ íà óðîâíå 12,25 % ãîäîâûõ, îáúåì ðàçìåùåíèÿ ñîñòàâèë 28,489 ìëðä ðóá. Ñðåäíåâçâåøåííàÿ 
ñòàâêà - 12,42 % ãîäîâûõ.  

 Ïî çàÿâëåíèþ âèöå-ïðåìüåðà Èãîðÿ Ñå÷èíà, ðîññèéñêèå íåôòÿíûå êîìïàíèè ñíèçèëè ýêñïîðò íåôòè â 
íîÿáðå íà 1,5 ìëí òîíí è ãîòîâû ñîêðàòèòü åãî â áóäóùåì ïðèìåðíî â òàêîì æå îáúåìå, åñëè ðûíî÷íàÿ 
ñèòóàöèÿ ïðîäîëæèò óõóäøàòüñÿ. 

 Страны-члены ОПЕК приняли решение о сокращении с 1 января квот на добычу нефти на 2 миллиона 
баррелей в сутки с 1 января. 

 Ôåäåðàëüíûé Êîìèòåò ïî îòêðûòûì ðûíêàì ÔÐÑ ÑØÀ íà î÷åðåäíîì çàñåäàíèè ïðèíÿë ðåøåíèå ñíèçèòü 
áàçîâóþ ïðîöåíòíóþ ñòàâêó äî öåëåâîãî äèàïàçîíà 0 -0,25%. 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 ÎÎÎ «ÒÅÐÍÀ-ÔÈÍÀÍÑ» îñóùåñòâèëî ïîãàøåíèå îáëèãàöèé ñåðèè 01 îáúåìîì âûïóñêà - 500 ìëí ðóá. Â 
ìîìåíò íàñòóïëåíèÿ äàòû ïîãàøåíèÿ â îáðàùåíèè íàõîäèëîñü 1 185 îáëèãàöèé. 

 ÎÎÎ «Õîëäèíãîâàÿ êîìïàíèÿ «Áåëûé ôðåãàò» â ïîëíîì îáúåìå âûïëàòèëî êóïîííûé äîõîä ïî îáëèãàöèÿì 
ñåðèè 01, â òîæå âðåìÿ ýìèòåíò íå ñìîã èñïîëíèòü îáÿçàòåëüñòâà ïî îôåðòå. Îáùèé îáúåì íåèñïîëíåííûõ 
îáÿçàòåëüñòâ ñîñòàâèë 717,2 ìëí ðóá. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ Êîìïàíèÿ ïðîâîäèò ïåðåãîâîðû ñ èíâåñòîðàìè î 
ðåñòðóêòóðèçàöèè îáÿçàòåëüñòâ, ñîãëàñíî ãðàôèêó ðåñòðóêòóðèçàöèè îáÿçàòåëüñòâà áóäóò èñïîëíåíû äî 
ïëàíîâîé äàòû ïîãàøåíèÿ îáëèãàöèé – 17 äåêàáðÿ 2009 ãîäà. Ðåñòðóêòóðèçàöèÿ çàäîëæåííîñòè ïîçâîëèò 
Êîìïàíèè îñóùåñòâëÿòü îïåðàöèîííóþ äåÿòåëüíîñòü è ïðîèçâåñòè âñå íåîáõîäèìûå âûïëàòû âëàäåëüöàì 
îáëèãàöèé äî êîíöà 2009 ãîäà. Ïî çàÿâëåíèþ ïðåäñòàâèòåëåé Êîìïàíèè â íàñòîÿùåå âðåìÿ âåäóòñÿ 
ïåðåãîâîðû ñ îñíîâíûìè áàíêàìè-êðåäèòîðàìè î äàëüíåéøåì ôèíàíñèðîâàíèè áèçíåñà Ãðóïïû.  

 ÎÎÎ «ÂÌÓ-Ôèíàíñ» îïðåäåëèëî ñòàâêó 5-ãî êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ïåðâîé ñåðèè â ðàçìåðå 16% ãîäîâûõ. 
Ðàçìåð âûïëàò íà îäíó áóìàãó ñîñòàâèò 79,78 ðóá.  

 Ìîñêîâñêîå îáëàñòíîå èïîòå÷íîå àãåíòñòâî äîïóñòèëî òåõíè÷åñêèé äåôîëò, íå èñïîëíèâ îôåðòó ïî 
îáëèãàöèÿì ñåðèè 03. Ê âûêóïó áûëî ïðåäúÿâëåíî ïðàêòè÷åñêè 100% çàéìà îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. Îôåðåíòîì 
ïî âûïóñêó âûñòóïàåò Ïðàâèòåëüñòâî Ìîñêîâñêîé îáëàñòè.  

 ÎÀÎ «ÈæÀâòî» äîïóñòèëî òåõíè÷åñêèé äåôîëò ïî îôåðòå ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 02 íà ñóììó 2 ìëðä ðóá. 
Ïðè÷èíîé ñëó÷èâøåãîñÿ íàçûâàåòñÿ îòñóòñòâèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ, íåîáõîäèìûõ äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ âûêóïà 
îáëèãàöèé, ïðåäúÿâëåííûõ äåðæàòåëÿìè. 

 ÎÎÎ «ÒåõíîÍÈÊÎËÜ-Ôèíàíñ» èñïîëíèëî îôåðòó ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01. Ýìèòåíò ïðèîáðåë áóìàãè â 

êîëè÷åñòâå 62 458 øòóê (4,16% âûïóñêà) ïî öåíå 97,7% îò íîìèíàëà íà îáùóþ ñóììó 61,9 ìëí ðóá., ñ ó÷åòîì 
íàêîïëåííîãî êóïîííîãî äîõîäà ïî îáëèãàöèÿì (ÍÊÄ). Íàïîìíèì, ÷òî 14 íîÿáðÿ ýòîãî ãîäà  ïî îôåðòå áûëî 
âûêóïëåíî 76,04% âûïóñêà îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá. 

 ÔÑÔÐ çàðåãèñòðèðîâàëà îáëèãàöèè ñåðèè 02 ÎÀÎ «ÌÐÑÊ Þãà» â îáúåìå 6 ìëðä ðóá.  

 Ìàðèéñêèé ÍÏÇ ïîãàñèë äåáþòíûå áîíäû íà 800 ìëí ðóá. 
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Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû 

 Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Moody’s ïîíèçèëî ðåéòèíã ýìèòåíòà êîìïàíèè «Òðàíñíåôòü» ñ «A2» äî «A3», à òàêæå 
ðåéòèíã LPN â îáúåìå 4,3 ìëðä äîëë., âûïóùåííûõ «ÒðàíñÊàïèòàëÈíâåñò», SPV-êîìïàíèåé «Òðàíñíåôòè». 
Ðåéòèíãè íàõîäÿòñÿ íà ïåðåñìîòðå ñ âîçìîæíîñòüþ äàëüíåéøåãî ïîíèæåíèÿ. 

 11 äåêàáðÿ 2008 ãîäà ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî «Ýêñïåðò ÐÀ» îáúÿâèëî î ïðèñâîåíèè ðåéòèíãà 
êðåäèòîñïîñîáíîñòè ÎÀÎ Áàíê ÀÂÁ íà óðîâíå Â++ «Ïðèåìëåìûé óðîâåíü êðåäèòîñïîñîáíîñòè». 
Ïîëó÷åííûé ðåéòèíã ïîçâîëèò ÀÂÁ ïðèíÿòü ó÷àñòèå â áåççàëîãîâûõ àóêöèîíàõ ÖÁ ÐÔ.  

 Àãåíòñòâî Fitch Ratings ïîäòâåðäèëî ðåéòèíãè Ñïóðò Áàíêà, âêëþ÷àÿ äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã äåôîëòà 
ýìèòåíòà (ÐÄÝ) «B-», è èñêëþ÷èëî ÐÄÝ è èíäèâèäóàëüíûé ðåéòèíã áàíêà èç ñïèñêà Rating Watch ñ ïîìåòêîé 
«íåãàòèâíûé». Êàê ãîâîðèòñÿ â ñîîáùåíèè àãåíòñòâà, ïî äîëãîñðî÷íîìó ÐÄÝ ïðèñâîåí ïðîãíîç 
«ñòàáèëüíûé».  

 Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Moody’s ïîíèçèëî äîëãîñðî÷íûå ðåéòèíãè êîìïàíèè «Åâðîêîììåðö» â èíîñòðàííîé è 
íàöèîíàëüíîé âàëþòå äî Caa2 ñ B2. Moody's Interfax ïîíèçèëî ðåéòèíã êîìïàíèè ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå äî 
B2.ru ñ A3.ru. Moody's ïîìåñòèëî ðåéòèíãè Caa2 è B2.ru íà ïåðåñìîòð, õàðàêòåð êîòîðîãî íå îïðåäåëåí. 
Ïîíèæåíèå ðåéòèíãîâ êîìïàíèè ñâÿçàíî ñ äåôîëòîì ïî êóïîíó ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 02. 

 Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Moody’s èçìåíèëî ïðîãíîç ïî ðåéòèíãó ÎÀÎ «Ðîññèéñêèå æåëåçíûå äîðîãè» ñ 
«ïîçèòèâíîãî» íà «ñòàáèëüíûé». Ðåéòèíã ïîäòâåðæäåí íà óðîâíå «À3».  

 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Óñòàâíûé êàïèòàë Ðîññåëüõîçáàíêà áóäåò óâåëè÷åí íà 45 ìëðä ðóá. Îá ýòîì ñîîáùèë ïðåìüåð-ìèíèñòð ÐÔ 
Âëàäèìèð Ïóòèí íà ñîâåùàíèè î äîïîëíèòåëüíûõ ìåðàõ ïîääåðæêè ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà. Îí íàïîìíèë, ÷òî â 
ýòîì ãîäó ïðàâèòåëüñòâî óæå ïðèíÿëî ðåøåíèå îá óâåëè÷åíèè óñòàâíîãî êàïèòàëà Áàíêà íà 35 ìëðä ðóá. 
/Ïðàéì-ÒÀÑÑ/. 

 Áàíê Ðîññèè çàêëþ÷èë ñ 10 áàíêàìè ñîãëàøåíèÿ ïî êîìïåíñàöèè êðåäèòíûì îðãàíèçàöèÿì ÷àñòè óáûòêîâ, 
âîçíèêøèõ ïî ñäåëêàì ñ äðóãèìè áàíêàìè, ó êîòîðûõ áûëà îòîçâàíà ëèöåíçèÿ íà îñóùåñòâëåíèå áàíêîâñêèõ 
îïåðàöèé. Îá ýòîì ãîâîðèòñÿ â ñîîáùåíèè ÖÁ ÐÔ. Òàê, ñîãëàøåíèÿ çàêëþ÷åíû ñ ÇÀÎ «Ðàéôôàéçåíáàíê», 
Ñáåðáàíêîì Ðîññèè ÎÀÎ, ÎÀÎ «ÌÄÌ-áàíê», ÎÀÎ Áàíê ÂÒÁ, ÃÏÁ (ÎÀÎ), ÎÀÎ «Áàíê Ìîñêâû», ÎÀÎ 
«ÀËÜÔÀ-ÁÀÍÊ», ÇÀÎ ÞíèÊðåäèò Áàíê», ÎÀÎ ÀÊÁ «ÐÎÑÁÀÍÊ», ÎÀÎ «ÓÐÀËÑÈÁ». /ÐÁÊ/ 

 ÑÊÁ-áàíê ïîäâåë èòîãè äåÿòåëüíîñòè íà 1 äåêàáðÿ 2008 ãîäà. Îñíîâíîé îáúåì àêòèâîâ-íåòòî çà ãîä âûðîñ 
íà 10,8 ìëðä ðóá. è ïðåâûñèë 39,3 ìëðä ðóá. (+37,5%). Ïî÷òè íà òðåòü çà ãîä âûðîñ îáúåì ïðèâëå÷åííûõ 
Áàíêîì ñðåäñòâ, ïðåâûñèâ 33 ìëðä ðóá. Ñóùåñòâåííóþ ÷àñòü ñðåäè ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ ñîñòàâëÿþò 
ñðåäñòâà ôèçè÷åñêèõ ëèö, íà 1 äåêàáðÿ 2008 ãîäà – áîëåå 12 ìëðä ðóá. Îòìåòèì, ÷òî îáúåì ñðåäñòâ 
ôèçè÷åñêèõ ëèö â ÑÊÁ-áàíêå çà íîÿáðü âûðîñ ïî÷òè íà 400 ìëí ðóá. Êðåäèòíûé ïîðòôåëü Áàíêà íà 1 
äåêàáðÿ 2008 ãîäà ïðåâûñèë 27,5 ìëðä ðóá. (+ 40% ê ñîïîñòàâèìîìó ïåðèîäó ïðîøëîãî ãîäà). 
/www.skbbank.ru/ 

 Áàíêà «Ñàíêò-Ïåòåðáóðã» ïðåäñòàâèë ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè ïî ÌÑÔÎ çà 9 ìåñÿöåâ 2008 ãîäà: àêòèâû 
âûðîñëè äî 181,3 ìëðä ðóá. (+43% ê íà÷àëó ãîäà), ÷èñòàÿ ïðèáûëü ñîñòàâèëà 1 971 ìëí ðóá. (+36% ïî ê 
ñîïîñòàâèìîìó ïåðèîäó ïðîøëîãî ãîäà), ÷èñòàÿ ïðîöåíòíàÿ ìàðæà íà 1 îêòÿáðÿ 2008 ãîäà ñîñòàâèëà 6,17%, 
îòíîøåíèå èçäåðæåê ê äîõîäàì ñîêðàòèëîñü íà 1,5 ï.ï. ïî ñðàâíåíèþ ñ ïîêàçàòåëåì çà 2007 ãîä è ñîñòàâèëî 
38,7%. Ðåíòàáåëüíîñòü êàïèòàëà (ROE) ñîñòàâèëà 16,5%, ñîêðàòèâøèñü íà 4,1 ï.ï. ïî ñðàâíåíèþ ñ 20,6% çà 
2007 ãîä. Ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà çà 9 ìåñÿöåâ 2008 ãîäà âûðîñëè íà 13% äî 16.9 ìëðä ðóá. çà ñ÷åò 
óâåëè÷åíèÿ íåðàñïðåäåëåííîé ïðèáûëè. Ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 îêòÿáðÿ 2008 ãîäà äîñòàòî÷íîñòü êàïèòàëà Áàíêà 
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â ñîîòâåòñòâèè ñ òðåáîâàíèÿìè Áàçåëüñêîãî êîìèòåòà ñîñòàâèëà 11,6%, â òîì ÷èñëå äîñòàòî÷íîñòü êàïèòàëà 
ïåðâîãî óðîâíÿ – 9,1%. /www.bspb.ru/ 

 ÎÀÎ «ÀÔÊ «Ñèñòåìà» âûêóïèëà 675 òûñ. äîïîëíèòåëüíûõ îáûêíîâåííûõ àêöèé ÎÀÎ «ÀÊÁ «Ìîñêîâñêèé áàíê 
ðåêîíñòðóêöèè è ðàçâèòèÿ» (ÌÁÐÐ) çà 10 òûñ. ðóá. êàæäóþ. Ñóììà ñäåëêè ñîñòàâèëà 6,75 ìëðä ðóá. Â 
ðåçóëüòàòå äîïýìèññèè óñòàâíûé êàïèòàë ÌÁÐÐ óâåëè÷èòñÿ íà 61% - ñ 545,5 ìëðä ðóá. äî 883 ìëðä ðóá. 
Ïðåäñåäàòåëü ïðàâëåíèÿ ÌÁÐÐ Ñåðãåé Çàéöåâ ñîîáùèë, ÷òî «êàê òîëüêî áóäåò çàâåðøåíà ðåãèñòðàöèÿ 
èòîãîâ äîïýìèññèè àêöèé áàíêà, ÌÁÐÐ íàìåðåí ïîäàòü çàÿâêó â ÂÝÁ íà ìàêñèìàëüíóþ ñóììó êðåäèòà, 
êîòîðîå ïîçâîëÿåò çàêîíîäàòåëüñòâî – îêîëî 1,5 ìëðä ðóá.» /Quote.ru, Ãàçåòà.Ru/ 

 Ïî ñëîâàì ïåðâîãî çàìïðåä ïðàâëåíèÿ ÐÎÑÁÀÍÊà È.Àíòîíîâà, Áàíê â ðàìêàõ îïòèìèçàöèè ðàñõîäîâ 
ïðèñòóïèë ê ðåîðãàíèçàöèè ðåãèîíàëüíîé ñåòè: ê êîíöó 2008 ãîäà êîëè÷åñòâî ôèëèàëîâ ñîêðàòèòñÿ ñ 65 (íà 
íà÷àëî 2008 ãîäà) äî 56. Íà èõ ìåñòå ïîÿâÿòñÿ ðàñ÷åòíî-êàññîâûå öåíòðû (ÐÊÖ). Ïðèìåðíî òàêîå æå 
êîëè÷åñòâî ôèëèàëîâ áàíê ïëàíèðóåò ïðåîáðàçîâàòü â ÐÊÖ â ñëåäóþùåì ãîäó. Êðîìå òîãî, ÐÎÑÁÀÍÊ 
ïåðåñìîòðèò â ñòîðîíó óìåíüøåíèÿ è ïëàí ïî ðàçâèòèþ ñåòè äîïîëíèòåëüíûõ îôèñîâ. Ïðè ýòîì È. Àíòîíîâ 
ðàññ÷èòûâàåò íà 50% óâåëè÷åíèå èïîòå÷íîãî ïîðòôåëÿ â 2009 ãîäó. /Banki.ru/ 

 Ïðîáèçíåñáàíê íàìåðåí ïðèâëå÷ü ñóáîðäèíèðîâàííûé êðåäèò ó øâåäñêîãî ôîíäà East Capital, îäíîãî èç 
ñâîèõ àêöèîíåðîâ, íà 624,899 ìëí ðóá. Ñðåäñòâà áóäóò ðàçìåùåíû íà 5 ëåò ïîä 12% ãîäîâûõ. Äîãîâîð 
ñóáîðäèíèðîâàííîãî çàéìà ìîæåò áûòü êîíâåðòèðîâàí â îáûêíîâåííûå èìåííûå àêöèè ïî öåíå ðàçìåùåíèÿ 
2 145 ðóá çà àêöèþ ïî òðåáîâàíèþ êðåäèòîðà. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 Áàíê «Ñàíêò-Ïåòåðáóðã» ïðèâëå÷åò ñóáîðäèíèðîâàííûé êðåäèò îò àêöèîíåðîâ â ðàçìåðå 50 ìëí äîëë. äî 
êîíöà ãîäà, ñîîáùèë æóðíàëèñòàì çàìåñòèòåëü ïðåäñåäàòåëÿ ïðàâëåíèÿ áàíêà «Ñàíêò-Ïåòåðáóðã» 
Êîíñòàíòèí Áàëàíäèí. Ïî åãî ñëîâàì, Áàíê ïëàíèðóåò îáðàòèòüñÿ çà êðåäèòîì íà àíàëîãè÷íóþ ñóììó è â 
ÂÝÁ, íî ïîñëå ïîëó÷åíèÿ çàåìíûõ ñðåäñòâ îò àêöèîíåðîâ. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Çà ÿíâàðü-íîÿáðü 2008 ãîäà èïîòå÷íûé áàíê «ÄåëüòàÊðåäèò» âûäàë êðåäèòîâ íà ñóììó 977,9 ìëí äîëë. Ïðè 
ýòîì êðåäèòíûé ïîðòôåëü Áàíêà ñîñòàâèë 1 658,2  ìëí äîëë. Â ñðàâíåíèè ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî 
ãîäà ïîêàçàòåëè âûðîñëè íà 87% è 91% ñîîòâåòñòâåííî. /Banki.ru/ 

 ÎÀÎ «Òàòíåôòü» ïåðåîôîðìèëî 24,56% ïàêåò àêöèé Áàíêà ÇÅÍÈÒ íà êîìïàíèþ Tatneft Oil AG è ôîðìàëüíî 
âûøëî èç ñîñòàâà àêöèîíåðîâ Áàíêà. /ÈÀ «Ôèíìàðêåò/ 

 Â÷åðà àäìèíèñòðàöèÿ Ìîñêîâñêîé îáëàñòè îïóáëèêîâàëà ïðåññ-ðåëèç, â êîòîðîì ïðèâåëà îáúÿñíåíèÿ ê 
ïðè÷èíàì íåâûïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ïî îôåðòå 3-ãî âûïóñêà ÌÎÈÀ îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. Ñîãëàñíî 
ñîîáùåíèþ, îáëàñòü ãîòîâà èñïîëíèòü îôåðòó, îäíàêî íå ñòàíåò ýòîãî äåëàòü, ïîñêîëüêó â íàñòîÿùèé ìîìåíò 
íà îáëèãàöèè íàëîæåí àðåñò. Óæå ñàìà ôîðìóëèðîâêà «àðåñò îáëèãàöèé» âûçûâàåò íåäîóìåíèå. Íàïîìíèì, 
÷òî ýòî óæå âòîðîé ýìèòåíò, ïîñëå ÑÊ Ñïåöñòðîé-2, ñâÿçàííûé ñ Ïðàâèòåëüñòâîì Ìîñêîâñêîé îáëàñòè, 
íàðóøèâøèì îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä äåðæàòåëÿìè îáëèãàöèé. Êñòàòè ó îáîèõ ýìèòåíòîâ åäèíûé ïëàòåæíûé 
àãåíò - Ìîñêîâñêèé çàëîãîâûé áàíê, îæèäàþùèé ðåøåíèÿ îò ÀÑÂ î ñàíàöèè. Íà íàø âçãëÿä, äî òåõ ïîð, ïîêà 
ýòà, íåñîìíåííî, çàïóòàííàÿ èñòîðèÿ íå ðàçðåøèòñÿ, ñ áîëüøîé äîëåé âåðîÿòíîñòè ìîæíî îæèäàòü äåôîëòà 
ïî îáÿçàòåëüñòâàì, ëþáîãî èç ýìèòåíòîâ, àôôèíèðîâàííûõ ñ îáëàñòüþ. Ñðåäè ìîìåíòîâ, ñïîñîáíûõ âûçâàòü 
òîëèêó îïòèìèçìà, îòìåòèì çàÿâëåíèå ïðåññ-ñåêðåòàðÿ ïðåìüåð-ìèíèñòðà Ä Ïåñêîâà, ïî èíôîðìàöèè 
Âåäîìîñòåé, ñîîáùèâøåãî, ÷òî â ñëó÷àå íåîáõîäèìîñòè ôåäåðàëüíîå ïðàâèòåëüñòâî îêàæåò ðåãèîíó 
íåîáõîäèìóþ ïîääåðæêó. /Âåäîìîñòè, Cbonds, www.mosreg.ru/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ðîñíåôòü ðàññìàòðèâàåò âîçìîæíîñòü âûïóñêà åâðîîáëèãàöèé íà ñóììó äî 1,5 ìëðä äîëë. â 2009 ãîäó. 
Ñîãëàñíî ñëîâàì âèöå-ïðåçèäåíòà ïî ôèíàíñàì, Êîìïàíèÿ ïëàíèðóåò çàðåãèñòðèðîâàòü âûïóñê 
åâðîîáëèãàöèé, îäíàêî åãî ðàçìåùåíèå áóäåò çàâèñåòü îò êîíêðåòíûõ ðûíî÷íûõ óñëîâèé. /www.cbonds.ru / 
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 Ðóññíåôòü ïåðå÷èñëèëî äåíüãè íà âûêóï îáëèãàöèé ñåðèè 01 ïëàòåæíîìó àãåíòó âûïóñêà Àëüôà-Áàíêó. 
/ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 «Ðóñãèäðî» íà÷àëî ðàçìåùåíèå àêöèé äîïîëíèòåëüíîãî âûïóñêà íà îáùóþ ñóììó 10 ìëðä ðóá. /Ïðàéì-
ÒÀÑÑ/ 

 

Ãåíåðèðóþùèå êîìïàíèè íå ñìîãóò ñíèçèòü îáúåìû èíâåñòïðîãðàìì. 

Ïåðâûé âèöå-ïðåìüåð ïðàâèòåëüñòâà Èãîðü Øóâàëîâ ïî èòîãàì ñîâåùàíèÿ, ïîñâÿùåííîãî ïðîáëåìàì 
ýëåêòðîýíåðãåòè÷åñêîãî ñåêòîðà, çàÿâèë, ÷òî êîìïàíèè íå ñìîãóò âíîñèòü èçìåíåíèÿ â ñâîè îáÿçàòåëüñòâà ïî 
íîâîìó ñòðîèòåëüñòâó. Òàêæå âèöå-ïðåìüåð ñêàçàë, ÷òî ãîñóäàðñòâåííûì áàíêàì ðåêîìåíäîâàíî â ïðèîðèòåòíîì 
ïîðÿäêå ðàññìàòðèâàòü çàÿâêè ýíåðãîêîìïàíèé íà ïðåäîñòàâëåíèå ñðåäñòâ ïîä ðåàëèçàöèþ èõ èíâåñòïðîãðàìì. 
Êàê ñîîáùàåò ÐÁÊ Daily, îäíèì èç îñíîâíûõ óñëîâèé ïîëó÷åíèÿ êðåäèòà äîëæíà áûòü çàêóïêà îòå÷åñòâåííîãî 
îáîðóäîâàíèÿ. Ìû îòìå÷àåì, ÷òî äàëåêî íå âñå êîíòðàêòû ãåíåðèðóþùèõ êîìïàíèé çàêëþ÷åíû ñ ðîññèéñêèìè 
ïðîèçâîäèòåëÿìè. Óêàçàííûå îãðàíè÷åíèÿ ìîãóò îñëîæíèòü ïîëó÷åíèå ãåíåðèðóþùèìè êîìïàíèÿìè êðåäèòîâ îò 
ãîñáàíêîâ, ÷òî â óñëîâèÿõ ñîõðàíåíèÿ îáúåìîâ èíâåñòèöèîííûõ ïðîãðàìì ìîæåò âûçâàòü íåñòàáèëüíîñòü â 
îòðàñëè. /ÐÁÊ Daily/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Àäìèíèñòðàöèÿ Íîâîñèáèðñêîé îáëàñòè çàêëþ÷èëî ðÿä ñîãëàøåíèé, ïî êîòîðûì ÍÌÇ Êóçüìèíà áóäåò 
ðåàëèçîâûâàòü ïðîäóêöèþ ðÿäó íîâîñèáèðñêèõ ìåòàëëîòðåéäåðîâ. Âïîñëåäñòâèè ÷àñòü ïðîäóêöèè áóäåò 
âûêóïàòüñÿ ìóíèöèïàëèòåòîì Íîâîñèáèðñêà ïîä ãîðîäñêèå íóæäû. /Âåäîìîñòè/ 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 Õîëäèíã «Ìîññåëüïðîì» íå îòêàçûâàåòñÿ îò ïëàíîâ ïî ðàçìåùåíèþ âòîðîãî âûïóñêà îáëèãàöèé íà 1,5 ìëðä 
ðóá. â 2009 ãîäó. Êîìïàíèÿ ãîòîâà áóäåò ïðåäëîæèòü èíâåñòîðàì îáëèãàöèè âòîðîãî âûïóñêà, êàê òîëüêî 
ñòàáèëèçèðóåòñÿ ñèòóàöèÿ íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ. /Cbonds/ 

 15 äåêàáðÿ 2008 ãîäà ðåøåíèåì Àðáèòðàæíîãî ñóäà Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà è Ëåíèíãðàäñêîé îáëàñòè â 
îòíîøåíèè ÎÀÎ «Ïàðíàñ-Ì» ââåäåíà ïðîöåäóðà âíåøíåãî óïðàâëåíèÿ. Ïî çàÿâëåíèþ ïðåäñòàâèòåëåé 
Êîìïàíèè, äàííàÿ ïðîöåäóðà áûëà ââåäåíà ïî èíèöèàòèâå Ñîâåòà äèðåêòîðîâ, à ïîâîäîì äëÿ íåå ñòàëà 
íåóäîâëåòâîðèòåëüíàÿ äåÿòåëüíîñòü òîï-ìåíåäæåðîâ óïðàâëÿþùåé êîìïàíèè «Õîëäèíãîâàÿ êîìïàíèÿ 
«Ïàðíàñ» âî ãëàâå ñ ïðåçèäåíòîì Í.Î. Ìåëüíèêîâûì â ñåíòÿáðå – íîÿáðå 2008 ãîäà. Ñîâåòîì äèðåêòîðîâ 
ÎÀÎ «Ïàðíàñ-Ì» ïîäãîòîâëåíà ïðîãðàììà ïî âûõîäó èç êðèçèñà, ïî ïîãàøåíèþ äîëãîâ, ïî ó÷àñòèþ â 
ôåäåðàëüíîì íàöèîíàëüíîì ïðîåêòå «Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî» è ãîñóäàðñòâåííûõ öåëåâûõ ïðîãðàììàõ. Êðîìå 
òîãî, Ñîâåò äèðåêòîðîâ Êîìïàíèè íàäååòñÿ, ÷òî ïðîöåäóðà âíåøíåãî óïðàâëåíèÿ ïîçâîëèò ïðèçíàòü 
íè÷òîæíûìè ñîìíèòåëüíûå ñäåëêè, çàêëþ÷åííûå â ñåíòÿáðå – íîÿáðå 2008 ãîäà ðóêîâîäñòâîì õîëäèíãà, 
íàíåñøèå ñóùåñòâåííûé óùåðá ïðåäïðèÿòèþ è åãî ðàáîòíèêàì. Íàïîìíèì, â íîÿáðå 2008 ãîäà êîìïàíèÿ 
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äîïóñòèëà äåôîëò ïî âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 02. Îáùèé îáúåì íå èñïîëíåííûõ 
îáÿçàòåëüñòâ ñîñòàâèë 26,93 ìëí ðóá. /Finambonds/ 

 

Þíèìèëê: Ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû çà 1-å ïîëóãîäèå 2008 ãîäà ïî ÌÑÔÎ 

Ãðóïïà Þíèìèëê ðàñêðûëà êîíñîëèäèðîâàííóþ îò÷åòíîñòü çà ïåðâîå ïîëóãîäèå 2008 ãîäà ïî ÌÑÔÎ.  

Â àïðåëå 2008 ãîäà Êîìïàíèÿ çàâåðøèëà äëèòåëüíûé ïðîöåññ þðèäè÷åñêîé ðåîðãàíèçàöèè â ôîðìå 
ïðèñîåäèíåíèÿ 17 îñíîâíûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ïðåäïðèÿòèé, ðàñïîëîæåííûõ íà òåððèòîðèè Ðîññèè, ê ÎÀÎ 
«Êîìïàíèÿ ÞÍÈÌÈËÊ», ñ öåëüþ óëó÷øåíèÿ åå óïðàâëÿåìîñòè è ïîâûøåíèÿ ïðîçðà÷íîñòè ñòðóêòóðû. Â 
ðåçóëüòàòå, â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2008 ãîäà êîíñîëèäèðîâàííàÿ âûðó÷êà Ãðóïïû ïðîäåìîíñòðèðîâàëà ðîñò íà 
33,4% äî 19.43 ìëðä ðóá. ê àíàëîãè÷íîìó ïåðèîäó 2007 ãîäà, ïîêàçàòåëü EBITDA íà 26,2% äî 910 ìëí ðóá., ïðè 
ýòîì ÷èñòûé óáûòîê Êîìïàíèè âûðîñ íà 74,0% äî 764 ìëí ðóá. Óâåëè÷åíèå ïîêàçàòåëÿ EBITDA â îñíîâíîì 
îáóñëîâëåíî ðîñòîì àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé ïîñëå çàâåðøåíèÿ ïðîöåäóðû ðåîðãàíèçàöèè Ãðóïïû, à 
óâåëè÷åíèå ðàçìåðà ÷èñòîãî íåïîêðûòîãî óáûòêà ðóêîâîäñòâî Þíèìèëêà ñâÿçûâàåò ñ ðåçêèì ñêà÷êîì öåí íà 
îñíîâíîå ñûðüå - ñûðîå ìîëîêî â íà÷àëå 2008 ãîäà. Â èòîãå ýôôåêòèâíîñòü áèçíåñà Ãðóïïû ïîêàçàëà ñâîå 
ñíèæåíèå –  ðåíòàáåëüíîñòü EBITDA óìåíüøèëàñü íà 0,2 ï.ï. äî 4,7%.  

2007 6 мес 08 6 мес 07 6 мес 08/  
6 мес 07

Выручка 31 828 19 433 14 567 33.4%

EBITDA 1 857 910 721 26.2%

Чистая прибыль -594 -764 -439 74.0%
6 мес 08/ 
2007

Активы 28 253 30 593 - 8.3%

Дебиторская задол-ть 2 672 3 161 - 18.3%

Запасы 3 688 3 918 - 6.2%

Финансовый долг, в т.ч. 14 697 13 721 - -6.6%

долгосрочный 7 280 9 784 - 34.4%

краткосрочный 7 417 3 937 - -46.9%

Кредиторская задол-ть 2 928 3 251 - 11.0%

Рентабельность EBITDA 5.8% 4.7% 4.9%

Фин. долг/EBITDA 7.91 6.70 -

EBITDA/% расходы 1.47 1.08 1.19

Фин. долг/Активы 52.0% 44.9% -

Финансовые результаты 2007-2008 гг.

Основные финансовые показатели, млн руб

Показатели эффективности и покрытия долга

 

Äîëãîâàÿ íàãðóçêà Þíèìèëêà ïî-ïðåæíåìó îñòàåòñÿ íà âûñîêîì óðîâíå. Ðàçìåð ôèíàíñîâîãî äîëãà Êîìïàíèè áåç 
ó÷åòà ñóáîðäèíèðîâàííûõ çàéìîâ â ïåðâîì ïîëóãîäèè ñíèçèëñÿ íà 6,6%  äî 13.72 ìëðä ðóá. îòíîñèòåëüíî êîíöà 
2007 ãîäà. Áîëåå çíà÷èòåëüíîãî ñîêðàùåíèÿ ðàçìåðà ôèíàíñîâîãî äîëãà Þíèìèëêà â îò÷åòíîì ïåðèîäå íå 
ïðîèçîøëî âî ìíîãîì èç-çà èíâåñòèöèé â ïðîèçâîäñòâî è äèñòðèáóöèþ â ðàçìåðå 1,84 ìëðä ðóá. Ïîëîæèòåëüíûì 
ìîìåíòîì, êàñàþùèìñÿ äîëãîâîé íàãðóçêè Ãðóïïû, ìîæíî íàçâàòü óìåíüøåíèå äîëè êðàòêîñðî÷íûõ 
çàèìñòâîâàíèé ïî èòîãàì ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ 2008 ãîäà ñ 50,5% äî 28,7% îòíîñèòåëüíî êîíöà 2007 ãîäà. Óðîâåíü 
äîëãîâîé íàãðóçêè Þíèìèëêà óìåíüøèëñÿ, íî ïðîäîëæèë îñòàâàòüñÿ íà âûñîêîì óðîâíå – Ôèíàíñîâûé 
äîëã/EBITDA ñíèçèëñÿ ñ 7,91õ â 2007 ãîäó äî 6,70õ â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2008 ãîäà. Â ñâîþ î÷åðåäü, ñëåäóåò 
îòìåòèòü óõóäøåíèå ïîêðûòèÿ ïîêàçàòåëåì EBITDA ïðîöåíòîâ ïî ïðèâëå÷åííûì ñðåäñòâàì ñ 1,19õ äî 1,08õ. 
Âûñîêèé óðîâåíü äîëãîâîé íàãðóçêè â òåêóùèõ óñëîâèÿõ çàêðûâàåò Êîìïàíèè äîðîãó ê èñòî÷íèêàì âíåøíèõ 
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çàèìñòâîâàíèé. Â ðåçóëüòàòå â ñòðóêòóðå äîëãà Ãðóïïû ïðîèçîøëî óâåëè÷åíèå ðàçìåðà ñóáîðäèíèðîâàííûõ 
êðåäèòîâ îò àêöèîíåðîâ ïðàêòè÷åñêè â 4 ðàçà ñ 1 389 ìëí ðóá. äî 5 538 ìëí ðóá., êîòîðûå ñïîñîáñòâóþò 
ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè Êîìïàíèè. Êðîìå òîãî, äëÿ óëó÷øåíèÿ ñòðóêòóðû áàëàíñà Ãðóïïû ðóêîâîäñòâî 
Þíèìèëêà ïðèíÿëî ðåøåíèå îá óâåëè÷åíèè êàïèòàëà ïóòåì ðàçìåùåíèÿ äîïîëíèòåëüíûõ àêöèé, êîòîðîå ïî 
îöåíêàì ìåíåäæìåíòà, ñîñòîèòñÿ â 1 êâàðòàëå 2009 ãîäà. Â ñâîþ î÷åðåäü, â ìàðòå 2008 ãîäà Êîìïàíèè óäàëîñü 
îñóùåñòâèòü ñäåëêó ïî ïðîäàæå ÷àñòè ïàêåòà àêöèé çà 3,2 ìëðä ðóá. ÷àñòíîìó èíâåñòèöèîííîìó ôîíäó Capital 
International Private Equity Fund (CIPEF). Ïðèâëå÷åííûå ñðåäñòâà íàïðàâëåíû ðóêîâîäñòâîì íà çàâåðøåíèå 
ïðîãðàììû ìîäåðíèçàöèè ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé Êîìïàíèè è ïîääåðæêó òåìïîâ åå ðîñòà íà ðûíêàõ 
Ðîññèè è ñòðàí ÑÍÃ.  

Â öåëîì, ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî òåêóùèå ðåçóëüòàòû íå îòðàæàþò ïîñëåäñòâèé êðèçèñà, êîòîðûå îêàæóò äàâëåíèå 
íà ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå Þíèìèëêà â áîëüøåé ñòåïåíè òîëüêî â 2009 ãîäó. Ó÷èòûâàÿ, ÷òî áëèæàéøàÿ îôåðòà ïî 
äåáþòíîìó âûïóñêó îáëèãàöèé íà 2 ìëðä ðóá. Ãðóïïû Þíèìèëê ñîñòîèòñÿ â ñåíòÿáðå 2009 ãîäà, Êîìïàíèè áóäåò 
âåñüìà ïðîáëåìàòè÷íî ñàìîñòîÿòåëüíî èñïîëíèòü ñâîè îáÿçàòåëüñòâà â ïîëíîì îáúåìå áåç ïîääåðæêè 
àêöèîíåðîâ.  

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 

 

РИТЭЙЛ
 

 Êðàñíîäàðñêèé ðèòåéëåð «Ìàãíèò» ñîîáùèë î ïîêóïêå 49% äîëè äî÷åðíåãî ÎÎÎ «Ìàãíèò — Íèæíèé 
Íîâãîðîä» çà 1,5 ìëðä ðóá. Â ðåçóëüòàòå ñäåëêè äîëÿ «Ìàãíèòà» â îáùåñòâå óâåëè÷èëàñü ñ 50,9% äî 99,9%. Ó 
«Ìàãíèòà» áûë îïöèîí íà âûêóï äîëè â êîìïàíèè, â ñîîòâåòñòâèè ñ êîòîðûì ðèòåéëåð îáÿçàí áûë 
êîíñîëèäèðîâàòü äîëþ ó÷àñòèÿ â ÎÎÎ, â ñëó÷àå åñëè îáùåñòâî äîñòèãíåò îïðåäåëåííûõ ôèíàíñîâûõ 
ïîêàçàòåëåé. Íàïîìíèì, â 2006 ãîäó «Ìàãíèò» ñîçäàë ñîâìåñòíîå ïðåäïðèÿòèå (ÑÏ) ñ íèæåãîðîäñêîé 
òîðãîâîé ñåòüþ «Ýêîíòà». Â ðåçóëüòàòå ÑÏ «Ìàãíèò» ïîëó÷èë äîëþ â 50,9%, à âëàäåëüöû ìàãàçèíîâ — â 49%. 
Ñäåëêà áûëà áåçäåíåæíîé. «Ìàãíèò» ïîëó÷èë êîíòðîëü â îáìåí íà áðåíä è òåõíîëîãèè. /Âåäîìîñòè/ 

 ÎÀÎ «Òîðãîâûé Äîì «ÊÎÏÅÉÊÀ» îáúÿâèëî èòîãè 9 ìåñÿöåâ 2008 ãîäà ïî ñòàíäàðòàì ÌÑÔÎ. Ñîãëàñíî 
äàííûì îò÷åòíîñòè, çà 9 ìåñÿöåâ 2008 ãîäà ÷èñòàÿ âûðó÷êà ÎÀÎ «ÒÄ «Êîïåéêà» ñîñòàâèëà 33,4 ìëðä ðóá., 
÷òî íà 30% ïðåâûøàåò àíàëîãè÷íûé ïîêàçàòåëü 2007 ãîäà. Ðîñò âûðó÷êè çà 9 ìåñÿöåâ 2008 ãîäà îáóñëîâëåí 
ðîñòîì âûðó÷êè Like-for-like íà 20% (â òîì ÷èñëå òðàôèê âûðîñ íà 3%, ñðåäíèé ÷åê íà 16%), à òàêæå 
óâåëè÷åíèåì òîðãîâûõ ïëîùàäåé íà 6%. Ïîêàçàòåëü EBITDA ïî èòîãàì äåâÿòè ìåñÿöåâ 2008 ãîäà ñîñòàâèë 1,6 
ìëðä ðóá., ÷òî â 3 ðàçà ïðåâûøàåò ïîêàçàòåëü EBITDA çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà. 
Ðåíòàáåëüíîñòü EBITDA ñîñòàâèëà 4,9% ïðîòèâ 2,1% çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä 2007 ãîäà. ×èñòàÿ ïðèáûëü ÎÀÎ 
«ÒÄ «Êîïåéêà» ïî èòîãàì äåâÿòè ìåñÿöåâ 2008 ãîäà ñîñòàâèëà 692 ìëí ðóá. ïðîòèâ óáûòêà â 602 ìëí ðóá. çà 9 
ìåñÿöåâ 2007 ãîäà. Ñîîòíîøåíèå äîëã/EBITDA íà 30 ñåíòÿáðÿ 2008 ãîäà ñîñòàâèëî 4,0 ïðîòèâ 7,6 íà 31 
äåêàáðÿ 2007 ãîäà. /Finambonds/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 ÎÀÎ «ÐÆÄ» îãðàíè÷èò ðîñò òàðèôîâ â ñëåäóþùåì ãîäó íà ãðóçîâûå æåëåçíîäîðîæíûå ïåðåâîçêè ñ 
çàïëàíèðîâàííûõ 14% äî 8%. Íåäîñòàòîê ñðåäñòâ, âûçâàííûé áîëåå íèçêîé èíäåêñàöèåé òàðèôîâ, Êîìïàíèè 
êîìïåíñèðóåò ãîñóäàðñòâî. Ïî ñëîâàì Ïðåçèäåíòà ÐÆÄ Âëàäèìèðà ßêóíèíà, â 2009 ãîäó ìîíîïîëèÿ 
ïëàíèðóåò ïîëó÷èòü ãîñïîääåðæêó â ðàçìåðå135 ìëðä ðóá. äëÿ ðåàëèçàöèè èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû. /ÐÁÊ 
Daily, Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 
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ÀÊ «Ñèáèðü»: âñå ñòàëî åùå çàïóòàííåé. 

Àâèàêîìïàíèÿ îòêàçûâàåòñÿ îò êîíñîðöèóìà ñ ÍÐÊ. 

Àâèàêîìïàíèÿ «Ñèáèðü» ïðîäîëæàåò óäèâëÿòü èíâåñòîðîâ. Êàê ñîîáùàþò ñåãîäíÿøíèå «Âåäîìîñòè», àêöèîíåðû 
Êîìïàíèè ïðîñÿò ñîáñòâåííèêà Íàöèîíàëüíîé ðåçåðâíîé êîðïîðàöèè îòêàçàòüñÿ îò ïîäïèñàííîãî êîììþíèêå 
ìåæäó «Ñèáèðüþ» è «ÍÐÊ». Íàïîìíèì, ÷òî íà íåäåëå áûëî ïîäïèñàíî êîììþíèêå ìåæäó Ôèëåâûìè è Ëåáåäåâûì 
ïðåäïîëàãàþùåå îáúåäèíåíèå àêòèâîâ «Ñèáèðè», äâóõ àâèàäèñêàóíòåðîâ è ëèçèíãîâîé êîìïàíèè, ïðèíàäëåæàùèõ 
ãîñïîäèíó Ëåáåäåâó. Àêöèîíåðû «Ñèáèðè» îáúÿñíÿþò èçìåíåíèå ñâîåãî ðåøåíèÿ ïîâûøåííûì âíèìàíèåì ê 
Êîìïàíèè. Ðàíåå â íàøèõ îáçîðàõ ìû îáðàùàëè âíèìàíèå, ÷òî ðåàëèçàöèÿ ñäåëêè âðÿä ëè ñìîãëà áû óëó÷øèòü 
òåêóùåå ñîñòîÿíèå Êîìïàíèè. Äåéñòâèå àêöèîíåðîâ «Ñèáèðè», ñêîðåå âñåãî, îáóñëîâëåíû ïðåäñòîÿùåé âñòðå÷åé 
ãåíäèðåêòîðà «Ñèáèðè» ñ ïåðâûì âèöå-ïðåìüåðîì Èãîðåì Øóâàëîâûì è ïîÿâèâøåéñÿ íàäåæäîé âëàäåëüöåâ íà 
ãîñóäàðñòâåííóþ ïîìîùü. Êàæäàÿ íîâîñòü î «Ñèáèðè» äåëàåò ñèòóàöèþ âîêðóã àâèàêîìïàíèè åùå çàïóòàííåé, ÷òî 
â çíà÷èòåëüíîé ìåðå äîáàâëÿåò ïåññèìèçìà äåðæàòåëÿì îáëèãàöèé Êîìïàíèè â ïðåääâåðèè ôåâðàëüñêîé îôåðòû 

Èãîðü Ãîëóáåâ  
igolubev@nomos.ru 
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Денежный рынок 
Âòîðíèê îòìåòèëñÿ ìàñøòàáíûì ïðèòîêîì ðóáëåâîé ëèêâèäíîñòè, 
ïðåâûñèâøèé, ïî íàøèì îöåíêàì, 250 ìëðä ðóá. Ýòî âûãëÿäèò âåñüìà 
íåîæèäàííûì è, âèäèìî, âûçâàíî ëèáî ðàñõîäîâàíèåì ñðåäñòâ 
ãîñáþäæåòà, ëèáî ñâÿçàí ñ î÷åðåäíûì òðàíøåì ôèíàíñîâîé ïîìîùè 
èç ãîñèñòî÷íèêîâ. Ïåðâàÿ âåðñèÿ âûãëÿäèò íå ñëèøêîì óáåäèòåëüíîé â 
ñèëó ìàñøòàáîâ ïðèòîêà. Êîíå÷íî, â äåêàáðå òåìïû îñâàèâàíèÿ 
áþäæåòà çíà÷èòåëüíî ïîâûøàþòñÿ, îäíàêî, êàê ïðàâèëî, íå 
åäèíîâðåìåííî. «Ñëàáîñòüþ» âòîðîé âåðñèè ÿâëÿåòñÿ îòñóòñòâèå 
èíôîðìàöèè îá î÷åðåäíûõ òðàíøàõ ãîñïîääåðæêè. 

Âíóøèòåëüíûé ðàçìåð ïðèøåäøèõ äåíåæíûõ ðåñóðñîâ íèêàê íå 
îòðàçèëñÿ íà êîíúþíêòóðå ðûíêà. Ñòàâêè ìåæáàíêà ïðèäåðæèâàëèñü 
ïðèâû÷íûõ 8-9% â òå÷åíèå äíÿ, ïðè ïèêîâûõ çíà÷åíèÿõ â ðàéîíå 10-
11%. 

Ïî èòîãàì äíÿ ñîâîêóïíûå îñòàòêè íà ñ÷åòàõ, ïîäñêî÷èâ íà 177,7 ìëðä 
ðóá., äîñòèãëè 1,08 òðëí ðóá. Ïðè ýòîì óâåëè÷åíèå êîñíóëîñü è 
êîðñ÷åòîâ, ïðèáàâèâøèõ 53,7 ìëðä, äî óðîâíÿ 604 ìëðä ðóá. è, îñîáî 
çàìåòíî, äåïîçèòîâ, íàðàñòèâøèõ 123 ìëðä ðóá. äî 476,5 ìëðä ðóá. 
Êðîìå òîãî, â÷åðà ó÷àñòíèêè ñíèçèëè îáúåì ðåñóðñîâ, ïðèâëåêàåìûõ 
÷åðåç ÐÅÏÎ ñ ÖÁ. Òîëüêî ïî îïåðàöèÿì íà ñóòêè ñîêðàùåíèå 
ñîñòàâèëî îêîëî 107 ìëðä ðóá.  

Ïîìèìî óìåíüøåíèÿ ÐÅÏÎ ñ ÖÁ êàê ôàêòîð îòòîêà ðóáëåâûõ ðåñóðñîâ 
âûñòóïèëè èíòåðâåíöèè ÖÁ íà âàëþòíîì ðûíêå. Ïî ñîîáùåíèþ Reuters 
â÷åðà ðåãóëÿòîðó ïðèøëîñü ïðîäàòü ïîðÿäêà 5 ìëðä äîëë. Îäíàêî ìû 
ñ÷èòàåì ýòó îöåíêó ÷ðåçìåðíî çàâûøåííîé.  

Ñåãîäíÿ â ñèñòåìå áóäóò ðàçìåùåíû 321 ìëðä ðóá., ñ áåççàëîãîâûõ 
àóêöèîíîâ ÖÁ, ïðîâåäåííûõ â ïîíåäåëüíèê è âòîðíèê. Èç ñïèñàíèé 
ïðåäñòîèò âîçâðàò ëèøü 58,8 ìëðä ðóá., ïðèâëå÷åííûõ ðàíåå íà 
àóêöèîíå ÖÁ. Òàêèì îáðàçîì, îæèäàåòñÿ äîïîëíèòåëüíûé êðóïíûé 
ïðèòîê ëèêâèäíîñòè, êîòîðûé íàâåðíÿêà ïðèâåäåò ê ñíèæåíèþ 
ñòîèìîñòè ðåñóðñîâ ðûíêà. Ïðè ýòîì, ñåãîäíÿøíåå ðàñøèðåíèå 
ãðàíèö áèâàëþòíîé êîðçèíû âûçîâåò î÷åðåäíîé âñïëåñê àêòèâíîñòè â 
âàëþòíîì ñåãìåíòå. 

Â÷åðà ÖÁ îïóáëèêîâàë ïåðå÷åíü èç 10 êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé, ñ 
êîòîðûìè çàêëþ÷èë ñîãëàøåíèÿ î êîìïåíñàöèè óáûòêîâ íà ðûíêå ÌÁÊ. 
Ðàíåå îçâó÷èâàëîñü, ÷òî ñïèñîê ñîáèðàþòñÿ ðàñøèðèòü, êàê ìèíèìóì, 
äî 12 áàíêîâ. Ïîäïèñûâàÿ óêàçàííûå ñîãëàøåíèÿ, ÖÁ óòâåðæäàåò 
ïåðå÷åíü êîíòðàãåíòîâ ïî ìåæáàíêó, ïî êîòîðûì áóäåò áðàòü äî 90% 
íåâûïîëíåííûõ îáÿçàòåëüñòâ. Íà íàø âçãëÿä, ñõåìà ïðèâåäåò ê êàêèì-
ëèáî ïîëîæèòåëüíûì ñäâèãàì ðûíêà, òîëüêî åñëè Áàíê Ðîññèè íå 
òîëüêî ïðåäëîæèò, íî è áóäåò ðåàëèçîâûâàòü ýôôåêòèâíûé â ñëó÷àå 
ìåõàíèçì âîçìåùåíèÿ óáûòêîâ. 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊÀ 

*«ñîáñòâåííûå» ðåñóðñû – îñòàòêè íà ñ÷åòàõ áàíêîâ áåç 
ó÷åòà òåêóùèõ îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä ãîñóäàðñòâîì (Àóêöèîíû 
Ìèíôèíà ÆÊÕ, ÖÁ è ÐÅÏÎ ñ ÖÁ) 
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аукцион ЦБ объемом 75 млрд руб. сроком 
на 5 недель

События денежного рынка
Событие

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционе 58.21 млрд руб.

аукцион ЦБ объемом 325 млрд руб. сроком 
на 6 мес.

выплаты по ЕСН и акцизам
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Долговые рынки 
Öåíòðàëüíûì ñîáûòèåì â÷åðàøíåãî äíÿ, áåçóñëîâíî, ñòàëî çàñåäàíèå 
Ôåäåðàëüíîãî Êîìèòåòà ïî îòêðûòûì ðûíêàì ÔÐÑ ÑØÀ, íà êîòîðîì 
áûëî ïðèíÿòî áåñïðåöåäåíòíîå ðåøåíèå î ñíèæåíèè federal funds rate 
äî öåëåâîãî äèàïàçîíà 0 - 0,25%. Êàê îòìå÷àåòñÿ â ïðîòîêîëå ê 
çàñåäàíèþ, ãëàâíûì ìîòèâîì, ïîáóäèâøèì ðåãóëÿòîðà ê ñòîëü 
ðàäèêàëüíûì ìåðàì, ñòàëî ïðîäîëæàþùååñÿ óõóäøåíèå 
ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè. Íîÿáðüñêèå ñòàòèñòè÷åñêèå äàííûå ïî ðûíêó 
òðóäà è ðûíêó íåäâèæèìîñòè, îòðàæàþùèå ðîñò áåçðàáîòèöû è 
ñîêðàùåíèå îáúåìîâ íîâîãî ñòðîèòåëüñòâà â îáúåìàõ ïðåâûøàþùèõ 
îæèäàíèÿ, âåñüìà íàãëÿäíî ïðîèëëþñòðèðîâàëè ãëóáèíó òåêóùèõ 
ïðîáëåì. 

Íà ôîíå ýòîãî òåìà èíôëÿöèè îò÷àñòè óòðàòèëà ñâîþ àêòóàëüíîñòü, 
ïîñêîëüêó ïðîäîëæàþùååñÿ ñíèæåíèå öåí íà ñûðüåâûõ ðûíêàõ 
ïîçâîëÿåò îæèäàòü äàëüíåéøåå îñëàáëåíèå èíôëÿöèîííîãî äàâëåíèÿ, 
÷òî ïîäòâåðæäàþò ïîñëåäíèå äàííûå ïî äèíàìèêå ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí 
(CPI íà óðîâíå 1,1% ïðîòèâ 3,7% â îêòÿáðå). 

Âàæíî îòìåòèòü, ÷òî â öåëîì ðèòîðèêà â÷åðàøíåãî ïðîòîêîëà 
êàðäèíàëüíî îòëè÷àåòñÿ îò çâó÷àâøåé ðàíåå. Ôàêòè÷åñêè, âñå 
àíîíñèðîâàííûå â ïîñëåäíåå âðåìÿ àíòèêðèçèñíûå ìåðû, 
íàïðàâëåííûå íà «îæèâëåíèå» ôèíàíñîâîé ñèñòåìû, òåïåðü 
îôîðìëåíû â âèäå íîâîé ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè ÔÐÑ, öåíòðàëüíîé 
ëèíèåé êîòîðîé îáîçíà÷åíà ïîääåðæêà ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ è 
ñòèìóëèðîâàíèå ýêîíîìèêè ÷åðåç îïåðàöèè íà îòêðûòûõ ðûíêàõ. Â 
÷àñòíîñòè, ÔÐÑ ïëàíèðóåò ïîêóïàòü ïàêåòû áóìàã GSE’S è èïîòå÷íûå 
áóìàãè äëÿ ðàçâèòèÿ ðûíêà èïîòåêè, ïðè÷åì, ðåãóëÿòîð ãîòîâ 
óâåëè÷èâàòü îáúåìû ñâîèõ ïîêóïîê äî îáúåìîâ, íåîáõîäèìûõ äëÿ 
ïîääåðæàíèÿ ñòàáèëüíîñòè. ÔÐÑ èçó÷àåò ïîòåíöèàëüíûå âûãîäû 
äîëãîñðî÷íûõ êàçíà÷åéñêèõ áóìàã. Íàðÿäó ñ ýòèì, â íà÷àëå 
ñëåäóþùåãî ãîäà íà÷íåòñÿ ðåàëèçàöèÿ ïëàíà TALF, ïðåäïîëàãàþùåãî 
ïîääåðæêó ìàëîãî áèçíåñà è ïîòðåáèòåëüñêîãî êðåäèòîâàíèÿ. 

Ìîíåòàðíûå âëàñòè ïðåäïîëàãàþò èçó÷àòü ðàçíûå ïóòè îïòèìàëüíîãî 
èñïîëüçîâàíèÿ èìåþùèõñÿ ðåñóðñîâ äëÿ âûïîëíåíèÿ ãëàâíîé öåëè – 
îáåñïå÷åíèÿ ïîëíîöåííîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ è 
ñåãìåíòà ïîòðåáèòåëüñêîãî êðåäèòîâàíèÿ, êîòîðûå áóäóò 
ñïîñîáñòâîâàòü ñòàáèëèçàöèè ýêîíîìèêè â öåëîì. 

Ïðåâçîøåäøèé îæèäàíèÿ ðåçóëüòàò, îñîáåííî ñ òî÷êè çðåíèÿ 
ñîäåðæàíèÿ ïðîòîêîëà, ïîä÷åðêèâàþùåãî «ôîêóñ» ðåãóëÿòîðà íà 
ïîääåðæêå ðûíêîâ, áûë âñòðå÷åí ó÷àñòíèêàìè âåñüìà ïîçèòèâíî. 
Ïîñëå îãëàøåíèÿ ñòàâêè äîõîäíîñòü êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ 
ñóùåñòâåííî ñíèçèëàñü. Òàê, ïî èòîãàì òîðãîâîé ñåññèè äîõîäíîñòü 
10-ëåòíèõ áóìàã áûëà íà 25 á.ï. íèæå ïðåäûäóùåãî óðîâíÿ è 
ñîñòàâëÿëà 2,26% ãîäîâûõ. Ñ íà÷àëîì òîðãîâ â Àçèè äîõîäíîñòü 
àìåðèêàíñêèõ ãîñáóìàã ïðîäîëæèëà ñíèæàòüñÿ. 

Íàñòðîåíèÿ â ñåãìåíòå ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèé â÷åðà ïîëíîñòüþ 
ñîîòâåòñòâîâàëè îáùåðûíî÷íîìó – àêòèâíîñòü áûëà ìèíèìàëüíîé. 
Êîòèðîâêè Russia-30 ïðîäîëæàþò äðåéôîâàòü â äèàïàçîíå 81% - 82%. 
Äèàïàçîí, â êîòîðîì òîðãóåòñÿ CDS Ðîññèè, ñîõðàíÿåòñÿ äîñòàòî÷íî 

 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru

 
Спрэд Russia-30 и CDS Russia

0

200

400

600

800

1000

1200

16 фев 16 апр 16 июн 16 авг 16 окт 16 дек

б.п.

Спрэд Russia-30 к UST-10 CDS Russia 5Y

_____________________ 
Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Динамика цен на нефть марки Urals в 2008г.

30

60

90

120

150

16 май 16 июн 16 июл 16 авг 16 сен 16 окт 16 ноя 16 дек

долл

_____________________ 
Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Ценовые  индексы ММВБ

72

76

80

84

88

92

96

100

16 апр 16 июн 16 авг 16 окт 16 дек

Corp Muni

_____________________ 

Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                               Мониторинг рынков 
 

17 декабря  2008 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

11

ñòàáèëüíûì. Â êîðïîðàòèâíûõ ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèÿõ 
ñîõðàíÿåòñÿ çíà÷èòåëüíûé íàâåñ íåóäîâëåòâîðåííîãî ñïðîñà, 
ðàçãîíÿþùèé êîòèðîâêè íå òîëüêî êîðîòêèõ âûïóñêîâ. Ðàñòóùàÿ ïî 
ìåðå îñëàáëåíèÿ ðóáëÿ ïðèâëåêàòåëüíîñòü âàëþòíûõ èíñòðóìåíòîâ, 
îñîáåííî íîìèíèðîâàííûõ â åâðî, îáóñëàâëèâàåò ïîâûøåííûé èíòåðåñ 
ê íèì, îäíàêî ïî ïîíÿòíûì ïðè÷èíàì ïðåäëîæåíèå â òàêèõ âûïóñêàõ 
ôàêòè÷åñêè îòñóòñòâóåò. Â êà÷åñòâå ïðèìåðà ïðèâåäåì âûïóñê ÓÐÑÀ-
10euro, â êîòîðîì êîòèðîâêè çà äâà äíÿ ñìåñòèëèñü îò 60% - 65% äî 
68% - 70%. 

Íå óñïåâ àäàïòèðîâàòüñÿ ïîñëå î÷åðåäíîãî ðàñøèðåíèÿ áèâàëþòíîãî 
êîðèäîðà, ñåãîäíÿ âíóòðåííèé ðûíîê áóäåò «ïåðåâàðèâàòü» íîâûå 
óðîâíè. Ïðè÷åì, âìåñòî óæå ñòàâøèõ ïðèâû÷íûìè «íà 30 êîïååê», 
ñåãîäíÿ êîðèäîð ðàñøèðåí íà «30+15 êîïååê». Íà ýòîì ôîíå æåëàíèå 
ó÷àñòíèêîâ ðûíêà ñîêðàòèòü ñâîè ïîçèöèè â ãîñáóìàãàõ, êîòîðîå 
íàáëþäàëîñü â ïîñëåäíåå âðåìÿ, âïîëíå ìîæåò óñèëèòüñÿ. Â ÷àñòíîñòè, 
ïîñëå â÷åðàøíåãî ðîñòà äîõîäíîñòè, ïîæàëóé, ñàìîé ëèêâèäíîé ñåðèè 
ÎÔÇ 25059 äî 12,82% (ïî÷òè +20 á.ï. çà äåíü) ñåãîäíÿ íå óäèâèòåëüíûì 
áóäåò ïðåîäîëåíèå îòìåòêè â 13% ãîäîâûõ. Â ïåðâîì ýøåëîíå òàêæå 
ïðîñëåæèâàåòñÿ æåëàíèå ñîêðàòèòü ïîçèöèè, ïðè÷åì íå òîëüêî íà 
äëèííîì îòðåçêå. Â ÷àñòíîñòè, â÷åðà ïðîäàæè, ïðàâäà áåç 
àãðåññèâíîãî ñíèæåíèÿ êîòèðîâîê íàáëþäàëèñü â âûïóñêàõ Ãàçïðîì-8 
(YTM 14.97%), Ëóêîéë -4 (YTM 15,88%) è ÂÒÁ-5 (YTP 13,9%)/ 

×òî êàñàåòñÿ êîðïîðàòèâíîãî ñåãìåíòà â öåëîì, òî îí îñòàåòñÿ ïîä 
ïðåññîì ñîîáùåíèé î íîâûõ òåõíè÷åñêèõ äåôîëòàõ, çàñòàâëÿþùèõ 
ó÷àñòíèêîâ ðûíêà åùå ñ áîëüøèì îïàñåíèåì îòíîñèòüñÿ ê òðåòüåìó 
ýøåëîíó, ñïîñîáíîñòè âûïîëíÿòü ñâîè îáÿçàòåëüñòâà êîòîðîãî 
âûçûâàþò âñå áîëüøå îïàñåíèé. Òàê, òîðãîâàÿ ñåòü Äîìîöåíòð, 
îáúÿâèëà, ÷òî íå ãîòîâà ê ïðîõîæäåíèþ îôåðòû â ÿíâàðå, à ê 
ôàêòè÷åñêèì «íåïëàòåëüùèêàì» â÷åðà äîáàâèëîñü åùå è ÎÀÎ 
«Èæàâòî». Ñ îäíîé ñòîðîíû, ôàêò íå ñîñòîÿâøåéñÿ ñäåëêè ïî ïðîäàæè 
àêòèâà Àâòîâàçó âñåëÿåò îïàñåíèÿ îòíîñèòåëüíî íàëè÷èÿ ôèíàíñîâûõ 
ðåñóðñîâ äëÿ âûïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ, íî ñîõðàíÿþùàÿñÿ ðèòîðèêà î 
òîì, ÷òî Àâòîâàç ñîõðàíÿåò çàèíòåðåñîâàííîñòü â àêòèâå, âñåëÿåò 
îïðåäåëåííûå íàäåæäû, ÷òî äåôîëò îñòàíåòñÿ «òåõíè÷åñêèì», è 
îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä èíâåñòîðàìè âñå æå áóäóò âûïîëíåíû. 

Ïðè òåêóùèõ óñëîâèÿõ åäèíñòâåííîé âîçìîæíîñòüþ õîòü êàê-òî 
ïîääåðæàòü ïîðòôåëü â êîíöå ãîäà îñòàåòñÿ ïîèñê íàäåæíûõ âûïóñêîâ 
âî âòîðîì ýøåëîíå. ×òî, íà íàø âçãëÿä, è îáóñëàâëèâàåò â÷åðàøíèå 
âûáîðî÷íûå ïîêóïêè â áóìàãàõ Èêñ5 (YTP 35,78%), ÎÃÊ-5 (YTP 
19,68%), ÀÔÊ Ñèñòåìà (YTP 15,07%). 

Ïðèÿòíûì èçâåñòèåì ñòàëî ñîîáùåíèå î òîì, ÷òî ÍÊ «Ðóññíåôòü», 
êîòîðàÿ çàñòàâëÿëà íåðâíè÷àòü èíâåñòîðîâ íà ïðîòÿæåíèè ïîñëåäíåãî 
ãîäà, ïåðå÷èñëèëà ïëàòåæíîìó àãåíòó ñðåäñòâà, íåîáõîäèìûå äëÿ 
ñåãîäíÿøíåãî âûïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ïî îôåðòå ïî çàéìó îáúåìîì 7 
ìëðä ðóá. Â òî æå âðåìÿ äåðæàòåëÿì îáëèãàöèé ÎÎÎ «ÑÐÇ – Ôèíàíñ», 
äîïóñòèâøåãî òåõäåôîëò ïî êóïîíó íåèçáåæíî ïðèäåòñÿ ñìèðèòüñÿ ñ 
òåõäåôîëòîì è ïî îôåðòå. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт
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Телекомммуникации  и медиа  
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Энергетика  
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