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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.19% -7 -183

Russia-30 10.61% -59 511

ОФЗ 46018 9.03% 0 256

ОФЗ 25059 12.73% -9 659

Газпром-8 14.97% 1 792

РЖД-6 13.71% 1 671

АИЖК-8 21.31% 1 1 341

ВТБ - 5 13.61% -29 582

РоссельхБ-6 9.17% -316 n/a

МосОбл-8 25.69% -106 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 82.44% 74 -1 760

iTRAXX XOVER 5Y 1 216.23 -38 877

CDX HY 5Y 1 290.72 0 796

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 642.38 -0.1% -66.0%

RTS 699.86 2.1% -69.4%

S&P 500 904.42 4.1% -38.4%

DAX 4 708.38 -0.1% -41.6%

NIKKEI 8 612.52 0.5% -43.7%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 41.54 -0.2% -54.5%

Нефть WTI 40.06 -8.1% -58.3%

Золото 867.90 1.1% 4.1%

 Никель LME 3 M 9 805.00 1.1% -62.3%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Ñ 9 ïî 15 äåêàáðÿ èíôëÿöèÿ â Ðîññèè ñîñòàâèëà 0,1%, à âñåãî ñ íà÷àëà ãîäà 12,9%. 

 Ó÷àñòíèêè ÎÏÅÊ äîãîâîðèëèñü ñîêðàòèòü ñóòî÷íûé îáúåì äîáû÷è íåôòè ñ 1 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà íà 2,46 ìëí 
áàððåëåé â ñóòêè äî 24,845 ìëí áàððåëåé ïðîòèâ òåêóùåãî óðîâíÿ äîáû÷è â ðàçìåðå 27,308 ìëí áàððåëåé, 
îïðåäåëåííîãî íà îêòÿáðüñêîì çàñåäàíèè.  

 Ñîãëàñíî î÷åðåäíîìó ïðîãíîçó Ìèíýêîíîìèêè, îçâó÷åííîìó ìèíèñòðîì Íàáèóëëèíîé, ðîñò ÂÂÏ â 2009 ãîäó 
îæèäàåòñÿ íà óðîâíå 2,4% â îñíîâíîì çà ñ÷åò èíâåñòèöèé ãîñóäàðñòâà. Ïðîìûøëåííîå ïðîèçâîäñòâî 
ñíèçèòñÿ íà 3% - Ìèíýêîíîìèêè ïëàíèðóåò ïîääåðæèâàòü åãî îñëàáëåííûì ðóáëåì, ñðåäíåãîäîâîé êóðñ 
ðóáëÿ ñîñòàâèò 30,8 – 31,8 ðóá./äîëë. ïðè ïàðå åâðî/äîëëàð 1,25 – 1,30. 

 Ïîòðåáèòåëüñêèå öåíû â åâðîçîíå âûðîñëè â íîÿáðå íà 2,1% â ãîäîâîì èñ÷èñëåíèè, ñîîáùàåò Åurostat. 
Òàêèì îáðàçîì, èíôëÿöèÿ â ðåãèîíå â íîÿáðå çàìåäëèëàñü ïî ñðàâíåíèþ ñ 3,2 % â îêòÿáðå. Ýòî ñòàëî ñàìûì 
çíà÷èòåëüíûì ñíèæåíèåì èíôëÿöèè â åâðîçîíå çà ïîñëåäíèå 20 ëåò. 

 Ýêñïåðòû PricewaterhouseCoopers îæèäàþò ñíèæåíèå ïðîäàæ àâòîìîáèëåé â 2009 ãîäó íà óðîâíå 45%, 
îòìå÷àÿ, ÷òî «ìåíüøå âñåãî ïîñòðàäàþò îòå÷åñòâåííûå áðýíäû è ïîäåðæàííûå èíîìàðêè». Ïåðâûå â ñèëó 
òîãî, ÷òî èõ íå êàñàåòñÿ ïðîöåññ ïîâûøåíèÿ èìïîðòíûõ ïîøëèí, à ïîäåðæàííûå èíîìàðêè – èç-çà 
ñîêðàùåíèÿ ïðîäàæ íîâûõ èíîìàðîê ïî êðåäèòíûì ïðîãðàììàì. 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 ÇÀÎ «ÊÎÍÒÈ-ÐÓÑ» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâà ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 01. Â ðàìêàõ îôåðòû 
Ýìèòåíò ïðèîáðåë 518 òûñ. îáëèãàöèé (69,07% âûïóñêà) íà îáùóþ ñóììó 518 ìëí ðóá. Îáùèé îáúåì âûïóñêà 
ïî íîìèíàëó ñîñòàâëÿåò 750 ìëí ðóá. 

 Îáëèãàöèè ÊÁ «ÌÈÀ» ñåðèè 05 âêëþ÷åíû â êîòèðîâàëüíûé ñïèñîê «À» ïåðâîãî óðîâíÿ ÌÌÂÁ. 

 Îáëèãàöèè ÊÁ «Ðåíåññàíñ Êàïèòàë» ñåðèè 03 âêëþ÷åíû â êîòèðîâàëüíûé ñïèñîê «À» ïåðâîãî óðîâíÿ ÌÌÂÁ. 

 ÎÎÎ «Êîðïîðàöèè «Ñòðîéìîíòàæ» äîïóñòèëî òåõíè÷åñêèé äåôîëò, íå âûïîëíèâ îáÿçàòåëüñòâà ïî êóïîíó 
âûïóñêà îáëèãàöèé 01 îáúåìîì 1,2 ìëðä ðóá. Ïî ñîîáùåíèþ ïðåäñòàâèòåëÿ Êîìïàíèè, òåõäåôîëò áûë 
äîïóùåí ïî ïðè÷èíå «êðèçèñà ëèêâèäíîñòè â îòðàñëè». 

 ÎÀÎ «Àðòóã» îñóùåñòâèëî ïîãàøåíèå âûïóñêà îáëèãàöèé ñåðèè 01 îáúåìîì 500 ìëí ðóá. 

 

Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû 

 Àãåíòñòâî Standard & Poor's èçìåíèëî ïðîãíîç ïî ðåéòèíãó îêðóãà Áàëàøèõà ïî ìåæäóíàðîäíîé øêàëå ñî 
«Ñòàáèëüíîãî» íà «Íåãàòèâíûé». Êðåäèòíûé ðåéòèíã ïîäòâåðæäåí íà óðîâíå «Â». Ðåéòèíã ïî íàöèîíàëüíîé 
øêàëå ïîíèæåí äî «ruA-». 

Ïî çàÿâëåíèþ àãåíòñòâà, ïîíèæåíèå ðåéòèíãîâ îòðàæàåò îæèäàåìîå óõóäøåíèå ýêîíîìè÷åñêèõ ïåðñïåêòèâ è 
òåìïîâ ðîñòà áþäæåòíûõ äîõîäîâ, à òàêæå íåîñëàáåâàþùåå äàâëåíèå íà ðàñõîäíóþ ÷àñòü áþäæåòà, 
ñâÿçàííîå ãëàâíûì îáðàçîì ñ âûñîêîé çàâèñèìîñòüþ ãîðîäñêîãî îêðóãà îò ðåøåíèé âûøåñòîÿùèõ îðãàíîâ 
âëàñòè. Êðîìå òîãî, ïðîãíîç ïî ðåéòèíãó îòðàæàåò îçàáî÷åííîñòü S&P îòíîñèòåëüíî ïåðñïåêòèâ ôèíàíñîâûõ 
îòíîøåíèé ñ Ìîñêîâñêîé îáëàñòüþ, à òàêæå âîçìîæíîñòü òîãî, ÷òî ëèêâèäíîñòü îñòàíåòñÿ íà íåâûñîêîì 
óðîâíå â òå÷åíèå 2009 ãîäà. 
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ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 ÎÐÃÐÝÑÁÀÍÊ ïðåäîñòàâèë çàåìíûå ñðåäñòâà õîëäèíãó «Ìåòàëëîèíâåñò» â ðàçìåðå áîëåå 120 ìëí äîëë. íà 1 
ãîä. Êðåäèò áóäåò èñïîëüçîâàí êîìïàíèåé íà ôèíàíñèðîâàíèå äåÿòåëüíîñòè ÎÀÎ «Óðàëüñêàÿ ñòàëü» è ðÿäà 
äðóãèõ åå äî÷åðíèõ ïðåäïðèÿòèé. /Bankir.ru/ 

 Ïðèðîñò äåïîçèòîâ ôèçëèö â ÀËÜÔÀ-ÁÀÍÊå ñ íîÿáðÿ ïðåâûñèë 2 ìëðä ðóá. Íàïîìíèì, ÷òî âêëàä÷èêè 
èçúÿëè èç ÀËÜÔÀ-ÁÀÍÊà â îêòÿáðå 9,5 ìëðä ðóá., ïðè÷åì îñíîâíîé îòòîê íàáëþäàëñÿ â ïåðâîé ïîëîâèíå 
ìåñÿöà è, ãëàâíûì îáðàçîì, ïî äåïîçèòàì äî âîñòðåáîâàíèÿ. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Áàíê ÂÒÁ íàìåðåí îòêðûòü äëÿ ÎÀÎ «Óðàëüñêèå àâèàëèíèè» êðåäèòíóþ ëèíèþ ñ ëèìèòîì 1,1 ìëðä ðóá. 
Ñðåäñòâà áóäóò íàïðàâëåíû íà ðåàëèçàöèþ ïðîåêòîâ àâèàêîìïàíèè è ðåôèíàíñèðîâàíèå ðàíåå 
ïðèâëå÷åííûõ çàéìîâ. /ÐÁÊ Daily/ 

 Âíåî÷åðåäíîå ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ áàíêà «ÓÐÀËÑÈÁ» ïðèíÿëî ðåøåíèå óâåëè÷èòü óñòàâíûé êàïèòàë ïóòåì 
äîïýìèññèè îáûêíîâåííûõ àêöèé íà 6,16 ìëðä ðóá. Àêöèè áóäóò ðàçìåùàòüñÿ ïî çàêðûòîé ïîäïèñêå ñðåäè 
ÔÊ «Óðàëñèá» è ÇÀÎ «Äåëîâîé öåíòð «Óðàëñèá» ïî öåíå íîìèíàëà. Ïîñëå ïðîâåäåíèÿ äîïýìèññèè óñòàâíûé 
êàïèòàë âûðàñòåò íà 30% è ñîñòàâèò 26,6 ìëðä ðóá. Òîï-ìåíåäæìåíò Áàíêà íå èñêëþ÷àåò, ÷òî «ÓÐÀËÑÈÁ» 
îáðàòèòñÿ â ÂÝÁ çà ñóáîðäèíèðîâàííûì êðåäèòîì íà ñóììó ïîðÿäêà 6 ìëðä ðóá. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 ÔÀÑ ìîæåò îøòðàôîâàòü ÎÀÎ «Ëóêîéë» íà 1,5 ìëðä ðóá. è ÎÀÎ «Ðîñíåôòü» íà 1,8 ìëðä ðóá. çà ìîíîïîëüíî 
âûñîêèå öåíû íà íåôòåïðîäóêòû. Ðàññìîòðåíèå äåë îá àäìèíèñòðàòèâíûõ ïðàâîíàðóøåíèÿõ íàçíà÷åíî íà 
24 äåêàáðÿ 2008 ãîäà. /Reuters/ 

 ÒÍÊ-ÂÐ óñïåøíî îñïîðèëà ïðåòåíçèè íà ñóììó 2,1 ìëðä ðóá. èç 6 ìëðä ðóá. íàëîãîâûõ ïðåòåíçèé çà 2004 – 
2005 ãîäû, ïðåäúÿâëåííûõ ñòðóêòóðàì õîëäèíãà â êîíöå ïðîøëîãî ãîäà. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 ÎÀÎ «Ðàñïàäñêàÿ» â íîÿáðå-äåêàáðå ñíèçèëî îáúåì ïðîäàæ óãîëüíîãî êîíöåíòðàòà äî 150 òûñ òîíí ïðîòèâ 
650 òûñ òîíí â îêòÿáðå. Êðîìå òîãî, Êîìïàíèè ïðèøëîñü ñíèçèòü öåíó ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè íå ìåíåå ÷åì 
íà 30%. /Âåäîìîñòè/ 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Êàê ñîîáùàåò ñåãîäíÿøíèé ÐÁÊ Daily, ýíåðãîìàøèíîñòðîèòåëüíàÿ êîðïîðàöèÿ «ÝÌÀëüÿíñ» âîçîáíîâèëà 
ïåðåãîâîðû î ïðîäàæå ñòðàòåãè÷åñêîìó èíâåñòîðó ïàêåòà àêöèé â ðàçìåðå îò 25% äî 50% ìèíóñ 1 àêöèÿ. 
Ðàíåå ñóììà ñäåëêè îöåíèâàëàñü íà óðîâíå ïîðÿäêà 1 ìëðä äîëë. Èçäàíèå ïðèâîäèò ñïèñîê ïîòåíöèàëüíûõ 
ïîêóïàòåëåé, ñðåäè êîòîðûõ ôðàíöóçñêàÿ Alstom, àìåðèêàíñêàÿ Foster Wheeler, èíäèéñêàÿ ãîñêîðïîðàöèÿ 
VHL è êèòàéñêàÿ Shanghai Electric Power Generation Group, è óêàçûâàåò, ÷òî ïåðåãîâîðû âåäóòñÿ ñî âñåìè 
ïðåòåíäåíòàìè. Ìåíåäæìåíò Êîìïàíèè íå îòðèöàåò ôàêòà ïðîâåäåíèÿ âñòðå÷, íî îòêàçûâàåòñÿ 
êîììåíòèðîâàòü òåìàòèêó ïåðåãîâîðîâ. /ÐÁÊ Daily/ 

 Ãàçåòà «Âåäîìîñòè» ñî ññûëêîé íà Ïðàéì-ÒÀÑÑ ïðèâîäèò èíôîðìàöèþ î òîì, ÷òî ÎÀÎ «Èæàâòî», 
äîïóñòèâøåå íà äíÿõ òåõíè÷åñêèé äåôîëò ïî îôåðòå ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 02 íà ñóììó 2 ìëðä ðóá., âåäåò 
ïåðåãîâîðû ñ ïðàâèòåëüñòâîì ÐÔ î âûäåëåíèè ñðåäñòâ àâòîçàâîäó. Ïî çàÿâëåíèþ ãåíäèðåêòîðà ÎÀÎ 
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«Èæàâòî», Êîìïàíèÿ ïëàíèðóåò âûïîëíèòü îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä äåðæàòåëÿìè îáëèãàöèé â òå÷åíèå äâóõ-òðåõ 
íåäåëü. Îòìåòèì, ÷òî ðåàëüíûé äåôîëò ïî îáëèãàöèÿì íàñòóïèò, åñëè îáÿçàòåëüñòâà íå áóäóò âûïîëíåíû äî 
15 ÿíâàðÿ âêëþ÷èòåëüíî. Èçäàíèå öèòèðóåò ïðåäñòàâèòåëÿ Ãðóïïû ÑÎÊ (äåéñòâóþùåãî àêöèîíåðà ÎÀÎ 
«Èæàâòî»), ïî ñëîâàì êîòîðîãî â áëèæàéøåå âðåìÿ äåðæàòåëè îáëèãàöèé ïîëó÷àò êîíêðåòíûå ïðåäëîæåíèÿ 
ïî ðåñòðóêòóðèçàöèè äîëãà. Êàê ìû ïîëàãàåì, ýòî ñòàíåò âîçìîæíûì ëèøü ïîñëå òîãî, êàê áóäåò îïðåäåëåí 
àãåíò ïî ðåñòðóêòóðèçàöèè. ×òî êàñàåòñÿ ãëàâíîãî âîïðîñà – ñäåëêè ïî ïðîäàæå ÎÀÎ «Èæàâòî» Àâòîâàçó, îí 
ïîêà îñòàåòñÿ îòêðûòûì. Ïðè ýòîì Ãðóïïà ÑÎÊ çàÿâëÿåò î «çàâåðøàþùåé ñòàäèè» ñäåëêè, â òî âðåìÿ êàê 
Àâòîâàç íè êàê íå êîììåíòèðóåò ïðîèñõîäÿùåå. /Âåäîìîñòè/ 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «ÊÀÌÀÇ» óòâåðäèë áèçíåñ-ïëàí íà 2009 ãîä, ïëàíèðóåòñÿ âûïóñòèòü è ðåàëèçîâàòü 
47 òûñÿ÷ ãðóçîâûõ àâòîìîáèëåé, èç êîòîðûõ 11 òûñÿ÷ ãðóçîâèêîâ ïðèõîäèòñÿ íà ýêñïîðòíûå ïîñòàâêè. Çà 10 
ìåñÿöåâ 2008 ãîäà «ÊÀÌÀÇ» ïðîèçâåë 47,763 òûñÿ÷è àâòîìîáèëåé. Ïëàí ïðîäàæ íà 2008 ãîä ñîñòàâëÿåò 55 
òûñÿ÷ àâòî (+ 4,5% ê óðîâíþ ïðîøëîãî ãîäà). Ïðèíÿòî ðåøåíèå îá îñòàíîâêå ãëàâíîãî êîíâåéåðà ñ 19 
äåêàáðÿ ïî 19 ÿíâàðÿ. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 19 äåêàáðÿ Âëàäèìèð Ïóòèí ïðîâåäåò âûåçäíîå ñîâåùàíèå íà ÎÀÎ «ÊÀÌÀÇ» ñ ðóêîâîäèòåëÿìè ðîññèéñêèõ 
àâòîêîíöåðíîâ. Ãëàâíûìè òåìàìè îáñóæäåíèÿ ñòàíóò ìåðû ïî ñòèìóëèðîâàíèþ ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà è 
ëüãîòíîå ôèíàíñèðîâàíèå àâòîïðîìà. /Âåäîìîñòè/ 

 

 

РИТЭЙЛ
 

 Êîìïàíèÿ «Àëüêîð è Êî» (ãîëîâíàÿ êîìïàíèÿ ãðóïïû «Ë'Ýòóàëü») óâåëè÷èò óñòàâíûé êàïèòàë íà 43,8% äî 2,9 
ìëðä ðóá. çà ñ÷åò âíåñåíèÿ äîïîëíèòåëüíîãî âêëàäà êîìïàíèåé Letu Holdings Ltd â ðàçìåðå 884,2 ìëí ðóá. 
/Âåäîìîñòè/ 

 

 

ÒÎÏ-ÊÍÈÃÀ: ðåñòðóêòóðèçàöèè áûòü! 

Êîìïàíèÿ «ÒÎÏ-ÊÍÈÃÀ» ïîëó÷èëà îäîáðåíèå îò èíâåñòîðîâ íà ðåñòðóêòóðèçàöèþ îáëèãàöèîííîãî çàéìà 

Ïî äàííûì ãàçåòû «Âåäîìîñòè», òîðãîâîé ñåòè «ÒÎÏ-ÊÍÈÃÀ» óäàëîñü äîãîâîðèòüñÿ ñ êðóïíûìè äåðæàòåëÿìè 
îáëèãàöèé Êîìïàíèè ñåðèè 02 îòíîñèòåëüíî ðåñòðóêòóðèçàöèè çàéìà, î ïîäðîáíûõ äåòàëÿõ êîòîðîé ìû ïèñàëè â 
íàøåì ñïåöèàëüíîì îáçîðå. Ïî çàÿâëåíèþ ïðåäñòàâèòåëåé Ðàéôôàéçåíáàíêà, êîòîðûé âûñòóïàë â êà÷åñòâå 
ïëàòåæíîãî àãåíòà «ÒÎÏ-ÊÍÈÃÀ», â õîäå îôåðòû âëàäåëüöàìè îáëèãàöèé áûëî ïðåäúÿâëåíî ê âûêóïó áóìàã íà 
ñóììó ÷óòü áîëüøå 388 ìëí ðóá. èç 1,2 ìëðä ðóá., íàõîäÿùèõñÿ â îáðàùåíèè. Áîëåå 30 êðóïíûõ äåðæàòåëåé 
îáëèãàöèé Êîìïàíèè ïðèñîåäèíèëèñü ê ïðîãðàììå ðåñòðóêòóðèçàöèè è ïðèíåñëè ïî 25% áóìàã îò ñâîåãî 
ïîðòôåëÿ. 

Òàêèì îáðàçîì, òîðãîâîé ñåòè «ÒÎÏ-ÊÍÈÃÀ» îäíîé èç ïåðâûõ óäàëîñü äîãîâîðèòüñÿ ñ èíâåñòîðàìè î ãîäîâîé 
ðàññðî÷êå ïîãàøåíèÿ îáëèãàöèîííîãî çàéìà íà áîëåå âûãîäíûõ äëÿ íèõ óñëîâèÿõ. Íà íàø âçãëÿä, íà 
ïîëîæèòåëüíûé èñõîä äåëà ïîâëèÿëè ñåðüåçíîñòü íàìåðåíèé îñíîâíîãî âëàäåëüöà Êîìïàíèè ñîõðàíèòü áèçíåñ, 
ïîäòâåðæäåííûõ ïðîãðàììîé àíòèêðèçèñíûõ ìåð, âïîëíå ñîîòíîñèìûõ ñ ïðîãíîçîì äåíåæíûõ ïîòîêîâ ïðè 
ïåññèìèñòè÷åñêîì ðàçâèòèè áèçíåñà, à òàêæå íåæåëàíèå âëàäåëüöåâ îáëèãàöèé ïðîéòè ÷åðåç äëèòåëüíóþ è 
áåñïåðñïåêòèâíóþ äëÿ íèõ ïðîöåäóðó áàíêðîòñòâà Ýìèòåíòà. Õîòåëîñü áû âåðèòü, ÷òî íàäåæäû èíâåñòîðîâ, 
ñäåëàâøèõ ïåðâûé øàã íàâñòðå÷ó Ýìèòåíòó, áóäóò îïðàâäàíû Êîìïàíèåé, è ñõåìà ðåñòðóêòóðèçàöèè äîëãà íå 
áóäåò íàðóøåíà ñåòüþ «ÒÎÏ-ÊÍÈÃÀ». 
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Ìû ñ÷èòàåì, ÷òî  îïûò ðåñòðóêòóðèçàöèè ïóáëè÷íîãî äîëãà Êîìïàíèåé «ÒÎÏ-ÊÍÈÃÀ» ìîæåò ñòàòü õîðîøèì 
ïðèìåðîì äëÿ äðóãèõ ýìèòåíòîâ, èñïûòûâàþùèõ ôèíàíñîâûå òðóäíîñòè ïðè ïðîõîæäåíèè îôåðò ïî îáëèãàöèÿì â 
óñëîâèÿõ ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà. 

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 Àðáèòðàæíûé ñóä Êðàñíîÿðñêîãî êðàÿ âûíåñ îïðåäåëåíèå î ââåäåíèè ïðîöåäóðû íàáëþäåíèÿ â îòíîøåíèè 
ÎÀÎ «Àâèàêîìïàíèÿ «Êðàñíîÿðñêèå àâèàëèíèè» (ÎÀÎ «ÊðàñÝéð»). Îïðåäåëåíèå ñóäà âûíåñåíî íà 
îñíîâàíèè òðåáîâàíèÿ ÎÀÎ «Èëüþøèí Ôèíàíñ Êî.», ÎÎÎ «ÒÄ «Òîïëèâíîå Îáåñïå÷åíèå Àýðîïîðòîâ». ÎÎÎ 
«Ôèíñåðâèñ» î ïðèçíàíèè áàíêðîòîì ÎÀÎ «ÊðàñÝéð». Íàïîìíèì, ÷òî àâèàêîìïàíèÿ ÿâëÿåòñÿ ïîðó÷èòåëåì 
îáëèãàöèîííûõ çàéìîâ ÝéðÞíèîí ñåðèè 01 è ÝéðÞíèîí Ýð Ýð Äæè ñåðèè 01, ïî êîòîðûì áûë äîïóùåí 
äåôîëò. /finambonds.ru/ 
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Денежный рынок 
Â÷åðà ïðèòîê äîïîëíèòåëüíîé ëèêâèäíîñòè ñ àóêöèîíîâ ÖÁ íåìíîãî 
ñíèçèë ñòàâêè ìåæáàíêîâñêîãî ðûíêà, êîòîðûå â ñðåäó ïðàêòè÷åñêè 
âåñü äåíü ïðîâåëè â ðàéîíå 7-9%, ïîñòåïåííî îïóñêàÿñü ê íèæíåé 
ãðàíèöå â òå÷åíèå äíÿ. Â òîæå âðåìÿ â ñåãìåíòå «âàëþòíîãî ñâîïà» 
íàáëþäàëàñü îáðàòíàÿ ñèòóàöèÿ. Çäåñü, óòðåííèå öåíû íàõîäèëèñü íà 
óðîâíå 25%, ïîñëå ïîëóäíÿ ïîäñêî÷èëè äî 35%, à çàêðûòèå ðûíêà 
ñîïðîâîæäàëîñü ïîâûøåííûì ñïðîñîì íà ðóáëåâûå ðåñóðñû ïðè 
ñòàâêàõ 40% è âûøå. Ïî âñåé âèäèìîñòè, îñíîâíûå ïîëó÷àòåëè 
áþäæåòíûõ ñðåäñòâ, íå ïðîÿâëÿÿ àêòèâíîñòè íåïîñðåäñòâåííî íà 
âàëþòíûõ òîðãàõ, ïðåäîñòàâëÿëè ôèíàíñèðîâàíèå áàíêàì, èìåþùèì 
«îãðàíè÷åííûé äîñòóï» è êîíöåíòðèðóþùèì ðåçåðâû â èíîñòðàííîé 
âàëþòå. 

Ïî èòîãàì äíÿ ñîâîêóïíûå îñòàòêè áàíêîâ íà ñ÷åòàõ â ÖÁ óâåëè÷èëèñü 
íà 179,9 ìëðä è ñîñòàâèëè 1260,4 ìëðä ðóá., èç êîòîðûõ 624,6 ìëðä 
ðóá. ïðèõîäèòñÿ íà êîðñ÷åòà (+20,2 ìëðä) è 636,2 ìëðä ðóá. íà 
äåïîçèòû (+159,7 ìëðä). Ïîëüçóÿñü ïðèõîäÿùåé ëèêâèäíîñòüþ, 
êðåäèòíûå îðãàíèçàöèè ïðîäîëæàþò ïîñòåïåííî ñîêðàùàòü îáúåìû 
ÐÅÏÎ ñ ÖÁ. Â ñðåäó áûëî ïðèâëå÷åíî 249 ìëðä ðóá., ÷òî ñ ó÷åòîì 
íåäåëüíîãî ÐÅÏÎ íà 27,5 ìëðä ìåíüøå ïðåäûäóùåãî äíÿ.  

Ñåãîäíÿ ôîíä ÆÊÕ ïðîâîäèò àóêöèîí, ãäå áóäóò ïðåäëîæåíû 17 ìëðä 
ðóá. ñðîêîì íà 6 äíåé. Ïîìèìî ýòîãî ÖÁ áóäåò ðàçìåùàòü 8-é âûïóñê 
ÎÁÐ â îáúåìå 10 ìëðä ðóá. Èíûõ ñîáûòèé, âëèÿþùèõ íà äåíåæíûé 
ðûíîê, íå îæèäàåòñÿ. Íàëè÷èå ñâîáîäíûõ ðåñóðñîâ, ñïîñîáñòâîâàëî 
îïðåäåëåíèþ êîíúþíêòóðû äíÿ êàê áëàãîïðèÿòíóþ, åñëè áû íå 
î÷åðåäíûå «ñþðïðèçû» ñ âàëþòíîãî ñåãìåíòà.  

Óòðîì ÖÁ âíîâü ïîäíèìàåò «îôôåð» ê áèâàëþòíîé êîðçèíå. Â îòëè÷èå 
îò ïðåäûäóùèõ àíàëîãè÷íûõ äåéñòâèé ðåãóëÿòîð íå ñòàë «âûæèäàòü» è 
ñóòîê, ÷òî, êàê ñëåäóåò èç â÷åðàøíèõ îòíîñèòåëüíî «âÿëûõ» òîðãîâ íà 
âàëþòíîé áèðæå, îêàçàëîñü íåîæèäàííûì äëÿ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà. Ïî 
âñåé âèäèìîñòè, Áàíê Ðîññèè, óâåëè÷èâàÿ òåìïû «ïëàâíîé» 
äåâàëüâàöèè, ïðåñëåäóåò öåëüþ «óáèòü äâóõ çàéöåâ»: äîáèòüñÿ 
áûñòðîãî îáåñöåíåíèÿ ðóáëÿ, ïî âîçìîæíîñòè, èçáåæàâ ïðè ýòîì 
ñîöèàëüíîé ïàíèêè. Äàëüíåéøèå äåéñòâèÿ ðåãóëÿòîðà òðóäíî 
ïðåäñêàçóåìû, â öåëîì, ìû ñ÷èòàåì, ÷òî ðåàëèçàöèÿ âûáðàííîé 
ñòðàòåãèè áóäåò îïðåäåëÿòüñÿ â çàâèñèìîñòè îò äèíàìèêè ïàðû 
EUR/USD. Òî åñòü â ñëó÷àå êîððåêöèè ïàðû EUR/USD íà ìèðîâûõ 
ïëîùàäêàõ, íå èñêëþ÷åíî, ÷òî àêòèâíîñòü ÖÁ ïî ðàñøèðåíèþ ãðàíèö 
áèâàëþòíîãî êîðèäîðà ìîæåò çàìåäëèòüñÿ. 

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊÀ 
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Ìèíôèíà ÆÊÕ, ÖÁ è ÐÅÏÎ ñ ÖÁ) 

Динамика валютного курса

29.4
29.6
29.8

30
30.2
30.4
30.6
30.8

31
31.2
31.4
31.6
31.8

32
32.2
32.4
32.6
32.8

17 сен 30 сен 13 окт 26 окт 8 ноя 21 ноя 4 дек 17 дек
25
25.2
25.4
25.6
25.8
26
26.2
26.4
26.6
26.8
27
27.2
27.4
27.6
27.8
28
28.2
28.4

корзина валют/лев шк RUB/USD/прав шк

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Дата
15 дек

16 дек

17 дек

аукцион ЦБ объемом 75 млрд руб. сроком 
на 5 недель

События денежного рынка
Событие

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционе 58.21 млрд руб.

аукцион ЦБ объемом 325 млрд руб. сроком 
на 6 мес.

выплаты по ЕСН и акцизам
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Долговые рынки 
Â ñðåäó ðûíêè ïðîäîëæèëè îòûãðûâàòü ôàêòîð ñíèæåíèÿ áàçîâîé 
ñòàâêè è èçìåíåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè ÑØÀ â ïîëüçó 
ïîääåðæàíèÿ ðûíêîâ äëÿ «âîçðîæäåíèÿ» ýêîíîìèêè. Íà ôîíå ýòîãî 
êàçíà÷åéñêèå îáÿçàòåëüñòâà ïî-ïðåæíåìó îñòàþòñÿ «âíå 
êîíêóðåíöèè». Ïî èòîãàì òîðãîâ äîõîäíîñòü 10-ëåòíèõ áóìàã 
ñíèçèëàñü åùå íà 7 á.ï. äî 2,19%. 

Îòìåòèì, ÷òî ðåøåíèå ÎÏÅÊ î ñîêðàùåíèè åæåäíåâíûõ îáúåìîâ 
äîáû÷è íåôòè íå ïðèâíåñëî îæèäàåìîãî ïîçèòèâà íà ñûðüåâûå ðûíêè, 
âî ìíîãîì ïî ïðè÷èíå òîãî, ÷òî íîâîñòü îò÷àñòè áûëà íèâåëèðîâàíà 
äîêëàäîì Ìèíýíåðãåòèêè ÑØÀ, ñîîáùèâøèì î ðîñòå íåäåëüíûõ 
çàïàñîâ ñûðîé íåôòè âìåñòî îæèäàåìîãî ñîêðàùåíèÿ. 

Ôàêòîð àìåðèêàíñêèõ ñòàâîê ñòàë äðàéâåðîì ðîñòà è äëÿ ñåãìåíòà 
ðîññèéñêèõ ñóâåðåííûõ áîíäîâ. Êîòèðîâêè Russia-30 â òå÷åíèå 
â÷åðàøíåé òîðãîâîé ñåññèè ïîäíèìàëèñü âûøå 84% îò íîìèíàëà, 
îäíàêî áëèæå ê âå÷åðó àæèîòàæ íåñêîëüêî ñòèõ, è îíè îñòàëèñü â 
äèàïàçîíå 83,75% - 84%, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò äîõîäíîñòè 10,63% - 
10,69% ãîäîâûõ. Òàêèì îáðàçîì, çà äåíü ïîëîæèòåëüíàÿ öåíîâàÿ 
ïåðåîöåíêà â ñóâåðåííûõ áîíäàõ ñîñòàâèëà ïîðÿäêà 2%. Íà 
ïîçèòèâíîé âîëíå â òå÷åíèå äíÿ, à òàêæå íà îæèäàíèÿõ õîðîøèõ 
íîâîñòåé ñ ñûðüåâûõ ðûíêîâ CDS Ðîññèè ñóæàëñÿ íà 20 á.ï. äî 720 – 
740 á.ï., îäíàêî îæèäàíèÿ íå îïðàâäàëèñü è CDS âåðíóëñÿ ê óðîâíÿì 
ïðîøëûõ äíåé. Ê òîìó æå ïåññèìèçìà ó÷àñòíèêàì äîáàâèë àíîíñ 
ïðîãíîçà Ìèíýêîíîìèêè íà ñëåäóþùèé ãîä, ïîä÷åðêèâàþùèé ñëàáîñòü 
îòå÷åñòâåííîé ýêîíîìèêè è ðàñêðûâàþùèé êëþ÷åâîé ïðèíöèï 
âàëþòíîé ïîëèòèêè íà áëèæàéøóþ ïåðñïåêòèâó - äàëüíåéøåå 
îñëàáëåíèå ðóáëÿ. 

Âåñüìà îæèâëåííî â÷åðàøíèå òîðãè ïðîõîäèëè â ñåãìåíòå 
êîðïîðàòèâíûõ åâðîáîíäîâ, ãäå â öåíòðå ñïðîñà íàõîäèëèñü 
áàíêîâñêèå áóìàãè, â ÷àñòíîñòè, ÂÒÁ-11, Ñáåðáàíê-11, Ãàçïðîìáàíê-
10, ÓÐÑÀ-10. Îòìåòèì, ÷òî äîïîëíèòåëüíûì ñòèìóëîì äëÿ 
îòå÷åñòâåííûõ èãðîêîâ ïî óâåëè÷åíèþ ïîçèöèé â âàëþòíûõ áóìàãàõ 
ÿâëÿåòñÿ ñóùåñòâåííî âîçðîñøàÿ àêòèâíîñòü ìîíåòàðíûõ âëàñòåé ïî 
îñëàáëåíèþ ðóáëÿ. Ñêëàäûâàåòñÿ âïå÷àòëåíèå, ÷òî ó÷àñòíèêè ðûíêà 
îðèåíòèðóþòñÿ íà êóðñ, îáîçíà÷åííûé â «áàçîâîì» ñöåíàðèè ðàçâèòèÿ 
ýêîíîìèêè Ðîññèè â ñëåäóþùåì ãîäó, îçâó÷åííîì âî âðåìÿ â÷åðàøíåãî 
çàñåäàíèÿ, ñîãëàñíî êîòîðîìó ñòîèìîñòü áèâàëþòíîé êîðçèíû ñîñòàâèò 
ïîðÿäêà 10% îòíîñèòåëüíî óðîâíÿ ñðåäû - 32,6 ðóáëÿ. È êàê ïîêàçàëî 
ñåãîäíÿøíåå óòðî, íà÷àâøååñÿ ñ î÷åðåäíîãî «ðàñøèðåíèÿ» êîðèäîðà, 
òàêàÿ ñòðàòåãèÿ âïîëíå îïðàâäûâàåò ñåáÿ. Ñåãîäíÿ ÖÁ ñ ëåãêîñòüþ 
«ïîäàðèë» ðûíêó åùå «+55?» êîïååê. Ïîõîæå, ÷òî óðîâíè, 
îáîçíà÷åííûå êàê ñðåäíåãîäîâûå, ìû ñ áîëüøîé âåðîÿòíîñòüþ ñìîæåì 
óâèäåòü óæå â íà÷àëå ñëåäóþùåãî ãîäà. 

Ñåãìåíò ðóáëåâûõ äîëãîâ ïî-ïðåæíåìó îñòàåòñÿ áåç åäèíîãî òðåíäà. 
Ñïðîñ îñòàåòñÿ âåñüìà èçáèðàòåëüíûì, îñîáåííî ïîñëå î÷åðåäíîãî 
òåõäåôîëòà «â èñïîëíåíèè» ÇÀÎ «Ñòðîéìîíòàæ», íå íàøåäøåãî 89,7 
ìëí ðóá. íà âûïëàòó êóïîíà. Â öåíòðå èíòåðåñîâ èíâåñòîðîâ îñòàþòñÿ 
áóìàãè ÐóñÑò-7, äîõîäíîñòü êîòîðûõ ê îôåðòå ñíèçèëàñü ïî÷òè íà 4% 

 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru
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äî 87,6%, ÐÑÕÁ-6 (YTP9,7%), ÎÃÊ-2 (YTM 24.87%), ÒÃÊ-10-2 (YTP 
21,99%). Â òî æå âðåìÿ íàèáîëåå àãðåññèâíûå ïðîäàæè íàáëþäàëèñü â 
áóìàãàõ Èæàâòî, ñäåëêè ïðîõîäèëè ïðè êîòèðîâêàõ ïîðÿäêà 65% 
íîìèíàëà, òî åñòü íà 5% íèæå ïðåäûäóùèõ óðîâíåé, à òàêæå â 
âûïóñêàõ Àìóðìåòàëë-2 è Àìóðìåòàëë-3, òåêóùàÿ äîõîäíîñòü êîòîðûõ 
óæå è áåç òîãî ïðåâûøàåò 300% è 1000% ñîîòâåòñòâåííî. 
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Энергетика  
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Облигации федерального займа  
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Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 
на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


