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 Áóìàãè Russia-30 «îòûãðàëè» ñíèæåíèå êîòèðîâîê. 

 Âàëþòíûå èíñòðóìåíòû ïî-ïðåæíåìó â öåíòðå ñïðîñà. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.32% 11 11

Russia-30 9.44% -51 -39

ОФЗ 46018 9.14% -371 60

ОФЗ 25059 12.24% -38 54

Газпром-8 11.12% 0 6

РЖД-6 10.40% 2 -190

АИЖК-8 15.72% -761 -645

ВТБ - 5 13.84% 5 24

РоссельхБ-6 11.12% 6 125

МосОбл-8 34.92% 172 108

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 79.06% -14 -221

iTRAXX XOVER S10 5Y 984.79 -28 -44

CDX HY 5Y 1 315.03 -4 168

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 608.63 0.5% -1.8%

RTS 566.77 -0.4% -10.3%

S&P 500 850.12 0.8% -5.9%

DAX 4 366.28 0.7% -9.2%

NIKKEI 8 230.15 2.6% -7.1%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 43.21 -1.3% 3.3%

Нефть WTI 36.51 3.1% -18.1%

Золото 843.15 3.1% -4.4%

 Никель LME 3 M 10 855.00 1.5% -7.2%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 ÖÁ â î÷åðåäíîé ðàç äîïóñêàåò îñëàáëåíèå ðóáëåâîãî êóðñà. 

 Íà 1 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà äåíåæíàÿ áàçà â øèðîêîì îïðåäåëåíèè ñîñòàâèëà 5 òðëí 578,7 ìëðä ðóá. 

 

 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 ÎÎÎ «ÐîñÒ-Ëàéí» âûïëàòèëî êóïîí ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01 íà ñóììó 72,3 ìëí ðóá. Íàïîìíèì, Êîìïàíèÿ 11 
ÿíâàðÿ äîïóñòèëà òåõäåôîëò â ñâÿçè ñ íåäîñòàòî÷íîñòüþ ñðåäñòâ ó Ýìèòåíòà. 

 ÖÁ çàðåãèñòðèðîâàë äâà âûïóñêà îáëèãàöèé Áàíêà «Óðàëñèá» îáùèì îáúåìîì 10 ìëðä ðóá. Ê ðàçìåùåíèþ 
ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå íà ÔÁ ÌÌÂÁ ïëàíèðóþòñÿ 3-ëåòíèå îáëèãàöèè ñåðèè 02 â îáúåìå 5 ìëðä ðóá. è 5-
ëåòíèå îáëèãàöèè ñåðèè 03 â îáúåìå 5 ìëðä ðóá. 

 ÎÀÎ «ÀÊÁ «Ýëåêòðîíèêà» äîïóñòèëî òåõíè÷åñêèé äåôîëò ïî âûêóïó îáëèãàöèé ñåðèè 02 íà ñóììó 
373,959 ìëí ðóá. Êàê ãîâîðèòñÿ â ñîîáùåíèè Áàíêà, ïðè÷èíîé òåõäåôîëòà ñòàëî «îòñóòñòâèå ó Ýìèòåíòà 
äåíåæíûõ ñðåäñòâ äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ âûêóïà îáëèãàöèé».  

 

 

РЕЙТИНГИ
 

 Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Fitch Ratings ïðèñâîèëî ÎÀÎ ÀÊ «ßêóòñêýíåðãî» äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã äåôîëòà 
ýìèòåíòà («ÐÄÝ») â èíîñòðàííîé âàëþòå «BB+» è äîëãîñðî÷íûé ÐÄÝ â íàöèîíàëüíîé âàëþòå «ÂÂ+». Ïðîãíîç 
ïî äîëãîñðî÷íûì ÐÄÝ êîìïàíèè – «Íåãàòèâíûé». Àãåíòñòâî òàêæå ïðèñâîèëî «ßêóòñêýíåðãî» íàöèîíàëüíûé 
äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã «ÀÀ (rus)». 
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ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «Èíâåñòèöèîííûé áàíê «ÊÈÒ Ôèíàíñ» ïðèíÿë ðåøåíèå î çàêðûòèè 14 ðåãèîíàëüíûõ 
ïðåäñòàâèòåëüñòâ â Ðîññèè. Áàíê îáúÿñíÿåò çàêðûòèå ïðåäñòàâèòåëüñòâ ðåîðãàíèçàöèåé ðåãèîíàëüíîé ñåòè 
ôèíàíñîâîãî ó÷ðåæäåíèÿ. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ñòîèìîñòü àêòèâîâ ÓÐÑÀ Áàíêà âîçðîñëà ñ íà÷àëà 2008 ãîäà íà 73,2% (íà 185,7 ìëðä ðóá.) è íà 1 ÿíâàðÿ 2009 
ãîäà ñîñòàâèëà 439,6 ìëðä ðóá. Â òîì ÷èñëå çà IV êâàðòàë ïðîøëîãî ãîäà îíà óâåëè÷èëàñü íà 17,3% (íà 
64,9 ìëðä ðóá.). Êàê ãîâîðèòñÿ â ñîîáùåíèè Áàíêà, ðîñò ñòîèìîñòè àêòèâîâ ïðîèçîøåë çà ñ÷åò «óâåëè÷åíèÿ â 
êàññå íàëè÷íûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ â ðóáëÿõ è èíîñòðàííîé âàëþòå, íàëè÷íûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà 
êîðñ÷åòàõ â ÖÁ ÐÔ, îáúåìîâ âûäàííûõ êðåäèòîâ þðèäè÷åñêèì ëèöàì, îáúåìîâ âëîæåíèé â öåííûå áóìàãè, 
îáúåìîâ äåïîçèòîâ þðèäè÷åñêèõ ëèö». /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ïðèáûëü Õàíòû-Ìàíñèéñêîãî Áàíêà äî íàëîãîîáëîæåíèÿ â 2008 ãîäó ñîñòàâèëà 1,45 ìëðä ðóá. Áàíê 
óâåëè÷èë âàëþòó áàëàíñà íà 123,4% — äî 236,3 ìëðä ðóá. Ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè 
âûðîñëè íà 63,7% äî 18,71 ìëðä ðóá., êðåäèòíûé ïîðòôåëü — íà 58,3% äî 68,50 ìëðä ðóá., ïîðòôåëü öåííûõ 
áóìàã — íà 54,5% äî 23,88 ìëðä ðóá. Ñóììà ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ íàñåëåíèÿ âîçðîñëà íà 22,19% — äî 
27,68 ìëðä ðóá., îáúåì ñðåäñòâ íà ñ÷åòàõ þðèäè÷åñêèõ ëèö ñîñòàâèë 28,65 ìëðä ðóá. /Banki.ru/ 

 Ïåòåðáóðãñêèé Áàëòèíâåñòáàíê íàìåðåí ïðèâëå÷ü ó ãîñóäàðñòâà 500 ìëí ðóá. è ðàçìåñòèòü äîïýìèññèþ 
ñðåäè àêöèîíåðîâ íà òàêóþ æå ñóììó. Â ðåçóëüòàòå ñîáñòâåííûé êàïèòàë Áàíêà äîëæåí ïðåâûñèòü 4,2 ìëðä 
ðóá. Àêöèé ïðåäïîëàãàåòñÿ ðàçìåñòèòü â ïîëüçó Ñàìàðñêîãî ïîäøèïíèêîâîãî çàâîäà, êîòîðîìó óæå 
ïðèíàäëåæàò 20,2% àêöèé, îäíàêî ïåðåãîâîðû ñðåäè àêöèîíåðîâ ïî ïîâîäó ó÷àñòèÿ â äîïýìèññèè åùå íå 
çàâåðøåíû. /ÐÁÊ daily/ 

 

«Îïòèìèñòè÷íûé» ÂÒÁ 

ÂÒÁ ïëàíèðóåò óâåëè÷èòü â 2009 ãîäó êðåäèòíûé ïîðòôåëü ìèíèìóì íà 33%, ñîîáùèë â ïÿòíèöó ãëàâà Áàíêà 
Àíäðåé Êîñòèí. 

Ìû îòìå÷àåì, ÷òî ÂÒÁ ïðåäñòàâèë îäèí èç íàèáîëåå îïòèìèñòè÷íûõ ïðîãíîçîâ äåÿòåëüíîñòè íà 2009 ãîä ïî 
ñðàâíåíèþ ñ äðóãèìè êðóïíûìè ðîññèéñêèìè áàíêàìè. Òàê, â êîíöå 2008 ãîäà áûëè îçâó÷åíû ñëåäóþùèå 
îðèåíòèðû: Ãàçïðîìáàíê – ðîñò êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ íà óðîâíå 10%, ÂÒÁ 24 – îêîëî 15%, Ñáåðáàíê – ïðèðîñò 
àêòèâîâ (äàííûå ïî êðåäèòíîìó ïîðòôåëþ íå ïðèâîäèëèñü) íå íèæå 15%. Îïòèìèñòè÷íûå îöåíêè òîï-
ìåíåäæìåíòà ÂÒÁ, íà íàø âçãëÿä, ìîæíî ðàññìàòðèâàòü êàê èíäèêàòîð ðîñòà äîëè ó÷àñòèÿ ãîñáàíêà â 
êðåäèòîâàíèè ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè, â òîì ÷èñëå ñ öåëüþ ðåôèíàíñèðîâàíèÿ èìåþùåéñÿ çàäîëæåííîñòè 
ïðåäïðèÿòèé ïåðåä äðóãèìè êðåäèòíûìè èíñòèòóòàìè. 

Ôîíäèðîâàíèå îïåðàöèé Áàíêà ïðåäïîëàãàåòñÿ çà ñ÷åò äàëüíåéøåé ñóùåñòâåííîé ïîääåðæêè ñî ñòîðîíû 
ãîñóäàðñòâà: ïî ñëîâàì À.Êîñòèíà, ÂÒÁ ðàññ÷èòûâàåò ïîëó÷èòü îò ãîñóäàðñòâà ñðåäñòâà íà óâåëè÷åíèå 
êàïèòàëüíîé áàçû â ðàçìåðå, ñîïîñòàâèìîì ñ óæå ïðåäîñòàâëåííûì ñóáîðäèíèðîâàííûì êðåäèòîì íà ñóììó 
200 ìëðä ðóá., ò.å. îêîëî 10% àêòèâîâ Áàíêà ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 îêòÿáðÿ 2008 ãîäà. 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 
fedotkova_ev@nomos.ru 
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ЭНЕРГЕТИКА
 

«Ìîñýíåðãî»: 50% ñíèæåíèå èíâåñòïðîãðàììû.  

«Ìîñýíåðãî» ïðèîñòàíîâèëî òðåòèé ýòàï èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû. Ïðè÷èíîé ýòîìó ñòàëî áîëåå ÷åì 30% 
ñíèæåíèå çàÿâëåííîãî Êîìïàíèåé òàðèôà íà ìîùíîñòü Íåêîììåð÷åñêèì ïàðòíåðñòâîì «Ñîâåò ðûíêà». Â ýòîì 
ãîäó ñòàâêà òàðèôà äëÿ «Ìîñýíåðãî» ñîñòàâèò 370 òûñ. ðóá. çà 1 ÌÂò â ìåñÿö. Ñîãëàñíî ñëîâàì ãåíäèðåêòîðà 
ýíåðãîêîìïàíèè, â ñëó÷àå ñîõðàíåíèÿ óêàçàííîãî óðîâíÿ òàðèôà, ñðîê îêóïàåìîñòè èíâåñòïðîåêòîâ ñîñòàâèò 18 
ëåò, à ãàðàíòèðîâàííûé âîçâðàò èíâåñòèöèé îòñóòñòâóåò. Ðåøåíèå î ïðåêðàùåíèè ñòðîèòåëüñòâà óæå ïðèíÿë 
êîìèòåò ïî èíâåñòèöèÿì «Ìîñýíåðãî» è åãî äîëæåí óòâåðäèòü ñîâåò äèðåêòîðîâ ãåíåðèðóþùåé êîìïàíèè. 

Îáùèé îáúåì èíâåñòïðîãðàììû íà 2009 ãîä ñîñòàâëÿåò 16-19 ìëðä ðóá. Êîìïàíèÿ ãîòîâà îòêàçàòüñÿ îò 
ñòðîèòåëüñòâà ïàðîãàçîâûõ óñòàíîâîê íà ÷åòûðåõ ÒÝÖ (ÒÝÖ-12,16,20,25), ÷òî ñîñòàâëÿåò îêîëî ïîëîâèíû 
çàÿâëåííîãî îáúåìà èíâåñòèöèé â íûíåøíåì ãîäó. Â öåëîì òàêîå ðàçâèòèå ñîáûòèé ìîæåò áûòü ïîëîæèòåëüíûì 
äëÿ Êîìïàíèè. Åñëè ðàíåå íåäîñòàòîê ñðåäñòâ äëÿ ðåàëèçàöèè èíâåñòïðîãðàììû òåêóùåãî ãîäà ñîñòàâëÿë 5-8 
ìëðä ðóá., òî ñ ó÷åòîì îòêàçà îò ðÿäà èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ Êîìïàíèÿ ñìîæåò çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ 
(11,2 ìëðä ðóá. ñîãëàñíî îò÷åòíîñòè çà äåâÿòü ìåñÿöåâ) ïðîôèíàíñèðîâàòü êàïèòàëüíûå çàòðàòû ýòîãî ãîäà. Òàêèì 
îáðàçîì, è «Ìîñýíåðãî», è «Ãàçïðîì» (îñíîâíîé àêöèîíåð) ëèøàþò ñåáÿ «ãîëîâíîé áîëè», ñâÿçàííîé ñ ïîèñêîì 
äîëãîâîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ. Ïðè ýòîì ïî ïðèîñòàíîâëåííûì ïðîåêòàì ó Êîìïàíèè îòñóòñòâóþò äîãîâîðû íà 
ïîñòàâêó ìîùíîñòè ñ «Ñèñòåìíûì îïåðàòîðîì», ÷òî, ñîîòâåòñòâåííî, èçáàâëÿåò «Ìîñýíåðãî» îò øòðàôîâ â ñëó÷àå 
ñðûâîâ ðåàëèçàöèè ñòðîèòåëüñòâà óêàçàííûõ ýíåðãîáëîêîâ.  

Èãîðü Ãîëóáåâ 
igolubev@nomos.ru 

 
 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 ÎÀÎ «Îáúåäèíåííûå ìàøèíîñòðîèòåëüíûå çàâîäû» ñòàëî âëàäåëüöåì 10,698% àêöèé óñòàâíîãî êàïèòàëà 
ÇÀÎ «Àòîìñòðîéýêñïîðò». Ðàííåå ÎÌÇ íå âõîäèë â ÷èñëî àêöèîíåðîâ Àòîìñòðîéýêñïîðòà. /AK&M/ 

 

 

 

СТРОИТЕЛЬСТВО, ДЕВЕЛОПМЕНТ И СТРОИТЕЛЬНЫЕ МАТЕРИАЛЫ
 

 Àëüôà-áàíê ïîäàë ÷åòâåðòûé èñê ê õîëäèíãîâîé êîìïàíèè «Ãëàâìîññòðîé» — íà ñóììó 510,8 ìëí ðóá., 
óêàçàíî íà ñàéòå Àðáèòðàæíîãî ñóäà Ìîñêâû. Â òå÷åíèå ïðîøëîé íåäåëè Àëüôà-áàíê ïîäàë òðè èñêà ñ 
òðåáîâàíèåì ïîãàñèòü êðåäèòû íà 170 ìëí ðóá. /Âåäîìîñòè/ 

 Áàëòèéñêèé áàíê ÷åðåç ñóä òðåáóåò íàëîæèòü îáåñïå÷èòåëüíûå ìåðû íà èìóùåñòâî ïåòåðáóðãñêîãî 
äåâåëîïåðà «Ñòðîéìîíòàæ», ïðèíàäëåæàùåãî Àðòóðó Êèðèëåíêî è ïðåçèäåíòó Mirax Group Ñåðãåþ 
Ïîëîíñêîìó /Âåäîìîñòè/. 

 

 

 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                               Новости эмитентов 
 

19 января  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

5

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 Íîâûå àêöèîíåðû ãðóïïû êîìïàíèé «Çàâîäû Ãðîññ», äîïóñòèâøåé íà ïðîøëîé íåäåëå òåõíè÷åñêèé äåôîëò 
ïî êóïîíó, çàíèìàþòñÿ ïîèñêîì èíâåñòîðîâ, à òàêæå ïðåäëàãàþò êðåäèòîðàì ðàñïëàòèòüñÿ ïî äîëãàì 
çåìåëüíûìè ó÷àñòêàìè â Êàëóæñêîé îáëàñòè èëè äîëÿìè â êîìïàíèÿõ Ãðóïïû. Íàïîìíèì, â 2008 ãîäó â 
Ãðóïïå ïðîèçîøëà ðåñòðóêòóðèçàöèÿ,  â ðåçóëüòàòå êîòîðîé ñìåíèëèñü àêöèîíåðû, à îñíîâíîé àêòèâ Ãðóïïû 
- ëèêåðîâîäî÷íûé çàâîä â Óëüÿíîâñêå ÎÎÎ «Êðèñòàëë» (îäèí èç ïîðó÷èòåëåé ïî îáëèãàöèîííîìó çàéìó) – 
ïåðåñòàë ïðèíàäëåæàòü Êîìïàíèè. /Cbonds/ 
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Денежный рынок 
Â ïÿòíèöó ñîêðàùåíèå ëèêâèäíîñòè ñòàëî îùóùàòüñÿ è íà íå 
îòëè÷àþùåìñÿ àêòèâíîñòüþ ìåæáàíêîâñêîì ðûíêå. Òàê, ñòàâêè ÌÁÊ â 
òå÷åíèå äíÿ êîëåáàëèñü â ðàéîíå 14-15%, íà ïèêîâûõ çíà÷åíèÿõ âûõîäÿ 
çà ðàìêè óêàçàííîãî äèàïàçîíà. Âïðî÷åì, ñòîèìîñòü ðåñóðñîâ â ñåãìåíòå 
îïåðàöèé «âàëþòíûé ñâîï» çíà÷èòåëüíî âûøå: ïîñëå î÷åðåäíîãî ýòàïà 
ïî îñëàáëåíèþ ðóáëåâîãî êóðñà ñòàâêè ïîäñêî÷èëè ê 70%, ïåðèîäè÷åñêè 
äîñòèãàÿ è 100%. Çàìåòèì, ÷òî ñ ó÷åòîì åæåäíåâíîé äåâàëüâàöèè êóðñà 
áîëåå ÷åì íà 1%, òàêèå öåíû âîâñå íå êàæóòñÿ êàêèìè-òî «çàîáëà÷íûìè». 
Ïðè ýòîì, ïîñêîëüêó ñâîáîäíûõ ðóáëåé îñòàåòñÿ âñå ìåíüøå è ìåíüøå, 
âïîëíå ìîæíî îæèäàòü äàëüíåéøåãî ðîñòà ñòàâîê ðûíêà. 

Çà ïÿòíèöó ñîâîêóïíûå îñòàòêè áàíêîâ íà ñ÷åòàõ â ÖÁ ïðîäîëæèëè 
ñîêðàùàòüñÿ – íà ýòîò ðàç íà 69,1 ìëðä ðóá., äîñòèãíóâ 635 ìëðä ðóá. Èç 
íèõ íà êîðñ÷åòà ïðèõîäèòñÿ 429,1 ìëðä ðóá. (-87,3 ìëðä), íà äåïîçèòû - 
206,7 ìëðä ðóá. (+28,2 ìëðä). Âûäåëèì, ÷òî áîëåå 80% îáùåãî ïîêàçàòåëÿ 
ëèêâèäíîñòè ñôîðìèðîâàíî çà ñ÷åò ÐÅÏÎ ñ ÖÁ, îáùàÿ çàäîëæåííîñòü ïî 
êîòîðîìó (ñ ó÷åòîì íåäåëüíîãî) â ïÿòíèöó äîñòèãëà 549,5 ìëðä ðóá. Â 
ïðåäûäóùåì îáçîðå ìû óæå îòìå÷àëè, ÷òî â óñëîâèÿõ âûñîêîãî ñïðîñà íà 
êîðîòêèå ðåñóðñû ýòîò èíñòðóìåíò âûãëÿäèò íàèáîëåå ïðèâëåêàòåëüíûì 
èñòî÷íèêîì ôîíäèðîâàíèÿ. 

Ñåãîäíÿ è çàâòðà ÖÁ ïðîâîäèò áåççàëîãîâûå àóêöèîíû, íà êîòîðûõ áóäóò 
ðàçìåùàòüñÿ 30 ìëðä è 50 ìëðä ðóá. íà ñðîê 3 ìåñÿöà è 5 íåäåëü 
ñîîòâåòñòâåííî. Îòíîñèòåëüíî íåáîëüøîé îáúåì ïðåäëàãàåìûõ ðåñóðñîâ 
âûãëÿäèò âïîëíå ëîãè÷íûì, ïîñêîëüêó íà ýòîé íåäåëå áàíêàì íå òðåáóåòñÿ 
âûïîëíÿòü êàêèõ-ëèáî êðóïíûõ âûïëàò èëè îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä 
áþäæåòîì. Òåì íå ìåíåå, òàê êàê ó÷àñòíèêè èñïûòûâàþò î÷åâèäíóþ 
ïîòðåáíîñòü â ðóáëåâîé ëèêâèäíîñòè, ìîæíî îæèäàòü äîâîëüíî âûñîêîãî 
ñïðîñà íà ñðåäñòâà Áàíêà Ðîññèè. 

Ñåãîäíÿ ÖÁ â î÷åðåäíîé ðàç (óæå 6-é â ýòîì ãîäó) äîïóñêàåò îñëàáëåíèå 
êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû. Êàê ìû ïîëàãàåì, ïðîâîäÿ åæåäíåâíóþ 
äåâàëüâàöèþ è êðóïíûå èíòåðâåíöèè, ðåãóëÿòîð ñòàâèò ïåðåä ñîáîé öåëü 
èçúÿòü ó ó÷àñòíèêîâ ðûíêà ðåñóðñû äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ âàëþòíûõ 
ñïåêóëÿöèé. Î÷åâèäíî, ÷òî îòñóòñòâèå èçëèøêîâ çàìåòíî ñíèæàåò 
âîçìîæíîñòè äëÿ ïðîâåäåíèÿ êàêèõ-ëèáî «èãð» è ñîçäàåò ÖÁ êîìôîðòíûå 
óñëîâèÿ ïî äàëüíåéøåìó ðåãóëèðîâàíèþ ðóáëåâîãî êóðñà. Ïðè ýòîì ïîä 
ðåãóëèðîâàíèåì ìîæíî ïîíèìàòü êàê ïîñëåäóþùóþ êîððåêòèðîâêó, òàê è 
ïîääåðæèâàíèå òåêóùèõ óðîâíåé. Çàìåòèì, ÷òî, èñõîäÿ èç îöåíêè òåêóùåé 
êîíúþíêòóðû, êîãäà áîëüøàÿ ÷àñòü ïîêàçàòåëÿ ëèêâèäíîñòè ôîðìèðóåòñÿ 
çà ñ÷åò ïðèâëå÷åííûõ íà ñóòêè ðåñóðñîâ (ÐÅÏÎ ñ ÖÁ), Áàíê Ðîññèè 
äîñòàòî÷íî áëèçîê ê äîñòèæåíèþ òàêîé öåëè. 

 

  

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

*«ñîáñòâåííûå» ðåñóðñû – îñòàòêè íà ñ÷åòàõ áàíêîâ áåç 
ó÷åòà òåêóùèõ îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä ãîñóäàðñòâîì (Àóêöèîíû 
Ìèíôèíà ÆÊÕ, ÖÁ è ÐÅÏÎ ñ ÖÁ) 
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Дата

20 янв

Уплата месячной части НДС за 4 кв.

19 янв

аукцион ЦБ объемом 50 млрд руб. сроком 
на 5 недель

События денежного рынка
Событие

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционе 28,8 млрд руб.

аукцион ЦБ объемом 30 млрд руб. сроком 
на 3 мес.

возврат Фонду ЖКХ ранее привлеченных на 
аукционе 9 млрд руб.

21 янв
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Долговые рынки 
Íà âíåøíèõ ðûíêàõ ïÿòíèöà íà÷èíàëàñü ñ àêòèâíîé ôèêñàöèè ïðèáûëè â 
àìåðèêàíñêèõ ãîñáóìàãàõ. Èíâåñòîðû, «ïîäáàäðèâàåìûå» ñîîáùåíèåì î 
ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêå Bank of America âêóïå ñ äðóãèìè 
ïîçèòèâíûìè íîâîñòÿìè î ïðåäïîëàãàåìûõ ôèíàíñîâûõ «äîòàöèÿõ» 
áàíêîâñêîìó ñåêòîðó, ïî âîçìîæíîñòè ñòàðàëèñü ïåðåêëþ÷èòü ñâîå 
âíèìàíèå íà ôîíäîâûé ðûíîê, ïîäòâåðæäåíèåì ÷åãî áûëà ïîçèòèâíàÿ 
äèíàìèêà êëþ÷åâûõ ôîíäîâûõ èíäåêñîâ. 

Âìåñòå ñ òåì, ìàêðîñòàòèñòèêà â î÷åðåäíîé ðàç âñå ðàññòàâèëà «ïî 
ñâîèì ìåñòàì». Óêëàäûâàþùèåñÿ â ðàìêè îæèäàíèé äàííûå ïî èíôëÿöèè 
áûëè íåéòðàëüíî âîñïðèíÿòû èíâåñòîðàìè. Â òîæå âðåìÿ ïóáëèêóåìûå 
ïîçæå äàííûå ñòàëè ïîâîäîì äëÿ óñòàíîâëåíèÿ áîëåå êîíñåðâàòèâíûõ 
íàñòðîåíèé. Â ÷àñòíîñòè, îêàçàâøèéñÿ çíà÷èòåëüíî íèæå îêòÿáðüñêîãî 
ïðèòîê èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â íîÿáðå (56,8 ìëðä äîëë. ïðîòèâ 286,3 
ìëðä äîëë.), îñîáåííî ôàêòè÷åñêèé îòòîê åãî äîëãîñðî÷íîé 
ñîñòàâëÿþùåé – 21,7 ìëðä äîëë. ïðè îæèäàíèè ïðèòîêà â 15 ìëðä äîëë., à 
òàêæå áîëåå ñåðüåçíîå, ÷åì îæèäàëîñü, ñíèæåíèå îáúåìîâ 
ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà. Â ðåçóëüòàòå, âåðíóâøèéñÿ èíòåðåñ ê 
ãîñáóìàãàì ñòàë ïðè÷èíîé êîððåêöèè, êîòîðàÿ, îäíàêî, îêàçàëàñü íå 
ñòîëü çíà÷èòåëüíîé, ÷òîáû âåðíóòü êîòèðîâêè íà ëîêàëüíûå ìàêñèìóìû 
ïðîøëîé íåäåëè. Ïî èòîãàì äíÿ äîõîäíîñòü UST-10 ñëîæèëàñü íà 2,32% 
ãîäîâûõ, òî åñòü íà 11 á.ï. âûøå ïîêàçàòåëÿ ÷åòâåðãà. 

Íà ôîíå îáùåãî óìåðåííîãî ïîçèòèâà ñóâåðåííûì åâðîîáëèãàöèÿì 
óäàëîñü ÷àñòè÷íî «îòûãðàòü» ïðîâàë êîòèðîâîê, ïðîäîëæàâøèéñÿ ñî 
âòîðíèêà ïî ÷åòâåðã. Áóìàãè Russia-30 â ïÿòíèöó ïðèáàâèëè â öåíå áîëåå 
2% è ôàêòè÷åñêè ïðèáëèçèëèñü ê 90%. Îäíàêî çàòåì, ðåàãèðóÿ íà 
äèíàìèêó àìåðèêàíñêèõ ãîñáóìàã, ñêîððåêòèðîâàëèñü äî äèàïàçîíà 
89,2% - 89,6% (YTM 9.44% - 9.5% ãîäîâûõ). CDS Ðîññèè îòðåàãèðîâàëè 
íà ïðîöåññ «îáðàòíîé» ïåðåîöåíêè ñíèæåíèåì â ïðåäåëàõ 30 á.ï. äî 
äèàïàçîíà 700-730 á.ï. 

Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîîáëèãàöèÿõ ïÿòíèöà ïðîõîäèëà â óñëîâèÿõ 
ïðîäîëæàþùåãîñÿ àæèîòàæà íà ñðåäíåñðî÷íîì îòðåçêå äþðàöèè, 
ïîääåðæèâàåìîãî, ãëàâíûì îáðàçîì, ñïðîñîì ñî ñòîðîíû ëîêàëüíûõ 
ó÷àñòíèêîâ, ñòðåìÿùèõñÿ ñïàñòè ïîçèöèè îò ïðîäîëæàþùåãîñÿ 
«îáðóøåíèÿ» ðóáëÿ.  

Âíóòðåííèé ðûíîê ïðîäîëæàåò ñòîè÷åñêè «äåðæàòüñÿ» â óñëîâèÿõ 
ïðîäîëæàþùåéñÿ äåâàëüâàöèè, ïîêà âîçäåðæèâàÿñü îò àãðåññèâíûõ 
ïðîäàæ. Âåðîÿòíî, â ñèëó òîãî, ÷òî âûïóñêè, êîòîðûå ìîãëè áû íàéòè 
ðûíî÷íûé ñïðîñ, âûïîëíÿþò ôóíêöèþ ïîïîëíåíèÿ ðóáëåâîé ëèêâèäíîñòè, 
êîòîðàÿ ïðîäîëæàåò ñîêðàùàòüñÿ, ÷åðåç èíñòðóìåíò ïðÿìîãî ÐÅÏÎ ñ ÖÁ. 
Îò÷àñòè íàøå ïðåäïîëîæåíèå ïîäòâåðæäàåò ñòàòèñòèêà îïåðàöèé ÐÅÏÎ, 
êîòîðûå óñòàíîâèëè â ïÿòíèöó ëîêàëüíûé ìàêñèìóì íà óðîâíå 447 ìëðä 
ðóá. (äíåì ðàíåå ìåíåå 300 ìëðä ðóá.) 

Â öåëîì íàèáîëåå çíà÷èòåëüíûå îáîðîòû â ïÿòíèöó â êîðïîðàòèâíîì 
ñåãìåíòå áûëè çàôèêñèðîâàíû â áóìàãàõ áàíêîâñêîãî ñåêòîðà: ÂÒÁ-4 (-
23 á.ï. ïî ñðåäíåâçâåøåííîé öåíå, YTM 10,37%), ÇÅÍÈÒ-5 (-2,6%, YTP 
25,13%) è ÐóñÑò-6 (-1,15%, YTP 54,63%). 

 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Динамика цен на нефть марки Urals 2008 - 2009 гг.

30

60

90

120

150

16 май 16 июл 16 сен 16 ноя 16 янв

долл

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Ценовые  индексы ММВБ

70

74

78

82

86

90

94

98

102

16 мар 16 май 16 июл 16 сен 16 ноя 16 янв

Corp Muni

_____________________ 

Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                              Мониторинг рынков 
 

19 января  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

8

Íîâàÿ íåäåëÿ íà÷èíàåòñÿ ñ íîâûõ âàëþòíûõ îðèåíòèðîâ îò ÖÁ, ÷òî 
îáåùàåò ñîõðàíåíèå ñïðîñà íà âàëþòíûå èíñòðóìåíòû ïðè îòñóòñòâèè 
èíòåðåñà ê ðóáëåâûì, à òàêæå ïðè âåñüìà âåðîÿòíîé àêòèâèçàöèè ïðîäàæ 
â ðóáëåâîì ñåãìåíòå íà ôîíå âîçìîæíîãî äåôèöèòà ëèêâèäíîñòè â 
ïåðèîä ïðåäñòîÿùèõ íàëîãîâûõ âûïëàò. Îòìåòèì, ÷òî îùóòèìî ìåíüøèé 
îòíîñèòåëüíî ðàíåå ïðîâîäèìûõ ìàñøòàá ïðèõîäÿùèõñÿ íà ñåãîäíÿ è 
çàâòðà áåççàëîãîâûõ àóêöèîíîâ (íà 30 ìëðä ðóá. íà 3 ìåñÿöà è 50 ìëðä 
ðóá. íà 5 íåäåëü) âïîëíå ìîæåò ñòàòü ïîâîäîì äëÿ ïîèñêà àëüòåðíàòèâíûõ 
èñòî÷íèêîâ ïîääåðæàíèÿ ëèêâèäíîñòè.  
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт
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Облигации федерального займа  
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