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 Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè: Êàìñêàÿ äîëèíà. 

 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû: îáëèãàöèè Èïîòå÷íîãî àãåíòà ÀÈÆÊ 2010-
1. 

 Âëàäåëåö ÌÏÁ â ïîèñêå ñòðàòåãè÷åñêîãî èíâåñòîðà. 

 ÌÒÑ óêðåïëÿþò ïîçèöèè â ØÏÄ è êàáåëüíîì ÒÂ, êóïèâ 
Ìóëüòèðåãèîí. 

 Áàíê Ìîñêâû, Ãàçïðîì íåôòü, ÑÓÝÊ, ÖåíòðÒåëåêîì. 

 

 

 

 

Денежный рынок………………..........стр 5 
 Ïàðà EUR/USD «ïðîòåñòèðîâàëà» îòìåòêó 1,3õ. 

 Ðóáëü ïðîäîëæàåò òåðÿòü ïîçèöèè. 

 

 

Долговые рынки ………….….............стр 6 

 Âíåøíèå ðûíêè: ñïàä ïîòðåáèòåëüñêîãî äîâåðèÿ «ïðîáóæäàåò» 
ñïðîñ íà UST. Ïÿòíè÷íûå êîðïîðàòèâíûå îò÷åòû – ñëàáûå, æäåì, 
÷òî áóäåò äàëüøå. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: äàâëåíèå âíåøíåãî íåãàòèâà 
ñäåðæèâàåò ðîñò. Äåðæàòåëè ÌÏÁ-10 ãîòîâû ïðèíÿòü óñëîâèÿ 
ðåñòðóêòóðèçàöèè, òîãäà êàê ïî ÌÏÁ-13 íàñòðîåíû íà äîñðî÷íîå 
ïîãàøåíèå. 

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: íà âòîðè÷íîì ðûíêå êîíñîëèäàöèÿ 
ïðåîáëàäàåò. Íîâàÿ íåäåëÿ íàñûùåííà ïåðâè÷íûì 
ïðåäëîæåíèåì. 

 

 

 

Панорама рублевого сегмента........стр 8 

Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.92% -7 -92

Russia-30 4.95% -1 -43

ОФЗ 25068 6.84% 5 -141

ОФЗ 25065 6.24% 6 -161

Газпрнефт4 4.85% -11 -409

РЖД-10 7.30% 0 40

АИЖК-8 7.93% 0 -279

ВТБ - 5 7.79% 0 38

РоссельхБ-8 7.26% 0 -136

МосОбл-8 8.33% 3 -245

Мгор62 7.01% 0 -216

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95.88% 3 437

iTRAXX XOVER S12 5Y 497.75 10 65

CDX XO  5Y 295.20 0 74

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 327.55 -0.9% -3.1%

RTS 1 403.33 -0.6% -2.9%

S&P 500 1 064.88 -2.9% -4.5%

DAX 6 040.27 -1.8% 1.4%

NIKKEI 9 685.53 -1.1% -8.2%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 74.77 0.0% -2.3%

Нефть WTI 76.01 -0.8% -4.2%

Золото 1 193.00 -1.3% 8.8%

 Никель LME 3 M 18 950.00 -2.3% 2.3%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

 

Характеристика денежного рынка 
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Дефолты и реструктуризации 
 

 ÎÎÎ «Êàìñêàÿ äîëèíà-Ôèíàíñ» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà ïî îáëèãàöèÿì 
ñåðèè 05 çà 4 êóïîííûé ïåðèîä. Â ñîîòâåòñòâèè ñ óñëîâèÿìè ýìèññèè, 12 èþëÿ òåêóùåãî ãîäà Êîìïàíèÿ 
äîëæíà áûëà âûïëàòèòü êóïîííûé äîõîä çà ÷åòâåðòûé êóïîííûé ïåðèîä â ðàçìåðå 28,27 ðóá. èç ðàñ÷åòà 
18% ãîäîâûõ, à òàêæå èñïîëíèòü îáÿçàòåëüñòâî ïî ïîãàøåíèþ ÷àñòè íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè áóìàã â 
ðàçìåðå 20%, ÷òî ñîñòàâëÿåò 180 ðóá. íà îäíó îáëèãàöèþ âûïóñêà. Â äàòó èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ 
êîìïàíèÿ ñìîãëà âûïëàòèòü ÷àñòè÷íî ëèøü êóïîííûé äîõîä â ðàçìåðå 7 ðóá. íà îäíó áóìàãó, 13 èþëÿ 
êîìïàíèÿ âûïëàòèëà åùå ïî 7 ðóá. íà îáëèãàöèþ, îñòàâøèåñÿ 14,27 ðóá. áûëè ïåðå÷èñëåíû 16 èþëÿ. Òåì íå 
ìåíåå, ïîãàøåíèå ÷àñòè íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè áóìàã íà ñóììó 25,49 ìëí ðóá. íå ïðîèçâîäèëîñü. 
/Finambonds/ 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 Áàíê ÂÒÁ èñïîëíèë îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 06 ó èõ âëàäåëüöåâ. Â ðàìêàõ îôåðòû 

Ýìèòåíò âûêóïèë 2,5% âûïóñêà íà ñóììó 377 ìëí ðóá. Çàåì îáùèì íîìèíàëüíûì îáúåìîì 15 ìëðä ðóá. áûë 
ðàçìåùåí â èþëå 2006 ãîäà ñðîêîì íà 10 ëåò. 

 ÎÀÎ «ÂÝÁ-ëèçèíã» ïî çàêðûòîé ïîäïèñêå ñðåäè êâàëèôèöèðîâàííûõ èíâåñòîðîâ â ïîëíîì îáúåìå 
ðàçìåñòèëî âûïóñê îáëèãàöèé ñåðèè 01 îáùèì îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. ñðîêîì íà 10 ëåò. Ïî ðåçóëüòàòàì book-
building ñòàâêà 1-10 êóïîíà áûëà îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 8,5% ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò êóïîííîìó äîõîäó 
42,38 ðóá. íà îäíó îáëèãàöèþ.  

 Ñòàâêà 5-6 êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «Áàíê Ìîñêâû» ñåðèè 01 îáúåìîì 10 ìëðä ðóá. óñòàíîâëåíà â 
ðàçìåðå 6,45% ãîäîâûõ. Êóïîííûé äîõîä â ðàñ÷åòå íà îäíó îáëèãàöèþ ñîñòàâèò 32,16 ðóá. 

 Âûïóñê îáëèãàöèé ÎÀÎ «Íîâàÿ ïåðåâîçî÷íàÿ êîìïàíèÿ» ñåðèè 01 îáùèì íîìèíàëüíûì îáúåìîì 3 ìëðä. 
ðóá. ðàçìåùåí â ïîëíîì îáúåìå. Ñðîê îáðàùåíèÿ çàéìà ñîñòàâëÿåò 5 ëåò. Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà 1-ãî êóïîíà 
ïî îáëèãàöèÿì áûëà óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 9,25% ãîäîâûõ. Âûïóñê ïðåäïîëàãàåò àìîðòèçàöèîííóþ 
ñòðóêòóðó ïîãàøåíèÿ, ñîñòàâëÿþùåé ïî 5% åæåêâàðòàëüíî (íà÷èíàÿ ñ äàòû 2-ãî êóïîíà), ïîñëåäíÿÿ 
âûïëàòà – 10%. Ïðåäóñìîòðåíà âîçìîæíîñòü äîñðî÷íîãî ïîãàøåíèÿ îáëèãàöèé ïî óñìîòðåíèþ ýìèòåíòà â 
äàòó âûïëàòû 10-ãî êóïîíà.  

 Îáëèãàöèè ÎÎÎ «ÏðîôÌåäèà Ôèíàíñ» ñåðèè 01 âêëþ÷åíû â êîòèðîâàëüíûé ñïèñîê «Â». Ðàçìåùåíèå 
âûïóñêà îáëèãàöèé îáùèì îáúåìîì 3 ìëðä. ðóáëåé ñîñòîèòñÿ íà ÔÌ ÌÌÂÁ 22 èþëÿ òåêóùåãî ãîäà.  

 Íèæåãîðîäñêàÿ îáëàñòü ïëàíèðóåò âî 2 ïîëóãîäèè 2010 ãîäà ðàçìåñòèòü îáëèãàöèîííûé çàåì îáúåìîì 5 
ìëðä ðóá. ñðîêîì îáðàùåíèÿ 5 ëåò. 

 ÎÎÎ «ËÑÐ-Èíâåñò» âûïëàòèëî êóïîííûé äîõîä çà 6-é êóïîííûé ïåðèîä ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 02 â ðàçìåðå 
55,17 ìëí ðóá., à òàêæå â ðàìêàõ ïåðâîé ÷àñòè îôåðòû áûëî âûêóïèëà îáëèãàöèé íà îáùóþ ñóììó 450,04 
ìëí ðóá. Âòîðàÿ ÷àñòü îôåðòû ïî âûïóñêó ïðåäñòîèò 26 èþëÿ òåêóùåãî ãîäà. /Finambonds/ 

 

 

Рейтинги и прогнозы 

 Àãåíòñòâî Moody's ïðèñâîèëî äîëãîñðî÷íûå ðåéòèíãè îáëèãàöèÿì ÇÀÎ «Èïîòå÷íûé àãåíò ÀÈÆÊ 2010-1» ñ 
ïîãàøåíèåì 20 íîÿáðÿ 2042 ãîäà. Îáëèãàöèÿì êëàññà À1 ïðèñâîåí ðåéòèíã «Âàà1», îáëèãàöèÿì êëàññà À2 – 
«Âàà3». Îáëèãàöèÿì êëàññà Á ðåéòèíã íå ïðèñâàèâàëñÿ. 
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ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Áàëàíñîâàÿ ïðèáûëü Áàíêà Ìîñêâû íà 1 èþëÿ 2010 ãîäà ñîñòàâèëà 7,9 ìëðä ðóá., ÷èñòàÿ ïðèáûëü – 6 ìëðä 
ðóá. Àêòèâû Áàíêà ñ 1 ÿíâàðÿ 2010 ãîäà âûðîñëè íà 5% äî 823,1 ìëðä ðóá. Êàïèòàë Áàíêà, ðàññ÷èòàííûé â 
ñîîòâåòñòâèè ñ ìåòîäèêîé Áàíêà Ðîññèè, ñ íà÷àëà ãîäà óâåëè÷èëñÿ íà 7% äî 120,2 ìëðä ðóá. Îáùàÿ ñóììà 
ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ êëèåíòîâ Áàíêà (âêëþ÷àÿ ñðåäñòâà êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé è äîëãîâûå 
îáÿçàòåëüñòâà) ñîñòàâèëà 714 ìëðä ðóá., ïðè ýòîì îáúåì äåïîçèòîâ ÷àñòíûõ ëèö – 174 ìëðä ðóá. Êðåäèòíûé 
ïîðòôåëü Áàíêà Ìîñêâû ïî ÷àñòíûì è êîðïîðàòèâíûì êëèåíòàì íà 1 èþëÿ 2010 ãîäà ñîñòàâèë 601,1 ìëðä 
ðóá. (ðîñò çà 6 ìåñÿöåâ – 9%). /Finambonds/ 

 

Âëàäåëåö ÌÏÁ â ïîèñêå ñòðàòåãè÷åñêîãî èíâåñòîðà. 

Â÷åðà íà÷àëñÿ âèçèò â Òóâó ïðåäñòàâèòåëåé ÿïîíñêîé êîðïîðàöèè Mitsui&Co, â òå÷åíèå êîòîðîãî ðå÷ü 
ïîéäåò î âîçìîæíîì ó÷àñòèè êîìïàíèè â ðàçðàáîòêå  Ýëåãåñòñêîãî ìåñòîðîæäåíèÿ â Òóâå, êîòîðîå 
êîíòðîëèðóåòñÿ Ñ.Ïóãà÷åâûì, êîíå÷íûì áåíåôèöèàðîì Ìåæäóíàðîäíîãî Ïðîìûøëåííîãî Áàíêà, 
äîïóñòèâøåãî äåôîëò ïî îáëèãàöèÿì íà ñóììó 200 ìëí åâðî è êðîññ-äåôîëò ïî áóìàãàì íà ñóììó 200 ìëí 
äîëë. ñ ïîãàøåíèåì â 2013 ãîäó. Òàêæå ïàðàëëåëüíî âåäóòñÿ ïåðåãîâîðû î âõîæäåíèå â ïðîåêò òðåòüåãî 
ó÷àñòíèêà — êðóïíåéøåãî êèòàéñêîãî ïðîèçâîäèòåëÿ óãëÿ êîìïàíèè Shenhua. Ïî äàííûì «ÊîììåðñàíòÚ», 
ñîáñòâåííèê ãîòîâ ðàññòàòüñÿ ñ êîíòðîëåì íàä Ýëåãåñòîì, îñòàâèâ çà ñîáîé áëîêèðóþùèé ïàêåò. Íàïîìíèì, 
÷òî ðàíåå ÎÏÊ ïðåäïðèíèìàëà ïîïûòêó ïðîäàæè ìåñòîðîæäåíèÿ çà 4 ìëðä äîëë.: ïåðåãîâîðû âåëèñü ñ 
ÍËÌÊ, Evraz è Ñåâåðñòàëüþ. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

Ðàíåå (ñì.îáçîð îò 8 èþëÿ 2010 ãîäà) ðàññìàòðèâàëñÿ âàðèàíò çàëîãà ëèöåíçèè íà ìåñòîðîæäåíèå â ÂÒÁ 
ïîä êðåäèò 600 ìëí äîëë. Âåðîÿòíî, ñîáñòâåííèê ðàññóäèë, ÷òî áîëåå ïðèåìëåìîé àëüòåðíàòèâîé ÿâëÿåòñÿ 
ïðèâëå÷åíèå çàðóáåæíîãî ïàðòíåðà â äàííûé ïðîåêò. Îäíàêî â äàííîì ñëó÷àå íàñ èíòåðåñóåò äâà îñíîâíûõ 
âîïðîñà – ñîéäóòñÿ ëè ñòîðîíû â öåíå (ñîãëàøåíèå î âõîæäåíèè ÿïîíñêîé êîìïàíèè â ïðîåêò 
ïðåäïîëàãàåòñÿ ïîäïèñàòü â õîäå âèçèòà 18-21 èþëÿ), à òàêæå áóäóò ëè äàííûå ñðåäñòâà íàïðàâëåíû íà 
èñïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâ ÌÏÁ? Âåäü â ïðåäëîæåíèè î ðåñòðóêòóðèçàöèè åâðîîáëèãàöèé ðå÷ü øëà î 
ñóäîñòðîèòåëüíûõ àêòèâàõ, à íå Ýëåãåñòå. Âîçìîæíî, ïîéòè íàâñòðå÷ó èíâåñòîðàì ñîáñòâåííèêà ïîäòîëêíåò 
ñîáèðàåìûé ñåé÷àñ ïóë èíâåñòîðîâ äëÿ òðåáîâàíèÿ äîñðî÷íîãî ïîãàøåíèÿ åâðîîáëèãàöèé ñ ïîãàøåíèåì â 
2013 ãîäó. 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 
fedotkova_ev@nomos.ru 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ãàçïðîì íåôòü è Çàðóáåæíåôòü ïëàíèðóþò ÷åðåç ñâîè äî÷åðíèå êîìïàíèè íà÷àòü ðàçâåäêó è äîáû÷ó íåôòè 
â Ðåñïóáëèêå Ñåðáñêîé. Íà÷àëî ãåîëîãîðàçâåäêè çàïëàíèðîâàíî íà 2011 ãîä: íà äàííîì ýòàïå 
ôèíàíñèðîâàíèå ñîñòàâèò 20 ìëí äîëë., à åñëè áóäóò îáíàðóæåíû ïåðñïåêòèâíûå ìåñòîðîæäåíèÿ, îáùèé 
îáúåì çàòðàò ìîæåò äîñòèãíóòü 250 ìëí äîëë. Íàïîìíèì, ÷òî íà òåððèòîðèè Ñåðáèè ðàáîòàåò äî÷åðíÿÿ 
êîìïàíèè Ãàçïðîì íåôòè – NIS, çàíèìàþùàÿñÿ íåôòåïåðåðàáîòêîé. /ÐÁÊ daily/ 
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МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 ÑÓÝÊ ïëàíèðóåò äî êîíöà àâãóñòà ïðèâëå÷ü ïÿòèëåòíèé ñèíäèöèðîâàííûé êðåäèò íà 700 ìëí äîëë. /Reuters/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

ÌÒÑ óêðåïëÿþò ïîçèöèè â ØÏÄ è êàáåëüíîì ÒÂ, êóïèâ Ìóëüòèðåãèîí. 

Â êîíöå ïðîøëîé íåäåëè ÌÒÑ îáúÿâèëè î ïîêóïêå êðóïíîãî ðåãèîíàëüíîãî îïåðàòîðà êàáåëüíîãî 
òåëåâèäåíèÿ è øèðîêîïîëîñíîãî äîñòóïà â Èíòåðíåò «Ìóëüòèðåãèîí». Ñóììà ñäåëêè ñîñòàâèëà 123,5 ìëí 
äîëë. Ïëþñ ê ýòîé ñóììå ÌÒÑ áåðóò íà ñåáÿ äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà êîìïàíèè â ðàçìåðå 94,4 ìëí äîëë. 
Ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû ýòîé êîìïàíèè áóäóò êîíñîëèäèðîâàíû â îò÷åòíîñòü ÌÒÑ ñ 16 èþëÿ 2010 ãîäà. 
«Ìóëüòèðåãèîí» ðàáîòàåò â 37 ðîññèéñêèõ ãîðîäàõ, ó íåãî ñèëüíûå ïîçèöèè â Íîâîñèáèðñêå, ×åëÿáèíñêå, 
Îìñêå, Âîëãîãðàäå, à åãî ñåòü îõâàòûâàåò, ïî äàííûì ÌÒÑ, îêîëî 1,8 ìëí äîìîõîçÿéñòâ è îáñëóæèâàåò 
ïîðÿäêà 700 òûñ. àáîíåíòîâ êàáåëüíîãî òåëåâèäåíèÿ è 260 òûñ. àáîíåíòîâ ØÏÄ.  

Íîâàÿ ïîêóïêà ÌÒÑ â ïåðâóþ î÷åðåäü íàïðàâëåíà íà ðàñøèðåíèå ïðèñóòñòâèÿ è çàêðåïëåíèÿ ïîçèöèé â 
ðåãèîíàõ â êà÷åñòâå îïåðàòîðà «íîâûõ» âûñîêîìàðæèíàëüíûõ óñëóã ØÏÄ è îñîáåííî êàáåëüíîãî 
òåëåâèäåíèÿ. Ïðèîáðåòåíèå îïåðàòîðà «Ìóëüòèðåãèîí» äàåò âîçìîæíîñòü Êîìïàíèè çàìåòíî íàðàñòèòü 
àáîíåíòñêóþ áàçó äàííûõ óñëóã, à åãî èíôðàñòðóêòóðà ñòàíåò õîðîøåé îòïðàâíîé òî÷êîé äëÿ ýêñïàíñèè â 
ðåãèîíû. Íàïîìíèì, ïî èòîãàì 1 êâàðòàëà 2010 ãîäà ó ÌÒÑ êîëè÷åñòâî ïîëüçîâàòåëåé ØÏÄ ñîñòàâèëî 1,359 
ìëí, à ïëàòíîãî ÒÂ – 2,122 ìëí. Çà ñ÷åò íîâîãî ïðèîáðåòåíèÿ ÌÒÑ íàâåðíÿêà óäàñòñÿ  ïîëó÷èòü 
ïîëîæèòåëüíûé ôèíàíñîâûé ýôôåêò áëàãîäàðÿ êîíâåðãåíöèè ñåòåé è óñëóã ñâÿçè.  

Âìåñòå ñ òåì, ñóììà ñäåëêè è äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà ðåãèîíàëüíîé êîìïàíèè âðÿä ëè ìîãóò ñóùåñòâåííûì 
îáðàçîì ñêàçàòüñÿ íà äîëãîâîé íàãðóçêå ÌÒÑ, óðîâåíü êîòîðîé ïî èòîãàì ÿíâàðÿ-ìàðòà 2010 ãîäà áûë 
íåçíà÷èòåëüíûì: ñîîòíîøåíèå Ôèíàíñîâûé äîëã/OIBDA ñîñòàâèëî 1,64õ, äîëÿ êðàòêîñðî÷íîé ÷àñòè äîëãà  - 
30,4% èëè 2,33 ìëðä äîëë. Ïðè ýòîì îáúåì äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà ñ÷åòàõ Îïåðàòîðà íàñ÷èòûâàë ïîðÿäêà 2,3 
ìëðä äîëë. Òàêèì îáðàçîì, ñäåëêà âïîëíå ìîãëà áûòü ðåàëèçîâàíà çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ ôèíàíñîâûõ 
âîçìîæíîñòåé ÌÒÑ áåç îáðàùåíèÿ ê âíåøíèì çàèìñòâîâàíèÿì. Áîëåå òîãî, 3 êâàðòàë òåêóùåãî ãîäà â 
ãðàôèêå èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ Îïåðàòîðà ÿâëÿåòñÿ ñàìûì êîìôîðòíûì (204 ìëí äîëë.), ïîñëå ïèêîâîãî 
1 êâàðòàëà, êîãäà áûëî ðåôèíàíñèðîâàíî 1,2 ìëðä äîëë., ïîýòîìó ìîìåíò äëÿ ïîêóïêè áûë âûáðàí âåñüìà 
óäà÷íî.  

Îáëèãàöèîííûå âûïóñêè ÌÒÑ (ëèêâèäíûå) íà òåêóùèõ óðîâíÿõ, íà íàø âçãëÿä, ìîãóò ïðåäñòàâëÿòü èíòåðåñ 
äëÿ êîíñåðâàòèâíûõ èíâåñòîðîâ: ÌÒÑ-3 (YTP 7,62% ãîäîâûõ/970 äí.) è ÌÒÑ-5 (YTP 6,89%/620 äí.). Â òî æå 
âðåìÿ íåïëîõîé àëüòåðíàòèâîé áóìàãàì Ýìèòåíòà ìîãóò âûñòóïèòü â ÷àñòíîñòè îáëèãàöèè ñîïîñòàâèìîãî ïî 
êðåäèòíûì ìåòðèêàì îïåðàòîðà ÂûìïåëÊîì-Èíâåñò-1 (YTM 7,84%/946 äí.), êîòîðûå ïðåäëàãàþò ïðåìèþ ê 
âûïóñêó ÌÒÑ-3 â ðàçìåðå ïîðÿäêà 15-20 á.ï. ïðè ñõîæåé äþðàöèè. Êðîìå òîãî, íà ñîïîñòàâèìîì 
âðåìåííîì îòðåçêå ïðèñóòñòâóþò òðè äîñòàòî÷íî ëèêâèäíûõ âûïóñêà «ìàòåðèíñêîé» êîðïîðàöèè 
«Ñèñòåìà», ïðåäëàãàÿ äîõîäíîñòü 7,5%-7,8% ãîäîâûõ.  

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 

 

 «ÖåíòðÒåëåêîì» ïðèâëå÷åò ó ÞíèÊðåäèò Áàíêà è Ñáåðáàíêà íåâîçîáíîâëÿåìûå êðåäèòíûå ëèíèè íà îáùóþ 
ñóììó 4 ìëðä ðóá. íà ñðîê 2 ãîäà. Ñòàâêà ïî êðåäèòíûì ðåñóðñàì ÞíèÊðåäèò Áàíêà ñîñòàâèò 7,1825% 
ãîäîâûõ, Ñáåðáàíêà – 7,225% è 7,395% ãîäîâûõ. /Finambonds/ 
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Денежный рынок 
Íà ìåæäóíàðîäíûõ âàëþòíûõ òîðãàõ ïàðà EUR/USD çàâåðøèëà 
ìèíóâøóþ íåäåëþ íà âåñüìà îïòèìèñòè÷íîé íîòå, ïðîòåñòèðîâàâ 
îòìåòêó 1,30õ è, õîòÿ è íå ñóìåâ çàêðåïèòüñÿ íà ýòîì óðîâíå, òàê èëè 
èíà÷å, îáíîâèâ ìàêñèìóì ïîñëåäíèõ 3 ìåñÿöåâ. 

Íîâóþ íåäåëþ åâðî íà÷èíàåò ñ íåêîòîðîé êîððåêöèè, êîòèðóÿñü â õîäå 
àçèàòñêîé ñåññèè â ðàéîíå 1,29 äîëë. Ïðè ýòîì âñëåäñòâèå âûõîäíîãî 
äíÿ â ßïîíèè, òîðãè íå îòëè÷àþòñÿ âûñîêîé àêòèâíîñòüþ, à ó÷àñòíèêè íå 
ïðåäïðèíèìàþò êàêèõ-ëèáî ñåðüåçíûõ ïîïûòîê îòêëîíåíèÿ êóðñà â òó 
èëè èíóþ ñòîðîíó.  

Îñíîâíîé èäåé äëÿ ðûíêà íà ýòîé íåäåëå ñòàíåò ïÿòíè÷íàÿ ïóáëèêàöèÿ 
ñòðåññ-òåñòîâ åâðîïåéñêèõ áàíêîâ è, âåðîÿòíî, íå òîëüêî 
íåïîñðåäñòâåííî èõ ðåçóëüòàòû, íî òàêæå ïðîñà÷èâàþùèåñÿ îá èòîãàõ 
ñëóõè, ïî-âèäèìîìó, áóäóò âî ìíîãîì îïðåäåëÿòü äèíàìèêó âàëþòíûõ 
òîðãîâ.   

Òåì âðåìåíåì ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî çà íåêîòîðûì èñêëþ÷åíèåì, áîëüøàÿ 
÷àñòü ó÷àñòíèêîâ ðûíêà Forex ïðîäîëæàåò ïðèäåðæèâàòüñÿ âåðñèè, ÷òî 
âîññòàíîâëåíèå ñòîèìîñòè åâðîïåéñêîé âàëþòû íå áóäåò íîñèòü 
äîëãîñðî÷íîãî õàðàêòåðà. Òàê, ñâîè ïðîãíîçû â ýòîì íàïðàâëåíèè 
ïîäòâåðäèëè Morgan Stanley, UBS è Credit Agricole. Ó÷èòûâàÿ, ÷òî 
äîëãîâûå ïðîáëåìû Åâðîçîíû âñå åùå îñòàþòñÿ àêòóàëüíûìè è êàêîé-
ëèáî ïîëíîöåííîé ñòðàòåãèè èõ ðåøåíèÿ, íà íàø âçãëÿä, ïîêà íå 
ïðåäñòàâëåíî, ìû ñêëîííû ðàçäåëèòü äàííûé ñöåíàðèé äàëüíåéøåãî 
ðàçâèòèÿ ñîáûòèé. 

Íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå ñèòóàöèÿ ñêëàäûâàåòñÿ ñâîèì ÷åðåäîì. 
Â ïÿòíèöó, âåðîÿòíî, îòûãðûâàÿ âíåøíèé ôîí, ãäå êîòèðîâêè íåôòè 
íàêàíóíå ñíèçèëèñü ñ 77 äî 75 äîëë. çà áàðð. (Brent), ñòîèìîñòü 
áèâàëþòíîé êîðçèíû âûðîñëà ñ 34,39 äî 34,49 ðóá. Ïðè ýòîì àêòèâíîñòü 
ó÷àñòíèêîâ íàõîäèëàñü íà äîñòàòî÷íî íèçêîì óðîâíå – îáîðîò ïî 
èíñòðóìåíòàì ðóáëü-äîëëàð â ñåêöèè «tom» íå ïðåâûñèë 2,65 ìëðä 
äîëë., è íàïðàâëåíèå òîðãîâ â öåëîì îïðåäåëÿëîñü íåáîëüøèìè ïî 
îáúåìó ñäåëêàìè. Ñåãîäíÿøíèé äåíü òàêæå íà÷èíàåòñÿ íå ñëèøêîì 
âûðàçèòåëüíî äëÿ êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû: â îòñóòñòâèå êàêîãî-
ëèáî ñåðüåçíîãî âíåøíåãî íåãàòèâà ñ óòðà êîðçèíà ïîäñêàêèâàåò äî 
34,55 ðóá., à äîëëàð, îòûãðûâàÿ êîíúþíêòóðó Forex, ïðèáàâëÿåò ñðàçó íà 
16 êîï. è ïîäíèìàåòñÿ ê 30,59 ðóá.  

Â ïðåääâåðèè íàñòóïàþùåãî ïåðèîäà íàëîãîâûõ âûïëàò ðîññèéñêèé 
äåíåæíûé ðûíîê âûãëÿäèò äîâîëüíî ñïîêîéíî: ñòàâêè îñòàþòñÿ íà 
ïðèâû÷íûõ 2-3%, à îáúåì ëèêâèäíîñòè ïðåâûøàåò 1,2 òðëí ðóá.  
Îñíîâíûìè ñîáûòèÿìè íàñòóïèâøåé íåäåëè ñòàíóò îáÿçàòåëüñòâà ïî 
ÍÄÑ, îáúåì êîòîðûõ ìû îöåíèâàåì â ïðåäåëàõ 140 ìëðä ðóá., à òàêæå 
àóêöèîíû ïî ðàçìåùåíèþ ÎÔÇ íà 45 ìëðä ðóá. Èíòåðåñíî òàêæå 
îòìåòèòü, ÷òî Ìèíôèí, ñòîëêíóâøèéñÿ ñ îòñóòñòâèåì ñïðîñà íà 
âðåìåííî ñâîáîäíûå áþäæåòíûå ñðåäñòâà, ñíèçèë ñòàâêó ïî 
ïðåäëàãàåìûì íà 3 ìåñÿöà ðåñóðñàì äî 5%, ïðîòèâ 5,5% ðàíåå. 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 

 
Динамика валютного курса
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 
 

Дата
20 июл

21 июл

22 июл

беззалоговый аукцион ЦБ на 5 недель 
объемом 3 млрд руб.
ЦБ проведет ломбардные аукционы на срок 1 

неделя, 3 месяца.

аукцион ОФЗ на 45 млрд руб.

ЦБ проведет депозитные аукционы на срок 4 
недели и 3 мес.

Событие
бюджетный аукцион Минфина на 3 мес. 
объемом 50 млрд руб. по ставке 5%.

получение средств с аукционов ЦБ и 
Минфина, проведенных 20 июля.
возврат ЦБ ресурсов беззалоговых аукционов 
на 5,11 млрд руб.

выплата Минфином купонов и погашений ОФЗ 
на 5,3 млрд руб.

События денежного рынка

____________________ 
Èñòî÷íèê: Reuters, ÖÁ 
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Долговые рынки 
Ïðîøëóþ íåäåëþ ìèðîâûå òîðãîâûå ïëîùàäêè çàêîí÷èëè ïðè äîâîëüíî 
íåãàòèâíîì íàñòðîå. Âíîâü â ÷èñëå êëþ÷åâûõ ðàçî÷àðîâàíèé èíâåñòîðîâ 
íå îïðàâäûâàþùèå îæèäàíèé äàííûå èç ÑØÀ. Òàê, â çíà÷èòåëüíîé ìåðå 
ó÷àñòíèêîâ ðûíêà ðàññòðîèë îïóáëèêîâàííûé èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêîãî 
äîâåðèÿ Ìè÷èãàíà, êîòîðûé ñîñòàâèë âñåãî 66,5 ïðîòèâ îæèäàåìûõ 74. 
Íàïîìíèì, ÷òî áëèçêèå çàôèêñèðîâàííîìó çíà÷åíèÿ ïî èíäåêñó 
íàáëþäàëèñü ëåòîì 2009 ãîäà, êîãäà îïàñåíèÿ «âòîðîé âîëíû» áûëè 
âåñüìà âåëèêè. ×òî êàñàåòñÿ ïðî÷èõ ïóáëèêàöèé, òî ñðåäè íåãàòèâíûõ 
ìîæíî îòìåòèòü ñîêðàùåíèå ñàëüäî äîëãîñðî÷íûõ èíâåñòèöèé çà èþíü, 
÷òî òàêæå äîáàâëÿåò ëèøü ìðà÷íûõ îòòåíêîâ ê îáùåé êàðòèíå, 
õàðàêòåðèçóþùåé òåêóùóþ ýêîíîìè÷åñêóþ ñèòóàöèþ â ÑØÀ. Áåç 
ïðèÿòíûõ ñþðïðèçîâ îáîøëîñü â ïÿòíèöó è ïî êîðïîðàòèâíûì îò÷åòàì, 
ãäå õóæå ïðîãíîçîâ îêàçàëñÿ îò÷åò Google, êîòîðûé âñå æå 
ïðîäåìîíñòðèðîâàë ïîëîæèòåëüíóþ äèíàìèêó îòíîñèòåëüíî 2 êâàðòàëà 
2009 ãîäà, íåïëîõîé îêàçàëàñü îò÷åòíîñòü General Electric, à âîò â ÷àñòè 
îò÷åòîâ áàíêîâ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà æäàëè ãëàâíûå ðàçî÷àðîâàíèÿ – Bank of 
America è Citigroup ñîîáùèëè îò îòðèöàòåëüíîé äèíàìèêå ñâîèõ 
ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ îòíîñèòåëüíî àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà ïðîøëîãî 
ãîäà. 

Â ðåçóëüòàòå, ñíèæåíèå àìåðèêàíñêèõ ôîíäîâûõ èíäåêñîâ ïî èòîãàì äíÿ 
âàðüèðîâàëîñü â äèàïàçîíå 2,5% - 3,1%, òîãäà êàê åâðîïåéñêèå 
ïëîùàäêè îãðàíè÷èëèñü êîððåêöèåé íà óðîâíå â ïðåäåëàõ 1,7%. 

×òî êàñàåòñÿ ñåãìåíòà êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ, òî çäåñü íàáëþäàëàñü 
àêòèâèçàöèÿ ñïðîñà, äâèãàþùàÿ äîõîäíîñòè âíèç, â ÷àñòíîñòè ïî 10-
ëåòíèì UST ê 2,92% (- 7 á.ï. ê óðîâíþ ÷åòâåðãà). 

Ñåãîäíÿøíèé äåíü âûãëÿäèò äîâîëüíî ñïîêîéíûì â ñèëó îòñóòñòâèÿ 
êàêèõ-ëèáî ñåðüåçíûõ ïóáëèêàöèé. Â ýòîì ñâåòå òîðãè ìîãóò îêàçàòüñÿ 
áåç ÿâíîãî òðåíäà, ôîðìèðóþùèåñÿ ïîä âëèÿíèåì ôàêòîðà îæèäàíèé, 
ïîñêîëüêó, íàïðèìåð, óæå çàâòðàøíèé äåíü îáåùàåò íå òîëüêî 
ïðîäîëæåíèå â ÷àñòè áàíêîâñêèõ îò÷åòîâ – ñëåäóþùèé íà î÷åðåäè 
Goldman Sachs, íî è â ÷àñòè çíà÷èìîé ìàêðîñòàòèñòèêè èç ÑØÀ – âî 
âòîðíèê áóäåò ðàñêðûò îò÷åò ïî ðûíêó íåäâèæèìîñòè. 

Â ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèÿõ â ïîñëåäíèé äåíü íåäåëè ïðèçíàêè 
ôèêñàöèè ïðèáûëè ïðîÿâëÿëèñü âåñüìà îò÷åòëèâî. Â ñóâåðåííûõ Russia-
30 ïîñëå îòêðûòèÿ íà óðîâíå 114,6875% áîëüøóþ ÷àñòü ïÿòíè÷íûõ òîðãîâ 
êîòèðîâêè íàõîäèëèñü â äèàïàçîíå 114,625% - 114,75%. Ïðè ýòîì 
ñëåäñòâèåì «ìàññîâîé ýâàêóàöèè» èç ðèñêîâûõ àêòèâîâ ïîñëå âûõîäà 
âåñüìà ñëàáîé àìåðèêàíñêîé ìàêðîñòàòèñòèêè ñòàëî ñíèæåíèå öåí 
Russia-30 äî 114,3125%. 

Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîîáëèãàöèÿõ ôèêñàöèÿ íà äëèííîì îòðåçêå äþðàöèè 
áûëà êëþ÷åâîé èäååé äíÿ, ÷òî íàøëî îòðàæåíèå â ñíèæåíèè êîòèðîâîê â 
ïðåäåëàõ 25 á.ï. âûïóñêàõ ÒÍÊ-ÂÐ, ÐÆÄ, Ãàçïðîìà. Îáëèãàöèè ÂÝÁà ïî-
ïðåæíåìó áûëè â öåíòðå òîðãîâîé àêòèâíîñòè, ÷òî, ñóäÿ ïî âñåìó, 
ïîçâîëèëî èì ïî èòîãàì äíÿ óäåðæàòü öåíû áåç çàìåòíîé êîððåêöèè ê 
óðîâíÿì ÷åòâåðãà. 

Èç èíòåðåñíûõ ñîîáùåíèé ïî ñåãìåíòó îòìåòèì íîâîñòü, ðàñêðûâàþùóþ 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru
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Динамика цен на нефть  
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ïðåäâàðèòåëüíûå èòîãè ãîëîñîâàíèÿ äåðæàòåëåé áóìàã Ìåæïðîìáàíêà, 
íàïîìíèì, ÷òî âñòðå÷à èíâåñòîðîâ çàïëàíèðîâàíà íà 21 èþëÿ. Èòàê, ïî 
ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì, ñ ïðåäëîæåííûìè óñëîâèÿìè ãîòîâû 
ñîãëàñèòüñÿ áîëåå 90% äåðæàòåëåé âûïóñêà, ïî êîòîðîìó íå áûëî 
ïðîèçâåäåíî ðàñ÷åòîâ ïî ïîãàøåíèþ. Îòìåòèì, ÷òî ýìèòåíò íå ïëàíèðóåò 
êàê-òî ìåíÿòü ðàíåå ñóùåñòâîâàâøèå óñëîâèÿ – ñòàâêà êóïîíà îñòàåòñÿ 
íà óðîâíå 9%, ïðè ýòîì àíîíñèðîâàííàÿ ïðåìèÿ çà ñîãëàñèå íà 
ðåñòðóêòóðèçàöèþ – 5%, âûïëàòà êóïîíà îæèäàåòñÿ ïîñëå ïðèíÿòèÿ 
óñëîâèé ðåñòðóêòóðèçàöèè. Ïðè ýòîì âàæíî îòìåòèòü, ÷òî äåðæàòåëè 
áóìàã ÌÏÁ-13 íàñòðîåíû íà òî, ÷òîáû ïîòðåáîâàòü äîñðî÷íîãî 
ïîãàøåíèÿ ïî âûïóñêó, â ñîîòâåòñòâèè ñ íàðóøåííîé ïî íåìó êîâåíàíòîé 
êðîññ-äåôîëòà. Â ÷àñòè ýòîãî äîëãà ïîêà íèêàêèõ ïîäðîáíîñòåé íå 
ðàñêðûâàåòñÿ. 

Ñ íà÷àëîì ñåãîäíÿøíèõ òîðãîâ íîâîñòè ñ âíåøíèõ ðûíêîâ âíîâü ìåøàþò 
íàñòðîèòüñÿ íà ðîñò, íà ýòî ðàç ñîîáùåíèå î òîì, ÷òî àãåíòñòâî Moody’s 
ïîíèçèëî ðåéòèíã Èðëàíäèè äî «Àà2». Êðîìå òîãî, åñòü îïàñåíèÿ, ÷òî 
Âåíãðèÿ íå ñìîæåò âîñïîëüçîâàòüñÿ àíòèêðèçèñíîé ïîääåðæêîé ÌÂÔ â 
ðàçìåðå 25 ìëðä äîëë., ïîñêîëüêó íå òîðîïèòñÿ âûïîëíÿòü òðåáîâàíèÿ ïî 
ñîêðàùåíèþ áþäæåòíîãî äåôèöèòà ëèáî ê ðàçðàáîòêå ìåð, íàïðàâëåííûõ 
íà îïòèìèçàöèþ ãîñðàñõîäîâ. 

Ðóáëåâûé ñåãìåíò â ïÿòíèöó äåìîíñòðèðîâàë êîíñîëèäàöèþ íà òåêóùèõ 
óðîâíÿõ. Îñîáîé ïîääåðæêè äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ îïòèìèñòè÷íûõ 
íàñòðîåíèé íå íàáëþäàëîñü, â ñâÿçè ñ ÷åì ïðåîáëàäàëà ïîíèæàòåëüíàÿ 
äèíàìèêà â êîòèðîâêàõ, íå âûðàæàþùàÿ àãðåññèâíûõ íàñòðîåíèé – ïî 
áîëüøåé ÷àñòè îòðèöàòåëüíàÿ ïåðåîöåíêà íå ïðåâûøàëà 15 á.ï., 
çàòðàãèâàÿ âûïóñêè, ïðåäñòàâëÿþùèå èíòåðåñ ëèøü ñ òî÷êè çðåíèÿ 
ñîõðàíÿþùåéñÿ â íèõ ëèêâèäíîñòè. Â ÷àñòíîñòè, ÎÔÇ 25067, ÎÔÇ 25072, 
ÌÒÑ-4, Ñèñòåìà-2, Áàøíåôòü-2, ÂÊ-Èíâåñò-1, ÅâðàçÕîëäèíã-1, ÍËÌÊ-
ÁÎ6. Ñðåäè íàèáîëåå çàìåòíûõ öåíîâûõ âçëåòîâ íåëüçÿ íå îòìåòèòü 
áóìàãè Èíòåãðû, êîòîðûå, ïîõîæå, ñòàðàëèñü îêàçàòüñÿ ïðåäåëüíî áëèçêî 
ê àíîíñèðîâàííîé öåíå âûêóïà – 110,1%, â òå÷åíèå ïÿòíè÷íûõ òîðãîâ 
ñðåäíåâçâåøåííàÿ öåíà ïîäñêî÷èëà íà 1,3% äî 109,9% îò íîìèíàëà. 

Íîâàÿ íåäåëÿ íå ãîòîâèò äëÿ ëîêàëüíîãî ðûíêà êàêèõ-ëèáî «ñåðüåçíûõ 
èñïûòàíèé», â ÷àñòè íàëîãîâûõ ðàñ÷åòîâ îñíîâíàÿ íàãðóçêà ïðèäåòñÿ íà 
ñëåäóþùóþ íåäåëþ, òîãäà êàê íà ýòîé ëèøü âûïëàòû 1/3 ÍÄÑ çà 2 êâàðòàë 
òåêóùåãî ãîäà. Â òî æå âðåìÿ íå ñîáèðàåòñÿ ñáàâëÿòü òåìï ïåðâè÷íûé 
ñåãìåíò, ãäå íàèáîëåå ñåðüåçíûé íàâåñ ïðåäëîæåíèÿ îáåùàåò Ìèíôèí, 
çàïëàíèðîâàâøèé íà ñðåäó ðàçìåùåíèå áóìàã ñåðèé 25075 è 25072 íà 
ñóììó 30 è 15 ìëðä ðóá. ñîîòâåòñòâåííî. Ïîìèìî ýòîãî, ó÷àñòíèêàì ðûíêà 
áóäóò ïðåäëîæåíû âûïóñêè Ìîñêîâñêîãî Êðåäèòíîãî áàíêà, Áàíêà 
«ÃËÎÁÝÊÑ», ÏðîôÌåäèà è Ðîñãîññòðàõà. 

Дата Эмитент Объем выпуска, 
млн руб.

20 июл МКБ  07 2 000

21 июл ОФЗ 25072 15 000

21 июл ОФЗ 25075 30 000

22 июл ПрофМедиа 3 000

22 июл ГЛОБЭКС БО-2 5 000

22 июл Росгосстрах 4 000

РАЗМЕЩЕНИЯ ТЕКУЩЕЙ НЕДЕЛИ
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Облигации федерального займа  
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Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

НОМОС-БАНК (ОАО) 
109240,Москва, ул. Верхняя  
Радищевская, д.2/1 стр.5 

Старший Вице-президент 
Пивков Роман / ext. 4120  
(495) 797-32-48 

pivkov_rv@nomos.ru 

Департамент долговых инструментов (495) 797-32-48 ib@nomos.ru 

Директор департамента Голованов Валерий / ext.4424 golovanov_vn@nomos.ru 

 Цвеляк Евгений / ext. 3581 tsvelyak_ea@nomos.ru 

 Турик Анна / ext. 3575 turik_aa@nomos.ru 

 Петров Алексей / ext. 4581 petrov_av@nomos.ru 

Аналитика (495) 797-32-48 research@nomos.ru 

Голубев Игорь / ext. 4580 igolubev@nomos.ru 

Ефремова Ольга / ext. 3577 efremova_ov@nomos.ru 

Ильин Илья / ext. 4426 ilin_io@nomos.ru 

Полютов Александр / ext. 4428 polyutov_av@nomos.ru 

 

Федоткова Елена / ext. 4425 fedotkova_ev@nomos.ru 

Департамент операций на финансовых рынках (495) 797-32-48  

Директор департамента  Третьяков Алексей / ext. 3120 tretyakov_av@nomos.ru 

Руководитель группы портфельных менеджеров Орлянский Андрей / ext. 4673 orlyanskiy_av@nomos.ru 

Заместитель начальника управления  
дилинговых операций 

Попов Роман / ext. 4671 popov_ry@nomos.ru 

Клиентский менеджер Марюшкин Андрей / ext. 4597 maryushkin_aa@nomos.ru 

Клиентский менеджер Матросов Кирилл / ext. 4677 matrosov_ka@nomos.ru 

Департамент брокерского обслуживания и 
управления активами (495) 797-32-48  

Заместитель директора департамента Матюшина Анна/ ext. 4121 matyushina_ai@nomos.ru 

Начальник отдела поддержки клиентов Сотникова Евгения  / ext. 4132 sotnikova_ea@nomos.ru 

 

Ограничение ответственности 
Настоящий документ был подготовлен Аналитическим управлением НОМОС-БАНКа и имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как 
предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с ними финансовые инструменты. Информация, изложенная в настоящем документе, 
имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с 
ними финансовые инструменты. Информация не является исчерпывающей, была собрана из публичных источников, которые НОМОС-БАНК считает надежными, НОМОС-
БАНК  не дает гарантий относительно их точности или полноты. Любое лицо, рассматривающее возможность приобретения облигаций, должно провести свой собственный 
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относительность информации, содержащейся в нем, и при покупке ценных бумаг он должен опираться на такое исследование, которое сочтет необходимым. НОМОС-БАНК, 
его руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации 
изложенной в настоящем документе. 

Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 
на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


