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Основные рыночные индикаторы

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.41% -4 120

Russia-30 5.55% 9 -428

ОФЗ 25068 8.80% -12 n/a

ОФЗ 25065 8.71% -12 n/a

Газпрнефт4 9.50% -1 n/a

РЖД-9 8.15% -2 -415

АИЖК-8 10.10% -120 -1 207

ВТБ - 5 8.61% -3 -499

РоссельхБ-6 13.07% 0 320

МосОбл-8 12.93% -10 -2 091

Мгор59 8.10% -35 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 90.80% 1 953

iTRAXX XOVER S12 5Y 514.50 5 n/a

CDX HY 5Y 645.52 2 -502

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 317.07 -1.8% 112.6%

RTS 1 408.68 -1.8% 122.9%

S&P 500 1 087.68 -0.8% 20.4%

DAX 5 743.39 -1.5% 19.4%

NIKKEI 10 257.56 0.2% 15.8%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 75.56 1.2% 80.6%

Нефть WTI 78.53 1.2% 76.1%

Золото 1 053.60 0.3% 19.4%

 Никель LME 3 M 18 700.00 -0.5% 59.8%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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МАКРОновости 
 Áàíê Ðîññèè â ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå ïëàíèðóåò ïîñòåïåííî ñîêðàùàòü ìàñøòàáû âàëþòíûõ 

èíòåðâåíöèé, çàÿâèë ïðåìüåð-ìèíèñòð ÐÔ Âëàäèìèð Ïóòèí íà ñîâåùàíèè ïî ýêîíîìè÷åñêèì âîïðîñàì. Îí 
îòìåòèë, ÷òî «â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå ýòî äàñò íîâûå ïðåèìóùåñòâà äëÿ íàøåé ýêîíîìèêè, à, êðîìå 
òîãî, îáåñïå÷èò äîïîëíèòåëüíûå óñëîâèÿ äëÿ ñíèæåíèÿ èíôëÿöèè». 

 Ïî äàííûì Ðîññòàòà, öåíû ïðîèçâîäèòåëåé ïðîìûøëåííûõ òîâàðîâ â ÐÔ â ñåíòÿáðå 2009 ãîäà ïîâûñèëèñü 
íà 1,2% ïîñëå ðîñòà íà 1,4% â àâãóñòå, íà 1,8% â èþëå è íà 2,2% â èþíå. Çà ÿíâàðü-ñåíòÿáðü 2009 ãîäà 
öåíû ïðîèçâîäèòåëåé âûðîñëè íà 14,9%. /www.gks.ru/ 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 Íà 21 îêòÿáðÿ íàìå÷åíî äîðàçìåùåíèå ÎÔÇ ñåðèè 26202 íà ñóììó 10 ìëðä ðóá.  

 Áàíê Ðîññèè ïðîâåäåò â ÷åòâåðã 22 îêòÿáðÿ àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ ÎÁÐ âûïóñêà N 4-11-21BR0-9 (11-é 
âûïóñê) â îáúåìå 5 ìëðä ðóá. 

 «Ìå÷åë» óñòàíîâèë ñòàâêó 1-ãî êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 05 íîìèíàëüíûì îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. — 12,5% 
ãîäîâûõ. Ðàçìåùåíèå íà ÌÌÂÁ ïðîéäåò 20 îêòÿáðÿ. Ñïðîñ íà áóìàãè óæå â 4 ðàçà ïðåâûñèë îáúåì âûïóñêà, 
ñîîáùèë èñòî÷íèê, áëèçêèé ê îðãàíèçàòîðó. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 ÇÀÎ «ÑÀÌÅÍ» ïðèíÿëî ðåøåíèå ðàçìåñòèòü ïî çàêðûòîé ïîäïèñêå âûïóñê îáëèãàöèé ñåðèè 01. Ýìèòåíò 
ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü äèñêîíòíûõ îáëèãàöèé íà 8 ìëðä ðóá. (ïî íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè). Ñðîê îáðàùåíèÿ 
âûïóñêà 10 ëåò. Êðóã ïîòåíöèàëüíûõ ïðèîáðåòàòåëåé öåííûõ áóìàã: ÇÀÎ «ËÎÃÈÐÀ», ÎÎÎ «Ðîìèíò», ÎÎÎ 
«Ôîáèíà». Âûïóñê îáëèãàöèé îáåñïå÷èâàåòñÿ ïîðó÷èòåëüñòâîì ÎÎÎ «Ñèòè-ãðóïï». 

 ÎÎÎ «Òîëåð» ïðèíÿëî ðåøåíèå ðàçìåñòèòü ïî çàêðûòîé ïîäïèñêå âûïóñê îáëèãàöèé ñåðèè 01. Ýìèòåíò 
ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü äèñêîíòíûõ îáëèãàöèé íà 8 ìëðä ðóá. (ïî íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè). Ñðîê îáðàùåíèÿ 
âûïóñêà 10 ëåò. Êðóã ïîòåíöèàëüíûõ ïðèîáðåòàòåëåé öåííûõ áóìàã: ÇÀÎ «ËÎÃÈÐÀ», ÎÎÎ «Ðîìèíò», ÎÎÎ 
«Ôîáèíà». Âûïóñê îáëèãàöèé îáåñïå÷èâàåòñÿ ïîðó÷èòåëüñòâîì ÎÎÎ «Ñèòè-ãðóïï». 

 ÎÎÎ «Ðàñèíè» ïðèíÿëî ðåøåíèå ðàçìåñòèòü ïî çàêðûòîé ïîäïèñêå âûïóñê îáëèãàöèé ñåðèè 01. Ýìèòåíò 
ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü äèñêîíòíûõ îáëèãàöèé íà 8 ìëðä ðóá. (ïî íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè). Ñðîê îáðàùåíèÿ 
âûïóñêà 10 ëåò. Êðóã ïîòåíöèàëüíûõ ïðèîáðåòàòåëåé öåííûõ áóìàã: ÇÀÎ «ËÎÃÈÐÀ», ÎÎÎ «Ðîìèíò», ÎÎÎ 
«Ôîáèíà». Âûïóñê îáëèãàöèé îáåñïå÷èâàåòñÿ ïîðó÷èòåëüñòâîì ÎÎÎ «Ñèòè-ãðóïï». 

 Ñòàâêà 7-12-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÎÎ «Ïðîì Òåõ Ëèçèíã» ñåðèè 01 óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 16% 
ãîäîâûõ. 

 Ñòàâêà 3-ãî êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÎÎÎ «Ðàçãóëÿé-Ôèíàíñ» ñåðèè 05 óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 17% ãîäîâûõ. 
Êðîìå òîãî, Ýìèòåíòîì âûñòàâëåíà îôåðòà íà ïðèîáðåòåíèå áóìàã âûïóñêà ïî öåíå 100% îò èõ 
íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè 30 àïðåëÿ 2010 ãîäà. Ïåðèîä ïðåäúÿâëåíèÿ îáëèãàöèé – ñ 24 ïî 28 àïðåëÿ 2010 
ãîäà. 

 

 

Дефолты и реструктуризации 
 ÎÀÎ «Íóòðèíâåñòõîëäèíã» ïëàíèðóåò 2 íîÿáðÿ 2009 ãîäà ïî çàêðûòîé ïîäïèñêå íà÷àòü ðàçìåùåíèå 

âûïóñêà îáëèãàöèé ñåðèè 02 îáúåìîì 1,32 ìëðä ðóá. Âûïóñê ðàçìåùàåòñÿ â ðàìêàõ ðåñòðóêòóðèçàöèè 
îáëèãàöèé ñåðèè 01 îáúåìîì 1,2 ìëðä ðóá., ïî êîòîðîìó áûë äîïóùåí äåôîëò. Ïî ñîîáùåíèþ Ýìèòåíòà, 
«íà÷àëî îáìåíà ñóùåñòâóþùèõ îáëèãàöèé íà îáëèãàöèè íîâîãî âûïóñêà ïëàíèðóåòñÿ â íîÿáðå, ñðàçó ïîñëå 
ðåãèñòðàöèè îò÷åòà î âûïóñêå. Óñëîâèÿ îáìåíà ïðåäïîëàãàþò, ÷òî íà êàæäûå 1000 ðóá. íîìèíàëüíîé 
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ñòîèìîñòè ñóùåñòâóþùèõ îáëèãàöèé äåðæàòåëè â ðåçóëüòàòå îáìåíà ïîëó÷àò 1100 ðóá. íîìèíàëüíîé 
ñòîèìîñòè îáëèãàöèé íîâîãî âûïóñêà». /Finambonds/ 

 Ãðóïïà «Ðîëüô» ñîîáùèëà, ÷òî äîãîâîðèëàñü î ðåñòðóêòóðèçàöèè çàéìà åâðîîáëèãàöèé íà 250 ìëí äîëë. 
(ïîãàøåíèå — â 2010 ãîäó) ñ äåðæàòåëÿìè áîëåå ÷åì 95% äîëãà. Êîìïàíèÿ íà ãîëëàíäñêîì àóêöèîíå 
âûêóïèëà åâðîáîíäû íîìèíàëîì 48,68 ìëí çà 39,3 ìëí äîëë. À äåðæàòåëè áóìàã íà 189,8 ìëí äîëë. 
ñîãëàñèëèñü ïîëó÷èòü íà ïîãàøåíèå 21% äîëãà è îáìåí îñòàòêà çàäîëæåííîñòè íà áîíäû íîâîãî çàéìà ñ 
êóïîíîì 13% ãîäîâûõ. Íàïîìíèì, «Ðîëüôó» íåîáõîäèìî äîãîâîðèòüñÿ î ðåñòðóêòóðèçàöèè çàéìà, ÷òîáû 
ïðîâåñòè ñäåëêó ïî ïðîäàæå 40% áèçíåñà ïî äèñòðèáóöèè àâòîìîáèëåé Mitsubishi ÿïîíñêîé Mitsubishi 
Corporation. /Âåäîìîñòè/ 

 Êîìïàíèÿ «Ìîñìàðò ôèíàíñ» íå âûïëàòèëà 5-ûé êóïîí â 6,3 ìëí ðóá. ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01 îáúåì 2 ìëðä 
ðóá. Ïðåäñòàâèòåëü «Ìîñìàðòà» Íàòàëüÿ Àðèñòîâà ñîîáùèëà, ÷òî «Ðèòåéëåð ñîñðåäîòî÷åí íà ðàñ÷åòàõ ñ 
ïîñòàâùèêàìè è òåêóùèõ ïëàòåæàõ, à èíâåñòîðàì áóäåò ïðåäëîæåíî ðåñòðóêòóðèðîâàòü çàåì». /Âåäîìîñòè/ 

 ÎÀÎ «Àïòå÷íàÿ ñåòü 36,6», ñîâìåñòíî ñ ÇÀÎ «Ðàéôôàçåíáàíê», âûñòóïèâøèì îðãàíèçàòîðîì è 
êîíñóëüòàíòîì ïî ðåñòðóêòóðèçàöèè, ñîîáùèëè î äîñòèæåíèè ñîãëàøåíèÿ ñ 94% âëàäåëüöåâ îáëèãàöèé 
ñåðèè 01 íà îáùóþ ñóììó 1,8 ìëðä ðóá. Ðåñòðóêòóðèçàöèÿ áûëà îñóùåñòâëåíà ïóòåì îáìåíà îáëèãàöèé 
ñåðèè 01 íà íîâûé âûïóñê îáëèãàöèé ñåðèè 02. Îñíîâíûìè óñëîâèÿìè ðåñòðóêòóðèçàöèè ÿâëÿþòñÿ: 
ïîãàøåíèå îñíîâíîé ñóììû äîëãà – 6 åæåêâàðòàëüíûìè ïëàòåæàìè ñ ìàðòà 2011 ãîäà ïî èþíü 2012 ãîäà; 
ñòàâêà êóïîíà íà âåñü ñðîê ðåñòðóêòóðèçàöèè – 18% ãîäîâûõ; êóïîí – åæåêâàðòàëüíûé. Êàê îòìåòèë Äìèòðèé 
Àíèñèìîâ, ãëàâíûé ôèíàíñîâûé äèðåêòîð ÎÀÎ «Àïòå÷íàÿ ñåòü 36,6» : «Äèàëîã ñ îñòàâøèìèñÿ äåðæàòåëÿìè 
îáëèãàöèé âûïóñêà ñåðèè 01 ïðîäîëæàåòñÿ, è Êîìïàíèÿ íàäååòñÿ íà åãî óñïåøíîå çàâåðøåíèå». 

 

Рейтинги 
 Fitch Ratings ïîäòâåðäèëî äîëãîñðî÷íûå ðåéòèíãè ÎÀÎ «ËÓÊÎÉË» â èíîñòðàííîé è íàöèîíàëüíîé âàëþòå íà 

óðîâíå «BBB-». Ïðèîðèòåòíûé íåîáåñïå÷åííûé ðåéòèíã ïîäòâåðæäåí íà óðîâíå «BBB-», êðàòêîñðî÷íûé 
ðåéòèíã â èíîñòðàííîé âàëþòå íà óðîâíå «F3». Ïðîãíîç ïî äîëãîñðî÷íûì ðåéòèíãàì  – «Ñòàáèëüíûé». 

Êàê áûëî îòìå÷åíî â îò÷åòå àãåíòñòâà «ðåéòèíã Êîìïàíèè â íàñòîÿùåå âðåìÿ ïîääåðæèâàþòñÿ åå 
ëèäèðóþùèìè ïîçèöèÿìè íà ðûíêå êàê îäíîãî èç äâóõ âåäóùèõ ïðîèçâîäèòåëåé íåôòè â Ðîññèè. Êðîìå òîãî, 
ðåéòèíãè ïîääåðæèâàþòñÿ ëèäèðóþùåé ïîçèöèåé Êîìïàíèè â ñåãìåíòå íåôòåïåðåðàáîòêè». 

 Fitch Ratings ïîíèçèëî ðåéòèíãè äåâåëîïåðà «Ñèñòåìà-ãàëñ» ñ óðîâíÿ «B» äî «B-» è íàöèîíàëüíûé 
äîëãîñðî÷íûé ñ «BBB-» äî «BB-». Îíî òàêæå èçìåíèëî ñòàòóñ Rating Watch ïî ýòèì ðåéòèíãàì ñ 
«Ðàçâèâàþùåãîñÿ» íà «Íåãàòèâíûé». Ïîíèæåíèå ðåéòèíãîâ ñòàëî ñëåäñòâèåì îñëàáëåíèÿ ïîêàçàòåëåé 
ïðîäàæ Êîìïàíèè â ñî÷åòàíèè ñ íåîïðåäåëåííîñòüþ îòíîñèòåëüíî óðîâíÿ ïîääåðæêè, êîòîðàÿ ìîæåò áûòü 
ïðåäîñòàâëåíà îò îñíîâíûõ àêöèîíåðîâ äåâåëîïåðà. 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР  

 

ÌÄÌ-Áàíê: èòîãè 1 ïîëóãîäèÿ 2009 ãîäà. 

Îáúåäèíåííûé ÌÄÌ-Áàíê ïðåäñòàâèë ïåðâûå êîíñîëèäèðîâàííûå íåàóäèðîâàííûå ðåçóëüòàòû 
äåÿòåëüíîñòè ïî ÌÑÔÎ çà 1 ïîëóãîäèå 2009 ãîäà. Îòìåòèì, ÷òî, íà íàø âçãëÿä, ñèíåðãåòè÷åñêèé ýôôåêò, 
ïîëó÷åííûé îò ñëèÿíèÿ äâóõ áàíêîâ, îòðàçèëñÿ â äàííîé îò÷åòíîñòè ïîêà íå ïîëíîñòüþ, ââèäó 
íåçíà÷èòåëüíîñòè ñðîêà, ïðîøåäøåãî ïîñëå ðåîðãàíèçàöèè.  

Ñðåäè îñíîâíûõ ìîìåíòîâ ìû îòìå÷àåì: 
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• Áàíê íå îòëè÷èëñÿ «îðèãèíàëüíîñòüþ», âñëåä çà Áàíêîì «Ñàíêò-Ïåòåðáóðã» (-49 ìëí ðóá.), 
Ïðîìñâÿçüáàíêîì (-318 ìëí ðóá.) è ïðî÷èìè, ïðåäñòàâèâ îòðèöàòåëüíûé èòîã äåÿòåëüíîñòè ïî 1 
ïîëóãîäèþ – óáûòîê ñîñòàâèë 4,3 ìëðä ðóá. Ïðè÷èíà åãî òàêæå ñòàëà òðàäèöèîííîé – ïðîèçâåäåííûå 
îò÷èñëåíèÿ â ðåçåðâû – 11,5 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 1,4 ìëðä ðóá. çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà. Ïðè 
ýòîì óðîâåíü NPL (>90 äíåé) äîñòèã 14,2% (4,5% íà íà÷àëî ãîäà íåêîíñîëèäèðîâàííûå äàííûå) ïðîòèâ 
8,7% ó Ïðîìñâÿçüáàíêà. 

• Ïðè ýòîì îòìåòèì, ÷òî Áàíê íå èñïûòûâàåò ïðîáëåì ñ äîñòàòî÷íîñòüþ êàïèòàëà, óðîâåíü 
êîòîðîãî íà 1 èþëÿ 2009 ãîäà ñîñòàâèë 17,3% (äîñòàòî÷íîñòü êàïèòàëà 1-ãî óðîâíÿ – 15%), ÷òî 
îñòàâëÿåò åìó áîëüøå âîçìîæíîñòåé «äëÿ ìàíåâðà» ïðè îïðåäåëåíèè âîçìîæíîñòè ïî íà÷èñëåíèþ 
ðåçåðâîâ. Îäíàêî ÌÄÌ-Áàíê, âèäèìî, ïðåäïî÷èòàåò ñîõðàíÿòü äàííûé ïîòåíöèàë êàê ìîæíî äîëüøå 
íåòðîíóòûì – ðàçìåð íà÷èñëåííûõ ðåçåðâîâ ðàâåí ðàçìåðó NPL, íî íå ïðåâûøàåò åãî. Èíòåðåñíî 
îòìåòèòü, ÷òî â ñâîåì ïðåññ-ðåëèçå Áàíê ïîä÷åðêèâàåò, ÷òî íå áóäåò îáðàùàòüñÿ çà ïîìîùüþ ê 
ãîñóäàðñòâó, ïîñêîëüêó àêöèîíåðû, â òîì ÷èñëå è ìåæäóíàðîäíûå ôèíàíñîâûå èíñòèòóòû, îáÿçàëèñü 
ïðè íåîáõîäèìîñòè óâåëè÷èòü êàïèòàë. Ïðè ýòîì â êà÷åñòâå ïîçèòèâíîãî ìîìåíòà ñòîèò âûäåëèòü, ÷òî 
çàäîëæåííîñòè ïî êðåäèòàì èëè äåïîçèòàì ïåðåä Áàíêîì Ðîññèè ó ÌÄÌ Áàíêà òàêæå íåò.  

• Ñðåäè ïîçèòèâíûõ ìîìåíòîâ ìû òàêæå îáðàùàåì âíèìàíèå íà ïðîäåìîíñòðèðîâàííóþ äîâîëüíî 
âûñîêóþ ýôôåêòèâíîñòü äåÿòåëüíîñòè Áàíêà – NIM óñòàíîâèëàñü ïî èòîãàì ïîëóãîäèÿ íà óðîâíå 8,8%, 
ñîîòíîøåíèå îïåðàöèîííûõ äîõîäîâ ê ðàñõîäàì ñîñòàâèëî 33,6%. Äëÿ ñðàâíåíèÿ, ó Ïðîìñâÿçüáàíêà 
àíàëîãè÷íûå ïîêàçàòåëè ðàâíû 5,8% è 39% ñîîòâåòñòâåííî. 

• Ïîêàçàòåëè ëèêâèäíîñòè ó Áàíêà ìîæíî íàçâàòü âïîëíå «ïðèåìëåìûìè» â ïåðâóþ î÷åðåäü 
áëàãîäàðÿ àêêóìóëèðîâàííûì äåíåæíûì ñðåäñòâàì â ðàçìåðå 62,3 ìëðä ðóá. Â ðåçóëüòàòå íà îòðåçêå 
äî 1 ìåñÿöà ñôîðìèðîâàëñÿ ïðîôèöèò (Net liquidity gap) â ðàçìåðå 12 ìëðä ðóá. 

Ñåé÷àñ íà ðûíêå ïðèñóòñòâóþò äâà ëèêâèäíûõ çàéìà Áàíêà – ñåðèè 05 è 07, êîòîðûå òîðãóþòñÿ ñ 
äîõîäíîñòüþ 14,0% è 10% ñîîòâåòñòâåííî ïðè äþðàöèè 647 äíåé è 103 äíÿ. Íà íàø âçãëÿä, áóìàãè íå 
ïðåäñòàâëÿþò èíòåðåñà äëÿ èíâåñòîðîâ, ïîñêîëüêó äîõîäíîñòü ïî êîðîòêîìó âûïóñêó (ñåðèè 07) î÷åíü 
íèçêàÿ è òóò åìó êîíêóðåíöèþ ìîæåò ñîñòàâèòü ïÿòûé âûïóñê Áàíêà ÇÅÍÈÒ ñ äîõîäíîñòüþ 10,5% ïðè 
äþðàöèè 56 äíåé. Äëèííûé âûïóñê íàì êàæåòñÿ íåïðèâëåêàòåëüíûì èìåííî ââèäó ñâîåé ñðî÷íîñòè. Ïðè 
ýòîì, õîòÿ îáà âûïóñêà âõîäÿò â Ëîìáàðäíûé ñïèñîê, ñåé÷àñ îíè îòñóòñòâóþò â ïåðå÷íå ñäåëîê ïðÿìîãî 
ÐÅÏÎ ñ ÖÁ.  

Åëåíà Ôåäîòêîâà 
fedotkova_ev@nomos.ru 

 
Ãàçïðîìáàíê: èòîãè 1 ïîëóãîäèÿ 2009 ãîäà. 

Ãàçïðîìáàíê ïðåäñòàâèë ïðåññ-ðåëèç ïî êîíñîëèäèðîâàííûì èòîãàì äåÿòåëüíîñòè â 1 ïîëóãîäèè 2009 
ãîäà ïî ÌÑÔÎ. Ê ñîæàëåíèþ, íà ñàìîì ñàéòå îò÷åòíîñòü îòñóòñòâóåò, ïîýòîìó ìû êðàòêî îòðàçèì 
îñíîâíîå, ÷òî ðàñêðûë Áàíê: 

• Ïîëóãîäèå Áàíê îêîí÷èë ñ ïîëîæèòåëüíûì èòîãîì â ðàçìåðå 24,4 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì 
ýôôåêòèâíîñòü äåÿòåëüíîñòè íåñêîëüêî ñíèçèëàñü – ÷èñòàÿ ïðîöåíòíàÿ ìàðæà (NIM) óïàëà ñ 3,5% ïî 
èòîãàì 1 ïîëóãîäèÿ ïðîøëîãî ãîäà äî 3% ïî èòîãàì àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà òåêóùåãî ãîäà. 

• Êîðïîðàòèâíûé êðåäèòíûé ïîðòôåëü ó Áàíêà ïðîäîëæàåò ðàñòè: ñ 786,7 ìëðä ðóá. äî 557,3 
ìëðä ðóá., ò.å. íà 41%. Ðîçíè÷íûé ïîðòôåëü ñîêðàòèëñÿ íåçíà÷èòåëüíî – íà 9 ìëðä ðóá. äî 88,9 ìëðä ðóá. 
(ñ 96,6 ìëðä ðóá.). NPL ïðè ýòîì âûðîñ ñ 1,5% íà íà÷àëî ãîäà äî 2% íà 1 èþëÿ 2009 ãîäà. Ïðè ýòîì 
ïîêðûòèå ñîìíèòåëüíîé çàäîëæåííîñòè ðåçåðâàìè ñîñòàâëÿåò 2,85õ (2,4õ íà íà÷àëî ãîäà). Îòìåòèì, ÷òî 
íåñìîòðÿ íà ðîñò êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ àêòèâû Ãðóïïû îñòàëèñü íà ïðåæíåì óðîâíå – 1 855,3 ìëðä ðóá. 

• Ïîêàçàòåëü äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà õîòÿ è âûðîñ, íî ñîõðàíÿåòñÿ íèçêèì: 10,8% (9,2% íà 
íà÷àëî ãîäà). 
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Â öåëîì, ñåé÷àñ ñëîæíî ñóäèòü îá èòîãàõ äåÿòåëüíîñòè Áàíêà çà 1 ïîëóãîäèå 2009 ãîäà, è ìû ñ 
íåòåðïåíèåì æäåì ðàñêðûòèÿ ñàìîé îò÷åòíîñòè.  

Åëåíà Ôåäîòêîâà 
fedotkova_ev@nomos.ru 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ïî ñëîâàì çàìïðåä ïðàâëåíèÿ «Ãàçïðîìà» Âàëåðèÿ Ãîëóáåâà, âûõîä íà ðàâíóþ äîõîäíîñòü ðîññèéñêèõ è 
åâðîïåéñêèõ öåí íà ãàç îòêëàäûâàåòñÿ íà òðè ãîäà. Íàïîìíèì, ÷òî â 2006 ãîäó ïðàâèòåëüñòâî ðåøèëî 
ñðàâíÿòü äîõîäíîñòü öåí â 2011 ãîäó, íî ãîä íàçàä Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ íàçûâàëî óæå äðóãèå ñðîêè — 2014-
2015 ãîä. /Âåäîìîñòè/ 

 Ñîãëàñíî çàÿâëåíèþ ïðåçèäåíòà ÎÀÎ «ËÓÊÎÉË» Â. Àëåêïåðîâà, ïðîãðàììà ñòðàòåãè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ äî 
2019 ãîäà ïðåäïîëàãàåò èíâåñòèðîâàíèå 100 ìëðä äîëë. Îæèäàåòñÿ, ÷òî, êàê óòî÷íèë Àëåêïåðîâ, «â ïÿòíèöó, 
23 îêòÿáðÿ, ïðîãðàììó ðàçâèòèÿ ðàññìîòðèò ïðàâëåíèå Êîìïàíèè, è â îêòÿáðå ñîâåò äèðåêòîðîâ äîëæåí åå 
ïðèíÿòü». Ãîâîðÿ î ïàðàìåòðàõ ïðîãðàììû, Àëåêïåðîâ ñîîáùèë, ÷òî «áóäåò íàðàùèâàòüñÿ äîáû÷à è áóäóò 
èñïîëüçîâàòüñÿ çàðóáåæíûå àêòèâû». Ïðè ýòîì Â.Àëåêïåðîâ îòìåòèë, ÷òî ê 2019 ãîäó òàêæå ïðåäïîëàãàåòñÿ 
ìîäåðíèçàöèÿ âñåõ íåôòÿíûõ çàâîäîâ Êîìïàíèè. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Âíåî÷åðåäíîå ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ ÎÀÎ «ÍÏÎ «Ñàòóðí» îäîáðèëî ïðèâëå÷åíèå êðåäèòíîé ëèíèè îò ÂÒÁ 
íà ñóììó 14,3 ìëðä ðóá. Êðåäèò ïðèâëåêàåòñÿ äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ òåêóùåé õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè, à 
òàêæå íà ïîãàøåíèå êðåäèòîâ, ïðåäîñòàâëåííûõ ÂÒÁ è äðóãèìè áàíêàìè, ïðèâëå÷åííûõ ðàíåå íà 
îñóùåñòâëåíèå îñíîâíîé ïðîèçâîäñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè è êàïèòàëüíûå âëîæåíèÿ. Ñðîê êðåäèòà - íå 
áîëåå 5 ëåò, ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà - íå áîëåå 21% ãîäîâûõ. Êðåäèòíàÿ ëèíèÿ îáåñïå÷åíà ãîñóäàðñòâåííîé 
ãàðàíòèåé ÐÔ ïî îñíîâíîìó äîëãó íà ñóììó 10 ìëðä ðóá., à òàêæå ïîðó÷èòåëüñòâîì ÎÀÎ «ÎÏÊ 
«Îáîðîíïðîì» íà îñòàâøóþñÿ ñóììó îñíîâíîãî äîëãà 4,3 ìëðä ðóá. è îáÿçàòåëüñòâàì çàåìùèêà ïî 
ïðîöåíòàì, êîìèññèÿì, øòðàôàì è íåóñòîéêàì. /Finambonds/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 ÌÌÊ ïðèîáðåë 50% àêöèé êîìïàíèè Onarbay Enterprises Ltd è ñòàë åå åäèíñòâåííûì ñîáñòâåííèêîì. 
Onarbay âëàäååò 82,6% àêöèé óãîëüíîãî õîëäèíãà «Áåëîí», òàê ÷òî òåïåðü êîìïàíèÿ öåëèêîì êîíòðîëèðóåò 
ýòîò ïàêåò. Ïðîäàâöîì äîëè â Onarbay âûñòóïèë ãåíäèðåêòîð «Áåëîíà» Àíäðåé Äîáðîâ, ñäåëêà çàâåðøèëàñü 
ïîñëå îäîáðåíèÿ ÔÀÑ. Ïî äàííûì «Âåäîìîñòåé», ñòîèìîñòü «ïîêóïêè» ñîñòàâèëà 342 ìëí äîëë. Ïðè ýòîì 
îôåðòû ìèíîðèòàðèÿì ÌÌÊ èçáåæèò, ïîñêîëüêó ñäåëêà ïðîøëà íà óðîâíå îôôøîðîâ è ïðÿìîé âëàäåëåö 
«Áåëîíà» îñòàëñÿ ïðåæíèì. /Âåäîìîñòè/ 

 Evraz Group çàêðûëà ñäåëêó ïî ïðèîáðåòåíèþ ó Carbofer Group äèñòðèáóòîðà «Êàðáîôåð ìåòàëë». 
«Êàðáîôåð ìåòàëë» îáúåäèíÿåò 6 ðîññèéñêèõ ïîäðàçäåëåíèé ïî ïîñòàâêàì ìåòàëëà, âëàäåþùèõ 35 
ñåðâèñíûìè öåíòðàìè. Â 2008 ãîäó îíè îòãðóçèëè 1,2 ìëí ò ìåòàëëîïðîêàòà è ïîëó÷èëè âûðó÷êó â 1,07 ìëðä 
äîëë. Äîëÿ ïðîäàæ ïðîäóêöèè Evraz ñîñòàâèëà 25% â 2008 ãîäó. Ñàìà Carbofer Group ïðèíàäëåæèò áûâøåìó 
ïàðòíåðó âëàäåëüöåâ Evraz Àëåêñàíäðó Êàòóíèíó. Ñóììà ñäåëêè íå ðàñêðûâàåòñÿ. /Âåäîìîñòè/ 

 «Àëðîñà» â 2010 ãîäó ìîæåò ñîêðàòèòü 600-800 ÷åëîâåê èëè îêîëî 2% îò øòàòà ïåðñîíàëà. Òàêîå ðåøåíèå 
ïðèíÿëî ïðàâëåíèå Êîìïàíèè. /Âåäîìîñòè/ 
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ÒÌÊ: ðåçóëüòàòû çà 1 ïîëóãîäèå 2009 ãîäà íå âïå÷àòëèëè. 

Â ïÿòíèöó Ãðóïïà ÒÌÊ îáúÿâèëà ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè ïî ÌÑÔÎ çà ïåðâîå ïîëóãîäèå 2009 ãîäà.  

Â öåëîì, êàê è ñëåäîâàëî îæèäàòü, èñõîäÿ èç îïóáëèêîâàííûõ ðàíåå ïðîèçâîäñòâåííûõ ïîêàçàòåëåé, 
ôèíàíñîâûå èòîãè Êîìïàíèè îêàçàëèñü äîñòàòî÷íî ñëàáûìè. 

млн долл.

отчетный период 2007 1п2008 2008 1п2009 1п2009/1п2008 изм,%

Активы 4 677 7 823 7 071 6 469 51.2%

Капитал 2 106 2 312 1 910 1 597 -9.3%

Финансовый долг 1 539 3 169 3 211 3 650 108.6%

Чистый долг 1 450 3 086 3 068 3 560 111.6%

Краткосрочный долг 1 033 2 459 2 211 1 969 114.0%

Ден. средства 89 83 143 86 61.1%

Выручка 4 178 2 368 5 690 1 479 36.2%

EBITDA 908 418 1 006 146 10.8%

Чистая прибыль 506 158 199 -204 -60.8%

Чист. долг/активы 0.31 0.39 0.43 0.55 -

Чист. долг/EBITDA 1.60 3.69 3.05 12.19 -

Краткоср долг/фин. долг 0.67 0.78 0.69 0.54 -

Рентабельность EBITDA 21.7% 17.6% 17.7% 9.9% -

Рентабельность ЧП 12.1% 6.7% 3.5% отр. -

МСФО "ТМК" 

Показатели эффективности и покрытия долга

Основые финансовые показатели

 

Èñòî÷íèê: äàííûå Êîìïàíèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

Îòíîñèòåëüíî ïðîøëîãîäíåãî ðåçóëüòàòà âûðó÷êà ñîêðàòèëàñü íà 38% äî 1,48 ìëðä äîëë., EBITDA íà 65% 
äî 145,9 ìëí äîëë. ×èñòûé óáûòîê ñîñòàâèë 203,8 ìëí ïðîòèâ 158,2 ìëí äîëë. ïðèáûëè ïî èòîãàì 6 ìåñÿöåâ 
2008 ãîäà. Ïðè÷èíà ïàäåíèÿ ïîêàçàòåëåé ïðèáûëè – ñîêðàùåíèå îáúåìîâ ïðîäàæ ïðîäóêöèè â ñðåäíåì íà 
20% è ñíèæåíèå öåí â äèàïàçîíå 11-30% â çàâèñèìîñòè îò ðûíêà ñáûòà. 

Íà 30 èþíÿ 2009 ãîäà îáúåì ôèíàíñîâîãî äîëãà ÒÌÊ ñîñòàâëÿë 3,65 ìëðä äîëë., èç êîòîðûõ íà 
êðàòêîñðî÷íóþ ÷àñòü ïðèõîäèëîñü 1,97 ìëðä äîëë. Îòìåòèì, ÷òî ïîñëå îò÷åòíîé äàòû Êîìïàíèÿ ïîãàñèëà 
âûïóñê åâðîîáëèãàöèé íà 300 ìëí äîëë., à òàêæå äîáèëàñü èçìåíåíèÿ êîâåíàíò ïî âûïóñêó ÒÌÊ-11, 
äîñðî÷íî ïîãàñèâ îêîëî 70% çàéìà. Äëÿ ýòèõ öåëåé ÒÌÊ ïðèâëåêëà ñîîòâåòñòâóþùèå êðåäèòíûå ëèíèè îò 
ÂÒÁ. Ïîìèìî ýòîãî, âî 2 êâàðòàëå òåêóùåãî ãîäà ÒÌÊ çàêëþ÷èëà ðÿä êðåäèòíûõ äîãîâîðîâ ñî Ñáåðáàíêîì 
îáùèì îáúåìîì 5,7 ìëðä ðóá. (ïî âñåé âèäèìîñòè ýòî, ãëàâíûì îáðàçîì, îòíîñèòñÿ ê ïðîëîíãàöèè ðàíåå 
îòêðûòûõ êðåäèòíûõ ëèíèé). Òàêèì îáðàçîì, ñ ó÷åòîì ïåðå÷èñëåííûõ ñóìì, òåêóùèé êðàòêîñðî÷íûé äîëã 
Ãðóïïû ìîæíî îöåíèòü â ïðåäåëàõ 1 ìëðä äîëë. 

Ïðîèçâîäñòâåííûå ðåçóëüòàòû ÒÌÊ çà 3 êâàðòàë íàãëÿäíî èëëþñòðèðóþò âîññòàíîâëåíèå ñïðîñà, 
ñâÿçàííîãî ñ íà÷àëîì ðåàëèçàöèè êðóïíûõ ðîññèéñêèõ ïðîåêòîâ Ñàõàëèí-Õàáàðîâñê-Âëàäèâîñòîê, ÁÒÑ-2, 
âñëåäñòâèå ÷åãî, Ãðóïïà óâåëè÷èëà îáúåìû îòãðóçêè íà 15% äî 716 òûñ. òîíí. Èñõîäÿ èç ýòîãî, 
îïðåäåëåííûõ óëó÷øåíèé, âåðîÿòíî, ìîæíî îæèäàòü è â ÷àñòè ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé.  

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ â îáðàùåíèè íàõîäÿòñÿ åâðîîáëèãàöèè ÒÌÊ-11 è ðóáëåâûé âûïóñê ÒÌÊ-03 (YTP 
10,36%) ñ îôåðòîé â ôåâðàëå 2010 ãîäà. Êàê ìû îòìåòèëè âûøå, áîëüøàÿ ÷àñòü åâðîáîíäîâ áûëà âûêóïëåíà 
Êîìïàíèåé ñ ðûíêà, â ðåçóëüòàòå ýòîãî, áóìàãè íå îòëè÷àþòñÿ âûñîêîé ëèêâèäíîñòüþ è âûãëÿäÿò íå 
ñëèøêîì èíòåðåñíûìè. Ðóáëåâûå áóìàãè ìû ñ÷èòàåì íåñêîëüêî ïåðåêóïëåííûìè, êàê ìèíèìóì, ïîòîìó, ÷òî 
ñòàâêè ïî áàíêîâñêèì êðåäèòàì ÒÌÊ ñåé÷àñ ðàñïîëàãàþòñÿ â èíòåðâàëå 10-13%. 

Èëüÿ Èëüèí 
ilin_io@nomos.ru 
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СУБЪЕКТЫ РФ
 

 Äåïóòàòû Ìîñêîâñêîé îáëàñòíîé Äóìû íà çàñåäàíèè 15 îêòÿáðÿ 2009 ãîäà ïðèíÿëè çà îñíîâó ïðîåêò çàêîíà 
«Î áþäæåòå Ìîñêîâñêîé îáëàñòè íà 2010 ãîä». Äîõîäû êîíñîëèäèðîâàííîãî áþäæåòà îáëàñòè íà 2010 ãîä 
ïëàíèðóþòñÿ â îáúåìå 295,2 ìëðä ðóá., ÷òî íà 25% íèæå, ÷åì â 2009 ãîäó. Äîõîäû îáëàñòíîãî áþäæåòà 
ñíèçÿòñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ 2009 ãîäîì íà 82,4 ìëðä ðóá. èëè íà 31% è ñîñòàâÿò 183,3 ìëðä ðóá. Ðàñõîäû 
êîíñîëèäèðîâàííîãî áþäæåòà Ìîñêîâñêîé îáëàñòè ïëàíèðóþòñÿ â ðàçìåðå 298,1 ìëðä ðóá., îáëàñòíîãî — â 
îáú¸ìå 202,8 ìëðä ðóá. Äåôèöèò áþäæåòà îáëàñòè â 2010 ãîäó ïðîãíîçèðóåòñÿ â ðàçìåðå 19,5 ìëðä ðóá. Â 
ñîîòâåòñòâèå ñ ðåøåíèåì Ìîñîáëäóìû, áþäæåò äîëæåí áûòü ïðèíÿò äî êîíöà îêòÿáðÿ òåêóùåãî ãîäà. Êðîìå 
òîãî, äåïóòàòû ïðèíÿëè çàêîí «Î ïðîãíîçíîì ïëàíå ïðèâàòèçàöèè èìóùåñòâà, íàõîäÿùåãîñÿ â 
ñîáñòâåííîñòè Ìîñêîâñêîé îáëàñòè, íà 2010 ãîä», â êîòîðûé âêëþ÷åíû 20 îòêðûòûõ àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ, 
à òàêæå ãîñóäàðñòâåííîå óíèòàðíîå ïðåäïðèÿòèå «Ìîñîáëãàç», êîòîðîå â ñëåäóþùåì ãîäó áóäåò 
ïðåîáðàçîâàíî â îòêðûòîå àêöèîíåðíîå îáùåñòâî. /Finambonds/ 
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Денежный рынок 
Êàê è îæèäàëîñü, íà ôîíå î÷åðåäíûõ âàëþòíûõ èíòåðâåíöèé Áàíêà 
Ðîññèè íà äåíåæíîì ðûíêå íåäåëÿ çàâåðøèëàñü íà âïîëíå 
áëàãîïðèÿòíîé íîòå.  

Â ïÿòíèöó ñòàâêè íà ìåæáàíêîâñêîì ðûíêå áîëüøóþ ÷àñòü äíÿ 
ïðàêòè÷åñêè íå ïðåâûøàëè 6%, à ïîä âå÷åð îïóñòèëèñü â ðàéîí 3,5-4%. 

Àêòèâíîñòü ðåãóëÿòîðà íà âàëþòíîì ðûíêå ñêàçàëàñü è íà ðîñòå 
îñòàòêîâ áàíêîâ íà ñ÷åòàõ â ÖÁ, ê ñåãîäíÿøíåìó äíþ ïîäðîñøèõ ñ 759 
ìëðä äî 809,1 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì çàäîëæåííîñòü ïî îñíîâíûì 
èíñòðóìåíòàì ðåôèíàíñèðîâàíèÿ, ïðåäëàãàåìûì Áàíêîì Ðîññèè, 
îñòàëàñü áåç ñóùåñòâåííûõ èçìåíåíèé. 

Èç îñíîâíûõ ñîáûòèé íà÷àâøåéñÿ íåäåëè îòìåòèì, ÷òî â ïîíåäåëüíèê è 
âòîðíèê ñîñòîÿòñÿ íîâûå àóêöèîíû ÖÁ è Ìèíôèíà, íà êîòîðûõ 
ó÷àñòíèêàì áóäåò ïðåäëîæåíî 45 ìëðä ðóá. ñðîêîì íà 5 íåäåëü è 60 
ìëðä ðóá. – íà 1 ìåñÿö. 

Âåðîÿòíî, ñðàâíèòåëüíî êðóïíûé ëèìèò àóêöèîíîâ óñòàíîâëåí äëÿ òîãî, 
÷òîáû ó÷àñòíèêè ìîãëè áåçáîëåçíåííî ðåôèíàíñèðîâàòü íàñòóïàþùèå  
íà ýòîé íåäåëå âûïëàòû ïî ðàíåå ïðèâëå÷åííûì êðåäèòàì: â ñðåäó 
áàíêàì ïðåäñòîèò âåðíóòü 50 ìëðä Ìèíôèíó è 43,7 ìëðä ðóá. – ÖÁ. 
Êðîìå òîãî, âî âòîðíèê ó÷àñòíèêè áóäóò âûïîëíÿòü îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä 
áþäæåòîì, ïåðå÷èñëÿÿ ðåñóðñû â óïëàòó ÍÄÑ.  

Íà âàëþòíîì ðûíêå â ïÿòíèöó àêòèâíîñòü òîðãîâ õîòÿ è íåñêîëüêî 
ñíèçàëàñü îòíîñèòåëüíî ïðåäûäóùåãî äíÿ, íî âñå åùå îñòàâàëàñü íà 
ïîâûøåííîì óðîâíå. Òàê, îáúåì ñäåëîê ïî èíñòðóìåíòàì ðóáëü-äîëëàð 
ïðåâûñèë 3,2 ìëðä äîëë. Ïðè ýòîì òîðãè ñîïðîâîæäàëèñü ïîâûøåííîé 
âîëàòèëüíîñòüþ, è àìïëèòóäà êîëåáàíèé äëÿ êîðçèíû ñîñòàâèëà 35,43-
36,18 ðóá. Ïî èòîãàì äíÿ êîðçèíà çàêðûëàñü íà îòìåòêå 35,90 ðóá., 
ïðèáàâèâ ê óðîâíþ ÷åòâåðãà îêîëî 2 êîï. Êàê è ðàíåå, êóðñ áèâàëþòíîé 
êîðçèíû ïî îòíîøåíèþ ê ðóáëþ íàïðÿìóþ êîððåëèðîâàë ñ êîëåáàíèÿìè 
ïàðû EUR/USD íà forex. 

Ñåãîäíÿ, íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî íàêàíóíå êîòèðîâêè íåôòè íà ñûðüåâûõ 
áèðæàõ îáíîâèëè ãîäîâûå ìàêñèìóìû, äåíü íà÷àëñÿ ñ îñëàáëåíèÿ ðóáëÿ 
– êîðçèíà îòêðûëàñü íà îòìåòêå 35,90 ðóá. Îäíàêî ïî÷òè ñðàçó, ñëîâíî 
«îïîìíèâøèñü», ó÷àñòíèêè íà÷àëè èíòåíñèâíî ïðîäàâàòü èíîñòðàííóþ 
âàëþòó, â ðåçóëüòàòå ÷åãî êîðçèíà îïóñòèëàñü äî îòìåòêè 35,82 ðóá. 

Ïðèñóòñòâèÿ Áàíêà Ðîññèè ïîêà íå íàáëþäàåòñÿ, îäíàêî âïîëíå 
î÷åâèäíî, ÷òî â ñëó÷àå íîâîãî ðàóíäà îñëàáëåíèÿ àìåðèêàíñêîé âàëþòû 
íà forex, àêòèâíîñòü ïðîäàâöîâ âàëþòû çàìåòíî âîçðàñòåò è ðåãóëÿòîðó 
ïðèäåòñÿ «çàíèìàòü îáîðîíó». 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы

-1500

-1000

-500

0

500

1000

1500

14 îêò7 îêò30 ñåí23 ñåí16 ñåí9 ñåí

ìëðä ðóá. 

-10

-5

0

5

10

15
% V íåîáåñïå÷. çàäîëæ.

Îñòàòêè íà ñ÷åòàõ ÖÁ
Ñòàâêè MIACR o/n

 
_________________ 

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 
 

Динамика валютного курса
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Дата
12 окт

13 окт

14 окт

15 окт
уплата ЕСН и 1/2 акцизов

ломбардные аукционы ЦБ на срок 2 недели, 
3 мес.

Событие
беззалоговый аукцион ЦБ объемом 15 млрд 
руб. сроком 5 недель

возврат ЦБ ранее привлеченных на 

аукционах 14,59 млн руб.
размещение средств с аукционов, 
проведенных в понедельник и вторник

бюджетный аукцион Минфина объемом 50 
млрд руб. сроком 1 мес.

События денежного рынка

аукцион РЕПО сроком на 3 мес.

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Reuters 
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Долговые рынки 
Íåäåëÿ çàâåðøèëàñü íà ìèíîðíîé íîòå. Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî 
àìåðèêàíñêèå ìàêðîäàííûå, õàðàêòåðèçóþùèå ïðèòîê èíîñòðàííûõ 
èíâåñòèöèé è ïðîìûøëåííîå ïðîèçâîäñòâî, îêàçàëèñü äîâîëüíî 
ïîçèòèâíûìè: èíäåêñ ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà ñîñòàâèë 0,7% ïðè 
ïðîãíîçèðóåìûõ 0,2%, - ó÷àñòíèêè íå ïðîÿâëÿëè îñîáîãî ýíòóçèàçìà â 
îòíîøåíèè ðèñêîâûõ àêòèâîâ. Ê òîìó æå âòîðàÿ ïîðöèÿ ñòàòèñòèêè – 
Ìè÷èãàíñêèé èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêîãî äîâåðèÿ - îêàçàëàñü ãîðàçäî õóæå 
îæèäàíèé: 69,4 ïðîòèâ 73,1. 

Ôîíäîâûå ïëîùàäêè äîâîëüíî áûñòðî «ðàñòåðÿëè» âñå äîñòèæåíèÿ 
ïîñëåäíèõ äíåé: ðåêîðäíûå óðîâíè óäåðæàòü íå óäàëîñü, ïîñêîëüêó 
àêòèâíîñòü ïðîäàâöîâ áûëà âûñîêîé. Ëèøü îò÷àñòè ñèòóàöèþ óäàëîñü 
«ïîääåðæàòü» ñûðüåâîìó ñåãìåíòó, ãäå ñîõðàíÿåòñÿ ñïðîñ íà íåôòü, 
ïðèáëèæàþùèé íîâûé âàæíûé ðóáåæ – 80 äîëë. çà áàððåëü. 

Â êîíå÷íîì ñ÷åòå, àìåðèêàíñêèå ôîíäîâûå èíäåêñû ïîòåðÿëè ïî èòîãàì 
ïÿòíè÷íûõ òîðãîâ îò 0,7% äî 0,9%. Â òî æå âðåìÿ â êàçíà÷åéñêèõ 
îáÿçàòåëüñòâàõ íàáëþäàëîñü íåáîëüøîå îæèâëåíèå, îáåñïå÷èâøåå 
äîõîäíîñòÿì ãîñáóìàã âîçìîæíîñòü äëÿ íåáîëüøîé êîððåêöèè – ïî 10-
ëåòíèì áóìàãàì äîõîäíîñòü ñíèçèëàñü íà 4 á.ï. äî 3,41% ãîäîâûõ. 

Íàêàíóíå âòîðíè÷íîãî èçîáèëèÿ ìàêðîñòàòèñòèêè ïî ðûíêó íåäâèæèìîñòè 
ñåãîäíÿøíèé äåíü âûãëÿäèò äîâîëüíî ñêó÷íûì, ïðè ýòîì ïðîèñõîäÿùåå 
íà ñûðüåâûõ ðûíêàõ ïîçâîëÿåò ïðîãíîçèðîâàòü, ÷òî ñåãîäíÿ ôîíäîâûå 
ïëîùàäêè áóäóò âûãëÿäåòü áîëåå óâåðåííûìè, íåæåëè ñåãìåíò 
àìåðèêàíñêîãî äîëãà, íàõîäÿùåãîñÿ ïîä äàâëåíèåì ôàêòîðà ñëàáîãî 
äîëëàðà. 

Â ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèÿõ íàñòðîåíèÿ ó÷àñòíèêîâ òàêæå íå 
îòëè÷àëèñü êàêèì-ëèáî îïòèìèñòè÷íûì íàñòðîåì. Åñëè ñ íà÷àëîì òîðãîâ 
êîòèðîâêè ñóâåðåííûõ åâðîîáëèãàöèé Russia-30 åùå äåðæàëèñü íà 
óðîâíå 112,5%, òî áëèæå ê ñåðåäèíå äíÿ îòñóòñòâèå ïîêóïàòåëåé ñòàëî 
ïîâîäîì äëÿ óâåëè÷åíèÿ êîëè÷åñòâà çàÿâîê íà ïðîäàæó, à ñ âûõîäîì 
Ìè÷èãàíñêîãî èíäåêñà, êîòîðûé îêàçàëñÿ ñàìîé ñëàáîé ñòàòèñòèêîé, 
óðîâåíü 112% îêàçàëñÿ ïðåîäîëåí, è ê çàêðûòèþ òîðãîâ ñóâåðåííûé áîíä 
êîòèðîâàëñÿ â äèàïàçîíå 111,75% - 111,875%. 

Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîîáëèãàöèÿõ àêòèâíîñòü ïðîäàâöîâ áûëà 
ñêîíöåíòðèðîâàíà â âûïóñêàõ ïåðâîãî ýøåëîíà – ïåðåîöåíêà â âûïóñêàõ 
Ãàçïðîìà, ÂÒÁ, ÐÑÕÁ âàðüèðîâàëàñü â äèàïàçîíå äî 50 á.ï. Â òî æå âðåìÿ 
ïîêóïêè íàáëþäàëèñü â âûïóñêàõ Àëüôà-Áàíê-17, Áàíê Ìîñêâû-17, 
Ñáåðáàíê-15, ÍÎÌÎÑ-16, òî åñòü ôàêòè÷åñêè â òåõ âûïóñêàõ, ïî 
êîòîðûì ïðåäóñìîòðåí call-option, âñåëÿþùèé îïðåäåëåííûå íàäåæäû 
èíâåñòîðàì â òîì, ÷òî áàíêè, ðàñïîëàãàÿ íåîáõîäèìîé ëèêâèäíîñòüþ, 
âïîëíå ìîãóò ðåàëèçîâàòü åãî. 

Íîâàÿ íåäåëÿ íà÷èíàåòñÿ ïðè äîâîëüíî ñìåøàííûõ íàñòðîåíèÿõ, ãëàâíûì 
ïîääåðæèâàþùèì ðîññèéñêèé ñåãìåíò ôàêòîðîì îñòàþòñÿ öåíû íåôòè, 
êîòîðûå ñîõðàíÿþò ïîëîæèòåëüíóþ äèíàìèêó è äåìîíñòðèðóþò 
ìàêñèìàëüíûå ñ íà÷àëà ãîäà óðîâíè. 

Ðóáëåâûé ñåãìåíò â ïÿòíèöó íàêîíåö-òàêè «çàêðûë» ãëàâíóþ èíòðèãó 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru 

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Динамика цен на нефть  2008 - 2009 гг.
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Ценовые  индексы ММВБ
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ïîñëåäíèõ äíåé, îïðåäåëèâøèñü ñî ñòîèìîñòüþ çàèìñòâîâàíèÿ äëÿ 
Ìå÷åëà (ðàçìåùåíèå íà ÌÌÂÁ ñîñòîèòñÿ âî âòîðíèê 20 îêòÿáðÿ). 
Íàïîìíèì, ÷òî ñòàâêà êóïîíà, â êîíå÷íîì ñ÷åòå, îêàçàëàñü íèæíåé 
ãðàíèöåé íåîäíîêðàòíî ïåðåñìàòðèâàåìîãî îðèåíòèðà è ñîñòàâèëà 12,5% 
ãîäîâûõ (YTP 13,1%) . Èñõîäÿ èç ýòîãî, åñòü îñíîâàíèÿ ïîëàãàòü, ÷òî 
ðàçìåùåíèå äâóõ âûïóñêîâ SPV-êîìïàíèè Åâðàçà - ÎÎÎ 
«Ñèáìåòèíâåñò» íà ñóììó 20 ìëðä ðóá. íàìå÷åíî íà áëèæàéøèé ÷åòâåðã, 
ïîëó÷èëî îðèåíòèð, ïîçâîëÿþùèé íàäåÿòüñÿ ýìèòåíòó íà òî, ÷òî ñðåäñòâà 
èíâåñòîðîâ óäàñòñÿ ïðèâëå÷ü äåøåâëå, ÷åì îáîçíà÷åííûå 13% - 14%, 
äàæå íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî çàåìùèê – ýòî SPV è äþðàöèÿ áóìàã ñîñòàâëÿåò 
5 ëåò. 

Â ñèëó òîãî, ÷òî íàêàíóíå âòîðíè÷íûõ ðàñ÷åòîâ ïî ÍÄÑ ó÷àñòíèêè 
ñêîíöåíòðèðóþò ñâîå âíèìàíèå íà ðåøåíèè «íàëîãîâûõ âîïðîñîâ», ìû íå 
îæèäàåì âûñîêîé ïîêóïàòåëüñêîé àêòèâíîñòè êàê ìèíèìóì äî ñðåäû. Ïðè 
ýòîì, êàê òîëüêî î÷åðåäíîé íàëîãîâûé ýòàï áóäåò ïðåîäîëåí, ó÷àñòíèêè 
ñìîãóò óòîëèòü ñâîè èíâåñòèöèîííûå àïïåòèòû íå òîëüêî â êîðïîðàòèâíîì 
äîëãå (ðå÷ü î ðàçìåùåíèè Åâðàçà), íî è â îòíîøåíèè ãîñáóìàã (â ñðåäó 
ñîñòîèòñÿ î÷åðåäíîé àóêöèîí ïî ÎÔÇ ñåðèè 26202 íà 10 ìëðä ðóá.). 

Ïîêà æå ïî èòîãàì ïÿòíèöû ìû ìîæåì êîíñòàòèðîâàòü, ÷òî ïðåîáëàäàëà 
ïîëîæèòåëüíàÿ ïåðåîöåíêà, êàê ïî ÎÔÇ, òàê è ïî êîðïîðàòèâíûì 
âûïóñêàì, âåðîÿòíî, â ñèëó òîãî, ÷òî ëîêàëüíûé ðûíîê ïðîäîëæàåò 
èãíîðèðîâàòü êîððåêöèþ, ïðîèñõîäÿùóþ íà îñòàëüíûõ ïëîùàäêàõ. Ñðåäè 
ãîñáóìàã íàèáîëåå êðóïíûå ïîêóïêè íàáëþäàëèñü â âûïóñêàõ ñåðèé 
25062 (YTM 8,46%), 25070 (YTM 8,57%), 25068 (YTM 8,80%) è 26202 (YTM 
8,76%). Ñðåäè êîðïîðàòèâíûõ áóìàã íàèáîëüøèå îáîðîòû ïðè 
ñîõðàíåíèè ïîëîæèòåëüíîé äèíàìèêè êîòèðîâîê çàôèêñèðîâàíû â 
âûïóñêàõ Ñèñòåìà-2 (YTP 12,11%, +45 á.ï. ïî ñðåäíåâçâ. öåíå), Ãàçïðîì-
11 (YTM 10,04%, +10 á.ï.), Ãàçïðîì-13 (YTM 9,95%, + 5 á.ï.), ÌÐÑÊ Þãà-2 
(YTP15,84%, +15 á.ï.), ÐÆÄ-10 (YTM 9,98%, +10 á.ï.), ÐÆÄ-12 (YTP 
9,80%, +30 á.ï.). Îòäåëüíî îòìåòèì, ÷òî ðåçóëüòàòû book building ïî 
íîâîìó âûïóñêó Ìå÷åë-05 «ïîääåðæàëè» íå òîëüêî åãî áóìàãè Ìå÷åë-02 
(YTP 12,11%, +30 á.ï.) è Ìå÷åë-04 (YTP 12,67%, +30 á.ï.), íî è âûïóñê 
ÑåâåðñòàëüÁÎ-1 (YTP 11,71%, +45 á.ï.). 

 

  

 

Дата Эмитент 
Объем выпуска, 

млн руб.

20 окт Мечел 05 5 000

20 окт Тензор Финанс БО1 300

21 окт ОФЗ 26202 10 000

22 окт Сибметинвест-1 10 000

22 окт Сибметинвест-2 10 000

РАЗМЕЩЕНИЯ ТЕКУЩЕЙ НЕДЕЛИ
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Нефтегазовый сектор  
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Телекомммуникации  и медиа  

СЗТлк3

Ситроникс1

МТС-5

Система-2

ВлгТлк-2

ВлгТлк-3

ДальСвз2

МТС-3

СЗТлк4

УрСИ-7
УрСИ-8

ЮТК-4 

ЮТК-5

ВК-Ин1

Синтерра 1

МТС-2

МТС-1

Система-1
МТС-4

ВК-Ин3

ДальСвзБО5

6

9

12

15

18

0 100 200 300 400 500 600 700 800 900 1 000

дюрация (дни)

доходность (%)

 

Строительство , девелопмент  и  стройматериалы  

Сенат.УК-1

СтрТрГаз02

ДКС ФЖС-1

КосмосФин1

ЛСР-Инв 01

Метрострой
СтрТрГаз03

СУ-155 3об

СэтлГрупп1

Терна-Ф 02

ТехНикольФ

ЦУН 02 обл

ГлСтрой-2

Дев.-Юг 01

ЛСР 02 обл

ЛЭКстрой-2

0

10

20

30

40

0 100 200 300 400 500 600 700 800 900 1 000

дюрация (дни)

доходность (%)

 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

19 октября  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

14

Транспорт  

РЖД-10

РЖД-03

РЖД-06
РЖД-07

ТрансКонт1

Усть-Луга1
ЮТэйр-Ф 03

РЖД-08

РЖД-09

РЖД-11

РЖД-12
РЖД-16

РЖД-19 

3

6

9

12

15

0 200 400 600 800 1 000 1 200 1 400 1 600 1 800 2 000

дюрация (дни)

доходность (%)

Химия  и ЛПК  

СИБУРХолд3

СИБУРХолд4

КуйбАзот-2НИТОЛ 02

САНОС-02

СИБУРХолд1
СИБУРХолд5

УХП 

Акрон

0

10

20

30

40

0 100 200 300 400 500 600 700

дюрация (дни)

доходность (%)

 

 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

19 октября  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

15

Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Субъекты  РФ  
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