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 ÌÒÑ: ðåñòðóêòóðèçàöèÿ äîëãà òîëüêî ñëóõè. 

 ÊÈÒ Ôèíàíñ, ÂÒÁ, Àëüôà-Áàíê, ÐÆÄ, Àëðîñà, Íóòðèòåê, 
Ðîëüô, ÑÓ-155, Ñàìàðñêàÿ îáëàñòü. 

 

Денежный рынок………………….стр 7 

 Â÷åðà êîðçèíà «óøëà» íèæå 39 ðóá.  

 Íà ñëåäóþùåé íåäåëå â ðàìêàõ áåççàëîãîâûõ àóêöèîíîâ 
ÖÁ ïðåäëîæèò 200 ìëðä ðóá.  

 

Долговые рынки ………….…....…стр 9

 UST «ïðèìåðÿþò» íîâûå äîõîäíîñòè áåç îñîáîãî 
ýíòóçèàçìà. 

 Â Russia-30 «ãîíêè ïî âåðòèêàëè». 

 Âíóòðåííèé ðûíîê ñîõðàíÿåò «íàáðàííûå îáîðîòû». Â 
öåíòðå èíòåðåñîâ ó÷àñòíèêîâ âûïóñêè Ìîñêâû è 
Ìîñêîâñêîé îáëàñòè. 

 

Панорама рублевого сегмента..стр 10 

Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.60% 7 39

Russia-30 8.55% -41 -128

ОФЗ 46018 12.18% 0 364

ОФЗ 25059 11.42% -7 -28

Газпром-8 12.92% 1 186

РЖД-6 14.88% 1 258

АИЖК-8 16.95% -93 -522

ВТБ - 5 13.29% -9 -31

РоссельхБ-6 14.63% 0 476

МосОбл-8 32.31% -3 -153

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 83.19% 86 192

iTRAXX XOVER S10 5Y 1 106.38 -27 77

CDX HY 5Y 1 741.60 36 594

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 784.94 5.6% 26.7%

RTS 694.69 6.8% 9.9%

S&P 500 784.04 -1.3% -13.2%

DAX 4 043.46 1.2% -15.9%

NIKKEI 7 972.17 0.0% -10.0%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 46.33 1.8% 10.8%

Нефть WTI 51.61 7.2% 15.7%

Золото 959.85 1.9% 8.8%

 Никель LME 3 M 10 005.00 1.3% -14.5%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Íà àóêöèîíàõ ÖÁ ïî ïðåäîñòàâëåíèþ êðåäèòîâ áåç îáåñïå÷åíèÿ 23 è 24 ìàðòà ó÷àñòíèêàì áóäåò 
ïðåäëîæåíî ïî 100 ìëðä ðóá. ñðîêîì íà 6 ìåñÿöåâ è ïÿòü íåäåëü ñîîòâåòñòâåííî. 

 Íàðàùèâàòü îáúåìû êðåäèòîâàíèÿ áàíêîâ ÖÁ íå íàìåðåí, ñîîáùèë ïåðâûé çàìïðåä ÖÁ Àëåêñåé 
Óëþêàåâ. «Ìû ïðåäïîëàãàëè â 2009 ãîäó ïðèìåðíî óäâîèòü îáúåìû êðåäèòîâàíèÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû, 
âûäàâ åùå 3-4 òðëí ðóá. Äóìàþ, ýòà öèôðà áóäåò áëèçêîé ê íóëþ», — äîáàâèë îí. Ñ ñåíòÿáðÿ 2008 ïî 
ÿíâàðü 2009 ãîäà ÖÁ âûäàë áàíêàì ðåêîðäíûå 4 òðëí ðóá. è ýòîãî, ïî ñëîâàì Óëþêàåâà, äîñòàòî÷íî. Îí 
íå èñêëþ÷èë, ÷òî ñòàâêè ïî êðåäèòàì áàíêàì ñíèçÿòñÿ âî II êâàðòàëå 2009 ãîäà — êàê áûñòðî ýòî 
ïðîèçîéäåò, áóäåò ÿñíî ïî èòîãàì ïëàòåæíîãî áàëàíñà I êâàðòàëà. 

  Ïî äàííûì ÖÁ, â ÿíâàðå 2009 ãîäà îáúåì çàäîëæåííîñòè ïî èïîòå÷íûì êðåäèòàì âûðîñ íà 0,7% äî 
1,06 òðëí ðóá. Äîëÿ ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè âûðîñëà ñ 1,21% äî 1,3%.  

 Ìèíôèí ïîäãîòîâèë ïîïðàâêè â çàêîí «Î áóõãàëòåðñêîì ó÷åòå», ðåàëèçàöèÿ êîòîðûõ îáåðíåòñÿ äëÿ 
ó÷àñòíèêîâ ôèíàíñîâîãî ðûíêà (óïðàâëÿþùèõ êîìïàíèé, ïåíñèîííûõ ôîíäîâ, ñòðàõîâûõ îðãàíèçàöèé, çà 
èñêëþ÷åíèåì áàíêîâ) ïåðåîöåíêîé àêòèâîâ ïî êðèçèñíîé ñòîèìîñòè. Ïîïðàâêè ïðåäóñìàòðèâàþò 
èñêëþ÷åíèå èç çàêîíà íîðìû î âîçìîæíîñòè «íåïðèìåíåíèÿ ïðàâèë áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà â ñëó÷àÿõ, 
êîãäà îíè íå ïîçâîëÿþò äîñòîâåðíî îòðàçèòü èìóùåñòâåííûå è ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè 
îðãàíèçàöèè ñ ñîîòâåòñòâóþùèì îáîñíîâàíèåì». 

 Ñ 10 ïî 16 ìàðòà îáúåì äåíåæíîé áàçû ÐÔ â óçêîì îïðåäåëåíèè âûðîñ ñ 3,741 òëðí äî 3,751 òðëí ðóá. 

 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 Ñîãëàñíî îïóáëèêîâàííîé â÷åðà Ïðîãðàììå àíòèêðèçèñíûõ ìåð Ïðàâèòåëüñòâà ÐÔ íà 2009 ãîä, ÎÀÎ 
«ÐÆÄ» äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû íà 2009-2011 ãîäû ìîæåò ðàçìåñòèòü 
îáëèãàöèé íà îáùóþ ñóììó â 70 ìëðä ðóá. äî ìàÿ 2009 ãîäà. Ðàíåå ðàçìåùåíèå ïëàíèðîâàëîñü 
çàâåðøèòü ê àâãóñòó 2009 ãîäà. 

 ÎÀÎ «Ìîñîáëòðàñòèíâåñò» (ÌÎÈÒÊ) óñòàíîâèëî ñòàâêó 5-6-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 02 îáúåìîì 
4 ìëðä ðóá. â ðàçìåðå 21% ãîäîâûõ, ñòàâêó 7-8-ãî êóïîíîâ â ðàçìåðå 20% ãîäîâûõ. Êóïîííûé äîõîä çà 
5-é êóïîííûé ïåðèîä íà îäíó îáëèãàöèþ – 104,71 ðóá., çà 6-é êóïîííûé ïåðèîä – 105,29 ðóá., çà 7-é 
êóïîííûé ïåðèîä – 100,27 ðóá., çà 8-é êóïîííûé ïåðèîä – 99,73 ðóá.  

 ÎÎÎ «ÂÒÎ ÝÐÊÎÍÏÐÎÄÓÊÒ» âûïëàòèëî êóïîííûé äîõîä çà 5-é êóïîííûé ïåðèîä ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 
01 â ðàçìåðå 94,970 ìëí ðóá. è âûøëî èç ñîñòîÿíèÿ òåõíè÷åñêîãî äåôîëòà, äîïóùåííîãî íà ïðîøëîé 
íåäåëå â ñâÿçè «ñ òåõíè÷åñêèìè îøèáêàìè â ïðåäîñòàâëåíèè íîìèíàëüíûì äåðæàòåëåì îáëèãàöèé 
èíôîðìàöèè â ÇÀÎ «ÍÄÖ». 18 ìàðòà 2009 ãîäà ïëàòåæíûì àãåíòîì Êîìïàíèè ïî âûïëàòå äîõîäà ïî 
ïÿòîìó êóïîíó äåáþòíîãî âûïóñêà îáëèãàöèé áûëî íàçíà÷åíî ÎÀÎ «ÀÊÖÈÎÍÅÐÍÛÉ ÁÀÍÊ «ÏÓØÊÈÍÎ». 
Ôóíêöèè àãåíòà ïî âûêóïó îáëèãàöèé áóäåò èñïîëíÿòü Áàíê ÂÒÁ 24. 

 ÎÎÎ «Ïèòåð-Ëàäà Ôèíàíñ» îñóùåñòâèëî ïîãàøåíèå íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè âûïóñêà îáëèãàöèé ñåðèè 
01 â ðàçìåðå 118,24 ìëí ðóá., à òàêæå âûïëàòèëî 6-é êóïîí ïî îáëèãàöèÿì â ðàçìåðå 7,4 ìëí ðóá., èñõîäÿ 
èç ñòàâêè êóïîíà 12,5% ãîäîâûõ. Îáùèé îáúåì âûïóñêà ïî íîìèíàëó ñîñòàâëÿåò 200 ìëí ðóá. 

 ÎÀÎ «Óðàëñâÿçüèíôîðì» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 07 îáúåìîì 3 
ìëðä ðóá. ó èõ âëàäåëüöåâ. Â ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò ïðèîáðåë îáëèãàöèé íà ñóììó 2,974 ìëðä ðóá., 
âêëþ÷àÿ ÍÊÄ â ðàçìåðå 2,6 ìëí ðóá. 

 ÇÀÎ «ÔÊ «Åâðîêîììåðö» íå èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî îôåðòå îáëèãàöèé ñåðèè 05. Ê âûêóïó áûëè 
ïðåäúÿâëåíû áóìàãè íà ñóììó 4,6 ìëðä ðóá. (92% âûïóñêà). Â ñîîáùåíèè Êîìïàíèè ãîâîðèòñÿ, ÷òî 
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îáÿçàòåëüñòâî íå èñïîëíåíî «â ñâÿçè ñ íåäîñòàòî÷íîñòüþ ñðåäñòâ ââèäó ñëîæíîé ñèòóàöèè íà 
ôèíàíñîâîì ðûíêå». 

 

 

Ðåéòèíãè  

 20 ìàðòà 2009 ãîäà Fitch Ratings ïîíèçèëî ðåéòèíã ïðèîðèòåòíûõ îáëèãàöèé, âûïóùåííûõ ýìèòåíòîì 
Russian Factoring No. 1 S.A., ñ óðîâíÿ «B» äî «C», èñêëþ÷èëî ðåéòèíãè èç ñïèñêà Rating Watch. Ýòî âòîðîå 
ïîíèæåíèå ðåéòèíãîâ îáÿçàòåëüñòâ Ýìèòåíòà, âñëåä çà ðåéòèíãîâûì äåéñòâèåì îò 16 äåêàáðÿ 2008 ãîäà. 
Ñäåëêà Russian Factoring No. 1 S.A. ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñåêüþðèòèçàöèþ äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, 
ñâÿçàííîé ñ ôàêòîðèíãîâîé äåÿòåëüíîñòüþ ÇÀÎ «ÔÊ «Åâðîêîììåðö».  

 Ðåéòèíãîâàÿ ñëóæáà Standard&Poor's âûâåëà êðåäèòíûå ðåéòèíãè îáëèãàöèé êëàññîâ Â è Ñ, âûïóùåííûõ 
êîìïàíèåé Dali Capital PLC (âûïóñêàåò îáëèãàöèè â èíòåðåñàõ Ãàçïðîìáàíêà), è îáëèãàöèé êëàññà Â, 
âûïóùåííûõ êîìïàíèåé Rumba S.A. (âûïóñêàåò áóìàãè áàíêà «ÊÈÒ ÔÈÍÀÍÑ»), èç ñïèñêà CreditWatch ñ 
ïðîãíîçîì «Íåãàòèâíûé» è ïîäòâåðäèëà èõ. Îäíîâðåìåííî ïîäòâåðæäåíû ðåéòèíãè îáëèãàöèé êëàññà À 
ïî îáåèì ñäåëêàì. 

 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 ÐÆÄ êóïèò 45%-íûé ïàêåò àêöèé áàíêà «ÊÈÒ ÔÈÍÀÍÑ» ó «Àëðîñû» äî êîíöà ãîäà, çàÿâèë ïðåçèäåíò 
«Àëðîñû» Ñåðãåé Âûáîðíîâ. «Ó íàñ åñòü æåëàíèå ïðîäàòü ñâîþ äîëþ, ó ÐÆÄ — êóïèòü», — îòìåòèë îí; 
ïàðàìåòðû ñäåëêè ñåé÷àñ îáñóæäàþòñÿ. /Âåäîìîñòè/ 

 Â ðàìêàõ ïàêåòà àíòèêðèçèñíûõ ìåð íà 2009 ãîä Ïðàâèòåëüñòâî ÐÔ ïëàíèðóåò â äîïîëíåíèå ê óæå 
âûäåëåííûì êîììåð÷åñêèì áàíêàì, áàíêàì ñ ãîñóäàðñòâåííûì ó÷àñòèåì è Âíåøýêîíîìáàíêó 
ñóáîðäèíèðîâàííûì êðåäèòàì, íàïðàâèòü «200 ìëðä ðóá. ÂÒÁ, 130 ìëðä ðóá. - ÂÝÁó, 225 ìëðä ðóá. - 
êîììåð÷åñêèì áàíêàì íà îáåñïå÷åíèå öåëåâîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè». 
/Finambonds/ 

 ÔÑÔÐ çàðåãèñòðèðîâàëà îò÷åò îá èòîãàõ âûïóñêà àêöèé «ÀÁ õîëäèíãà» íà 13,2 ìëðä ðóá. «ÀÁ õîëäèíã» 
ÿâëÿåòñÿ âëàäåëüöåì ïî÷òè 100% àêöèé Àëüôà-Áàíêà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ïðàâèòåëüñòâî îáñóæäàåò âîçìîæíîñòü ñîçäàíèÿ ðåçåðâà ãàçà. Ïàðàëëåëüíî ñ ïðåäëîæåíèåì Èãîðÿ 
Ñå÷èíà î ôîðìèðîâàíèè ãîñóäàðñòâåííîãî ðåçåðâà íåôòè, çàêóïëåííîé ïî òåêóùèì íèçêèì öåíàì è 
çàêîíñåðâèðîâàííîé «äî ëó÷øèõ âðåìåí», ïðåäïîëàãàåòñÿ ñîçäàíèå ãîñóäàðñòâåííîãî àãåíòñòâà, 
êîòîðîå áû èç áþäæåòíûõ ñðåäñòâ âûêóïàëî áû ïðîôèöèòíûå îáúåìû ãàçà è çàêà÷èâàëî èõ â 
ñïåöèàëüíûå õðàíèëèùà. Îáñóæäåíèå ïîêà åùå íå ïðèâåëî ê êàêèì-ëèáî êîíêðåòíûì ðåøåíèÿì, îäíàêî 
ïîäîáíàÿ ìåðà ïîçâîëèëà áû ïîääåðæàòü ó÷àñòíèêîâ îòðàñëè ïðè ñóùåñòâóþùèõ ïðîáëåìàõ ñíèæåíèÿ 
ñïðîñà íà ãàç, îñîáåííî íà âíåøíèõ ðûíêàõ, êîòîðûå ôàêòè÷åñêè óæå ñïðîâîöèðîâàëè ïàäåíèå îáúåìîâ 
äîáû÷è çà ÿíâàðü-ôåâðàëü 2009 ãîäà íà 14%. /ÐÁÊ daily/ 
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ТРАНСПОРТ 
 

 Ïîìèìî îæèäàåìûõ îò Ïðàâèòåëüñòâà 50 ìëðä ðóá. ÎÀÎ «ÐÆÄ», çà ñ÷åò äîáðîâîëüíûõ ïîñòóïëåíèé îò 
«Óðàëêàëèÿ» è «Ñèëüâèíèòà», óâåëè÷èò óñòàâíûé êàïèòàë íà 6 ìëðä ðóá. Ñðåäñòâà ïîéäóò íà 
ñòðîèòåëüñòâî 53-êèëîìåòðîâîãî æåëåçíîäîðîæíîãî ó÷àñòêà ßéâà – Ñîëèêàìñê. /Èíòåðôàêñ/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 ÓÊ «Ëèäåð» è «Àëðîñà» ïðåäïîëàãàþò ñîçäàòü çàêðûòûé ÏÈÔ èëè ETF, ñòîèìîñòü ïàåâ êîòîðîãî áóäåò 
ïðèâÿçàíà ê êîòèðîâêàì öåíàì íà áðèëëèàíòû. /Âåäîìîñòè/ 

 Ïî ñîîáùåíèÿì ÑÌÈ, «Àëðîñà» â ëèöå Ãàçïðîìà íàøëà ïîêóïàòåëÿ íà ñâîè ãàçîâûå àêòèâû. /Âåäîìîñòè, 
Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 ÎÀÎ «Íóòðèíâåñòõîëäèíã» ïëàíèðóåò â áëèæàéøåå âðåìÿ íà÷àòü ïåðåãîâîðû ñî ñâîèìè îñíîâíûìè 
êðåäèòîðàìè ïî ðåñòðóêòóðèçàöèè ôèíàíñîâîé çàäîëæåííîñòè Êîìïàíèè è åå äî÷åðíèõ ïðåäïðèÿòèé. Â 
ïèñüìå Êîìïàíèè ê äåðæàòåëÿì ðóáëåâûõ îáëèãàöèé ãîâîðèòñÿ, ÷òî «äàííàÿ ðåñòðóêòóðèçàöèÿ 
íåîáõîäèìà äëÿ ïðåîäîëåíèÿ ôèíàíñîâûõ òðóäíîñòåé, âîçíèêøèõ â íàñòîÿùåå âðåìÿ ó Ãðóïïû êîìïàíèé 
Íóòðèòåê ââèäó ñëîæíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ óñëîâèé. Â ñëó÷àå íåóäà÷íîãî çàâåðøåíèÿ ïåðåãîâîðîâ î 
ðåñòðóêòóðèçàöèè ýôôåêòèâíîå ïðîäîëæåíèå äåÿòåëüíîñòè ãðóïïû êîìïàíèé Íóòðèòåê áóäåò ïîä 
óãðîçîé». /Finambonds/ 

 

РИТЭЙЛ
 

 Ïî äàííûì àãåíòñòâà «Àâòîñòàò», â ôåâðàëå â Ðîññèþ ââåçåíî âòðîå ìåíüøå ëåãêîâûõ àâòîìîáèëåé, ÷åì 
â ôåâðàëå 2008 ãîäà, — îêîëî 54 800 øòóê. Áîëüøå âñåõ ââåç Nissan, åãî äîëÿ ñîñòàâèëà 16%, íà âòîðîì 
ìåñòå — Chevrolet (14,3%), íà òðåòüåì — Hyundai (9,2%). Ïðåæíèé ëèäåð, Toyota, îêàçàëñÿ íà 4-ì ìåñòå 
(6,9%). À Ford, êîòîðûé áûë â ÿíâàðå ÷åòâåðòûì, â ôåâðàëå îêàçàëñÿ íà 13-ì ìåñòå, ñíèçèâ ïîñòàâêè 
âäâîå. /Âåäîìîñòè/ 

 Ïî äàííûì Ðîññòàòà, îáîðîò ðîçíè÷íîé òîðãîâëè â Ðîññèè â ôåâðàëå ñîêðàòèëñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ òåì æå 
ïåðèîäîì 2008 ãîäà íà 2,4% äî 1 òðëí ðóá. Â ãîäîâîì èñ÷èñëåíèè îáîðîò ðîçíèöû óïàë âïåðâûå ñ 
ñåíòÿáðÿ 1999 ãîäà. /Reuters/ 

 Êàê ïèøåò «ÊîììåðñàíòÚ», Êîìïàíèÿ A1 Investments, èíâåñòèöèîííîå ïîäðàçäåëåíèå Àëüôà-Ãðóïï, 
ïðåäëîæèëà ãðóïïå êîìïàíèé «Ðîëüô» îáúåäèíèòüñÿ ñî ñâîèì õîëäèíãîì «Íåçàâèñèìîñòü». Â ñòàòüå 
òàêæå ïðèâîäÿòñÿ ñëîâà ïðåäñòàâèòåëÿ «Ðîëüôà», ñîãëàñíî êîòîðûì ñäåëêà íà ñåãîäíÿøíèé äåíü íå 
èíòåðåñíà äëÿ Êîìïàíèè. Îäíàêî ïðåäñòàâèòåëè Àëüôà-Ãðóïï çàÿâëÿþò, ÷òî âàðèàíò áåçäåíåæíîé 
ñäåëêè ðàññìàòðèâàåòñÿ è ñåé÷àñ, íî íàõîäèòñÿ íà ñàìîé ðàííåé ñòàäèè. Íàïîìíèì, ÷òî â íà÷àëå ìàðòà 
ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî S&P ïîíèçèëî ðåéòèíã Delance Ltd., ÿâëÿþùåéñÿ õîëäèíãîâîé êîìïàíèé ÃÊ 
«Ðîëüô», ñ «BB-» äî «Â» c ïðîãíîçîì «Íåãàòèâíûé». Îäíîé èç ïðè÷èí ïåðåñìîòðà ðåéòèíãà ÿâèëîñü 
ñíèæåíèå ëèêâèäíîñòè Ãðóïïû «Ðîëüô» âñëåäñòâèå ïàäåíèÿ ñïðîñà íà èíîìàðêè íà ðîññèéñêîì ðûíêå. 
Â ÷àñòè ðèñêîâ àãåíòñòâî íàçûâàëî âûñîêèé óðîâåíü êðàòêîñðî÷íîãî äîëãà íà êîíåö 2008 ãîäà – 310 ìëí 
äîëë. (îáùèé äîëã – 810 ìëí äîëë.). Ïðè ýòîì Êîìïàíèÿ èìåëà íà áàëàíñå äåíåæíûå ñðåäñòâà â ðàçìåðå 
226 ìëí äîëë. Òàêæå èçäàíèå ïðèâîäèò èíôîðìàöèþ, ÷òî àâòîäèëåð ïðîäëèë êîíòðàêò c Mutsibishi Motors 
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Corporation äî 2014 ãîäà - íà ïðîäàæè óêàçàííîé ìàðêè ïðèõîäèòñÿ îêîëî ïîëîâèíû äîõîäîâ Ãðóïïû. 
Êðîìå òîãî, â÷åðà «Ðîëüô» ñîîáùèë  î ïðåêðàùåíèè ñîòðóäíè÷åñòâà ñ ìàðêîé Peugeot. /ÊîììåðñòàíòÚ/ 

 

СТРОИТЕЛЬСТВО, ДЕВЕЛОПМЕНТ И СТРОИТЕЛЬНЫЕ МАТЕРИАЛЫ
 

 Ïî ñîîáùåíèÿì ÑÌÈ, êîìïàíèè ñòðîèòåëüíîé îòðàñëè, âîøåäøèå â ñïèñîê ñèñòåìîîáðàçóþùèõ 
ïðåäïðèÿòèé, ïîäàëè çàÿâêè íà ïîëó÷åíèå ãîñãàðàíòèé â ñîâîêóïíîì ðàçìåðå ïîðÿäêà 140 ìëðä ðóá. Ïî 
èíôîðìàöèè öåíòðàëüíûõ èçäàíèé, íà ñëåäóþùåé íåäåëå ðàáî÷àÿ êîìèññèÿ Ìèíðåãèîíðàçâèòèÿ 
ðàññìîòðèò çàÿâêè îò «Åâðîöåìåíò Ãðóï» (21 ìëðä ðóá.), «Ñèáöåìåíòà» (3,5 ìëðä ðóá.) è ãðóïïû ËÑÐ (7,5 
ìëðä ðóá.). Ñëåäîì — çàÿâêè ÑÓ-155 (14,5 ìëðä ðóá.), ÄÑÊ-1 (5 ìëðä ðóá.) è «Íîâîðîñöåìåíòà» (3,5 
ìëðä ðóá.), ïîñëå ÷åãî îíè áóäóò ïðåäñòàâëåíû ìåæâåäîìñòâåííîé êîìèññèè â Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ. 
/Âåäîìîñòè, ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

ÌÒÑ: ðåñòðóêòóðèçàöèÿ äîëãà òîëüêî ñëóõè. 

Â÷åðà â ÑÌÈ ïîÿâèëàñü èíôîðìàöèÿ î òîì, ÷òî ÌÒÑ âåäåò ïåðåãîâîðû ñ áàíêîâñêèì ñèíäèêàòîì î 
ïðîäëåíèè êðåäèòà â 1,33 ìëðä äîëë., ïðåäîñòàâëåííîãî îïåðàòîðó â 2006 ãîäó, èç êîòîðîãî 630 ìëí äîëë. 
Êîìïàíèÿ äîëæíà ïîãàñèòü â ìàå 2009 ãîäà. Îïåðàòîð äîãîâàðèâàåòñÿ î òîì, ÷òîáû ïåðåíåñòè ýòîò ñðîê íà 
2012 ãîä, íà÷àâ ïëàòèòü ïðîöåíòû c 2011 ãîäà. Â ñàìîé Êîìïàíèè äàííóþ íîâîñòü íàçûâàþò ñëóõîì. 

Ñîãëàñíî êîíñîëèäèðîâàííîé ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè ÌÒÑ ïî èòîãàì 2008 ãîäà, îáùèé ðàçìåð 
ôèíàíñîâîãî äîëãà íà êîíåö 2008 ãîäà ñîñòàâëÿë 4,1 ìëðä äîëë., èç êîòîðûõ 1,18 ìëðä äîëë. 
êðàòêîñðî÷íàÿ ÷àñòü. Ïî ñîñòîÿíèþ íà 31 äåêàáðÿ 2008 ãîäà ó ÌÒÑ íà ñ÷åòàõ íàõîäèëîñü îêîëî 1,06 ìëðä 
äîëë. äåíåæíûõ ñðåäñòâ è èõ ýêâèâàëåíòîâ. Òàêèì îáðàçîì, î÷åâèäíî, ÷òî ðèñêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ 
êðàòêîñðî÷íîé çàäîëæåííîñòè ó ÌÒÑ íå âûñîêèå è Êîìïàíèÿ â ñîñòîÿíèè ñàìîñòîÿòåëüíî èñïîëíèòü âñå 
òåêóùèå îáÿçàòåëüñòâà, ïîäòâåðæäåíèåì ýòîìó ìîæåò ñòàòü òàêæå ñïîñîáíîñòü ÌÒÑ ïðèâëåêàòü äåíåæíûå 
ñðåäñòâà íà ðåôèíàíñèðîâàíèå äîëãà äàæå â óñëîâèÿõ êðèçèñà – â êîíöå îêòÿáðÿ 2008 ãîäà ÌÒÑ 
ðàçìåñòèëà äâà îáëèãàöèîííûõ çàéìà íà îáùóþ ñóììó 20 ìëðä ðóá. è ïðèâëåêëà 300 ìëí åâðî â äåêàáðå 
ïðîøëîãî ãîäà ó Ãàçïðîìáàíêà.  

Ïîäîáíîãî ðîäà ïåðåãîâîðû, íà íàø âçãëÿä, ÌÒÑ ìîæåò âåñòè äëÿ ñîõðàíåíèÿ íàêîïëåííîãî îáúåìà 
íàëè÷íîñòè ñ öåëüþ ïðîâåäåíèÿ ñäåëîê M&A â ñîòîâîé ðîçíèöå èëè íà ïîêóïêó ðåãèîíàëüíûõ îïåðàòîðîâ 
ñâÿçè, à òàêæå äëÿ èñïîëíåíèÿ èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû, êîòîðàÿ â 2009 ãîäó ïðåäïîëàãàåò âëîæåíèÿ â 
ðàçìåðå 1,5 ìëðä äîëë. Â òî æå âðåìÿ íåëüçÿ èñêëþ÷àòü, ÷òî äàííûå ñðåäñòâà ìîãóò òàêæå ïîòðåáîâàòüñÿ 
íà ðåôèíàíñèðîâàíèå äîëãîâ «ðîäñòâåííûõ» ñ ÌÒÑ «äî÷åê» ÀÔÊ Ñèñòåìà. Êðîìå òîãî, ïðîäëåíèå 
êðåäèòà, íîìèíèðîâàííîãî â èíîñòðàííîé âàëþòå, ïîçâîëèò íà íåêîòîðîå âðåìÿ ñíèçèòü òåêóùèå âàëþòíûå 
ðèñêè Êîìïàíèè, îáóñëîâëåííûå çíà÷èòåëüíîé äåâàëüâàöèåé íàöèîíàëüíîé âàëþòû. 

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 

 

СУБЪЕКТЫ РФ
 

 Â óòâåðæäåííîì 20 ìàðòà 2009 ãîäà áþäæåòå Ñàìàðñêîé îáëàñòè äîõîäû íà 2009 ãîä ñíèæåíû ïî 
ñðàâíåíèþ ñ ïåðâîíà÷àëüíîé äåêàáðüñêîé âåðñèåé íà 37,5%, ðàñõîäû — íà 34,6%, äåôèöèò óìåíüøåí ñ 
12,5% äî 7%. Ïî ñëîâàì ìèíèñòðà ôèíàíñîâ îáëàñòè Ïàâëà Èâàíîâà, çà ïåðâûå äâà ìåñÿöà 2009 ãîäà 
íàëîãîâûå è íåíàëîãîâûå ïîñòóïëåíèÿ â áþäæåò îáëàñòè ñîêðàòèëèñü â ñðåäíåì íà 30%. Äîõîäû îò 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

  
 

20 марта  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

6

íàëîãà íà ïðèáûëü ñîêðàòèëèñü ïðàêòè÷åñêè âäâîå, îò íàëîãà íà äîõîä ôèçè÷åñêèõ ëèö îáëàñòü ïîëó÷èëà 
íà 15% ìåíüøå, ñîîáùèë íà çàñåäàíèè ïðàâèòåëüñòâà ãóáåðíàòîð Âëàäèìèð Àðòÿêîâ. ÂÐÏ Ñàìàðñêîé 
îáëàñòè ìîæåò ñíèçèòüñÿ ê ïðîøëîãîäíåìó íà 12,4% äî 595,5 ìëðä ðóá. (ðàíåå ïðîãíîçèðîâàëñÿ ðîñò íà 
5,5% äî 898,8 ìëðä ðóá.), èíäåêñ ïðîìïðîèçâîäñòâà — óïàñòü äî 81,4% (â 2008 ãîäó — 103,4%, â 2007 
ãîäó — 105,2%). Îáëàñòè ïðèäåòñÿ ñîêðàòèòü ñâîè âíåøíèå çàèìñòâîâàíèÿ äî 3 ìëðä ðóá., à íå 7,5 ìëðä 
ðóá., êàê ïëàíèðîâàëîñü ðàíåå. /Âåäîìîñòè/ 
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Денежный рынок 

×åòâåðã âûäàëñÿ äîâîëüíî íåîáû÷íûì äíåì äëÿ äåíåæíîãî ðûíêà. 
Ãëàâíûì îáðàçîì, ýòî îòíîñèòñÿ, êîíå÷íî, ê âàëþòíîìó ñåãìåíòó, ãäå 
ñòîèìîñòü áèâàëþòíîé êîðçèíû, îòêðûâøèñü íà 39,25 ðóá. ñòàëà çàòåì 
ñíèæàòüñÿ è, ñ ëåãêîñòüþ «ïðîáèâ» íèæíþþ ãðàíèöó «óñòàíîâëåííîãî» 
ÖÁ êîðèäîðà, çàêðûëàñü íà óðîâíå 38,86 ðóá. Òàêèì îáðàçîì, òîëüêî  çà 
îäèí äåíü ðóáëåâûé êóðñ ïîäíÿëñÿ ïî÷òè íà 40 êîïååê. Ïîìèìî 
ôóíäàìåíòàëüíûõ ïðåäïîñûëîê – ðîñòà öåí íà íåôòü ñâåðõ 50 äîëë. çà 
áàððåëü, óêðåïëåíèþ ðóáëÿ ñïîñîáñòâîâàëî îñëàáëåíèå äîëëàðà ê 
åâðîïåéñêîé âàëþòå íà ìåæäóíàðîäíûõ ðûíêàõ. Íà ðîññèéñêîì 
âàëþòíîì ðûíêå ñóùåñòâóåò îïðåäåëåííûé äèñáàëàíñ ìåæäó îáúåìàìè 
îáðàùàþùèõñÿ äîëëàðîâ è åâðî. Íåñìîòðÿ íà îáùóþ ïðèâÿçêó ê 
êîðçèíå, ðàçìåðû âàëþòíûõ ïîçèöèé â äîëëàðàõ çíà÷èòåëüíî 
ïðåâûøàþò åâðîïåéñêóþ âàëþòó. Ïîýòîìó ñ îñëàáëåíèåì äîëëàðà ê 
åâðî íà forex, ó÷àñòíèêè íà÷èíàþò ïðîäàâàòü àìåðèêàíñêóþ âàëþòó è íà 
âíóòðåííåì ðûíêå, óõîäÿ ïðè ýòîì â ðóáëü, ÷òî è âëå÷åò åãî óêðåïëåíèå 
è íàîáîðîò. Åñòåñòâåííî, ÷òî â óñëîâèÿõ öåëåíàïðàâëåííîé äåâàëüâàöèè 
òàêîå äâèæåíèå áûëî ïðàêòè÷åñêè íåçàìåòíî, îäíàêî â òåêóùèõ 
óñëîâèÿõ, êàê ìû âèäèì, îíî ñòàíîâèòñÿ áîëåå î÷åâèäíûì.   

Êðîìå òîãî, íåñìîòðÿ íà ðàíåå çâó÷àâøèå çàÿâëåíèÿ, â÷åðà íà òîðãàõ 
îòñóòñòâîâàë ðåãóëÿòîð, à åñëè è áûë, òî åãî âëèÿíèå áûëî 
ìèíèìàëüíûì, ÷òî, â îáùåì-òî, è ïîçâîëèëî êîðçèíå îïóñòèòüñÿ íèæå 39 
ðóá. Êàê ìû ïîíèìàåì, ÖÁ, îðèåíòèðîâàâøèé ó÷àñòíèêîâ íà êîðèäîð â 
39-41 ðóá. ïðè öåíå íåôòè îêîëî 41 äîëë./áàðð., ïðåäïî÷åë âûæèäàòü 
äàëüíåéøåãî ðàçâèòèÿ ñîáûòèé. Ñåãîäíÿ ñ óòðà ñòîèìîñòü êîðçèíû 
îáðàùàåòñÿ âîêðóã 39 ðóá. Ïîñëåäóþùàÿ äíåâíàÿ äèíàìèêà, íà íàø 
âçãëÿä, áóäåò îïðåäåëÿòüñÿ êàê êîíúþíêòóðîé ñûðüåâûõ ðûíêîâ, òàê è 
âîçìîæíûì âûõîäîì íà âàëþòíûé ðûíîê Áàíêà Ðîññèè. 

Òåì âðåìåíåì îáùèé ïîêàçàòåëü ëèêâèäíîñòè ïðîäîëæàåò ïîñòåïåííî 
ñîêðàùàòüñÿ. Çà ÷åòâåðã îñòàòêè áàíêîâ íà ñ÷åòàõ ÖÁ ñíèçèëèñü ñ 584,4 
ìëðä äî 558 ìëðä ðóá. Ñíèæåíèå áûëî îáóñëîâëåíî óìåíüøåíèåì 
çàäîëæåííîñòè ïî êðåäèòàì, ïðèâëåêàåìûì â ðàìêàõ ïîëîæåíèÿ 312-Ï 
íà 4 ìëðä ðóá., à òàêæå ñíèæåíèåì çàäîëæåííîñòè êðåäèòíûõ 
îðãàíèçàöèé ïî áåççàëîãîâûì êðåäèòàì íà 8 ìëðä ðóá. äî 1,76 òðëí ðóá. 
– âèäèìî, áàíêè â ïðåääâåðèè êðóïíûõ âûïëàò ïðåäïî÷èòàþò äîñðî÷íîå 
ïîãàøåíèå ðàíåå âçÿòûõ îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä ÖÁ. Êðîìå òîãî, êòî-òî èç 
ó÷àñòíèêîâ ìîã óæå â÷åðà íà÷àòü âûïîëíÿòü ïåðåâîäû â áþäæåò ïî 1/3 
êâàðòàëüíîãî ÍÄÑ, ñðîê êîòîðîãî íàñòóïàåò ñåãîäíÿ. 

Êñòàòè, ñåãîäíÿ ñòàëî èçâåñòíî, ÷òî íà áåççàëîãîâûõ àóêöèîíàõ 23 è 24 
ìàðòà ÖÁ ïðåäëîæèò ó÷àñòíèêàì 200 ìëðä ðóá. ×òî â îáùåì-òî ïîçâîëèò 
èì îòíîñèòåëüíî áåçáîëåçíåííî ïðåîäîëåòü êðóïíûå âûïëàòû 
ñëåäóþùåé íåäåëè – ïîìèìî íàëîãîâ, áàíêàì ïðåäñòîèò âåðíóòü ïîðÿäêà 
275 ìëðä ðóá., ïðèâëå÷åííûõ ðàíåå â Áàíêå Ðîññèè. 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 

Динамика валютного курса
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Èñòî÷íèê: Bloomberg   

Дата

17 мар

20 мар

18 мар

уплата 1/3 квартального НДС

События денежного рынка
Событие

16 мар аукцион ЦБ объемом 2 млрд руб. сроком 
на 3 месяца

уплата акцизов и ЕСН

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционе 14.8 млрд руб.

аукцион ЦБ объемом 8 млрд руб. сроком 
на 5 недель

размещение средств с аукционов, 
прводимых 16 и 17 марта

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 
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Долговые рынки 
Â÷åðà àìåðèêàíñêèå ãîñáóìàãè «ïðèìåðÿëè» íîâûé óðîâåíü äîõîäíîñòè, 
êîòîðûé óñòàíîâèëñÿ c ïîäà÷è ôèíàíñîâûõ ðåãóëÿòîðîâ, è, êàê 
ïîêàçûâàþò èòîãè äíÿ, îêàçàëñÿ íå î÷åíü-òî è «â ïîðó» - â òå÷åíèå äíÿ 
íàáëþäàëàñü âûñîêàÿ âîëàòèëüíîñòü. Ïðè ýòîì, êàê ìû ïîëàãàåì, 
ñïåêóëÿòèâíûå íàñòðîåíèÿ ó÷àñòíèêîâ, æåëàþùèõ çàôèêñèðîâàòüñÿ íà 
òåêóùèõ óðîâíÿõ, âñå æå «âçÿëè âåðõ». Òàê, ïî 10-ëåòíèì UST äîõîäíîñòü 
âûðîñëà íà 7 á.ï. îòíîñèòåëüíî ïðåäûäóùåãî çàêðûòèÿ äî 2,6% ãîäîâûõ.  

Â÷åðàøíÿÿ ìàêðîñòàòèñòèêà ïî áåçðàáîòèöå çà âòîðóþ íåäåëþ ìàðòà 
îêàçàëàñü âåñüìà íåîäíîçíà÷íîé: ïðè ñîêðàùåíèè îáúåìà ïåðâè÷íûõ 
çàÿâîê (646 òûñÿ÷ ïðè îæèäàíèè 654 òûñÿ÷) îáùåå êîëè÷åñòâî 
áåçðàáîòíûõ íà 148 òûñÿ÷ ïðåâûñèëî îæèäàíèÿ (5473 òûñÿ÷ ïðîòèâ 5325 
òûñÿ÷). Â òî æå âðåìÿ èíäåêñ äåëîâîé àêòèâíîñòè Ôèëàäåëüôèè çà ìàðò 
îêàçàëñÿ íåñêîëüêî ëó÷øå ïðîãíîçèðóåìîãî «-35» ïðîòèâ «-39». 

Â öåëîì ê àíîíñó íîâûõ ðàçìåùåíèé UST ôàêòè÷åñêè áûëè ãîòîâû, è 
ðåàêöèÿ íà ñîîáùåíèå î òîì, ÷òî 24 ìàðòà ïëàíèðóåòñÿ ðàçìåñòèòü 2-
ëåòíèõ áóìàã íà 40 ìëðä äîëë., 25 ìàðòà – 5-ëåòíèõ íà 34 ìëðä äîëë. è 26 
ìàðòà 7-ëåòíèõ íà 24 ìëðä äîëë., áûëà äîñòàòî÷íî ñäåðæàííîé. 

Ñóâåðåííûå áîíäû Russia-30 íà÷àëè òîðãîâóþ ñåññèþ, îòûãðûâàÿ 
äèíàìèêó âíåøíèõ äîëãîâûõ ðûíêîâ è îòêðûâøèñü ñ ñóùåñòâåííûì 
«ãýïîì» ââåðõ – äî 94% - 94,25% (YTM 8,55% - 8,6%), ãäå îòäåëüíûå 
ó÷àñòíèêè ïîòîðîïèëèñü çàôèêñèðîâàòüñÿ, òåì ñàìûì «ïðîäàâèâ» 
êîòèðîâêè äî 93,5%. Âìåñòå ñ òåì, ïîääåðæèâàåìûå ðîñòîì öåí íà íåôòü 
è ïðîäîëæèâøèìñÿ óêðåïëåíèåì ðóáëÿ ê êîðçèíå êîòèðîâêè Russia-30 â 
òå÷åíèå äíÿ ïîäíèìàëèñü äî 94,5%. Îäíàêî «çàêðåïèòñÿ» íà ýòîì óðîâíå 
èì ïîêà íå óäàëîñü – çàêðûòèå ïðîõîäèëî íà óðîâíå 94,125% - 94,375% 
(YTM 8,53% - 8,58%). 

Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîáîíäàõ àêòèâíîñòü ñîõðàíÿëàñü âåñüìà âûñîêîé, 
ïðè ýòîì ñòàáèëüíûìè áûëè è ïðèîðèòåòû èíâåñòîðîâ. Â öåíòðå ñïðîñà, 
êîòîðûé ïîçâîëèë êîòèðîâêàì âûðàñòè â äèàïàçîíå îò 1% äî 3%, âñå 
òàêæå âûïóñêè ÂÒÁ, Ñáåðáàíêà, Ãàçïðîìà, Ñåâåðñòàëè è Åâðàçà. Íà âîëíå 
îáùåãî ïîêóïàòåëüñêîãî áóìà «çà êàäðîì» îñòàëèñü ïîêà íå 
ïîäòâåðæäåííûå ñîîáùåíèÿ î ïåðåãîâîðàõ ÌÒÑ ñ çàïàäíûìè áàíêàìè î 
âîçìîæíîé ðåñòðóêòóðèçàöèè ñóùåñòâóþùèõ ñèíäèöèðîâàííûõ êðåäèòîâ. 

Âíóòðåííèé ðûíîê ïðè òåêóùèõ óñëîâèÿõ, ïðîèçâîäÿùèõ âïå÷àòëåíèå 
êîìôîðòíûõ, òàêæå íå ñáàâëÿåò íàáðàííûå çà ïîñëåäíèå äíè îáîðîòû. 
Íåñìîòðÿ íà óæå ñòàíäàðòíûé ñïèñîê «ôàâîðèòîâ», ñîñòîÿùèé èç 
íàèáîëåå íàäåæíûõ âûïóñêîâ ïåðâîãî-âòîðîãî ýøåëîíîâ, ñðåäè òåõ 
âûïóñêîâ, â êîòîðûõ äåéñòâèÿ ó÷àñòíèêîâ áûëè íàèáîëåå 
«âûðàçèòåëüíû», îòìåòèì áóìàãè Áåëîí-2, êîòèðîâêè êîòîðûõ çà 
â÷åðàøíèé äåíü ïðèáàâèëè åùå ïîðÿäêà 10% è íàõîäÿòñÿ òåïåðü â 
äèàïàçîíå 63% - 65% (äîõîäíîñòü ê àâãóñòîâñêîé îôåðòå ñîñòàâëÿåò 
ïîðÿäêà 190% ãîäîâûõ). Êîòèðîâêè îáëèãàöèé Ãðóïïû Ìàãíåçèò â÷åðà 
ïðîäîëæèëè âîññòàíàâëèâàòüñÿ ïîñëå îáâàëà ñðåäû è â÷åðà óæå 
íàõîäèëèñü íà óðîâíå 50%/60% (bid / offer). Îòìåòèì, ÷òî ñòîëü âûñîêàÿ 
âîëàòèëüíîñòü áóìàã êîñâåííî ïîäòâåðæäàåò îòñóòñòâèå îêîí÷àòåëüíîé 
óâåðåííîñòè ó÷àñòíèêîâ â òîì, ÷òî êîìïàíèÿ áåç ïðîáëåì «ïåðåæèâåò» 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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_____________________ 
Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Динамика цен на нефть  2008 - 2009 гг.
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Ценовые  индексы ММВБ
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Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ 
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îôåðòó, ïðèõîäÿùóþñÿ íà 3 àïðåëÿ. 

Ïîñëå ïîñëåäíåãî àóêöèîíà Ìîñêîìçàéìà, ïðîõîäèâøåãî â ñðåäó, 
àêòèâíîñòü «âåðíóëàñü» â áóìàãè Ìîñêâû. Íåñìîòðÿ íà îòñóòñòâèå êàêèõ-
ëèáî çàìåòíûõ «äâèæåíèé» â êîòèðîâêàõ äîñòàòî÷íî êðóïíûå îáîðîòû 
ïðîõîäÿò ïî Ìîñêâà-59 (YTM 15,84%) è Ìîñêâà-45 (YTM 17,35%). Òàêæå 
íå ìîæåì íå îòìåòèòü «îæèâëåíèå» àêòèâíîñòè â âûïóñêàõ Ìîñêîâñêîé 
îáëàñòè. Ïîõîæå, ó÷àñòíèêàì ðûíêà íå äàþò ïîêîÿ «30+» äîõîäíîñòè 
îáëèãàöèé ðåãèîíà, êîòîðûé õàðàêòåðèçóåòñÿ äîñòàòî÷íî ïðî÷íûì 
ôèíàíñîâûì ïðîôèëåì. Áåçóñëîâíî, ñåé÷àñ Ìîñêîâñêàÿ îáëàñòü «â 
îòâåòå» çà íåèñïîëíåííûå îáÿçàòåëüñòâà ñâîèõ «äî÷åê», ÷òî è îòðàæàþò 
äîõîäíîñòè åå âûïóñêîâ, òîðãóþùèåñÿ ñ âåñîìîé ïðåìèåé ê âûïóñêàì 
äàæå áîëåå ôèíàíñîâî ñëàáûõ ðåãèîíîâ. Âåðîÿòíî, èìåííî æåëàíèå 
îòäåëüíûõ èíâåñòîðîâ ðàññìàòðèâàòü Ìîñîáëàñòü íåçàâèñèìî îò 
ïðîáëåìíûõ ôèíàíñîâûõ ïèðàìèä îáåñïå÷èâàåò åå îáëèãàöèÿì 
îñòîðîæíûé ðîñò êîòèðîâîê è ïîñòóïàòåëüíîå ñíèæåíèå äîõîäíîñòåé. 
Òàê, ÌîñÎáë-8 óæå òîðãóåòñÿ ñ äîõîäíîñòüþ íåìíîãèì áîëåå 32% 
ãîäîâûõ, òîãäà êàê åùå íåäåëþ íàçàä áûëà âûøå 36% ãîäîâûõ. 

Ñåãîäíÿ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà âíîâü áóäåò «ïîäáàäðèâàòü» ïîëîæèòåëüíàÿ 
äèíàìèêà íåôòÿíûõ öåí. Èç èíòåðåñíûõ êîðïîðàòèâíûõ âûïëàò, êîòîðûå 
ìîãóò ðàññìàòðèâàòüñÿ êàê «èíäèêàòîð ïëàòåæåñïîñîáíîñòè» ýìèòåíòîâ 
îòìåòèì ïîãàøåíèå áóìàã Èíòåãðà-1 è êóïîííûå âûïëàòû ÃÊ Ðàçãóëÿé ïî 
îáëèãàöèÿì ñåðèè 03. 

Эмитент Объем выпуска, 
млн руб.

Купонная 
ставка, %

Ближайшая 
оферта/      

погашение

БразерсК 1 500 15.0 25/12/09 - 
погашение

ИнтеграФ-1 2 000 10.5 20/03/09 - 
погашение

Камаз-Фин2 1 500 11.3 29/09/09 - 
оферта

КИТФинБ-02 2 000 12.0 27/03/09 - 
оферта

РазгуляйФ3 3 000 11.0 03/04/09 - 
оферта

СИБУРХолд5 30 000 9.0 21/03/11-
оферта

СИБУРХолд4 30 000 9.0 20/09/10-
оферта

СИБУРХолд3 30 000 9.0 22/03/10-
оферта

СИБУРХолд2 30 000 9.0 21/09/09-
оферта

 СЕГОДНЯШНИЕ КУПОННЫЕ ВЫПЛАТЫ

 

Эмитент Объем выпуска, 
млн руб.

Следующая 
оферта/        

погашение

Ставка 
следующего 
купона,%

ИнтеграФ-1 2 000 погашение -

Восточный1 1 500 17/03/10 - 
погашение 19.7

 СЕГОДНЯШНИЕ ОФЕРТЫ / ПОГАШЕНИЯ
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Строительство , девелопмент  и  стройматериалы  
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Транспорт  
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Энергетика  
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Облигации федерального займа  
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