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Ïî îöåíêàì Ðîññòàòà, ðîñò ïðîìûøëåííîãî 
ïðîèçâîäñòâà â Ðîññèè â àïðåëå 2010 ãîäà 
óñêîðèëñÿ äî 10,4% â ãîäîâîì âûðàæåíèè ïîñëå 
ðîñòà íà 5,7% â ìàðòå. 
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 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû: îáëèãàöèè ÊÐÅÄÈÒ ÅÂÐÎÏÀ ÁÀÍÊ. 

 Åâðîáîíä ÌÒÑ çàðó÷èëñÿ ïîääåðæêîé Fitch. 

 Ñáåðáàíê: «ìàíåâð» íà 200 ìëðä ðóá. 

 Ðàñïàäñêàÿ ñîõðàíÿåò óñòîé÷èâûé êðåäèòíûé ïðîôèëü, íåñìîòðÿ 
íà àâàðèþ. 

 Ñáåðáàíê, Ïîîìñâÿçüáàíê, Ñèíòåðà, ÌåãàÔîí, Ñîëëåðñ, 
ßðîñëàâñêàÿ îáëàñòü. 
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 Êóðñ ðóáëÿ ïðèîñòàíàâëèâàåò ïàäåíèå âñëåä çà èçìåíåíèåì 
êîíúþíêòóðû Forex è íåôòÿíîãî ñåêòîðà.  

 Â ïðåääâåðèè ÍÄÑ ëèêâèäíîñòü ñíèçèëàñü ïî÷òè íà 200 ìëðä 
ðóá., òåì íå ìåíåå ñòàâêè îñòàëèñü íà ïðèâû÷íîì óðîâíå: 2,5-
3%. 
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 Âíåøíèå ðûíêè «ïåðåâàðèâàþò» ðåøåíèå BaFin è çàÿâëåíèÿ À. 
Ìåðêåëü. FOMC îçâó÷èâàåò áîëåå îïòèìèñòè÷íûé âçãëÿä íà 
ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò ÑØÀ, îäíàêî  ïðîáëåì åùå ìíîãî. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: Russia-30 ïûòàåòñÿ 
«ñîïðîòèâëÿòüñÿ» êîððåêöèè. Â êîðïîðàòèâíûõ áîíäàõ 
ëèêâèäíîñòü íèçêàÿ ïî ïðè÷èíå «ïðîïàñòè» ìåæäó bid è offer. 

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: íîâàÿ ñåðèÿ ïðîäàæ â «ïåðâîì» ýøåëîíå. 
Èíòóðèñò îïðåäåëèëñÿ ñî ñòàâêîé. 

 

Панорама рублевого сегмента........стр 10 

Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.37% 2 -47

Russia-30 5.46% 20 8

ОФЗ 25068 7.09% 12 -116

ОФЗ 25065 6.34% -1 -151

Газпрнефт4 12.05% 564 311

РЖД-10 8.17% 13 127

АИЖК-8 8.62% -12 -210

ВТБ - 5 12.30% 0 489

РоссельхБ-8 6.58% -1 -204

МосОбл-8 9.75% 35 -103

Мгор62 7.53% -1 -164

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95.24% -6 373

iTRAXX XOVER S12 5Y 537.08 45 105

CDX XO  5Y 239.20 9 18

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 320.90 -3.0% -3.6%

RTS 1 386.24 0.5% -4.0%

S&P 500 1 115.05 -0.5% 0.0%

DAX 5 988.67 -2.7% 0.5%

NIKKEI 10 186.84 -0.5% -3.4%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 69.62 -0.9% -9.1%

Нефть WTI 69.87 0.7% -12.0%

Золото 1 193.75 -2.6% 8.8%

 Никель LME 3 M 21 300.00 -3.8% 15.0%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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МАКРОновости 
 Çà ïåðèîä ñ 12 ïî 17 ìàÿ 2010 ãîäà èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí 100,0%, ñ íà÷àëà ìåñÿöà - 100,2%, ñ 

íà÷àëà ãîäà - 103,7% (2009 ãîäó: ñ íà÷àëà ìåñÿöà - 100,4%, ñ íà÷àëà ãîäà - 106,6%, â öåëîì çà ìàé - 
100,6%). 

 Îáúåì ìåæäóíàðîäíûõ ðåçåðâîâ ÐÔ ïî ñîñòîÿíèþ íà 14 ìàÿ 2010 ãîäà ñîñòàâëÿë 458,2 ìëðä äîëë. ïðîòèâ 
456,7 ìëðä äîëë. íà 7 ìàÿ 2010 ãîäà. 

 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 ÇÀÎ «Ìåæäóíàðîäíûé Ïðîìûøëåííûé Áàíê» ïðèíÿë ðåøåíèå î ïðèîáðåòåíèè îáëèãàöèé ñåðèè 01. 

Ýìèòåíò íàìåðåí ïðèîáðåñòè îáëèãàöèè â ïåðèîä ñ 21 äî 27 èþíÿ 2010 ãîäà âêëþ÷èòåëüíî. Äàòîé 
ïðèîáðåòåíèÿ îáëèãàöèé ÿâëÿåòñÿ 29 èþíÿ 2010 ãîäà. 

 Ãóáåðíàòîð Ìóðìàíñêîé îáëàñòè Äìèòðèé Äìèòðèåíêî ïîäïèñàë ïîñòàíîâëåíèå îá ýìèññèè 
ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã ðåãèîíà â 2010-2012 ãîäû íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòüþ 1 ìëðä ðóá. åæåãîäíî. 

 Ñòàâêà 7-10 êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «ÒÃÊ-4» ñåðèè 01 îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 8% 
ãîäîâûõ. Êóïîííûé äîõîä â ðàñ÷åòå íà îäíó îáëèãàöèþ ñîñòàâèò 39,89 ðóá. Íàïîìíèì, ñòàâêà 1-6 êóïîíîâ 
áûëà óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 7,6% ãîäîâûõ. 

 ÎÀÎ «ÐÆÄ» îïðîâåðãëî èíôîðìàöèþ î âîçìîæíîì äîïîëíèòåëüíîì ðàçìåùåíèè åâðîîáëèãàöèé Êîìïàíèè. 

 Ñòàâêà 1-ãî êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÂÀÎ «Èíòóðèñò» ñåðèè 02 ïî ðåçóëüòàòàì book building îïðåäåëåíà â 
ðàçìåðå 14% ãîäîâûõ. Ñòàâêà 2-4 êóïîíîâ ðàâíà ñòàâêå 1 êóïîíà. 

 

 

 

Рейтинги и прогнозы 

 Fitch ïðèñâîèëî ôèíàëüíûé äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã «BB-» îáëèãàöèÿì CEB Capital S.A., ïðåäñòàâëÿþùèì 
ñîáîé ó÷àñòèå â êðåäèòå è èìåþùèì îãðàíè÷åííûé ðåãðåññ íà ýìèòåíòà, îáúåìîì 300 ìëí äîëë. ñî ñòàâêîé 
7,75%. Ïîñòóïëåíèÿ áóäóò èñïîëüçîâàíû èñêëþ÷èòåëüíî äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ êðåäèòà ÇÀÎ «ÊÐÅÄÈÒ 
ÅÂÐÎÏÀ ÁÀÍÊ». 

 

Åâðîáîíä ÌÒÑ çàðó÷èëñÿ ïîääåðæêîé Fitch. 

Â÷åðà àãåíòñòâî Fitch ïðèñâîèëî îæèäàåìûé ïðèîðèòåòíûé íåîáåñïå÷åííûé ðåéòèíã â èíîñòðàííîé âàëþòå 
«BB+» ïëàíèðóåìûì åâðîîáëèãàöèÿì ÌÒÑ, ïðåäñòàâëÿþùèì ñîáîé ó÷àñòèå â êðåäèòå, íà îáùóþ ñóììó äî 
1,2 ìëðä äîëë. è ñðîêîì ïîãàøåíèÿ äî 15 ëåò. Àãåíòñòâî îòìå÷àåò, ÷òî «îáëèãàöèè áóäóò âûïóñêàòüñÿ MTS 
International Funding Limited, çàðåãèñòðèðîâàííûì â Èðëàíäèè. Áóìàãè áóäóò îáåñïå÷åíû êðåäèòîì äëÿ 
Îïåðàòîðà ñ îäèíàêîâîé î÷åðåäíîñòüþ èñïîëíåíèÿ òðåáîâàíèé îòíîñèòåëüíî îñòàëüíûõ íåîáåñïå÷åííûõ 
îáÿçàòåëüñòâ ÌÒÑ. Ïî êðåäèòó áóäåò ïðåäóñìîòðåí ðÿä êîâåíàíòîâ, âêëþ÷àÿ, îãðàíè÷åíèå ïî 
ïðåäîñòàâëåíèþ àêòèâîâ â îáåñïå÷åíèå, ïîëîæåíèå î ñìåíå êîíòðîëÿ, î êðîññ-äåôîëòå ñ äðóãèì äîëãîì â 
ðàçìåðå 15 ìëí äîëë., îãðàíè÷åíèå íà ïðîäàæó àêòèâîâ, ïðè ýòîì ôèíàíñîâûõ êîâåíàíòîâ íå áóäåò». 
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Äàòà ðàçìåùåíèÿ è óðîâåíü ñòàâîê ïî íîâîìó âûïóñêó Ýìèòåíòîì ïîêà íå îçâó÷èâàëèñü. Ñîãëàñíî 
ïðîâåäåííîìó ïðå-ìàðêåòèíãó âûïóñêà, Êîìïàíèÿ íàìåðåíà ðàçìåñòèòü îáëèãàöèé íà ñóììó 1 ìëðä äîëë. 
ñðîêîì íà 10 ëåò.  

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ó ÌÒÑ èìååòñÿ äâà âûïóñêà åâðîîáëèãàöèé îáúåìîì 400 ìëí äîëë. êàæäûé, ïðè÷åì, ïî 
îäíîìó èç íèõ ñðîê ïîãàøåíèÿ íàñòóïàåò óæå 14 îêòÿáðÿ 2010 ãîäà, à ïî âòîðîìó 28 ÿíâàðÿ 2012 ãîäà. 
Òåêóùèé óðîâåíü äîõîäíîñòè ïåðâîãî ñîñòàâëÿåò 3,09% (0,39 ëåò), âòîðîãî – 5,12% ãîäîâûõ (1,57 ëåò), íî 
âûïóñêè íå îòëè÷àþòñÿ îñîáîé ëèêâèäíîñòüþ. Â òî æå âðåìÿ ó áëèæàéøåãî êîíêóðåíòà - «ÂûìïåëÊîìà», 
÷üå êðåäèòíîå êà÷åñòâî è ðåéòèíãè (îò Fitch è Moody’s) ñîïîñòàâèìû ñ ÌÒÑ, îáðàùàåòñÿ 4 âûïóñêà 
åâðîáîíäîâ, òåêóùàÿ äîõîäíîñòü ñàìîãî äëèííîãî èç êîòîðûõ, ê ïîãàøåíèþ 30 àïðåëÿ 2018 ãîäà, ñîñòàâëÿåò 
7,54% ãîäîâûõ. Â ñâîþ î÷åðåäü, ìû ñ÷èòàåì, ÷òî ÌÒÑ ìîæåò ïðåäëîæèòü èíâåñòîðàì äîõîäíîñòü ïî íîâîìó 
äåñÿòèëåòíåìó åâðîáîíäó íà óðîâíå íå íèæå 9% ãîäîâûõ. Íî, ó÷èòûâàÿ, ÷òî ÌÒÑ â ïîñëåäíåå âðåìÿ íå 
áàëóåò èíâåñòîðîâ ðàçìåðîì ñòàâîê, â ÷àñòíîñòè óñòàíîâèâ â ïðåääâåðèè àïðåëüñêèõ îôåðò ïî ðóáëåâûì 
îáëèãàöèÿì ñåðèé 01 è 02 êóïîíû 7% è 7,75% ãîäîâûõ ê ïîãàøåíèÿì â îêòÿáðå 2013 è 2015 ãîäîâ 
ñîîòâåòñòâåííî, äîõîäíîñòü äîëëàðîâîãî çàéìà ìîæåò îêàçàòüñÿ è íà áîëåå íèçêèõ óðîâíÿõ. 

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР  

 ×èñòàÿ ïðèáûëü Ñáåðáàíêà Ðîññèè çà ïåðâûå 4 ìåñÿöà 2010 ïî ÐÑÁÓ ñîñòàâèëà 47,4 ìëðä ðóá. (ïðîòèâ 0,8 
ìëðä ðóá. çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà), â òîì ÷èñëå çà àïðåëü - 4,2 ìëðä ðóá. Íèçêèé ïîêàçàòåëü 
çà 4 ìåñÿöà îáóñëîâëåí çíà÷èòåëüíûìè ïëàòåæàìè ïî íàëîãó íà ïðèáûëü. ×èñòûé ïðîöåíòíûé äîõîä âûðîñ 
íà 11,9%, ÷èñòûé êîìèññèîííûé äîõîä – íà 15,5%, îïåðàöèîííûå ðàñõîäû óâåëè÷èëèñü íà 13,9%. Ðàñõîäû 
ïî ñîçäàíèþ ðåçåðâîâ íà âîçìîæíûå ïîòåðè ñîñòàâèëè 15,1 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 127,9 ìëðä ðóá. çà 4 ìåñÿöà 
2009 ãîäà. Àêòèâû Áàíêà âûðîñëè íà 5,2% äî 7 478 ìëðä ðóá. Óäåëüíûé âåñ ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè â 
êðåäèòíîì ïîðòôåëå êëèåíòîâ ñîñòàâëÿåò 5,5% (5,1% íà 1 àïðåëÿ 2010 ãîäà). Äîñòàòî÷íîñòü êàïèòàëà 
Ñáåðáàíêà ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 ìàÿ 2010 ãîäà íàõîäèòñÿ íà óðîâíå 21%. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ Áàíê íå 
èñïûòûâàåò ïîòðåáíîñòè â ïðèâëå÷åíèè ñðåäñòâ íà âíåøíèõ ðûíêàõ. Òîï-ìåíåäæìåíò ñ÷èòàåò, ÷òî 
âûõîäèòü íà ðûíîê ïðè òàêîé íåáëàãîïðèÿòíîé êîíúþíêòóðå äëÿ íåãî íåò íåîáõîäèìîñòè, íåñìîòðÿ íà 
ïðîøåäøåå óñïåøíîå road show. /Finambonds/ 

 

Ñáåðáàíê: «ìàíåâð» íà 200 ìëðä ðóá. 

Ñáåðáàíê äîñðî÷íî ïîãàñèë ïåðâûé òðàíø ñóáîðäèíèðîâàííîãî êðåäèòà ÖÁ íà ñóììó 200 ìëðä ðóá. 

Â öåëîì, íåñìîòðÿ íà ïðîäîëæàþùèéñÿ ðîñò ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè, Áàíê ÷óâñòâóåò ñåáÿ äîñòàòî÷íî 
êîìôîðòíî è ïðîäîëæàåò ãåíåðèðîâàòü ïðèáûëü (õîòÿ ìû è íàáëþäàåì âðåìåííîå ñíèæåíèå îáúåìîâ â 
àïðåëå 2010 ãîäà). Äåéñòâèÿ Áàíêà, íà íàø âçãëÿä, îòðàæàþò åãî óâåðåííîñòü â äàëüíåéøåì ñîõðàíåíèè 
ïîçèòèâíîãî òðåíäà è ñïîñîáíîñòè ïðèâëå÷ü íà ðûíêå áîëåå äåøåâûå ðåñóðñû, íåæåëè ñóáîðäèíèðîâàííûé 
êðåäèò ÖÁ (ñòàâêà 8%). Íàïîìíèì, ÷òî îáùèé îáúåì ïîëó÷åííûõ ñðåäñòâ ñîñòàâëÿåò 500 ìëðä ðóá. È õîòÿ 
ìåíåäæìåíò Áàíêà íàñòàèâàåò íà òîì, ÷òî ÷àñòè÷íûé, à íå ïîëíûé, âîçâðàò ñðåäñòâ îáóñëîâëåí 
êîíñåðâàòèâíîñòüþ ïðîâîäèìîé ïîëèòèêè, à íå óðîâíåì äîñòàòî÷íîñòè ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ, òåì íå ìåíåå, 
ìû ïîëàãàåì, ÷òî ðàçìåð êàïèòàëà ñûãðàë ñâîþ êëþ÷åâóþ ðîëü. Íà 1 ìàÿ ïîêàçàòåëü Í1 ïðåâûøàë 21%, 
îäíàêî ñ ó÷åòîì äîñðî÷íîãî èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ, ïî ïðîãíîçàì ñàìîãî Ñáåðáàíêà, îí ñíèçèòñÿ äî 18%. 
Ïîëíûé âîçâðàò ñðåäñòâ ïðèâåë áû ê åùå áîëåå ðåçêîìó óìåíüøåíèþ ïîêàçàòåëÿ – äî 14% è íèæå. È õîòÿ 
çàïàñ îòíîñèòåëüíî ìèíèìàëüíî äîïóñòèìîãî çíà÷åíèÿ ïðèñóòñòâóåò (min 10%), òåì íå ìåíåå, â óñëîâèÿõ âñå 
åùå íåãàòèâíîé êîíúþíêòóðû ìàêðîýêîíîìèêè è âîëàòèëüíîñòè ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ, äàííîå çíà÷åíèå ìû 
ðàññìàòðèâàåì êàê ïîãðàíè÷íîå, íèæå êîòîðîãî íà÷èíàåòñÿ «çîíà ðèñêà» äëÿ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè 
êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè. Òàêèì îáðàçîì, ñ îäíîé ñòîðîíû. Áàíê «èçáàâèëñÿ» îò äîðîãîñòîÿùèõ èñòî÷íèêîâ è 
èçëèøíåãî «çàïàñà ïðî÷íîñòè», ÷òî äîëæíî ïðèâåñòè ê ïîâûøåíèþ ýôôåêòèâíîñòè äåÿòåëüíîñòè êðåäèòíîé 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                              Новости эмитентов 
    
20 мая 2010 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

4

îðãàíèçàöèè, ñ äðóãîé ñòîðîíû – ìû íå îæèäàåì, ÷òî ïðè ïðî÷èõ ðàâíûõ óñëîâèÿõ (åñëè íå áóäåò èíîãî 
ïîïîëíåíèÿ êàïèòàëà íà çàìåíó ñóáîðäèíèðîâàííîãî äîëãà) â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå Áàíê ïîëíîñòüþ 
ïîãàñèò îáúåì îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä ÖÁ â ðàìêàõ äàííîé ñäåëêè. 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 
fedotkova_ev@nomos.ru 

 

 Ïðîìñâÿçüáàíê çàâåðøèë ïðèñîåäèíåíèå äî÷åðíèõ áàíêîâ ÎÀÎ ÀÊÁ «Âîëãîïðîìáàíê» (Âîëãîãðàä) è ÎÀÎ 
«Ãîðîäñêîé áàíê (ÃÁ) «Íèæíèé Íîâãîðîä». Ïðîìñâÿçüáàíê ïî èòîãàì ïåðâîãî êâàðòàëà 2010 ãîäà â ðýíêèíãå 
ïî ðàçìåðó àêòèâîâ çàíèìàåò 10 ìåñòî (463,5 ìëðä ðóá.), Âîëãîïðîìáàíê - 297 ìåñòî (4,9 ìëðä ðóá.), áàíê 
«Íèæíèé Íîâãîðîä» - 356 ìåñòî (3,6 ìëðä ðóá.). /Finambonds/ 

 Ïî ïðîãíîçàì àãåíòñòâà Standard&Poor's: 

• Ðîñò êðåäèòîâàíèÿ â Ðîññèè â 2010 ãîäó áóäåò íà óðîâíå 10%, â 2011 ãîäó - íà 20%, â 2012 ãîäó - íà 
25%. Ïîêàçàòåëè ïðèâåäåíû â íîìèíàëüíîì âûðàæåíèè ñ ó÷åòîì ôèêñèðîâàííîãî êóðñà äîëëàðà ê 
ðóáëþ è èíôëÿöèè (íà 2010, 2011 è 2012 ãîäû ïðîãíîç èíôëÿöèè â ÐÔ - 12%).  

• Äîëÿ ïðîáëåìíûõ àêòèâîâ (âêëþ÷àÿ ðåñòðóêòóðèçèðîâàííûå êðåäèòû) ðîññèéñêèõ áàíêîâ íà êîíåö 2010 
ãîäà ïðîãíîçèðóåòñÿ íà óðîâíå 36%, â êîíöå 2011 ãîäà - 24%, â êîíöå 2012 ãîäà - 14%. 
Ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî äîëÿ ïðîáëåìíûõ êðåäèòîâ êîðïîðàòèâíûì çàåìùèêàì â 2010 ãîäó ñîñòàâèò 38%, â 
2011 ãîäó - 25%, ïðè ýòîì äîëÿ ïðîáëåìíûõ êðåäèòîâ ôèçè÷åñêèì ëèöàì â 2010 ãîäó ïî ïðîãíîçó 
ñîñòàâèò 30%, â 2011 ãîäó - 20%, â 2012 ãîäó - 12%, òî åñòü êîðïîðàòèâíûå êðåäèòû â êðèçèñ ïîêàçàëè 
ñåáÿ õóæå, ÷åì êðåäèòû ôèçëèöàì. 

• Ïîòðåáíîñòü â ôîðìèðîâàíèè ðåçåðâîâ, òî åñòü íàèáîëåå ïðîáëåìíûå àêòèâû, â öåëîì â 2010-2012 
ãîäàõ ñîñòàâèò 8,6%, â ÷àñòíîñòè, â 2010 ãîäó - 4,7%, â 2011 ãîäó - 2,3%, â 2012 ãîäó - 1,6%.  

• Áàçîâûé ñöåíàðèé ïðåäïîëàãàåò, ÷òî ñîâîêóïíûå ïîòåðè ïî êðåäèòàì â ðîññèéñêîì áàíêîâñêîì ñåêòîðå 
â 2010-2012 ãîäàõ ñîñòàâÿò 8,6% âàëîâûõ êðåäèòîâ (ðàíåå íà 2009-2011 ãîäû, ïðåäïîëàãàëîñü, ÷òî îíè 
ñîñòàâÿò 14%). Ïåññèìèñòè÷åñêèé ñöåíàðèé - 14,4% âàëîâûõ êðåäèòîâ (ïðîòèâ 29% â 2009-2011 ãîäû). 

• Â íàñòîÿùåå âðåìÿ â öåëîì ïî áàíêîâñêîé ñèñòåìå ÐÔ íåò íåäîñòàòêà êàïèòàëà. /Èíòåðôàêñ/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

Ðàñïàäñêàÿ ñîõðàíÿåò óñòîé÷èâûé êðåäèòíûé ïðîôèëü, íåñìîòðÿ íà àâàðèþ. 

Â÷åðà óãîëüíàÿ êîìïàíèÿ Ðàñïàäñêàÿ îçâó÷èëà ïðîèçâîäñòâåííûå ïëàíû â áëèæàéøèå ìåñÿöû, 
ñêîððåêòèðîâàííûå â ñâÿçè ñ íåäàâíåé àâàðèåé íà êðóïíåéøåé øàõòå:  

- Â òå÷åíèå 3-4 ìåñÿöåâ äîáû÷à óãëÿ ïîëóòâåðäûõ ìàðîê ñîñòàâèò 350 òûñ. òîíí â ìåñÿö. Îòìåòèì, ÷òî äî 
àâàðèè ïðîèçâîäñòâî ñîñòàâëÿëî 950 òûñ. òîíí. 

- Ñðåäíåìåñÿ÷íûå ïðîäàæè óãîëüíîãî êîíöåíòðàòà ñ èþíÿ áóäóò ñîêðàùåíû äî 255 òûñ. òîíí ïðîòèâ 
ïðåæíèõ 744 òûñ. òîíí. (â 1 êâàðòàëå 2010 ãîäà). 

- Êîìïàíèÿ ïåðåñìàòðèâàåò ïëàíû ïðîäàæ íà ýêñïîðò ñ òåì, ÷òîáû îáåñïå÷èòü ïîòðåáíîñòè îñíîâíûõ 
ðîññèéñêèõ ïîòðåáèòåëåé. 

- Óòî÷íåííûå äàííûå ïî ïðîèçâîäñòâåííûì ïëàíàì Ðàñïàäñêàÿ íàìåðåíà îïóáëèêîâàòü â ñåðåäèíå èþëÿ 
2010 ãîäà. 
Ïî íàøèì îöåíêàì, ïðè ðåàëèçàöèè îçâó÷åííûõ ïëàíîâ åæåìåñÿ÷íàÿ âûðó÷êà Ðàñïàäñêîé îò ïðîäàæè 
êîíöåíòðàòà ñíèçèòñÿ ñ 2,8-3 ìëðä (â àïðåëå) äî 976 ìëí ðóá. Âìåñòå ñ òåì, â öåëîì, ìû ïî-ïðåæíåìó 
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âåñüìà ïîçèòèâíî îöåíèâàåì êðåäèòíûé ïðîôèëü Ðàñïàäñêîé, ÷åé êîðîòêèé äîëã 28 ìëí äîëë. ñ ëèõâîé 
ïåðåêðûâàåòñÿ çàïàñîì äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà áàëàíñå è êðàòêîñðî÷íûõ äåïîçèòîâ (íà íà÷àëî ãîäà îêîëî 
180 ìëí äîëë.), à äîëãîñðî÷íûé ïî÷òè ïîëíîñòüþ ïðåäñòàâëåí âûïóñêîì åâðîîáëèãàöèé ñ ïîãàøåíèåì â 
2010 ãîäó íà 300 ìëí äîëë. Ïîìèìî ïðî÷åãî, óêàçàííûé âûøå ðåçåðâ ïîçâîëÿåò ëèêâèäèðîâàòü ïîñëåäñòâèÿ 
àâàðèè (ïî ïðåäâàðèòåëüíûì îöåíêàì âåëè÷èíà óùåðáà ñîñòàâèëà 5 ìëðä ðóá.) ïðàêòè÷åñêè áåç 
ïðèâëå÷åíèÿ íîâûõ çàéìîâ. Òàêèì îáðàçîì, íåñìîòðÿ íà îñòàþùåãîñÿ àêòóàëüíûì âîïðîñ, îòíîñèòåëüíî 
îêîí÷àòåëüíîãî âîññòàíîâëåíèÿ ðàáîòû íà ïîâðåæäåííîé øàõòå, íà íàø âçãëÿä, åâðîîáëèãàöèè óãîëüíîé 
êîìïàíèè îñòàþòñÿ ïîäõîäÿùèì èíñòðóìåíòîì äëÿ èíâåñòèðîâàíèÿ. 

Èëüÿ Èëüèí 
ilin_io@nomos.ru 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Ãåíåðàëüíûé äèðåêòîð ÇÀÎ «Ñèíòåððà» Âèòàëèé Ñëèçåíü ñîîáùèë, ÷òî àêöèîíåðû Îïåðàòîðà ìîãóò 
ïðèíÿòü ðåøåíèå î ïðîäàæå áèçíåñà ñîòîâîìó îïåðàòîðó ÎÀÎ «ÌåãàÔîí» äî êîíöà èþíÿ 2010 ãîäà. Â 
ñëó÷àå åñëè ðåøåíèå î ïðîäàæå «Ñèíòåððû» íå áóäåò ïðèíÿòî â óêàçàííûé ñðîê, òî «Ïðîìñâÿçüêàïèòàë» 
íà÷íåò êîíñîëèäèðîâàòü ñâîè òåëåêîììóíèêàöèîííûå àêòèâû, íà ÷òî óæå ïîëó÷åíû íåîáõîäèìûå 
ðàçðåøåíèÿ ÔÀÑ. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 «ÌåãàÔîí» ïåðâûì èç îïåðàòîðîâ «áîëüøîé òðîéêè» ìîæåò ïîëó÷èòü ÷àñòîòû äëÿ ñòðîèòåëüñòâà ñåòåé 
÷åòâåðòîãî ïîêîëåíèÿ (4G) ïî òåõíîëîãèè LTE. Ðåøåíèå î âûäåëåíèè Îïåðàòîðó ÷àñòîòíîãî äèàïàçîíà ïîä 
LTE ìîæåò áûòü ïðèíÿòî óæå íà áëèæàéøåì çàñåäàíèè ãîñóäàðñòâåííîé êîìèññèè ïî ðàäèî÷àñòîòàì. Ñòàòóñ 
îôèöèàëüíîãî òåëåêîììóíèêàöèîííîãî ïàðòíåðà Îëèìïèéñêèõ èãð â Ñî÷è ïîçâîëÿåò «ÌåãàÔîíó» ïîëó÷èòü 
÷àñòîòû âíå êîíêóðñà. Ïðîñèòü ÷àñòîòû ïîä LTE ãîòîâèòñÿ è äðóãîé òåëåêîììóíèêàöèîííûé ïàðòíåð Ñî÷è-
2014 — «Ðîñòåëåêîì». /Âåäîìîñòè/ 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 ÎÀÎ «Ñîëëåðñ» äîñðî÷íî ïîãàñèëî êðåäèò ÂÒÁ íà 1 ìëðä ðóá. Êàê îòìå÷åíî â ñîîáùåíèè Êîìïàíèè, êðåäèò 
áûë ïðèâëå÷åí ïîä ãîñóäàðñòâåííûå ãîñãàðàíòèè ó áàíêà ÂÒÁ â àâãóñòå 2009 ãîäà ñðîêîì íà äâà ãîäà, â 
êà÷åñòâå îáåñïå÷åíèÿ äàííîãî êðåäèòà ÎÀÎ «Ñîëëåðñ» ïðåäîñòàâëÿëî ãîñóäàðñòâåííûå ãàðàíòèè íà ñóììó 
500 ìëí ðóá.  

Íîâîñòü, áåçóñëîâíî, ïîçèòèâíàÿ. Èñòî÷íèêîì äëÿ ïîãàøåíèÿ, ñóäÿ ïî âñåìó, ñòàëè ñðåäñòâà ïðèâëå÷åííîãî 
â íà÷àëå ìàÿ îáëèãàöèîííîãî çàéìà â îáúåìå 2 ìëðä ðóá. Âìåñòå ñ òåì, ìû ñîõðàíÿåì ñâîè äîâîëüíî 
êîíñåðâàòèâíóþ îöåíêó êðåäèòíîãî êà÷åñòâà «Ñîëëåðñ», îáóñëîâëåííóþ äîâîëüíî ñëàáûì ôèíàíñîâûì 
ïðîôèëåì Êîìïàíèè. ×òî êàñàåòñÿ äèíàìèêè òîðãîâ íîâûõ áóìàã, òî ìû íå ñ÷èòàåì äîõîäíîñòü íà óðîâíå 
13,13% ãîäîâûõ (íà ñåãîäíÿ) èíòåðåñíîé äëÿ ïîêóïêè ïðè ñóùåñòâóþùèõ êðåäèòíûõ ðèñêàõ Ýìèòåíòà. Ê 
òîìó æå âîïðîñ î âêëþ÷åíèè áóìàã â Ëîìáàðäíûé ñïèñîê ïîêà îñòàåòñÿ îòêðûòûì, ÷òî, êàê ìû ïîëàãàåì, 
áûëî äëÿ ìíîãèõ îäíîé èç êëþ÷åâûõ ïðè÷èí äëÿ ïîêóïêè áóìàã ïðè ðàçìåùåíèè. Ìîæíî ñîñëàòüñÿ íà òî, ÷òî 
ïðè äþðàöèè äî 2 ëåò äîâîëüíî ìàëî âûïóñêîâ ñ äîõîäíîñòüþ «13%+», êòî ìîã áû ñòàòü çàìåíîé áóìàãàì 
«Ñîëëåðñ» è ÷üå êðåäèòíîå êà÷åñòâî çàñëóæèâàåò äîâåðèÿ. Ïðè ýòîì â êà÷åñòâå «íåëîìáàðäíîé» 
àëüòåðíàòèâû ìû áû âûáðàëè îáëèãàöèè Êóéáûøåâàçîò (YTM, 15,62%, 281 äí.), Èíòåãðû (YTM15,11, 642 äí.) 
ëèáî Äèêñè (YTM 13,66%, 293 äí.). 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru 
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СУБЪЕКТЫ РФ
 

 Ñâÿçü-Áàíê ïðåäîñòàâèò ßðîñëàâñêîé îáëàñòè êðåäèòíóþ ëèíèþ â ðàçìåðå 550 ìëí ðóá. ñðîêîì íà 2 ãîäà. 
/Finambonds/ 
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Денежный рынок 
Òîðãè â ïàðå EUR/USD íà ìåæäóíàðîäíîì âàëþòíîì ðûíêå â ñðåäó 
íà÷àëèñü ñ ïîíèæåíèÿ åâðî äî íîâîãî 4-ëåòíåãî ìèíèìóìà - 1,214õ, 
îáóñëîâëåííîãî âåñüìà íåîäíîçíà÷íûìè «èíèöèàòèâàìè» Ãåðìàíèè. 
Îäíàêî íà ïîñëåäóþùèõ òîðãàõ êóðñ åäèíîé âàëþòû íà÷àë çàìåòíî 
ïðèáàâëÿòü, ê êîíöó äíÿ ïîäíÿâøèñü âûøå îòìåòêè 1,24õ. Ñðåäè ïðè÷èí, 
ïîñëóæèâøèõ ïîâîäîì äëÿ îòñêîêà ìîæíî îáîçíà÷èòü óñïåøíîå 
âûïîëíåíèå ñâîèõ òåêóùèõ îáÿçàòåëüñòâ Ãðåöèåé (÷òî, âïðî÷åì, áûëî 
äîâîëüíî îæèäàåìî, ó÷èòûâàÿ âûäåëåííûå Àôèíàì 20 ìëðä åâðî îò ÅÑ è 
ÌÂÔ) è ñîîáùåíèÿ ñî ñòîðîíû ðÿäà åâðîïåéñêèõ ñòðàí (â òîì ÷èñëå 
Ôðàíöèè), ïðåäñòàâèòåëè êîòîðûõ çàÿâèëè, ÷òî íå íàìåðåíû ñëåäîâàòü 
Ãåðìàíèè è ââîäèòü îãðàíè÷åíèÿ íà êîðîòêèå îïåðàöèè íà ôîíäîâîì 
ðûíêå.  

Âïðî÷åì, íà Forex àêòèâíî öèðêóëèðóþò ñëóõè î âîçìîæíîì 
âìåøàòåëüñòâå â âàëþòíûå òîðãè êîãî-ëèáî èç åâðîïåéñêèõ 
öåíòðîáàíêîâ (íàèáîëåå âåðîÿòíî - Øâåéöàðèè), õîòÿ êàêèõ-ëèáî 
îôèöèàëüíûõ êîììåíòàðèåâ ïîêà íå ïðèâîäèëîñü. Â ýòîì ñâåòå 
ñåãîäíÿøíÿÿ äèíàìèêà òîðãîâ âûãëÿäèò âïîëíå çàêîíîìåðíî – â õîäå 
àçèàòñêîé ñåññèè ïàðà EUR/USD âîçîáíîâèëà êîððåêöèþ, îïóñòèâøèñü 
ê 1,232õ. 

Äëÿ ðîññèéñêîãî âàëþòíîãî ðûíêà ñðåäà íà÷èíàëàñü ñðàâíèòåëüíî 
íåïëîõî: âñëåä çà êîððåêöèåé öåí íà íåôòü äî 72-73 äîëë. çà áàðð. 
Brent ñ îòêðûòèåì ñòîèìîñòü êîðçèíû âûðîñëà íà 18 êîï. äî 33,72 ðóá., 
íî ê ïîëóäíþ ïîäåøåâåëà äî 33,66 ðóá. Âî âòîðîé ïîëîâèíå äíÿ 
ðîññèéñêèå ó÷àñòíèêè, íàêîíåö, ïåðåñòàëè èãíîðèðîâàòü íåãàòèâíûå 
ñèãíàëû ñ âíåøíèõ ðûíêîâ, è ê çàêðûòèþ êóðñ áèâàëþòíîãî îðèåíòèðà 
ïîäíÿëñÿ äî 33,95 ðóá.  

Ñåãîäíÿ, ñ óòðà êîðçèíà ïðåâûñèëà îòìåòêó 34 ðóá., îäíàêî ïðàêòè÷åñêè 
ñðàçó, áëàãîäàðÿ ïðèîñòàíîâêå ïàäåíèÿ åâðî è íåôòè, ðóáëü íà÷èíàåò 
ïîíåìíîãó âîññòàíàâëèâàòü ñâîè ïîçèöèè. Ìû ïîëàãàåì, ÷òî â 
áëèæàéøåå âðåìÿ ýòà òåíäåíöèÿ ìîæåò ïîëó÷èòü ïðîäîëæåíèå ëèøü ïðè 
ñîõðàíåíèè áëàãîïðèÿòíîé êîíúþíêòóðû ãëîáàëüíûõ ðûíêîâ.  

Çà â÷åðàøíèé äåíü ñîâîêóïíûé ðàçìåð áàíêîâñêèõ îñòàòêîâ íà 
êîðñ÷åòàõ è äåïîçèòàõ â ÖÁ ñíèçèëñÿ ñðàçó íà 175 ìëðä ðóá., 
ñîêðàòèâøèñü äî 1,28 òðëí ðóá., ÷òî, âåðîÿòíî, ñâÿçàíî ñ 
ïðåäâàðèòåëüíûìè âûïëàòàìè ïî ÍÄÑ, îáÿçàòåëüñòâà ïî êîòîðîìó 
íàñòóïàþò ñåãîäíÿ. Òåì íå ìåíåå, îòòîê òàêîãî îáúåìà ðåñóðñîâ ïðîøåë 
äëÿ ìåæáàíêîâñêîãî ðûíêà ïðàêòè÷åñêè íåçàìåòíî: ñòàâêè îñòàëèñü íà 
ïðèâû÷íîì óðîâíå 2,5% - 3%.Îáùèé îáúåì âûïëàò ïî ÍÄÑ ìû 
îöåíèâàåì â 200-220 ìëðä ðóá., è, èñõîäÿ èç ýòîãî, âåëè÷èíà 
ñåãîäíÿøíèõ âûïëàò áóäåò èìåòü  ñóùåñòâåííî ìåíüøóþ âåëè÷èíó.  

  

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Динамика валютного курса
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Дата
17 май

18 май

19 май

20 май

бюджетный аукцион Минфина на 50 млрд руб.

События денежного рынка

уплата страховых взносов во внебюджетные 
фонды.

ломбардные аукционы ЦБ на сроки 7 дней, 3 
мес.

уплата 1/3 НДС за 1 кв 2010 года

получение средств с аукционов ЦБ, 
проведенных 17 и 18 мая.

беззалоговый аукцион ЦБ на 3 мес. объемом 
7.5 млрд руб.

Событие

беззалоговый аукцион ЦБ на 5 нед. объемом 
7.5 млрд руб.
возврат ЦБ беззалоговых аукционов на 4,6 
млрд руб.

______________________ 
Èñòî÷íèê: Reuters, Áàíê Ðîññèè 
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Долговые рынки 
Â÷åðà ìåæäóíàðîäíûå òîðãîâûå ïëîùàäêè «ïåðåâàðèâàëè» âåñüìà 
íåîæèäàííîå ðåøåíèå íåìåöêîãî ôèíàíñîâîãî ðåãóëÿòîðà BaFin î 
çàïðåòå «êîðîòêèõ ïðîäàæ», à òàêæå âåñüìà íåîäíîçíà÷íûå çàÿâëåíèÿ À. 
Ìåðêåëü â õîäå åå âûñòóïëåíèÿ, ïîñâÿùåííîãî è äðóãèì ìåðàì, êîòîðûå 
Ãåðìàíèÿ ïðåäëàãàåò äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ñòàáèëüíîñòè åâðî è ñîõðàíåíèÿ 
öåëîñòíîñòè Åâðîñîþçà. Îòìåòèì, ÷òî ðåçîíàíñîì íà ïîäîáíûå «ìåðû 
ñòàáèëèçàöèè» ñòàëè ïàíè÷åñêèå íàñòðîåíèÿ ñðåäè ó÷àñòíèêîâ, â 
êîíå÷íîì ñ÷åòå, ñïðîâîöèðîâàâøèå îáíîâëåíèå åâðîïåéñêîé âàëþòîé 
î÷åðåäíîãî ìèíèìóìà â ðàéîíå 1,214õ çà äîëëàð. Äëÿ åâðîïåéñêèõ 
ôîíäîâûõ ïëîùàäîê â÷åðàøíèé äåíü çàïîìíèòñÿ ìàññîâûì sell-off, 
ïîâëåêøèì ñíèæåíèå îñíîâíûõ èíäåêñîâ íà óðîâíå áîëåå 2,7%. Ïðè ýòîì 
äàæå áëàãîïðèÿòíàÿ íîâîñòü î òîì, ÷òî Ãðåöèÿ ïåðå÷èñëèëà 8,5 ìëðä åâðî 
â ïîãàøåíèå ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ, áûëà íåçíà÷èòåëüíîé, ÷òîáû 
«ðàçâåðíóòü» ïðåîáëàäàþùèé íåãàòèâíûé òðåíä. 

Ðûíêè ÑØÀ ÷óòü â ìåíüøåé ñòåïåíè ðåàãèðîâàëè íà ïðîèñõîäÿùåå â 
Åâðîïå. Ñ îäíîé ñòîðîíû, íîâîñòü î çàïðåòå «êîðîòêèõ ïðîäàæ» îíè 
íà÷àëè îòûãðûâàòü ðàíüøå îñòàëüíûõ – åùå âî âòîðíèê, ñ äðóãîé, 
ïðèâëåêàòåëüíîñòü àìåðèêàíñêèõ àêòèâîâ íà ôîíå óñèëåíèÿ 
ãîñðåãóëèðîâàíèÿ ðûíêà â Åâðîïå òîëüêî ðàñòåò. Â êàêîé-òî ñòåïåíè 
èíâåñòîðîâ «âîîäóøåâëÿëà» íà áîëåå ïîçèòèâíûé íàñòðîé ðèòîðèêà 
î÷åðåäíîãî çàñåäàíèÿ FOMC, êîììåíòèðóþùåãî ïðîòîêîë ïîñëåäíåãî 
çàñåäàíèÿ. Â ÷àñòíîñòè, îäíèì èç öåíòðàëüíûõ çàÿâëåíèé ñòàë 
ïåðåñìîòðåííûé ïðîãíîç ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â ÑØÀ ïî 2010 ãîäó äî 
3,5% ïðîòèâ 2,8%, îçâó÷èâàåìûõ â ÿíâàðå ýòîãî ãîäà, à ïî 2011 ãîäó – ñ 
3,4% äî 4,5%. Âìåñòå ñ òåì, åùå ñîõðàíÿåòñÿ äîñòàòî÷íî ïîâîäîâ äëÿ 
áåñïîêîéñòâà. Òàê, ðåãóëÿòîð êîíöåíòðèðóåò âíèìàíèå íà óðîâíå 
áåçðàáîòèöû, êîòîðûé çà ïîñëåäíèé ìåñÿö âåðíóëñÿ ê 9,9%. Ïîìèìî 
ýòîãî, «ïîâîäîì» äëÿ ðàçìûøëåíèé è ïðåäîñòåðåæåíèåì îò èçáûòî÷íîãî 
îïòèìèçìà ìîæíî óêàçàòü îïóáëèêîâàííûé â÷åðà óðîâåíü ïðîñðî÷êè ïî 
èïîòå÷íûì êðåäèòàì çà 1 êâàðòàë 2010 ãîäà, êîòîðûé çàìåòíî óâåëè÷èëñÿ 
- äî 10,06%, òîãäà êàê ìàêñèìóìîì â 2009 ãîäó (â 3 êâàðòàëå) áûëî 9,64%, 
à ïî èòîãàì 4 êâàðòàëà – 9,47%. 

Â öåëîì, àìåðèêàíñêèå ôîíäîâûå èíäåêñû îñòàëèñü â çîíå 
îòðèöàòåëüíîé äèíàìèêè, îäíàêî ñíèæåíèå «îãðàíè÷èëîñü» 0,5% - 0,8%. 
Â êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâàõ ÑØÀ íà ôîíå îáùåé ïàíèêè 
ïðîäîëæàëèñü ïîêóïêè, ÷òî îáåñïå÷èëî äàëüíåéøåå ñíèæåíèÿ 
äîõîäíîñòåé. Òàê, ïî 10-ëåòíèì UST äîõîäíîñòü ñîñòàâèëà ïî èòîãàì äíÿ 
3,37% ãîäîâûõ (- 2 á.ï. ê çàêðûòèþ âî âòîðíèê). 

Ñåãîäíÿøíèå òîðãè íà÷èíàþòñÿ ïðè áîëåå óñòîé÷èâûõ ïîçèöèÿõ åâðî è, 
âîçìîæíî, ýòî ïðèäàñò óâåðåííîñòè è åâðîïåéñêèì ôîíäîâûì 
ïëîùàäêàì, à òàêæå «óìåðèò» àæèîòàæ âîêðóã äîëëàðîâûõ àêòèâîâ. 
Âìåñòå ñ òåì, îïðåäåëÿòü êàêèå-òî òðåíäû ïîêà äîâîëüíî ïðîáëåìàòè÷íî 
– ðûíêè îñòàþòñÿ â çîíå âûñîêîé âîëàòèëüíîñòè. Èç ñåãîäíÿøíåé 
ñòàòèñòèêè ÑØÀ îòìåòèì íåäåëüíûå äàííûå ïî áåçðàáîòèöå, à òàêæå 
leading indicators çà àïðåëü è èíäåêñ äåëîâîé àêòèâíîñòè Ôèëàäåëüôèè çà 
ìàé. 

Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè íà÷èíàëè òîðãè «ãýïîì» âíèç. Cóâåðåííûå 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru 

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Динамика цен на нефть   
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Ценовые  индексы ММВБ
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Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ 
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Russia-30 ïðè îòêðûòèè êîòèðîâàëèñü íà óðîâíå 112,5% (-75 á.ï. ê 
çàêðûòèþ âòîðíèêà), à çàòåì ïðîäîëæèëè äåøåâåòü è ëîêàëüíûé öåíîâîé 
ìèíèìóì áûë çàôèêñèðîâàí â ðàéîíå 111,5%. Íà ýòèõ óðîâíÿõ ïîÿâèëèñü 
îñòîðîæíûå ïîêóïêè, îáåñïå÷èâøèå êîòèðîâêàì «âîçâðàùåíèå» ê 
111,875%. 

Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîáîíäàõ îòðèöàòåëüíûé «ãýï» ïðè îòêðûòèè áûë åùå 
ìîùíåå – íà óðîâíå 1% - 2%. Â ðåçóëüòàòå ýòîãî òîðãîâàÿ àêòèâíîñòü 
ôàêòè÷åñêè ñîøëà íà íåò ïî ïðè÷èíå î÷åíü øèðîêèõ ñïðýäîâ ìåæäó 
öåíàìè íà ïîêóïêó è ïðîäàæó. Íàïðèìåð, êîòèðîâêè Ãàçïðîì-37 
îïóñòèëèñü ê 98%, Ãàçïðîì-19 êîòèðóåòñÿ ïî 113%, à áóìàãè ÐÆÄ ïî 
97,5%. 

ÌÒÑ àíîíñèðîâàëî äåòàëè ïðåäñòîÿùåé ñäåëêè, îïðåäåëèâ ïëàíèðóåìûé 
îáúåì ðàçìåùåíèÿ â ðàçìåðå 1 ìëðä äîëë., ñðîê îáðàùåíèÿ, êàê óæå 
îòìå÷àëîñü ðàíåå, ñîñòàâèò 10 ëåò. Ïðè ýòîì óñëîâèÿìè ðàçìåùåíèÿ 
ïðåäóñìîòðåí put-option ïî 101% â ñëó÷àå èçìåíåíèÿ â ñîñòàâå 
àêöèîíåðîâ. Îðãàíèçàòîðû îðèåíòèðóþò íà äîõîäíîñòü ïîðÿäêà 8% 
ãîäîâûõ. Ñîïîñòàâëÿÿ äàííûé óðîâåíü ñ òåêóùèìè äîõîäíîñòÿìè 
áëèæàéøåãî àíàëîãà – ÂûìïåëÊîìà (ÂûìïåëÊîì-18 òîðãóåòñÿ ñ 
äîõîäíîñòüþ ïîðÿäêà 7,5% ãîäîâûõ), ïîñêîëüêó òîðãóþùèåñÿ âûïóñêè 
ÌÒÑ-10 è ÌÒÑ-12 íå ÿâëÿþòñÿ ïîêàçàòåëüíûìè (îäèí ïî ïðè÷èíå ñêîðîãî 
ïîãàøåíèÿ, à âòîðîé â ñèëó äîâîëüíî ñëàáîé ëèêâèäíîñòè), ìû ïîëàãàåì, 
÷òî äîõîäíîñòü â äèàïàçîíå 8% - 8,25% ìîæåò áûòü èíòåðåñíîé äëÿ 
ó÷àñòíèêîâ, ñïîñîáíûõ ïðè òåêóùåé âîëàòèëüíîñòè ïîêóïàòü «äëèííûå» 
ðèñêè. 

Ðóáëåâûé ñåãìåíò â ñðåäó ñòàðàëñÿ ñîõðàíÿòü «íåéòðàëèòåò», íî ýòî åìó 
íå îñîáî óäàâàëîñü íà ôîíå òîãî, êàê ðóáëü òåðÿë ñâîè ïîçèöèè 
îòíîñèòåëüíî áèâàëþòíîãî îðèåíòèðà. Ïðîäàæè çàòðîíóëè, êîíå÷íî æå, 
íàèáîëåå ëèêâèäíûå âûïóñêè, ïðè ýòîì óðîâåíü îòðèöàòåëüíîé 
ïåðåîöåíêè íå âûõîäèë çà ïðåäåëû 50 á.ï. 

Èç èíòåðåñíûõ íîâîñòåé îòìåòèì, ÷òî Èíòóðèñò îïðåäåëèë ñòàâêó êóïîíà 
ïî íîâîìó âûïóñêó, ðàçìåùåíèå êîòîðîãî çàïëàíèðîâàíî íà 25 ìàÿ íà 
óðîâíå 14% ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò äîõîäíîñòè 14,49% ãîäîâûõ ê 
îôåðòå ÷åðåç 2 ãîäà. Íà îáùåì ôîíå îáîçíà÷åííàÿ äîõîäíîñòü ìîãëà áû 
âûãëÿäåòü èíòåðåñíî, èìåé áû âûïóñê õîòÿ áû âîçìîæíîñòü 
«ïðèîáùèòüñÿ» ê Ëîìáàðäíîìó ñïèñêó ÖÁ. Ïðè òåêóùåé æå ñèòóàöèè 
áóìàãè ìîæíî ðåêîìåíäîâàòü ëèøü äëÿ èíâåñòîðîâ, îðèåíòèðóþùèõñÿ íà 
âûñîêîðèñêîâûå èíñòðóìåíòû. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Облигации федерального займа  
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