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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.95% 0 -89

Russia-30 5.07% -1 -31

ОФЗ 25068 6.79% 0 -146

ОФЗ 25065 6.24% 5 -161

Газпрнефт4 5.06% -152 -388

РЖД-10 7.31% 1 41

АИЖК-8 7.93% 0 -279

ВТБ - 5 7.79% 0 38

РоссельхБ-8 7.24% 0 -138

МосОбл-8 8.48% 11 -230

Мгор62 7.02% -2 -215

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95.88% 2 437

iTRAXX XOVER S13 5Y 534.38 -7 102

CDX XO  5Y 300.20 -2 79

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 328.71 -0.6% -3.0%

RTS 1 388.43 -0.5% -3.9%

S&P 500 1 083.48 1.1% -2.8%

DAX 5 967.49 -0.7% 0.2%

NIKKEI 9 300.46 -1.1% -11.8%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 74.89 0.2% -2.2%

Нефть WTI 77.44 1.2% -2.4%

Золото 1 192.05 0.8% 8.7%

 Никель LME 3 M 19 125.00 1.7% 3.2%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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МАКРОновости 
 Ïî äàííûì Áàíêà Ðîññèè, ìàêñèìàëüíàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà äåñÿòè âåäóùèõ áàíêîâ ïî âêëàäàì â ðóáëÿõ âî 2 

äåêàäå èþëÿ 2010 ãîäà ñíèçèëàñü ñ 9,22% äî 9,10%. 

 
 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 Ñòàâêà 1 êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÎÎÎ «ÏðîôÌåäèà Ôèíàíñ» ñåðèè 01 óñòàíîâëåíà ïî ðåçóëüòàòàì ñáîðà 

çàÿâîê ïîòåíöèàëüíûõ èíâåñòîðîâ íà óðîâíå 10,5% ãîäîâûõ. Ðàçìåùåíèå âûïóñêà îáëèãàöèé îáùèì 
îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. íà ÌÌÂÁ ñîñòîèòñÿ 22 èþëÿ òåêóùåãî ãîäà. 

 Îðèåíòèð ïî ñòàâêå êóïîíà áèðæåâûõ îáëèãàöèé ÒÄ «Êîïåéêà» ñåðèè ÁÎ-01 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. ñíèæåí 
äî 10,0-10,5% ãîäîâûõ (äîõîäíîñòü 10,38-10,92% ãîäîâûõ ê îôåðòå ÷åðåç 2 ãîäà). Íàïîìíèì, ðàíåå 
îçâó÷åííàÿ èíäèêàòèâíàÿ ñòàâêà êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ñîñòàâëÿëà 10,25 - 10,75% ãîäîâûõ. 

 Îðèåíòèð ïî ñòàâêå òðåõëåòíèõ îáëèãàöèé ÍîðÍèêåëü íà ñóììó 15 ìëðä ðóá. ñåðèè ÁÎ-03 (ïëàíèðóåìûé 
îáúåì çàèìñòâîâàíèé àíîíñèðîâàí íà óðîâíå 100 ìëðä ðóá.) ñîîòâåòñòâóåò 7,75-8,25%. Êíèãà çàÿâîê íà 
ó÷àñòèå â ðàçìåùåíèè áóäåò çàêðûòà 30 èþëÿ 2010 ãîäà. 

Áëèæàéøèì àíàëîãîì ê âûïóñêó Íîðíèêåëÿ, íà íàø âçãëÿä, âûñòóïàþò îáëèãàöèè ÍËÌÊ, òàêæå êàê è ÃÌÊ 
îáëàäàþùåãî ðåéòèíãîì èíâåñòèöèîííîãî óðîâíÿ. Âûïóñê ÍËÌÊ ÁÎ-6 ñ äþðàöèåé â ðàéîíå 2,4 ëåò, 
òîðãóåòñÿ ñ äîõîäíîñòüþ íà óðîâíå 7,5%, òàêèì îáðàçîì, ìû ñ÷èòàåì, ÷òî óêàçàííûå âûøå îðèåíòèðû 
îðãàíèçàòîðîâ âïîëíå ñîîòâåòñòâóþò ðûíêó.  

 ÎÎÎ «Ìåäâåäü-Ôèíàíñ» ïðèíÿëî ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè âûïóñêà áèðæåâûõ îáëèãàöèé îáúåìîì 1 ìëðä 
ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ îáëèãàöèé ñîñòàâèò 3 ãîäà ñ äàòû íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ. Ïðåäóñìîòðåíà âîçìîæíîñòü  
äîñðî÷íîãî ïîãàøåíèÿ. 

 26 èþëÿ íà÷íåòñÿ ðàçìåùåíèå äèñêîíòíûõ îáëèãàöèé ÒÊÑ Áàíêà ñåðèè 02 îáúåìîì 1,4 ìëðä ðóá. Öåíà 
ðàçìåùåíèÿ öåííûõ áóìàã óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 95,75% îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè - 957,5 ðóá. çà îäíó 
îáëèãàöèþ. Ñðîê îáðàùåíèÿ âûïóñêà ñîñòàâèò 3 ãîäà. 

 Ñòàâêà 1-4 êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «ÌÎÑÊÎÂÑÊÈÉ ÊÐÅÄÈÒÍÛÉ ÁÀÍÊ» ñåðèè 07 îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. 
ïî èòîãàì êîíêóðñà áûëà óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 9,76% ãîäîâûõ. Íàïîìíèì, ÷òî îðèåíòèð ïåðåä 
ðàçìåùåíèåì ñîñòàâëÿë 9,75%-10,25% ãîäîâûõ. Äåíåæíûå ñðåäñòâà, ïîëó÷åííûå îò ðàçìåùåíèÿ 
îáëèãàöèé, ïëàíèðóåòñÿ íàïðàâèòü íà ðàñøèðåíèå òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè Áàíêà, ïðåæäå âñåãî íà 
óâåëè÷åíèå îáúåìà êðåäèòíûõ îïåðàöèé.  

 Ñòàâêà 1-3 êóïîíîâ ïî áèðæåâûì îáëèãàöèÿì ÇÀÎ «ÃËÎÁÝÊÑÁÀÍÊ» ñåðèè ÁÎ-02 îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. 
óñòàíîâëåíà ïî ðåçóëüòàòàì ñáîðà çàÿâîê ïîòåíöèàëüíûõ èíâåñòîðîâ íà óðîâíå 8,1% ãîäîâûõ. Êóïîííûé 
äîõîä çà 1 êóïîííûé ïåðèîä ñîñòàâèò 40,83 ðóá. Ñðîê ñáîðà çàÿâîê ïîòåíöèàëüíûõ èíâåñòîðîâ íà 
ïðèîáðåòåíèå îáëèãàöèé óêàçàííîãî âûïóñêà èñòåê â 16.00 ïî ìîñêîâñêîìó âðåìåíè 20 èþëÿ. Ðàçìåùåíèå 
áèðæåâûõ îáëèãàöèé íà ÔÁ ÌÌÂÁ ñîñòîèòñÿ 22 èþëÿ òåêóùåãî ãîäà. Ñðîê îáðàùåíèÿ âûïóñêà 3 ãîäà. 

 20 èþëÿ 2010 ãîäà ÔÑÔÐ ïðèîñòàíîâèëà ýìèññèþ îáëèãàöèé ÎÎÎ «Ëèçèíãîâàÿ êîìïàíèÿ ÓÐÀËÑÈÁ» ñåðèé 
06, 07, 08. Îáùèé îáúåì òðåõ âûïóñêîâ ïî íîìèíàëó ñîñòàâëÿåò 7 ìëðä ðóá. 

 

 

Рейтинги и прогнозы 

 Fitch ïðèñâîèëî âûïóñêó ïðèîðèòåòíûõ íåîáåñïå÷åííûõ îáëèãàöèé ÂÝÁ-ëèçèíãà ñåðèè 01 ñ ôèêñèðîâàííîé 
ïðîöåíòíîé ñòàâêîé, îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. ôèíàëüíûé äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã «BBB». Ñðîê ïîãàøåíèÿ 
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îáëèãàöèé íàñòóïàåò â èþëå 2020 ãîäà. Â òî æå âðåìÿ äåðæàòåëè ìîãóò ïðåäúÿâèòü îáëèãàöèè ê äîñðî÷íîìó 
ïîãàøåíèþ íà ñóììó äî 1 ìëðä ðóá. â èþëå 2013 ãîäà, à òàêæå â êîíöå êàæäîãî èç òðåõ ïîñëåäóþùèõ 
ïðîöåíòíûõ ïåðèîäîâ ïîñëå ïåðâîãî îïöèîíà, è, íàêîíåö, íà ïîëíóþ ñóììó îñòàâøåãîñÿ îáúåìà âûïóñêà â 
êîíöå 5-ëåòíåãî ïåðèîäà ñ äàòû ýìèññèè. Ðåéòèíãè êîìïàíèè îòðàæàþò ìíåíèå Fitch î âåðîÿòíîñòè 
ïîääåðæêè â ñëó÷àå íåîáõîäèìîñòè îò ìàòåðèíñêîé ñòðóêòóðû è, â êîíå÷íîì ñ÷åòå, òàêæå îò ðîññèéñêèõ 
âëàñòåé. 

 

S&P äîáàâèëî «Ñòàáèëüíîñòè» Ñèñòåìå. 

Â÷åðà àãåíòñòâî Standard&Poor's ïåðåñìîòðåëî ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì ÀÔÊ «Ñèñòåìà» ñ «Íåãàòèâíîãî» íà 
«Ñòàáèëüíûé» è ïîäòâåðäèëà åå äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã íà óðîâíå «ÂÂ». Ýêñïåðòû S&P 
ñâÿçûâàþò ïåðåñìîòð ïðîãíîçà è ïîäòâåðæäåíèå ðåéòèíãà «ñ òåì, ÷òî ôèíàíñîâûé ïðîôèëü Êîìïàíèè íå 
óõóäøèòñÿ äî óðîâíÿ, êîòîðûé àãåíòñòâî ìîãëî áû îöåíèòü êàê íå ñîîòâåòñòâóþùèé ðåéòèíãîâîé êàòåãîðèè 
«ÂÂ». Ïðè ýòîì «óòî÷íåííàÿ ôèíàíñîâàÿ ïîëèòèêà «Ñèñòåìû» êîíñåðâàòèâíà, ïîñêîëüêó ïðåäïîëàãàåò 
ïîääåðæàíèå äîëãà â îáúåìå, êîòîðûé ñóùåñòâåííî íå ïðåâûñèò ïðîãíîçèðóåìûå äèâèäåíäû çà ãîä, ÷òî 
ïîçâîëÿåò ñäåëàòü âûâîä î ïîñòåïåííîì ñîêðàùåíèè äîëãà íà óðîâíå ìàòåðèíñêîé êîìïàíèè». Âìåñòå ñ òåì 
ðåéòèíã ó÷èòûâàåò, ÷òî äèâèäåíäû îò äî÷åðíèõ ÌÒÑ è Áàøíåôòè â 2010 ãîäó áóäóò èñïîëüçîâàíû äëÿ 
ïîãàøåíèÿ äîëãà íà óðîâíå õîëäèíãîâîé Êîìïàíèè. Â ñâîþ î÷åðåäü, ïðîãíîç «Ñòàáèëüíûé» îòðàæàåò 
îæèäàíèÿ àãåíòñòâà, ÷òî «ÌÒÑ è Áàøíåôòü ñîõðàíÿò ñïîñîáíîñòü ãåíåðèðîâàòü çíà÷èòåëüíûé äåíåæíûé 
ïîòîê è áóäóò ïðîäîëæàòü âûïëà÷èâàòü êðóïíûå äèâèäåíäû: ÌÒÑ íå ìåíåå 60% ÷èñòîé ïðèáûëè, à 
Áàøíåôòü â îáúåìå, ñîïîñòàâèìîì ñ óðîâíåì 2009 ãîäà». Ðåéòèíã íå ïðåäïîëàãàåò âîçìîæíîñòè 
ïðèîáðåòåíèÿ êðóïíûõ àêòèâîâ, ôèíàíñèðóåìûõ çà ñ÷åò äîëãà. 

Äàííàÿ íîâîñòü, íåñîìíåííî, ÿâëÿåòñÿ ïîçèòèâíîé äëÿ «Ñèñòåìû» è âïîëíå îæèäàåìîé, ó÷èòûâàÿ âåñüìà 
óñïåøíûå ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû Êîìïàíèè çà 2009 ãîä è 1 êâàðòàëà 2010 ãîäà ïî US GAAP. 
Äèâåðñèôèêàöèÿ áèçíåñà Êîðïîðàöèè çà ñ÷åò ïðèîáðåòåííûõ àêòèâîâ Áàøêèðñêîãî ÒÝÊà ïðèíîñèò ñâîè 
ïëîäû: Êîìïàíèÿ äîáèëàñü ñóùåñòâåííîãî ðîñòà êëþ÷åâûõ ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé è ïîâûøåíèÿ 
ýôôåêòèâíîñòè áèçíåñà. Êðîìå òîãî, óæå â ÿíâàðå-ìàðòå ýòîãî ãîäà ïîñëå êðóïíûõ ñäåëîê â îáëàñòè M&A ó 
«Ñèñòåìû» íàìåòèëîñü ñíèæåíèå óðîâíÿ äîëãîâîé íàãðóçêè, êîòîðîå, ñêîðåå âñåãî, ïðîäîëæèòñÿ è â 
äàëüíåéøåì, ïîñêîëüêó âðÿä ëè â áëèæàéøåå âðåìÿ Êîðïîðàöèÿ îáðàòèòñÿ ê êðóïíûì ïðèîáðåòåíèÿì, 
ôèíàíñèðóåìûì çà ñ÷åò çàåìíûõ ñðåäñòâ. Áîëåå äåòàëüíî ñ ïîñëåäíèìè ôèíàíñîâûìè ðåçóëüòàòàìè 
«Ñèñòåìû» ìîæíî îçíàêîìèòñÿ â íàøåì êîììåíòàðèè ê îò÷åòíîñòè çà 1 êâàðòàë 2010 ãîäà 
(http://www.nomos.ru/f/1/investment/analytics/special/daily-review_17062010.pdf). 

Ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî âûïëàòà äèâèäåíäîâ «óñïåøíûìè äî÷êàìè» (äî ïðèîáðåòåíèÿ ÁàøÒÝÊà ýòîò ñòàòóñ 
ïðèíàäëåæàë ÌÒÑ) - îáû÷íàÿ ïðàêòèêà â ñòðóêòóðå ÀÔÊ «Ñèñòåìà» ÷òî, áåçóñëîâíî, ÿâëÿåòñÿ ïîçèòèâîì 
äëÿ êðåäèòíîãî ïðîôèëÿ ñàìîé õîëäèíãîâîé Êîìïàíèè. Òàê, äèâèäåíäû â àäðåñ «ìàòåðèíñêîé» Êîðïîðàöèè 
îò ÌÒÑ çà 2009 ãîä ñîñòàâèëè 30,70 ìëðä ðóá., à îò Áàøíåôòè – 22,5 ìëðä ðóá. Î÷åâèäíî, ÷òî ñ ïîêóïêîé 
Áàøêèðñêèõ àêòèâîâ ó «Ñèñòåìû» ïîÿâèëñÿ åùå îäèí äîñòàòî÷íî ñòàáèëüíûé è âåñîìûé ïî îáúåìó èñòî÷íèê 
äîõîäîâ, êîòîðûé äèâåðñèôèöèðóåò äåíåæíûå ïîòîêè Êîðïîðàöèè è ïðèäàåò áîëüøå óâåðåííîñòè 
êðåäèòîðàì è èíâåñòîðàì ãîëîâíîé Êîìïàíèè. 

Ìû ñ÷èòàåì, ÷òî èçìåíåíèå ïðîãíîçà ðåéòèíãà «Ñèñòåìû» âðÿä ëè ñêàæåòñÿ íà ðîñòå êîòèðîâîê åå 
îáëèãàöèé, ïîñêîëüêó óñïåøíîñòü ôèíàíñîâîãî ïðîôèëÿ Êîðïîðàöèè óæå ó÷òåíà ðûíêîì, â òîì ÷èñëå ïîñëå 
ðàíåå îïóáëèêîâàííîé ïîçèòèâíîé îò÷åòíîñòè Êîìïàíèè.  Òåêóùàÿ äîõîäíîñòü îáëèãàöèé ÀÔÊ «Ñèñòåìà» (â 
ïðåäåëàõ 7,4-7,7% ãîäîâûõ ïðè äþðàöèè 1,8-2,3 ãîäà), íà íàø âçãëÿä, ÿâëÿåòñÿ ìàëîèíòåðåñíîé ñ òî÷êè 
çðåíèÿ èíâåñòèðîâàíèÿ. Áîëåå ïðèâëåêàòåëüíûìè ìû âèäèì óðîâíè äîõîäíîñòè îáëèãàöèé «äî÷åðíåé» 
Áàøíåôòè, êîòîðûå ïðåäëàãàþò 8,9%-9,0% ãîäîâûõ ïðè äþðàöèè 2,15 ãîäà. 

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 
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ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ñîãëàñíî ïðîãíîçó Ôåäåðàëüíîé ñëóæáû ïî òàðèôàì, â 2011 ãîäó ïîòðåáëåíèå è ïðîèçâîäñòâî 
ýëåêòðîýíåðãèè óâåëè÷èòñÿ íà 3,3-3,4% îòíîñèòåëüíî ýíåðãîáàëàíñà òåêóùåãî ãîäà. Íà ýòîò ãîä ÔÑÒ 
ïëàíèðîâàëà ðîñò â 2,4-2,5%, íî ïðîãíîç îêàçàëñÿ çàíèæåííûì. Íà ñåãîäíÿøíèé äåíü Ñëóæáà ïðîãíîçèðóåò 
ïî èòîãàì 2010 ðîñò íà 3,4%. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

Äîëÿ Èíòåððîñà â Ðîñáàíêå ñîêðàùàåòñÿ. 

19 èþëÿ 2010 ãîäà ñîñòîÿëîñü âíåî÷åðåäíîå îáùåå ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ Ðîñáàíêà, íà êîòîðîì áûëè 
ïðèíÿòû ðåøåíèÿ î âíåñåíèè èçìåíåíèé â óñòàâ Áàíêà, ñâÿçàííûõ ñ óâåëè÷åíèåì êîëè÷åñòâà îáúÿâëåííûõ 
àêöèé äî 1,1 ìëðä øòóê è óñòàâíîãî êàïèòàëà Áàíêà ïóòåì ðàçìåùåíèÿ 497,4 ìëí îáûêíîâåííûõ àêöèé 
íîìèíàëîì 10 ðóá. Ñïîñîá ðàçìåùåíèÿ – çàêðûòàÿ ïîäïèñêà ñðåäè ñëåäóþùèõ ó÷àñòíèêîâ: êîìïàíèÿ 
Societe Generale S.A. (íå áîëåå 406,5 ìëí  øòóê) è êîìïàíèÿ ICFI (Cyprus) Limited (íå áîëåå 90,8 ìëí øòóê). 
Öåíà ðàçìåùåíèÿ öåííûõ áóìàã ñðåäè ó÷àñòíèêîâ çàêðûòîé ïîäïèñêè è ëèö, èìåþùèõ ïðåèìóùåñòâåííîå 
ïðàâî ïðèîáðåòåíèÿ ðàçìåùàåìûõ àêöèé, - 100,27 ðóáëåé çà îäíó àêöèþ. Òàêæå áûëè îäîáðåíû ñäåëêè ïî 
ïîêóïêå ÎÀÎ ÀÊÁ «ÐÎÑÁÀÍÊ» ó àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà óïðîùåííîé ôîðìû ÐÓÑÔÈÍÀÍÑ ÑÀÑ 
(RUSFINANCE SAS) äîëè, ñîñòàâëÿþùåé 100% óñòàâíîãî êàïèòàëà ÎÎÎ «Ðóñôèíàíñ», è äîëè, 
ñîñòàâëÿþùåé 100% óñòàâíîãî êàïèòàëà ÎÎÎ «Ðóñôèíàíñ Áàíê» è ïî ïðèîáðåòåíèþ ÎÀÎ ÀÊÁ «ÐÎÑÁÀÍÊ» 
ó ÷àñòíîé êîìïàíèè «ÄÊ Èïîòå÷íîå Ôèíàíñèðîâàíèå Íèäåðëàíäû Á.Â.» (DC Mortgage Finance Netherlands, 
B.V.) àêöèé, ñîñòàâëÿþùèõ 100% óñòàâíîãî êàïèòàëà ÇÀÎ «ÊÁ ÄåëüòàÊðåäèò». /Finambonds/ 

Â ðåçóëüòàòå êàïèòàë Ðîñáàíêà óâåëè÷èòñÿ íà 50 ìëðä ðóá., îäíàêî èç íèõ 7 ìëðä ðóá. – ýòî âçíîñ àêòèâîâ 
(çäàíèå, â êîòîðîì íàõîäèòñÿ Áàíê, ïðèíàäëåæàùåå ñòðóêòóðàì Ïîòàíèíà). Èíòåðåñíî, ÷òî âçíîñ â êàïèòàë â 
öåëîì ðàñïðåäåëèëñÿ ìåæäó Societe Generale è Èíòåððîñîì ñëåäóþùèì îáðàçîì – 82% (41 ìëðä ðóá.) è 
18% (9 ìëðä ðóá., èç íèõ äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè – 2 ìëðä ðóá.) ñîîòâåòñòâåííî. Ïðåâàëèðóþùàÿ äîëÿ SG â 
ðàçìåùåíèè ïðèâåäåò ê äîâîëüíî íåãàòèâíûì ïîñëåäñòâèÿì äëÿ Èíòåððîñà – ïî íàøèì ïîäñ÷åòàì, åãî äîëÿ 
â êàïèòàëå Ðîñáàíêà ñîêðàòèòñÿ ñ 30,4% äî 25,5%, à ïîñëå ñëåäóþùåãî ýòàïà êîíñîëèäàöèè àêòèâîâ SG – 
ïðèñîåäèíåíèÿ ÁÑÆÂ, îíà, âåðîÿòíî, ñíèçèòñÿ äî óðîâíÿ íèæå áëîêïàêåòà. 

Ñîêðàùåíèå äîëè Èíòåððîñà â Ðîñáàíêå ìîæåò áûòü îáóñëîâëåíî ñëåäóþùèìè ìîòèâàìè – âîçìîæíîñòüþ 
îáìåíà âïîñëåäñòâèè íà äîëþ â ñàìîì SG è ôèíàíñîâûì ïîëîæåíèåì Ýìèòåíòà. Âàðèàíò ïåðâîãî ñòîðîíû 
íå îòðèöàþò, è ïîëó÷åíèå ëèêâèäíîãî àêòèâà, êîíå÷íî, «íà ðóêó» Õîëäèíãó. Îäíàêî «ïîäòîëêíóòü» åãî ê 
ýòîìó ìîã è âòîðîé ôàêòîð – óðîâåíü äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà íà 1 èþëÿ 2010 ãîäà ñîñòàâèë 13,97%. Â 
íà÷àëå òåêóùåãî ãîäà Áàíê ïðîäîëæàë äåìîíñòðèðîâàòü óáûòêè è ñîêðàùåíèå àêòèâîâ. Òàêèì îáðàçîì, 
ïîääåðæêà ñî ñòîðîíû àêöèîíåðîâ Áàíêó íå ïîìåøàëà áû. SG îêàçûâàåò åå äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè, à âîò 
âîçìîæíîñòè Èíòåððîñà, ñóäÿ ïî âñåìó, íåñêîëüêî îãðàíè÷åíû. Èíòåðåñíî, ÷òî ñåé÷àñ êîìïàíèè, èìåþùèå 
îòíîøåíèå ê Èíòåððîñó, àêòèâíî âûõîäÿò íà äîëãîâîé ðûíîê: ÏðîôÌåäèà çàíèìàåò 3 ìëðä ðóá., Íîðíèêåëü 
– 15 ìëðä ðóá. Ìû íå èñêëþ÷àåì, ÷òî èíòåðåñ èõ ñîáñòâåííèêà ê áàíêîâñêîìó ñåêòîðó íåñêîëüêî ñíèçèëñÿ. 

Äëÿ äåðæàòåëåé öåííûõ áóìàã Áàíêà, íîâîñòü, ñêîðåå, ïîëîæèòåëüíàÿ, ïîñêîëüêó ðîñò êàïèòàëà Ðîñáàíêà è 
ïðîäîëæàþùàÿñÿ ïîääåðæêà ñî ñòîðîíû SG åìó â áëèæàéøåå âðåìÿ îáåñïå÷åíà. 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 
fedotkova_ev@nomos.ru 
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ЭНЕРГЕТИКА
 

Òåðàêò íà Áàêñàíñêîé ÃÝÑ ÐóñÃèäðî â Êàáàðäèíî-Áîëãàðèè.  

Ñîãëàñíî ñîîáùåíèþ íà ñàéòå ÎÀÎ «ÐóñÃèäðî»: «21 èþëÿ 2010 ã. Â 5.25 ÷àñîâ íà òåððèòîðèè Áàêñàíñêîé 
ÃÝÑ ðàçäàëñÿ âçðûâ. Â ðåçóëüòàòå ïîñòðàäàë ìàøèííûé çàë, íà äàííûé ìîìåíò íà ìåñòå ïîæàðà ðàáîòàþò 
Ì×Ñ, ÔÑÁ è ÌÂÄ. Ïëîùàäü âîçãîðàíèÿ è ìàñøòàá ðàçðóøåíèé óòî÷íÿþòñÿ. Ïî ïðåäâàðèòåëüíûì ñâåäåíèÿì 
ïðè÷èíîé âçðûâà è ïîæàðà ñòàë òåðàêò, ïîãèáëè äâà îõðàííèêà, äâà ÷åëîâåêà ãîñïèòàëèçèðîâàíû. 
Ïîâðåæäåíèÿ ïîëó÷èë òîëüêî ìàøèííûé çàë ãèäðîýëåêòðîñòàíöèè. Îòêðûòû çàòâîðû ÃÝÑ, âîäà 
ñáðàñûâàåòñÿ âõîëîñòóþ. Îãðàíè÷åíèé ýíåðãîñíàáæåíèÿ ïîòðåáèòåëåé íåò». 

Êàê ìû ïîíÿëè, òåðàêò íà ÃÝÑ íå íàíåñ ñóùåñòâåííîãî óùåðáà ñòàíöèè. Ïî ñîîáùåíèÿì èíôîðìàöèîííûõ 
àãåíòñòâ, â íàñòîÿùåå âðåìÿ ñîòðóäíèêè Ì×Ñ ïîòóøèëè ïîæàð, âîçíèêøèé ïîñëå âçðûâîâ. Ïîæàðíûì 
óäàëîñü ëèêâèäèðîâàòü âîçãîðàíèå â ìàøèííîì çàëå â 9:03 ïî ìîñêîâñêîìó âðåìåíè. Òàê æå ñòîèò îòìåòèòü, 
÷òî ìîùíîñòü ñòàíöèè íå ÿâëÿåòñÿ ñóùåñòâåííîé – 25 ìÂò è ñîñòàâëÿåò ìåíåå 1% îò îáùåãî îáúåìà 
óñòàíîâëåííîé ìîùíîñòè ÐóñÃèäðî. Äëÿ ñðàâíåíèÿ, ìîùíîñòü Ñàÿíî-Øóøåíñêîé ÃÝÑ, îñòàíîâëåííîé â 
ðåçóëüòàòå àâàðèè â àâãóñòå ïðîøëîãî ãîäà, áûëà â 250 ðàç âûøå. 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Ïî ñëîâàì ãåíåðàëüíîãî äèðåêòîðà õîëäèíãà «Ñóõîé»  Ìèõàèëà Ïîãîñÿíà, êîìïàíèÿ íàìåðåíà çàíÿòü äî 
15% ìèðîâîãî ðûíêà ðåãèîíàëüíûõ ñàìîëåòîâ. Â öåëîì îáúåì ðûíêà ìîæåò ñîñòàâèòü 6000 ìàøèí çà 20 ëåò. 
Äî 2029 ãîäà «Ñóõîé» íàìåðåí ïðîäàòü îêîëî 800 ëàéíåðîâ SSJ-100 (âûïóñêàåò «Ãðàæäàíñêèå ñàìîëåòû 
Ñóõîãî»). Ñåé÷àñ åñòü òâåðäûå êîíòðàêòû íà 133 ñàìîëåòà (áåç ó÷åòà îáàíêðîòèâøèõñÿ «Äàëüàâèà» è 
ïåðåâîç÷èêîâ àëüÿíñà Airunion). Â÷åðà íà ñàëîíå â Ôàðíáîðî ïîäïèñàí íîâûé äîãîâîð ïî SSJ - ñîãëàøåíèå 
î íàìåðåíèÿõ ñ òàéñêîé Orient Thai Air Lines íà 12 ëàéíåðîâ ñ ïîñòàâêîé â 2011-2014 ãîäàõ (380 ìëí äîëë. ïî 
êàòàëîæíîé ñòîèìîñòè). Ïðîèçâîäñòâåííàÿ ïðîãðàììà ïðåäïîëàãàåò îáåñïå÷èòü ê 2014 ãîäó ðèòìè÷íîñòü 
ïðîèçâîäñòâà ñ òåìïîì 50 ñàìîëåòîâ â ãîä. Â äàëüíåéøåì ïëàíèðóåòñÿ óâåëè÷èòü äî 70 ñàìîëåòîâ ãîä. 
Ïåðâûå ñàìîëåòû áóäóò ïîñòàâëåíû ñòàðòîâîìó çàêàç÷èêó - êîìïàíèè «Àýðîôëîò», êîòîðûé çàêàçàë 30 
ñàìîëåòîâ. Ñëåäóþùèå çàêàç÷èêè - êîìïàíèÿ «Àðìàâèà» è Ôèíàíñîâàÿ ëèçèíãîâàÿ êîìïàíèÿ. Ñ 2012 ãîäà 
íà÷íóòñÿ ïîñòàâêè â Èíäîíåçèþ, Ëàîñ è êîìïàíèè «Ïåðìü-àâèàëèçèíã». Òî÷êó áåçóáûòî÷íîñòè, ïî îöåíêàì 
ÃÑÑ, ïðîèçâîäñòâî SSJ-100 ïðîéäåò â 2015 ãîäó. /Èíòåðôàêñ, Âåäîìîñòè/ 

 ÎÀÎ «Èëüþøèí ôèíàíñ Êî.» è êîðïîðàöèÿ «Èðêóò» âî âòîðíèê ïîäïèñàëè ñîãëàøåíèå î íàìåðåíèÿõ, 
êîòîðîå ïðåäïîëàãàåò ìàðêåòèíãîâîå ïðîäâèæåíèå ñàìîëåòîâ ÌÑ-21 ëèçèíãîâîé êîìïàíèåé. Ñîãëàñíî 
ñîãëàøåíèþ, ÈÔÊ âûðàæàåò íàìåðåíèå çàêëþ÷èòü òâåðäûé êîíòðàêò íà 28 ñàìîëåòîâ ñ ïîñòàâêîé â 2019-
2022 ãîäàõ, à òàêæå çàêëþ÷èòü îïöèîí åùå íà 22 ñàìîëåòà ÌÑ-21. /Èíòåðôàêñ/ 
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Денежный рынок 
Ñèòóàöèÿ íà ìåæäóíàðîäíûõ âàëþòíûõ òîðãàõ âî âòîðíèê ðàçâèâàëàñü 
êðàéíå âîëàòèëüíûì îáðàçîì, íàãëÿäíî äåìîíñòðèðóÿ âûñîêóþ ñòåïåíü 
íåóñòîé÷èâîñòè òåíäåíöèè óêðåïëåíèÿ åâðî, íàáëþäàâøåéñÿ ïîñëåäíèå 
íåäåëè. Òàê, â ïåðâîé ïîëîâèíå â÷åðàøíåé òîðãîâîé ñåññèè 
åâðîïåéñêàÿ âàëþòà íà âîëíå ðîñòà óñïåøíî ïðåîäîëåëà îòìåòêó 1,30õ. 
Îäíàêî, íåñìîòðÿ íà äîâîëüíî íåïëîõèå èòîãè àóêöèîíîâ ïî 
ðàçìåùåíèþ ñóâåðåííûõ äîëãîâ (âåêñåëåé è îáëèãàöèé) Èñïàíèè, 
Èðëàíäèè è Ãðåöèè, çàêðåïèòüñÿ íà ýòîì óðîâíå íà ñêîëü-íèáóäü 
ïðîäîëæèòåëüíîå âðåìÿ åé íå óäàëîñü. Ïðàêòè÷åñêè ñðàçó ïîñëåäîâàëè 
àêòèâíûå ïðîäàæè, âñëåäñòâèå êîòîðûõ ïàðà EUR/USD åùå äî íà÷àëà 
òîðãîâ â ÑØÀ ñêîððåêòèðîâàëàñü äî 1,284õ. Ñ îòêðûòèåì àìåðèêàíñêèõ 
ïëîùàäîê äàâëåíèå íà åâðî íåñêîëüêî îñëàáëî, è åãî êóðñ âåðíóëñÿ ê 
1,29õ. 

Êàêèõ-ëèáî ñåðüåçíûõ äëÿ Forex ñòàòäàííûõ â÷åðà íå ïóáëèêîâàëîñü. 
Ïîæàëóé, åäèíñòâåííîé íîâîñòüþ, ñïîñîáíîé ïîääåðæàòü àêòèâíîñòü 
ïðîäàâöîâ åâðîïåéñêîé âàëþòû, ìîæíî âûäåëèòü ñîîáùåíèÿ â ÑÌÈ, ÷òî 
ÅÖÁ áëèçîê ê çàâåðøåíèþ ïðîãðàììû âûêóïà åâðîïåéñêèõ 
ãîñîáëèãàöèé. Íàïîìíèì, ÷òî ðåãóëÿòîð âûêóïèë îáëèãàöèé íà ñóììó 
ïîðÿäêà 60 ìëðä åâðî.  

Ñåãîäíÿ ñ óòðà òîðãè ïîêà ïðîõîäÿò äîñòàòî÷íî ñïîêîéíî: ñ óòðà ïàðà 
EUR/USD êîòèðóåòñÿ â ðàìêàõ êîðèäîðà 1,288-1,29õ. 

Íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå çà â÷åðàøíèé äåíü ñòîèìîñòü êîðçèíû 
ñíèçèëàñü ñ 34,55 äî 34,45 ðóá. Ïðè ýòîì ñèãíàëû ñ ãëîáàëüíûõ 
ïëîùàäîê îðèåíòèðîâàëè íà ïðîòèâîïîëîæíîå äâèæåíèå: öåíû íà íåôòü 
ñíèçèëèñü íà 1-2 äîëë., à äîëëàð, êàê ìû îòìåòèëè âûøå, âåðíóë ÷àñòü 
îòäàííûõ ðàíåå ïîçèöèé. Òàêèì îáðàçîì, óêðåïëåíèå ðóáëÿ, ïî-
âèäèìîìó, â áîëüøåé ñòåïåíè îáóñëîâëåíî âíóòðåííèìè ôàêòîðàìè, 
òàêèìè, êàê ïåðâûå íàëîãîâûå âûïëàòû â ýòîì ìåñÿöå, ñîïðîâîæäàåìûå 
ïðîäàæàìè ýêñïîðòíîé âûðó÷êè, à òàêæå äåéñòâèÿìè èãðîêîâ, 
ïðåäïîëàãàþùèõ èìåííî òàêîå ðàçâèòèå ñîáûòèé.  

Òàê èëè èíà÷å, íî ñåãîäíÿ ðóáëü ïðîäîëæàåò óêðåïëÿòüñÿ: ñ îòêðûòèåì 
ñòîèìîñòü êîðçèíû îïóñêàåòñÿ äî 34,35 ðóá. 

Â÷åðàøíèå âûïëàòû ïî ÍÄÑ õîòÿ è ïðèâåëè ê îòòîêó ïîðÿäêà 100 ìëðä 
ðóá. (îñòàòêè íà êîðñ÷åòàõ è äåïîçèòàõ â ÖÁ ñíèçèëèñü ñ 1,23 òðëí äî 
1,12 òðëí ðóá.), â öåëîì, ïðîøëè äëÿ äåíåæíîãî ðûíêà íå ñëèøêîì 
çàìåòíî: ñòàâêè íà ìåæáàíêå, êàê è ïî ñäåëêàì âàëþòíûé ñâîï, îñòàëèñü 
íà óðîâíå ïðèâû÷íûõ 2-3%.  

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru
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Дата
20 июл

21 июл

События денежного рынка

бюджетный аукцион Минфина на 3 мес. 
объемом 50 млрд руб. по ставке 5%.

получение средств с аукционов ЦБ и 

Минфина. проведенных 20 июля.
возврат ЦБ ресурсов беззалоговых аукционов 
на 5.11 млрд руб.

выплата Минфином купонов и погашений ОФЗ 
на 5.3 млрд руб.

Событие

беззалоговый аукцион ЦБ на 5 недель 
объемом 3 млрд руб.

ЦБ проведет ломбардные аукционы на срок 1 
неделя. 3 месяца.

аукцион ОФЗ на 45 млрд руб.

уплата 1/3 НДС за 2 квартал 

____________________ 
Èñòî÷íèê: Reuters, ÖÁ 
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Долговые рынки 
Â÷åðà íà ìåæäóíàðîäíûõ òîðãîâûõ ïëîùàäêàõ áîëüøóþ ÷àñòü äíÿ 
ïðåîáëàäàëè äîâîëüíî ïåññèìèñòè÷åñêèå íàñòðîåíèÿ. Åâðîïåéñêèå 
ôîíäîâûå ïëîùàäêè çàâåðøàëè òîðãè îòðèöàòåëüíîé äèíàìèêîé 
èíäåêñîâ â ïðåäåëàõ 0,7%. Ðàçî÷àðîâàíèÿ áûëè îáóñëîâëåíû êàê îáùåé 
íåðâîçíîñòüþ ó÷àñòíèêîâ, òàê è íîâûìè ïðèçíàêàìè òîãî, ÷òî ïðîáëåìû 
ôèíàíñîâîé ñèñòåìû ñòðàí ÅÑ íå òåðÿþò ñâîåé àêòóàëüíîñòè. Òàê, 
ïîêàçàòåëüíûìè ñòàëè â÷åðàøíèå ðàçìåùåíèÿ ãîñáóìàã åâðîïåéñêèõ 
ñòðàí, êîãäà íà ôîíå ñïðîñà íà äîëã Ãðåöèè, Èðëàíäèè è Èñïàíèè, 
Âåíãðèÿ, íàõîäÿùàÿñÿ â çîíå ðèñêà ïîòåðè ïîääåðæêè ñî ñòîðîíû ÅÖÁ è 
ÌÂÔ, íå ñìîãëà ïîëíîñòüþ ðàçìåñòèòü âåñü àíîíñèðîâàííûé îáúåì 
ãîñäîëãà, ïðåäîñòàâèâ, îòìåòèì, âåñüìà íåïëîõóþ ïðåìèþ. Ê òîìó æå 
îïóáëèêîâàííûå äî îòêðûòèÿ òîðãîâ â ÑØÀ àìåðèêàíñêèå êîðïîðàòèâíûå 
îò÷åòû (Goldman Sachs, Johnson&Johnson, Pepsi Co) è î÷åíü ñëàáàÿ 
àìåðèêàíñêàÿ ñòàòèñòèêà ïî ðûíêó íåäâèæèìîñòè âûñòóïèëè 
äîïîëíèòåëüíûì ôàêòîðîì, íàãíåòàþùèì íåãàòèâ. Îòìåòèì, ÷òî â ÑØÀ 
òîðãè íà÷èíàëèñü êîððåêöèåé, ðàçî÷àðîâàíèå îò îò÷åòíîñòåé è 
ñòàòäàííûõ, îòðàçèâøèõ îáâàë îáúåìîâ íîâîãî ñòðîèòåëüñòâà â èþíå,  à 
òàêæå ñåðüåçíóþ êîððåêöèþ â õóäøóþ ñòîðîíó äàííûõ çà ìàé, áûëî 
âåñüìà ãëóáîêî. Îäíàêî ôàêòè÷åñêè çà 2 ÷àñà äî îêîí÷àíèÿ ñåññèè 
ñèòóàöèÿ ñòàëà ðåçêî ìåíÿòüñÿ â ëó÷øóþ ñòîðîíó – çàêðûòèå ïðîõîäèëî 
ïðè ïîëîæèòåëüíîé ïåðåîöåíêå îòíîñèòåëüíî ïîíåäåëüíèêà íà óðîâíå 
0,7% - 1,1%. ×òî æå ïîñëóæèëî äðàéâåðîì äëÿ ñòîëü ñòðåìèòåëüíîãî 
èçìåíåíèÿ íàñòðîåíèé? Âåäü îò÷åòíîñòü Apple, ïðåâçîøåäøàÿ î÷åíü 
ñìåëûå ïîçèòèâíûå ïðîãíîçû ïîÿâèëàñü óæå ïîñëå çàêðûòèÿ òîðãîâ. Ñóäÿ 
ïî âñåìó, ó÷àñòíèêîâ ðûíêà âîîäóøåâèëî îæèäàíèå òîãî, ÷òî FOMC ìîæåò 
ïðèíÿòü ìåðû äëÿ òîãî, ÷òîáû ñòèìóëèðîâàòü íîâîå ñòðîèòåëüñòâî íå 
òîëüêî ñî ñòîðîíû ñòðîèòåëüíûõ êîìïàíèé, íî è ïðîìûøëåííîãî ñåêòîðà. 
Âïîëíå âîçìîæíî, ÷òî îáîçíà÷åíèå òàêèõ ìåð ñòàíåò îäíîé èç êëþ÷åâûõ 
òåì ñåãîäíÿøíåãî âûñòóïëåíèÿ Á. Áåðíàíêå, êîòîðîå ó÷àñòíèêè ðûíêà 
æäóò ñ áîëüøèì èíòåðåñîì. Ê òîìó æå èíòåðåñíà ðèòîðèêà ðåãóëÿòîðà è â 
÷àñòè ñòðàòåãèè ïî ñòàâêå, â òî âðåìÿ êàê Áàíê Êàíàäû, íåñìîòðÿ íà 
îáùíîñòü ðèñêîâ ìåäëåííîãî âîññòàíîâëåíèÿ ýêîíîìèêè, óæå ïîøåë íà 
åå ïîâûøåíèå íà 0,25% äî 0,75%. 

Ïðåäñêàçóåìî, äâèãàÿñü â ïðîòèâîôàçå ñ ôîíäîâûìè ïëîùàäêàìè, 
êàçíà÷åéñêèå îáÿçàòåëüñòâà â íà÷àëå äíÿ ïîëüçîâàëèñü ñïðîñîì, à â 
óñëîâèÿõ «ðàëëè» âûïàëè èç îáëàñòè ïðèîðèòåòîâ. Òàê, ïî 10-ëåòíèì UST 
ëîêàëüíûì ìèíèìóìîì ïî äîõîäíîñòè áûë óðîâåíü 2,89% ïîñëå âûõîäà 
ìàêðîäàííûõ, à ê êîíöó äíÿ äîõîäíîñòü «îòêàòèëàñü» ê 2,95%, ÷òî 
ñîîòâåòñòâóåò çàêðûòèþ â ïîíåäåëüíèê. 

Îòìåòèì, ÷òî íà ñåãîäíÿøíèé äåíü íàìå÷åí àíîíñ íîâûõ àóêöèîíîâ ïî 
êàçíà÷åéñêèì îáÿçàòåëüñòâàì ñðî÷íîñòüþ 2, 5 è 7 ëåò. Îäíàêî ïîêà 
äàííûé ôàêòîð íå ïðåäñòàâëÿåò ñåðüåçíûõ óãðîç ñ òî÷êè çðåíèÿ 
âîçìîæíîãî ñåðüåçíîãî ðîñòà äîõîäíîñòåé UST. Íåñìîòðÿ íà 
ïðîèñõîäÿùóþ êîððåêöèþ, çàùèòíûé ñòàòóñ treasuries íåîñïîðèì. È õîòÿ 
ñåãîäíÿ åñòü îñíîâàíèÿ äëÿ ïðîäîëæåíèÿ «ðàëëè» â ÷àñòè ðèñêîâûõ 
àêòèâîâ, ìû íå îæèäàåì ïîêà ñóùåñòâåííîé êîððåêöèè â äîõîäíîñòÿõ UST 
- ìîùíîãî äðàéâåðà, ñïîñîáíîãî ðàçðóøèòü ñôîðìèðîâàâøèåñÿ 
îïàñåíèÿ èíâåñòîðîâ è ïîäòàëêèâàþùèõ èõ ñîõðàíÿòü ïîçèöèè â 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Динамика цен на нефть  
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Ценовые  индексы ММВБ
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Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ 
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àìåðèêàíñêèõ ãîñáóìàãàõ, ïîêà íåò.  

Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè âî âòîðíèê ñîõðàíÿëè óìåðåííî-íåãàòèâíûé 
íàñòðîé. Äëÿ ñóâåðåííûõ Russia-30, íà÷èíàâøèõ òîðãè êîòèðîâêàìè â 
ðàéîíå 114,375%, îñòîðîæíàÿ ïîïûòêà ðîñòà è ïåðåìåùåíèÿ öåí ê 
114,5% îêàçàëàñü íåóäà÷íîé. Ïðè ýòîì íà ôîíå íàáèðàþùåé ñèëó 
êîððåêöèè çàðóáåæíûõ ôîíäîâûõ ïëîùàäîê íàáëþäàëîñü çàìåòíîå 
ñíèæåíèå ñïðîñà è íà ðîññèéñêèé ñóâåðåííûé äîëã – êîòèðîâêè Russia-
30 îïóñêàëèñü ê 114,125%. Ñèòóàöèÿ ïðèíÿëà íåñêîëüêî èíîé âèä ïîñëå 
òîãî, êàê ïðîäàæè â ðèñêîâûõ àêòèâàõ ïðèîñòàíîâèëèñü, è òðåíä íà÷àë 
ïîñòåïåííî ìåíÿòüñÿ íà áîëåå ïîçèòèâíûé, îäíàêî âñå ýòî ïðîèñõîäèëî 
óæå ôàêòè÷åñêè ïåðåä çàêðûòèåì ëîêàëüíîãî ðûíêà, è Russia-30 ëèøü 
÷àñòè÷íî óäàëîñü îòûãðàòü ïðèçíàêè «ðàëëè» íà òîðãàõ â ÑØÀ – íà 
ìîìåíò çàêðûòèÿ êîòèðîâêè ñóâåðåííîãî åâðîáîíäà áûëè îêîëî 114,375%, 
òî åñòü âåðíóëèñü íà óðîâåíü îòêðûòèÿ. 

Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîîáëèãàöèÿõ, ïîäâîäÿ èòîãè äíÿ, òàêæå ìîæíî 
êîíñòàòèðîâàòü îòñóòñòâèå ñåðüåçíûõ öåíîâûõ èçìåíåíèé îòíîñèòåëüíî 
èòîãîâ ïîíåäåëüíèêà. Íàáëþäàâøàÿñÿ â ïåðâîé ïîëîâèíå äíÿ öåíîâàÿ 
êîððåêöèÿ â ïðåäåëàõ 25 á.ï., ãëàâíûì îáðàçîì, â âûïóñêàõ ïåðâîãî 
ýøåëîíà (Ãàçïðîìà, Ñáåðáàíêà, ÂÝÁà) áûëà ïðàêòè÷åñêè íèâåëèðîâàíà 
óæå ïåðåä çàêðûòèåì òîðãîâ – â óñëîâèÿõ âîññòàíîâëåíèÿ ñïðîñà íà 
ñóâåðåííûå áóìàãè èíâåñòîðû íå óïóñêàëè èç ïîëÿ çðåíèÿ è íåñêîëüêî 
ïîäåøåâåâøèå êîðïîðàòèâíûå âûïóñêè. 

Â ñèëó òîãî, ÷òî â÷åðà îòûãðàòü «ðàëëè» íà àìåðèêàíñêîì ôîíäîâîì 
ðûíêå â ïîëíîé ìåðå íå óäàëîñü, ìû îæèäàåì ïðîäîëæåíèÿ 
âîññòàíîâëåíèÿ êîòèðîâîê ñåãîäíÿ. Â êà÷åñòâå ïðèîáîäðÿþùåãî ôàêòîðà 
ìîæíî îáîçíà÷èòü ïîçèòèâíûé íàñòðîé, ïðåîáëàäàþùèé íà òîðãàõ â Àçèè, 
îáåñïå÷åííûé î÷åíü õîðîøèìè êîðïîðàòèâíûìè îò÷åòàìè, ïîÿâèâøèìèñÿ 
óæå ïîñëå çàêðûòèÿ ðûíêà ÑØÀ. 

Â ðóáëåâîì ñåãìåíòå âòîðíèê âî ìíîãîì ïîâòîðÿë ñöåíàðèé 
ïîíåäåëüíèêà, íå îòðàæàÿ çàìåòíîãî èçìåíåíèÿ öåí, íåñìîòðÿ íà íàëè÷èå 
îáîðîòîâ â ëèêâèäíûõ âûïóñêàõ. Êàê ìû óæå îáðàùàëè âíèìàíèå 
èíâåñòîðîâ â÷åðà, ñåãîäíÿøíèé äåíü èíòåðåñåí àóêöèîíàìè ïî ÎÔÇ, 
îäíèì èç êîòîðûõ áóäåò ðàçìåùåíèå íîâûõ áóìàã ñ ïîãàøåíèåì â 2015 
ãîäó. Ìû ñîõðàíÿåì íàøó îöåíêó âåñüìà êîíñåðâàòèâíîãî íàñòðîÿ 
ó÷àñòíèêîâ ðûíêà ê íîâîìó ïðåäëîæåíèþ. Îæèäàåì äîõîäíîñòü áóìàã 
ñåðèè 25075 ïî èòîãàì àóêöèîíà â äèàïàçîíå 7,1% - 7,15%. 

Â ÷àñòè êîðïîðàòèâíîãî ïåðâè÷íîãî ïðåäëîæåíèÿ îòìå÷àåì â÷åðàøíåå 
óñïåøíîå ðàçìåùåíèå î÷åðåäíîãî âûïóñêà ÌÊÁ ïî ñòàâêå êóïîíà, 
áëèçêîé ê íèæíåé ãðàíèöå àíîíñèðîâàííîãî îðèåíòèðà, à òàêæå 
çàÿâëåííûé ïåðåñìîòð â ìåíüøóþ ñòîðîíó îðèåíòèðà êóïîíà ïî âûïóñêó 
ÒÄ Êîïåéêà (äî 10% - 10,5% ñ 10,25% - 10,75%). 

Íà âòîðè÷íûõ òîðãàõ â÷åðà ïîÿâèëñÿ âûïóñê ÅâðîÕèìà, êîòîðûé 
«ñòàðòîâàë» äîâîëüíî ÿðêî – êîòèðîâêè â ïåðâûé äåíü âûðîñëè äî 100,7% 
– 100,9%, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò äîõîäíîñòè ïîðÿäêà 8,8% ãîäîâûõ. 

 

Дата Эмитент Объем выпуска, 
млн руб.

20 июл МКБ  07 2 000

21 июл ОФЗ 25072 15 000

21 июл ОФЗ 25075 30 000

22 июл ОБР 14 20 000

22 июл ПрофМедиа 3 000

22 июл ГЛОБЭКС БО-2 5 000

22 июл Росгосстрах 4 000

РАЗМЕЩЕНИЯ ТЕКУЩЕЙ НЕДЕЛИ
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Строительство , девелопмент  и  стройматериалы  
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Транспорт  
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Субъекты  РФ  
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Облигации федерального займа  
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