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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.48% 0 -136

Russia-30 4.11% -1 -128

ОФЗ 25068 6.52% 2 -173

ОФЗ 25065 5.81% 0 -204

Газпрнефт4 5.39% -16 -355

РЖД-10 6.91% 6 1

АИЖК-8 7.69% -2 -303

ВТБ - 5 7.43% 0 2

РоссельхБ-8 7.05% -11 -157

МосОбл-8 8.69% -2 -209

Мгор62 6.09% -1 -308

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95.76% -1 425

iTRAXX XOVER S14 5Y 470.33 -3 n/a

CDX XO  5Y 206.90 1 -14

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 493.49 0.2% 9.0%

RTS 1 556.74 -0.9% 7.8%

S&P 500 1 178.17 1.1% 5.7%

DAX 6 524.55 0.5% 9.5%

NIKKEI 9 381.60 -1.7% -11.0%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 81.35 3.1% 6.3%

Нефть WTI 81.77 2.9% 3.0%

Золото 1 346.25 1.1% 22.7%

 Никель LME 3 M 23 945.00 2.0% 29.3%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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МАКРОновости 
 Ïî îöåíêå Ðîññòàòà, èíôëÿöèÿ â Ðîññèè çà ïåðèîä ñ 12 ïî 18 îêòÿáðÿ 2010 ãîäà ñîñòàâèëà 0,1%, ñ íà÷àëà 

ìåñÿöà - 0,4%, ñ íà÷àëà ãîäà - 6,7% (â îêòÿáðå 2009 ãîäà èíôëÿöèÿ áûëà íóëåâîé, ñ íà÷àëà ãîäà - 8,1%). 

 Êàê çàÿâèë À. Êóäðèí, ïðåäñòàâëÿÿ â Ãîñäóìå ïðîåêò ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà íà 2011 ãîä è ïåðèîä 2012-
2013 ãîäû, «íàëîãîâàÿ íàãðóçêà íà áèçíåñ â Ðîññèè â 2011 ãîäó ñîñòàâèò 34,8% ÂÂÏ». 

 Ïî äàííûì Ìèíôèíà, ãîñóäàðñòâåííûé âíåøíèé äîëã ÐÔ (âêëþ÷àÿ îáÿçàòåëüñòâà áûâøåãî ÑÑÑÐ, ïðèíÿòûå 
ÐÔ) çà ñåíòÿáðü 2010 ãîäà ñîêðàòèëñÿ íà 641,3 ìëí äîëë. è ñîñòàâèë íà 1 îêòÿáðÿ 2010 ãîäà 40,899 ìëðä 
äîëë. (30,073 ìëðä åâðî). 

 

Ïëàíû ïðàâèòåëüñòâà ïî ïðèâàòèçàöèè. 

Â÷åðà, â ðàìêàõ âûñòóïëåíèÿ ïåðâîãî âèöå-ïðåìüåðà ÐÔ Èãîðÿ Øóâàëîâà íà áðèôèíãå ïî èòîãàì 
ñîâåùàíèÿ ïî îñíîâíûì íàïðàâëåíèÿì ïðèâàòèçàöèè ôåäåðàëüíîãî èìóùåñòâà íà 2011-2015 ãîäû, áûë 
ñäåëàí ðÿä çàÿâëåíèé î ïðèâàòèçàöèè ðîññèéñêèõ êîìïàíèé.  

Â öåëîì ìû îòìå÷àåì, ÷òî  ãîñóäàðñòâî â îñíîâíîì ïëàíèðóåò ñîõðàíèòü êîíòðîëüíóþ äîëþ â êîìïàíèÿõ, 
âêëþ÷åííûõ â ñïèñîê íà ïðèâàòèçàöèþ. Ïîñëåäíåå ñîõðàíÿåò âåðîÿòíîñòü ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêè â 
ñëó÷àå íåãàòèâíîãî ðàçâèòèÿ ñîáûòèé. Òàêæå, êàê ìû ïîíÿëè èç ðèòîðèêè âèöå-ïðåìüåðà, ïëàíû ïî 
ïðèâàòèçàöèè íîñÿò ïîêà ïðåäïîëàãàåìûé õàðàêòåð. Ó÷èòûâàÿ ïîñëåäíåå, ìû îöåíèâàåì äàííóþ íîâîñòü êàê 
íåéòðàëüíóþ. 

Òðàíñíåôòü, ÀÈÆÊ 

Ïàêåòû àêöèé Òðàíñíåôòè è ÀÈÆÊ íå âîøëè â ïëàí ïðèâàòèçàöèè.  Ïî ñëîâàì Èãîðÿ Øóâàëîâà, 
ïðàâèòåëüñòâî ÐÔ â íàñòîÿùèé ìîìåíò íå ðàññìàòðèâàåò ïàêåò àêöèé Òðàíñíåôòè êàê ïåðñïåêòèâíóþ 
ïðîäàæó. Â ÷àñòè ÀÈÆÊ ïðàâèòåëüñòâî ðåøèëî, ÷òî ñåé÷àñ â ýòîì íåò íåîáõîäèìîñòè. 

ÐÆÄ 

Ïàêåò àêöèé â 25% ìèíóñ 1 àêöèÿ áóäåò ïðåäëîæåí ãîñóäàðñòâîì ê ïðîäàæå â 2013-2015 ãîäàõ. Ïî ñëîâàì 
È.Øóâàëîâà, ÎÀÎ «ÐÆÄ» ñåé÷àñ ïðîâîäèò ñåðüåçíóþ ðàáîòó ïî ïðîäàæå ïðîôèëüíûõ è íåïðîôèëüíûõ 
àêòèâîâ. Ê 2013 ãîäó ýòîò ïëàí ïðîäàæ áóäåò â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè âûïîëíåí, â òîì ÷èñëå, ïî ñëîâàì 
È.Øóâàëîâà, «ãðóçîâûå  êîìïàíèè áóäóò íàõîäèòüñÿ â ðûíî÷íîì ñåãìåíòå». Ïîñëå ðåàëèçàöèè ïëàíà 
ïðîäàæè àêòèâîâ ÎÀÎ «ÐÆÄ», ãîñóäàðñòâî ñìîæåò ïðåäëîæèòü ðûíêó ïàêåò â 25% ìèíóñ îäíà àêöèÿ ÎÀÎ 
«ÐÆÄ» è ýòî ïðîèçîéäåò äî 2015 ãîäà.  

ÂÒÁ 

Ãîñóäàðñòâî ãîòîâî ïðîäàòü â 2010 ãîäó 10% àêöèé ÂÒÁ, â 2011 ãîäó - åùå 10%, â 2012 ãîäó – äî 15%. Òàêèì 
îáðàçîì, ïîñëå 2012 ãîäà â ñîáñòâåííîñòè ÐÔ îñòàíåòñÿ êîíòðîëüíûé ïàêåò àêöèé ÂÒÁ. Ïðîäàæà 
íàìå÷åííûõ ïàêåòîâ áóäåò îñóùåñòâëÿòüñÿ òîëüêî ïðè óñëîâèè, «÷òî ìû ñìîæåì ðàçìåùàòü ýòè àêöèè, è ýòî 
ðàçìåùåíèå áóäåò ïðèâîäèòü ê ïîâûøåíèþ êàïèòàëèçàöèè Áàíêà». Ïî ñëîâàì È.Øóâàëîâà, ãîñóäàðñòâî íå 
çàèíòåðåñîâàíî â ïðîñòîì îò÷óæäåíèè ýòîãî  àêòèâà. «Åñëè ìû íå íàõîäèì ñòàáèëüíûõ, ñåðüåçíûõ 
èíâåñòîðîâ, è êàïèòàëèçàöèÿ Áàíêà íå ïîâûøàåòñÿ, òî òàêèå ïðîäàæè ïðîâîäèòüñÿ íå áóäóò». 

Àýðîôëîò 

Ïðàâèòåëüñòâî ÐÔ ãîòîâî ïîéòè íà ïðèâàòèçàöèþ «Àýðîôëîòà», åñëè íàéäåòñÿ ñåðüåçíûé äîëãîñðî÷íûé 
èíâåñòîð. «Ìû ãîòîâû ðàáîòàòü íà ðûíêå ñ ïîòåíöèàëüíûìè èíâåñòîðàìè, êîòîðûå áóäóò ãîòîâû êàê 
ïîðòôåëüíûå èíâåñòîðû èñêàòü ïàðòíåðñòâî ñ «Àýðîôëîòîì», ó÷àñòâîâàòü â åãî êàïèòàëå, è, åñëè ó íàñ 
áóäåò èíâåñòîð, êîòîðûé èçúÿâèò æåëàíèå ïðèîáðåòàòü àêöèè «Àýðîôëîòà» ñ òåì, ÷òîáû ýòî áûëî äëÿ íåãî 
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öåííîå, äîëãîñðî÷íîå âëîæåíèå, îáåñïå÷èâàþùåå ïîâûøåíèå êà÷åñòâà êîðïîðàòèâíîãî óïðàâëåíèÿ, ìû 
áóäåì ïðèíèìàòü ðåøåíèå î ïðîäàæå àêöèé, ñíèæàÿ ñâîé êîíòðîëüíûé ïàêåò». 

Ñîâêîìôëîò 

Ïðàâèòåëüñòâî ÐÔ ïðèâàòèçèðóåò â 2011 ãîäó 25% àêöèé «Ñîâêîìôëîòà», â 2012-2013 ãîäó – åùå 25% 
ìèíóñ 1 àêöèÿ, â 2014-2015 ãîäàõ ìîæåò îòêàçàòüñÿ îò êîíòðîëÿ â Êîìïàíèè. Ãîñïîäèí Øóâàëîâ ïîÿñíèë, ÷òî 
óñëîâèåì äëÿ îòêàçà ãîñóäàðñòâà îò êîíòðîëÿ â «Ñîâêîìôëîòå» â ïåðèîä 2014-2015 ãîäîâ ÿâëÿåòñÿ 
ãàðàíòèÿ çàãðóçêè ñóäîâåðôåé, êîòîðûå ñòðîÿòñÿ â ÐÔ, â òîì ÷èñëå ñ ó÷àñòèåì çàðóáåæíûõ èíâåñòîðîâ. Ïî 
åãî ñëîâàì, ðåøåíèå î òîì, îñòàíåòñÿ ëè ó ãîñóäàðñòâà â èòîãå áëîêèðóþùèé ïàêåò â Êîìïàíèè èëè 
«çîëîòàÿ» àêöèÿ, áóäåò ïðèíÿòî ïîçäíåå. 

ÔÑÊ 

Ïðàâèòåëüñòâî ÐÔ ãîòîâî ðåàëèçîâàòü 4,11% àêöèé ÔÑÊ ïî öåíå íå íèæå 50 ðóá. çà àêöèþ. Ïî ñëîâàì 
È.Øóâàëîâà, äàííûé àêòèâ ãîñóäàðñòâî ãîòîâî ðåàëèçîâàòü òîëüêî ïðè óñëîâèè ïîâûøåíèÿ òåêóùåé öåíû 
àêöèé Êîìïàíèè. «Íûíåøíÿÿ öåíà â ðàçìåðå îêîëî 36 ðóá. çà àêöèþ íàñ íå óäîâëåòâîðÿåò». 

ÐóñÃèäðî 

Ïðàâèòåëüñòâî ÐÔ ïëàíèðóåò ïðèâàòèçèðîâàòü äî 2013 ãîäà ïàêåò àêöèé «ÐóñÃèäðî» â ðàçìåðå 7,97%.  Ïî 
ñëîâàì È.Øóâàëîâà, ïàðàëëåëüíî áóäåò ïðîâîäèòüñÿ ðàáîòà ïî ïîèñêó èíâåñòîðîâ íà ñëåäóþùèé ïàêåò 
àêöèé. «Ìû èñõîäèì èç òîãî, ÷òî â 2014-2015 ãîäàõ ìû ñìîæåì ðåàëèçîâàòü åùå àêöèè «ÐóñÃèäðî» âïëîòü 
äî ñíèæåíèÿ äîëè ÐÔ äî áëîêèðóþùåãî ïàêåòà – 25% ïëþñ îäíà àêöèÿ» 

Ðîñòåëåêîì 

Àêöèè «Ðîñòåëåêîìà» ìîãóò áûòü ïðåäëîæåíû ãîñóäàðñòâîì ê ïðîäàæå èíâåñòîðàì ïîñëå çàâåðøåíèÿ 
ðåîðãàíèçàöèè «Ñâÿçüèíâåñòà». «Ïîñëå ðåîðãàíèçàöèè «Ñâÿçüèíâåñòà» è ïîñëå âñåõ êîðïîðàòèâíûõ 
ïðîöåäóð òî, ÷òî ïîëó÷èòñÿ, à ÿ äóìàþ, ÷òî ýòî áóäóò àêöèè «Ðîñòåëåêîìà», íàì íåîáõîäèìî áóäåò 
ïðåäëîæèòü ðûíêó», - ñêàçàë È.Øóâàëîâ. Êîíêðåòíàÿ äîëÿ ê ïðîäàæå íå íàçûâàëàñü.  

 

 

Дефолты и реструктуризации 
 ÎÎÎ «Ìîñìàðò Ôèíàíñ» íå âûïëàòèëî 3,716 òûñ. ðóá. ïî 7 êóïîíó îáëèãàöèé ñåðèè 01. Íàïîìíèì, ÷òî 

«Ìîñìàðò Ôèíàíñ» ðàíåå óæå äîïóñòèëî ðÿä òåõäåôîëòîâ êàê â ÷àñòè èñïîëíåíèÿ îôåðòû, òàê â ÷àñòè 
âûïëàòû êóïîíà. 

 Àðáèòðàæíûé ñóä Ìîñêâû íà çàñåäàíèè â ñðåäó íàçíà÷èë íà 2 íîÿáðÿ îñíîâíûå ñëóøàíèÿ ïî èñêó ÇÀÎ 
«Ãðàæäàíñêèå ñàìîëåòû Ñóõîãî» ê ÇÀÎ «Ìåæäóíàðîäíûé ïðîìûøëåííûé áàíê» (ÌÏÁ) î âçûñêàíèè 19,866 
ìëí äîëë. Êðîìå òîãî, íà 25 îêòÿáðÿ àðáèòðàæíûé ñóä Ìîñêâû íàçíà÷èë ïðåäâàðèòåëüíûå ñëóøàíèÿ ïî èñêó 
ÎÀÎ «ÎÊÁ Ñóõîãî» ê Ìåæïðîìáàíêó î âçûñêàíèè 3,95 ìëðä ðóá.  

 Öåíòðàëüíûé áàíê ÐÔ îòîçâàë ñ 21 îêòÿáðÿ 2010 ãîäà ëèöåíçèþ íà îñóùåñòâëåíèå áàíêîâñêèõ îïåðàöèé ó 
ÎÎÎ «Ìåæïðîìáàíê Ïëþñ» – äî÷åðíÿÿ êîìïàíèÿ ÌÏÁ, çàíèìàþùàÿñÿ ðîçíè÷íûìè îïåðàöèÿìè. 
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Купоны, оферты, размещения и погашения 
 19 îêòÿáðÿ 2010 ãîäà ßðîñëàâñêàÿ îáëàñòü îñóùåñòâèëà ïîãàøåíèå àìîðòèçàöèîííîé ÷àñòè íîìèíàëà 

îáëèãàöèé ñåðèè 34006 íà ñóììó 500 ìëí ðóá. Òàêæå ïî âûïóñêó ïðîèçâåäåíà âûïëàòà êóïîííîãî äîõîäà çà 9 
êóïîííûé ïåðèîä â ðàçìåðå 38,9 ìëí ðóá. 

 21 îêòÿáðÿ 2010 ãîäà â êîòèðîâàëüíîì ñïèñêå «Á» ÌÌÂÁ íà÷íóòñÿ òîðãè îáëèãàöèÿìè ÂÀÎ «Èíòóðèñò» 
ñåðèè 02 îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. 

 Âíåî÷åðåäíîå îáùåå ñîáðàíèå ó÷àñòíèêîâ ÎÎÎ «ÊÈÒ Ôèíàíñ Êàïèòàë» (âõîäèò â ãðóïïó «ÊÈÒ Ôèíàíñ») 
óòâåðäèëî ðåøåíèå î âûïóñêå  îáëèãàöèé ñåðèè 02 íà 4 ìëðä ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ – 1274 äíÿ (3,5 ãîäà). 
Ñïîñîá ðàçìåùåíèÿ – îòêðûòàÿ ïîäïèñêà.  

 Íà àóêöèîíå ïî ðàçìåùåíèþ ÎÔÇ ñåðèè 26203 íà ñóììó 15,5 ìëðä ðóá. îáúåì ñïðîñà ïî íîìèíàëó ñîñòàâèë 
18,7 ìëðä ðóá. Îáúåì ñïðîñà ïî ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè – 18,86 ìëðä ðóá. Ðàçìåùåíî áóìàã íà ñóììó 10,77 
ìëðä ðóá., îáúåì âûðó÷êè - 10,87 ìëðä ðóá. Öåíà îòñå÷åíèÿ óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 99,376% îò íîìèíàëà, 
ñðåäíåâçâåøåííàÿ öåíà - 99,4173% îò íîìèíàëà. Äîõîäíîñòü ïî öåíå îòñå÷åíèÿ ñîñòàâèëà 7,15% ãîäîâûõ, 
ñðåäíåâçâåøåííàÿ äîõîäíîñòü - 7,14% ãîäîâûõ.  

 Íà àóêöèîíå ïî ÎÔÇ ñåðèè 25071 íà ñóììó 9,5 ìëðä ðóá. îáúåì ñïðîñà ïî íîìèíàëó ñîñòàâèë 14,28 ìëðä 
ðóá. Îáúåì ñïðîñà ïî ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè – 15,48 ìëðä ðóá. Îáúåì ðàçìåùåíèÿ ñîñòàâèë 5,42 ìëðä ðóá. 
Îáúåì âûðó÷êè – 5,88 ìëðä ðóá. Öåíà îòñå÷åíèÿ îïðåäåëåíà íà óðîâíå 105,3214% îò íîìèíàëà, 
ñðåäíåâçâåøåííàÿ öåíà - 105,3856% îò íîìèíàëà. Äîõîäíîñòü ïî öåíå îòñå÷åíèÿ ñîñòàâèëà 6,7% ãîäîâûõ, 
ñðåäíåâçâåøåííàÿ äîõîäíîñòü - 6,69% ãîäîâûõ.  

 

 

 

Рейтинги 
 Àãåíòñòâî Standard&Poor's ïðèñâîèëî Ëèïåöêîé îáëàñòè äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã «ÂÂ» è ðåéòèíã 

ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå «ruAA». Ïðîãíîç - «Ñòàáèëüíûé». Ýêñïåðòû S&P óòî÷íÿþò, ÷òî «óðîâåíü ðåéòèíãîâ 
îáëàñòè ñäåðæèâàþò ñèëüíàÿ çàâèñèìîñòü îò îäíîãî íàëîãîïëàòåëüùèêà - ìåòàëëóðãè÷åñêîé êîìïàíèè ÎÀÎ 
«ÍËÌÊ» - è îáóñëîâëåííàÿ ýòîé çàâèñèìîñòüþ âîëàòèëüíîñòü äîõîäîâ è áàëàíñà áþäæåòà, à òàêæå íèçêàÿ 
ôèíàíñîâàÿ ãèáêîñòü â ðàìêàõ ðàçâèâàþùåéñÿ è íåñáàëàíñèðîâàííîé ðîññèéñêîé ñèñòåìû ìåæáþäæåòíûõ 
îòíîøåíèé». Ïðîãíîç «Ñòàáèëüíûé» îòðàæàåò îæèäàíèÿ S&P, ÷òî  «Ëèïåöêàÿ îáëàñòü áóäåò è â äàëüíåéøåì 
ïðîâîäèòü âçâåøåííóþ ôèíàíñîâóþ è äîëãîâóþ ïîëèòèêó, â òîì ÷èñëå è â îòíîøåíèè ëèêâèäíîñòè, à òàêæå 
÷òî äîõîäû îáëàñòè âûðàñòóò áîëåå ÷åì íà 10% â 2010 ãîäó è áóäóò óìåðåííî ðàñòè (íà 7-8%)  â 2011-2012 
ãîäû, ÷òî ïðèâåäåò ê áîëåå âûñîêèì ôèíàíñîâûì ïîêàçàòåëÿì ïî ñðàâíåíèþ ñ 2009 ãîäîì». 

 Àãåíòñòâî Fitch ïðèñâîèëî äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã â íàöèîíàëüíîé âàëþòå «BB» è íàöèîíàëüíûé 
äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã «AA-(rus)» âíóòðåííèì îáëèãàöèÿì Ðåñïóáëèêè Êîìè îáúåìîì 2,1 ìëðä ðóá. ñ 
ïîãàøåíèåì 18 îêòÿáðÿ 2014 ãîäà. Ðåñïóáëèêà Êîìè èìååò ñëåäóþùèå ðåéòèíãè: äîëãîñðî÷íûå ðåéòèíãè â 
íàöèîíàëüíîé è èíîñòðàííîé âàëþòå «BB» è íàöèîíàëüíûé äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã «AA-(rus)». Ïðîãíîç ïî 
äîëãîñðî÷íûì ðåéòèíãàì – «Ñòàáèëüíûé». Êðàòêîñðî÷íûé ðåéòèíã ðåñïóáëèêè â èíîñòðàííîé âàëþòå 
íàõîäèòñÿ íà óðîâíå «B». 

 Ìåæäóíàðîäíîå ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Fitch ïîäòâåðäèëî äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã äåôîëòà ýìèòåíòà  TNK-BP 
International Ltd â íàöèîíàëüíîé è èíîñòðàííîé âàëþòå íà óðîâíå «BBB-» ñî «Ñòàáèëüíûì» ïðîãíîçîì.  
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ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ïî ñëîâàì âèöå-ïðåçèäåíòà Áàíêà Ìîñêâû Àëåêñåÿ Ñûòíèêîâà, Áàíê ïëàíèðóåò â 2011 ãîäó çàíÿòü íà 
âíåøíåì è âíóòðåííåì ðûíêàõ îêîëî 1 ìëðä äîëë. Ïî åãî ñëîâàì, íà 2011 ãîä ïëàíèðóåòñÿ ïîãàøåíèå äîëãà 
â 700-800 ìëí äîëë. è îáëèãàöèé íà 10 ìëðä ðóá. /ÐÈÀ Íîâîñòè, Âåäîìîñòè/ 

Ïîñêîëüêó ïðèâëåêàåìûå ñðåäñòâà, ñóäÿ ïî âñåìó, ïîéäóò íà ðåôèíàíñèðîâàíèå èìåþùåéñÿ 
çàäîëæåííîñòè, òî ïëàíû Ýìèòåíòà ïî ïðèâëå÷åíèþ ñóùåñòâåííîãî îáúåìà ôèíàíñèðîâàíèÿ ñ äîëãîâûõ 
ðûíêîâ, íà íàø âçãëÿä, íå ïîâëèÿþò íà êðåäèòíîå êà÷åñòâî Áàíêà. Êðîìå òîãî, ïðè óñëîâèè êîìôîðòíîé 
êîíúþíêòóðû íà ðûíêå â ñëåäóþùåì ãîäó Áàíê Ìîñêâû ñìîæåò óäåøåâèòü ñòîèìîñòü ôîíäèðîâàíèÿ, ÷òî 
îêàæåò ïîëîæèòåëüíûé ýôôåêò íà ðàçìåð åãî ïðèáûëè. 

 Ïî ñëîâàì ïðåçèäåíòà Ñáåðáàíêà Ãåðìàíà Ãðåôà, Áàíê ïðîøåë â ñåíòÿáðå ïèê íàðàùèâàíèÿ ðåçåðâîâ, 
ñîçäàâàåìûõ íà âîçìîæíûå ïîòåðè ïî ññóäàì. Â ñëåäóþùåì ãîäó ó Áàíêà åñòü õîðîøèé øàíñ íà÷àòü 
ðàñïóñêàòü ðåçåðâû, è â 2011-2012 ãîäàõ ÷àñòü ïðèáûëè áóäåò ôîðìèðîâàòüñÿ çà ñ÷åò ýòîãî. /ÐÈÀ Íîâîñòè, 
Âåäîìîñòè/ 

Õîðîøèå ïîêàçàòåëè ïðèáûëè â 2011-2012 ãîäó õîòÿ è áóäóò «áóìàæíûìè», îäíàêî îêàæóò ïîëîæèòåëüíîå 
âëèÿíèå íà óðîâåíü äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà Áàíêà, êîòîðûé è òàê â íàñòîÿùåå âðåìÿ îñòàåòñÿ âûñîêèì (Í1) 
– 18,53% íà 1 ñåíòÿáðÿ 2010 ãîäà. Åñëè â ñëåäóþùèå äâà ãîäà Áàíê íå ïðîäåìîíñòðèðóåò âûñîêèõ òåìïîâ 
ðîñòà ïîðòôåëÿ (à ýêîíîìèêà ïîêà ýòîìó íå áëàãîïðèÿòñòâóåò), òî èçáûòî÷íûé êàïèòàë ìîæåò ïîäòîëêíóòü 
åãî äîñðî÷íî âåðíóòü âòîðóþ ÷àñòü (300 ìëðä ðóá.) ñóáîðäèíèðîâàííîãî êðåäèòà ÖÁ, íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî åãî 
ñòîèìîñòü íå òàê äàâíî áûëà ñíèæåíà. Òàêèì îáðàçîì, ïîñòåïåííî Ñáåðáàíê áóäåò âîçâðàùàòüñÿ ê 
äîêðèçèñíûì ïîêàçàòåëÿì, ÷òî äîëæíî âíóøàòü îïðåäåëåííûé îïòèìèçì èíâåñòîðàì. 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Ãàçåòà «ÊîììåðñàíòÚ» ñîîáùàåò, ÌÒÑ, «ÌåãàÔîí» è «ÂûìïåëÊîì» ðåøèëè íå äîæèäàòüñÿ ñàíêöèé ÔÀÑ è 
äîáðîâîëüíî ñíèçÿò öåíû íà ìåæäóíàðîäíûé ðîóìèíã. Ñòîèìîñòü çâîíêîâ ñíèçèòñÿ â 1,5-2 ðàçà, ïåðåäà÷è 
SMS - â 3 ðàçà, óñëóã ìîáèëüíîãî èíòåðíåòà - â 2-4 ðàçà. Ïîêà èíèöèàòèâà ðàñïðîñòðàíèòñÿ íà ñòðàíû ÑÍÃ 
è Áàëòèè (ñîñòîèòñÿ äî 1 äåêàáðÿ 2010 ãîäà). Â áëèæàéøåå âðåìÿ «áîëüøàÿ òðîéêà» òàêæå íàïðàâèò ïèñüìà 
ñ ïðåäëîæåíèåì ïî ðîóìèíãó êîíòðàãåíòàì â Çàïàäíîé Åâðîïå è Ñåâåðíîé Àìåðèêå. Íàïîìíèì, ÷òî ÔÀÑ 
íà÷àëà ðàññëåäîâàíèå ïðîòèâ «áîëüøîé òðîéêè» îòíîñèòåëüíî çàâûøåííûõ òàðèôîâ íà ðîóìèíã â íà÷àëå 
ýòîãî ãîäà. Àíòèìîíîïîëüíàÿ ñëóæáà ïðèøëà ê âûâîäó, ÷òî òàðèôû ðîññèéñêèõ îïåðàòîðîâ íà ðîóìèíã â 2-
2,5 ðàçà âûøå òàðèôîâ íà óñëóãè îáû÷íîé ìåæäóíàðîäíîé ñâÿçè. Îïåðàòîðàì ãðîçèëè îáîðîòíûå øòðàôû 
â ðàçìåðå 1-15% îò âûðó÷êè, ïîëó÷åííîé îò óñëóã îêàçàíèÿ ñâÿçè ñ èñïîëüçîâàíèåì ðîóìèíãà. 
/ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «ÐÆÄ» îäîáðèë ïðîäàæó ïóòåì ïóáëè÷íîãî ïðåäëîæåíèÿ íå áîëåå 35% ìèíóñ 2 
àêöèè óñòàâíîãî êàïèòàëà ÎÀÎ «ÒðàíñÊîíòåéíåð». Ïðåäëîæåíèå àêöèé ÎÀÎ «ÒðàíñÊîíòåéíåð» ñòàíåò 
ïåðâûì ïóáëè÷íûì ïðåäëîæåíèåì àêöèé äî÷åðíåãî îáùåñòâà ÎÀÎ «ÐÆÄ» è êëþ÷åâûì ýòàïîì ðåôîðìû 
æåëåçíîäîðîæíîé îòðàñëè Ðîññèè. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 
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ЭНЕРГЕТИКА
 

 Îáùèé îáúåì èíâåñòèöèé ÎÀÎ «ÐóñÃèäðî» íà 2011 – 2013 ãîäû çàïëàíèðîâàí â ðàçìåðå 308 ìëðä ðóá. 
Äàííûé îáúåì ñðåäñòâ ïðåäïîëàãàåò ââîä 4872 ÌÂò íîâûõ ìîùíîñòåé. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

 

РИТЭЙЛ
 

ÄÈÊÑÈ: îïåðàöèîííûå ðåçóëüòàòû çà 9 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà. 

Ñåãîäíÿ Ãðóïïà «ÄÈÊÑÈ» àíîíñèðîâàëà îïåðàöèîííûå ðåçóëüòàòû çà 9 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà. Òàê, îáùàÿ âûðó÷êà 
Êîìïàíèè çà ÿíâàðü-ñåíòÿáðü ýòîãî ãîäà âîçðîñëà íà 17,1% äî 46,4 ìëðä ðóá. îòíîñèòåëüíî ñîïîñòàâèìîãî 
ïåðèîäà 2009 ãîäà, ïðè÷åì â äîëëàðîâîì âûðàæåíèè çà ñ÷åò óêðåïëåíèÿ ðóáëÿ ðîñò áûë çíà÷èòåëüíåå - íà 
25,8% äî 1,534 ìëðä äîëë. Òðàäèöèîííî îñíîâíàÿ äîëÿ âûðó÷êè Ãðóïïû ïðèøëàñü íà äèñêàóíòåðû ÄÈÊÑÈ 
(îêîëî 84,2%), äîõîäû îò ðîçíè÷íûõ îïåðàöèé êîòîðûõ ñîñòàâèëè 39,068 ìëðä ðóá., ÷òî íà 18,1% áîëüøå â 
ñðàâíåíèè ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ìèíóâøåãî ãîäà. Ãèïåðìàðêåòû ÌÅÃÀÌÀÐÒ â îò÷åòíîì ïåðèîäå çàðàáîòàëè 
5,202 ìëðä ðóá. (+16% ê 9 ìåñÿöàì 2009 ãîäà), ñóïåðìàðêåòû ÌÈÍÈÌÀÐÒ – 1,596 ìëðä ðóá. (+8,1%). Âûðó÷êà îò 
äðóãèõ îïåðàöèé, âêëþ÷àÿ ìàðêåòèíãîâûå äîõîäû, äîõîäû îò ñóáàðåíäû è îïòîâûõ ïðîäàæ ñîñòàâèëà 546 ìëí 
ðóá.  

Ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî Ãðóïïà «ÄÈÊÑÈ» ïî îïåðàöèîííûì ïîêàçàòåëÿì óñòóïàåò ëèäåðàì îòðàñëè Õ5 è «Ìàãíèòó», 
êîòîðûå â ÿíâàðå-ñåíòÿáðå 2010 ãîäà ïîêàçàëè áîëåå çàìåòíûé ðîñò âûðó÷êè íà 20% è 35% ñîîòâåòñòâåííî. 
Äàííûé ôàêò îáúÿñíÿåòñÿ ìåíüøèìè òåìïàìè ðàçâèòèÿ ñåòè ÄÈÊÑÈ, íåæåëè ó êîíêóðåíòîâ. Äëÿ ñðàâíåíèÿ, çà 
ãîä Ãðóïïå óäàëîñü îòêðûòü 86 íîâûõ ìàãàçèíîâ, óâåëè÷èâ ïðè ýòîì òîðãîâóþ ïëîùàäü íà 11,6% äî 218,1 òûñ. êâ. 
ì., òîãäà êàê Õ5 çàïóñòèë 413 ìàãàçèíîâ, ðàñøèðèâ òîðãîâûå ïëîùàäè íà 22,3% äî 1,177 ìëí êâ. ì., à «Ìàãíèò» - 
712 ìàãàçèíîâ, ïðèáàâèâ â ïëîùàäè íà 28,3% äî 1,241 ìëí êâ. ì.  

Â òî æå âðåìÿ ïî ðîñòó ñîïîñòàâèìûõ ïðîäàæ çà 9 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà «ÄÈÊÑÈ» íåìíîãî ïðåâçîøëà  Õ5 (5,52% 
ïðîòèâ 5% ñîîòâåòñòâåííî), íî óñòóïèëà ñåòè «Ìàãíèò», LFL êîòîðîé ñîñòàâèë 6,78%. Ïðè÷åì äèíàìèêà òðàôèêà 
«ÄÈÊÑÈ» áûëà âûøå, ÷åì ó êîíêóðåíòîâ: 4,3% ïðîòèâ 3% ó Õ5 è 2,53% ó «Ìàãíèòà».    

Òåêóùèé óðîâåíü äîõîäíîñòè îáëèãàöèé Äèêñè-Ôèíàíñ ñåðèè 01 (YTM 8,1%/148 äí.) ìîæåò ïðåäñòàâëÿòü 
èíòåðåñ äëÿ èíâåñòîðîâ, íî íèçêèé óðîâåíü ëèêâèäíîñòè áóìàã îãðàíè÷èâàåò âîçìîæíîñòü èõ ïîêóïêè. Â òî æå 
âðåìÿ â êà÷åñòâå àëüòåðíàòèâû ñðåäè âûïóñêîâ êîìïàíèé ïðîäóêòîâîé ðîçíèöû ìîæíî âûäåëèòü áèðæåâûå 
îáëèãàöèè ÒÄ «Êîïåéêà» ñåðèé ÁÎ-1 (YTP 8,53%/592 äí.) è ÁÎ-2 (YTM 9,27%/955 äí.), äîõîäíîñòü êîòîðûõ 
ïðåäëàãàåò íåïëîõóþ ïðåìèþ ê îáëèãàöèÿì Õ5 è «Ìàãíèòà» - íà óðîâíå 80-100 á.ï. è äàåò âîçìîæíîñòü 
öåíîâîãî àïñàéäà, â ñëó÷àå çàêðûòèÿ ñäåëêè ñ Õ5.  

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Evraz Group âûèãðàëà êîíêóðñ íà ïðàâî ðàçðàáîòêè ó÷àñòêà Âîñòî÷íûé Óëóã-Õåìñêîãî óãîëüíîãî áàññåéíà â 
Ðåñïóáëèêå Òûâà. Çàïàñû Âîñòî÷íîãî ïî êàòåãîðèè Ñ1+Ñ2 îöåíèâàþòñÿ â 569 ìëí òîíí êîêñóþùåãîñÿ óãëÿ 
ìàðêè «Æ». Ëèöåíçèÿ íà ó÷àñòîê Evraz äîñòàëàñü çà 850 ìëí ðóá., ñòàðòîâûé ïëàòåæ ñîñòàâëÿë 419 ìëí ðóá. 
Êàê óòî÷íèëè â Êîìïàíèè, ê 2017 ãîäó îíà ïëàíèðóåò íà÷àòü ñòðîèòåëüñòâî íà ìåñòîðîæäåíèè ÃÎÊà, à â 
2021 ãîäó âûâåñòè åãî íà ïðîåêòíóþ ìîùíîñòü. Îáúåì äîáû÷è â Evraz íå óòî÷íÿþò. /ÊîììåðñàíòÚ/ 
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Денежный рынок 
Äëÿ ëîêàëüíîãî âàëþòíîãî ðûíêà â÷åðàøíèé äåíü çàïîìíèòñÿ ðåçêèì 
ïîäîðîæàíèåì áèâàëþòíîãî îðèåíòèðà äî 36,22 ðóá. ê ìîìåíòó 
îêîí÷àíèÿ òîðãîâ (+36 êîï. ê óðîâíþ ïðåäûäóùåãî çàêðûòèÿ). Îñíîâíîé 
«âêëàä» áûë îáåñïå÷åí íå ñíèæàþùèìñÿ ñïðîñîì íà äîëëàðû, êîòîðûé, 
ïî èäåå, äîëæåí áûë íåñêîëüêî îñëàáíóòü íà ôîíå ïðèõîäÿùèõñÿ íà 
â÷åðàøíèé äåíü íàëîãîâûõ ðàñ÷åòîâ, à òàêæå ïðåäñòîÿùèõ âûïëàò ïî 
àêöèçàì, ÍÄÏÈ è íàëîãó íà ïðèáûëü. Ïîêà æå ýêñïîðòåðû ñîâåðøåííî 
íå íàñòðîåíû «ðàññòàâàòüñÿ» ñî ñâîåé âàëþòíîé âûðó÷êîé. Êàê 
èçâåñòíî, íåêîòîðûì èç íèõ ëèêâèäíîñòü íåîáõîäèìà äëÿ ðåàëèçàöèè 
àíîíñèðîâàííûõ ñäåëîê M&A, â òî æå âðåìÿ îñòàëüíûì âïîëíå 
êîìôîðòíî îñòàâàòüñÿ â âàëþòíûõ ïîçèöèÿõ ïðè ñîõðàíÿþùåìñÿ 
àæèîòàæå, ÷òî ñî ñâîåé ñòîðîíû òîëüêî óñèëèâàåò ñïåêóëÿòèâíûé ñïðîñ. 

Äîëëàð â ñåêöèè «tom» â÷åðà áîëüøóþ ÷àñòü äíÿ êîòèðîâàëñÿ â ðàéîíå 
30,75 - 30,8 ðóá. Îòìåòèì, ÷òî ñåãîäíÿøíèå òîðãè íà÷àëèñü ñ îùóòèìîãî 
«ãýïà» âíèç ê 30,70 ðóá., ïðè ýòîì ñòîèìîñòü áèâàëþòíîãî îðèåíòèðà 
îñòàåòñÿ â ðàéîíå 36,2 ðóá. – åâðî ïðåäïðèíèìàåò ïîïûòêó íà FOREX 
÷àñòè÷íî «îòûãðàòüñÿ» îòíîñèòåëüíî äîëëàðà íà ôîíå ïðåîáëàäàþùèõ 
ïîçèòèâíûõ îæèäàíèé â ÷àñòè ïóáëèêóåìûõ ñåãîäíÿ ìàêðîäàííûõ ïî ÅÑ, 
à òàêæå îòðàæàÿ îæèäàíèÿ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà â òîì, ÷òî è åâðîïåéñêèé 
ðåãóëÿòîð ìîæåò â áëèæàéøåé ïåðñïåêòèâå ðàññìîòðåòü âîïðîñ î 
ðàçðàáîòêå ìåð ïî ïîääåðæêå ñòàáèëüíîñòè åâðîïåéñêîé âàëþòû. 

Îæèäàåìî â÷åðàøíèå ðàñ÷åòû ïî ÍÄÑ ïîâëåêëè çà ñîáîé ñîêðàùåíèå 
ðåñóðñîâ íà ñ÷åòàõ â ÖÁ - ñóììàðíûé çàïàñ íà äåïîçèòàõ è êîððñ÷åòàõ 
ñíèçèëñÿ äî 970 ìëðä ðóá. (-169 ìëðä ðóá. îòíîñèòåëüíî ïðåäûäóùåãî 
äíÿ). Ïðè÷åì ìû áû íå ñòàëè âñå ñïèñûâàòü òîëüêî íà íàëîãè – îáû÷íî 
èõ îáúåì «îãðàíè÷èâàëñÿ» ñóììîé â ïðåäåëàõ 100 ìëðä ðóá., è íå 
èñêëþ÷àåì, ÷òî ÷àñòü îòòîêà ñðåäñòâ ñ ðóáëåâûõ îñòàòêîâ îáóñëîâëåíà 
òåêóùåé «ñëàáîâîëüíîñòüþ» ðóáëÿ â âàëþòíîì ñåãìåíòå. Îòìåòèì, ÷òî 
â÷åðà ñïðîñ íà ëèêâèäíîñòü íà ÌÁÊ íåñêîëüêî âîçðîñ, ÷òî ïðèâåëî 
ïóñòü è ê íåçíà÷èòåëüíîìó, íî âñå æå ïîâûøåíèþ ñòàâîê. 

 

 

 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru
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Динамика валютного курса, "09 - "10
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Дата
19 окт

20 окт

21 окт

Событие
События денежного рынка

ЦБ проведет ломбардные аукционы сроком 1 
неделя, 3 мес.

Аукцины по ОФЗ 26203 на 19.5 млрд руб. и 
25071 на 9.5 млрд руб.

ЦБ проведет беззалоговый аукцион на срок 5 
недель

ЦБ проведет депозитные аукционы сроком на 
4 нед., на 3 месяца

Уплата 1/3 НДС за 3 кв 2010 года

Аукцион  по ОБР 15 на 25 млрд руб.
 

___________________ 
Èñòî÷íèê: Reuters 
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Долговые рынки 
Â ñðåäó, íåñìîòðÿ íà äîâîëüíî ìðà÷íîå íà÷àëî òîðãîâ, ìåæäóíàðîäíûå 
òîðãîâûå ïëîùàäêè âñå æå íàøëè ñèë íà óñòàíîâëåíèå ïîëîæèòåëüíûõ 
ïåðåîöåíîê. Îñíîâíîé âêëàä ïî-ïðåæíåìó áûë ñôîðìèðîâàí 
ïîëîæèòåëüíûìè êîðïîðàòèâíûìè îò÷åòàìè, êîòîðûå äîáàâèëè 
åâðîïåéñêèì èíäåêñàì îò 0,5% äî 1%. Äëÿ àìåðèêàíñêèõ ïëîùàäîê 
íîâîñòíîé ôîí îêàçàëñÿ ñìåøàííûì: äîïîëíåíèåì ê îò÷åòó Wells Fargo & 
Co, îòðàçèâøåìó ðåêîðäíóþ ïðèáûëü çà ñ÷åò ñóùåñòâåííîãî ñîêðàùåíèÿ 
ðåçåðâîâ íà ïîêðûòèå óáûòêîâ ïî êðåäèòàì, ñòàëè íå îñîáî ðàäóæíûå 
ðåçóëüòàòû Morgan Stanley, îáóñëîâëåííûå çàôèêñèðîâàííûìè ïîòåðÿìè  
îò òîðãîâûõ îïåðàöèé. ×òî êàñàåòñÿ â÷åðàøíåé «Áåæåâîé êíèãè», òî è åå 
äàííûå îêàçàëèñü âåñüìà íåîäíîðîäíûìè, íå îòðàæàþùèìè 
ïîâñåìåñòíîå âîññòàíîâëåíèå ýêîíîìèêè, â î÷åðåäíîé ðàç 
íàïîìíèâøèìè, ÷òî àíîíñèðîâàííûå ðåãóëÿòîðàìè ñòèìóëèðóþùèå ìåðû 
âåñüìà êñòàòè. È õîòÿ ôîíäîâûå èíäåêñû ïðèáàâèëè íà óðîâíå 0,8% - 
1,2%, ñïðîñ íà êàçíà÷åéñêèå îáÿçàòåëüñòâà áûë òàêæå âåñüìà çàìåòåí, 
äâèãàÿ èõ äîõîäíîñòè âíèç. Ïðè÷åì, åñëè áû íå îçâó÷åííûå ïëàíû ïî 
ðàçìåùåíèþ â òå÷åíèå ñëåäóþùåé íåäåëè åùå íîâûõ äâóõ-, ïÿòè – è 
ñåìèëåòíèõ UST íà ñóììó 97 ìëðä äîëë., ïîêóïêè ìîãëè áû áûòü åùå 
àêòèâíåå. Ïî 10-ëåòíèì UST äîõîäíîñòü îñòàëàñü íà óðîâíå ïðåäûäóùåãî 
çàêðûòèÿ – 2,48% ãîäîâûõ. 

Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè íà÷èíàëè òîðãîâóþ ñåññèþ, íàñòðîèâøèñü íà 
äàëüíåéøóþ öåíîâóþ êîððåêöèþ, ïîääåðæèâàÿ âíåøíèé ïåññèìèçì. Òàê, 
ñóâåðåííûå Russia-30, îòêðûâøèñü êîòèðîâêàìè â ðàéîíå 120,75%, 
äîâîëüíî áûñòðî ñìåñòèëèñü ê 120,5%. Îòìåòèì, ÷òî ýòà îòìåòêà ñòàëà 
ëîêàëüíûì ìèíèìóìîì, ïîñêîëüêó â ñåðåäèíå äíÿ, âåðîÿòíî, íà ôîíå 
ïðèòîêà íåêîòîðîãî îïòèìèçìà ñ åâðîïåéñêèõ ïëîùàäîê, êîòîðûå íà÷àëè 
ïîñòåïåííî âûáèðàòüñÿ èç çîíû îòðèöàòåëüíûõ ïåðåîöåíîê, íàìåòèëñÿ 
öåíîâîé ðàçâîðîò, à ñ íà÷àëîì òîðãîâ â ÑØÀ ïîçèòèâà äîáàâèëîñü, è 
ïîñëåäíèå ñäåëêè â÷åðà â Russia-30 ïðîõîäèëè ïî 121%. 

Äèíàìèêà êîðïîðàòèâíûõ åâðîáîíäîâ ñèëüíî íàïîìèíàëà ïðîèñõîäÿùåå 
â ñåãìåíòå ñóâåðåííîãî äîëãà. Äåíü íà÷àëñÿ ñ äîâîëüíî àêòèâíîé 
ôèêñàöèè â âûïóñêàõ Ñáåðáàíê-17, ÂÒÁ-20, ÂÝÁ-20, à òàêæå 
Ñåâåðñòàëü-17 – â ñðåäíåì öåíîâûå ïîòåðè ìîæíî îöåíèòü íà óðîâíå 25-
50 á.ï. Â ÷àñòíîñòè, ìèíèìóìû ïî âûïóñêàì Ñáåðáàíêà è ÂÒÁ 
íàáëþäàëèñü â ðàéîíå íîìèíàëà, à ïî Ñåâåðñòàëè low áûë çàôèêñèðîâàí 
îêîëî 99,75%. Ê ìîìåíòó îêîí÷àíèÿ òîðãîâ öåíîâîé ïðîâàë óäàëîñü «ñ 
ëèõâîé» êîìïåíñèðîâàòü çà ñ÷åò ïîÿâëåíèÿ ïðîäàâöîâ, çàèíòåðåñîâàííûõ 
â ïîêóïêàõ ïîäåøåâåâøèõ êà÷åñòâåííûõ áóìàã. Â öåëîì, çàêðûòèå 
ïðèõîäèëî ïðè öåíàõ â ñðåäíåì íà 25 á.ï. âûøå óðîâíåé âòîðíèêà. 

Êàê ñîáûòèÿ â ñåãìåíòå åâðîîáëèãàöèé áóäóò ðàçâèâàòüñÿ ñåãîäíÿ, âî 
ìíîãîì áóäåò çàâèñåòü îò ãîòîâíîñòè ó÷àñòíèêîâ ðûíêà ïðîäîëæàòü 
ïîêóïêè. Îáðàùàÿ âíèìàíèå íà õîä òîðãîâ ÷åòâåðãà â Àçèè, ìîæíî 
îòìåòèòü, ÷òî êèòàéñêàÿ ìàêðîñòàòèñòèêà, îòðàçèâøàÿ çàìåäëåíèå òåìïîâ 
ðîñòà ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà, áåçóñëîâíî, îêàçàëà íåêîòîðîå 
äàâëåíèå íà ðûíêè, íî â öåëîì ôîí ñîõðàíÿåòñÿ óìåðåííî-ïîçèòèâíûì. 
Òàêèì îáðàçîì, âåðîÿòíîñòü ïîääåðæàíèÿ ó÷àñòíèêàìè âûñîêîé 

Îëüãà Åôðåìîâà
åfremova_ov@nomos.ru 
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Динамика цен на нефть  
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Ценовые  индексы ММВБ
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ïîêóïàòåëüñêîé àêòèâíîñòè ìû îöåíèâàåì äîñòàòî÷íî âûñîêî. 

Äëÿ ðóáëåâîãî ñåãìåíòà â÷åðà òîí òîðãîâ âíîâü çàäàâàë âàëþòíûé ðûíîê 
– èçðÿäíî ïîáåñïîêîèòüñÿ çàñòàâèë èíâåñòîðîâ ôàêò òîãî, ÷òî 
áèâàëþòíûé îðèåíòèð âíîâü êîòèðóåòñÿ îùóòèìî âûøå 36 ðóá. Íà ýòîì 
ôîíå âïîëíå îáúÿñíèìûì âûãëÿäåëî îæèäàåìîå íàìè îñëàáëåíèå 
àæèîòàæà íà àóêöèîíàõ ïî ÎÔÇ, âñå-òàêè ó÷àñòíèêàì ðûíêà íå ÷óæä 
çäðàâûé êîíñåðâàòèçì è ïðåäúÿâëåííûå òðåáîâàíèÿ ê äîïîëíèòåëüíîé 
ïðåìèè ïðè ðàçìåùåíèè, íà íàø âçãëÿä, âïîëíå îïðàâäàíû. Îäíàêî, êàê 
âèäíî ïî ðåçóëüòàòàì, ñòîèìîñòü çàèìñòâîâàíèÿ äëÿ Ìèíôèíà âñå æå 
èìååò çíà÷åíèå: îïðåäåëèâ, ÷òî âûøå îáîçíà÷åííîé ðàíåå âåðõíåé 
ãðàíèöû ïðåäâàðèòåëüíîãî îðèåíòèðà ðàçìåùàòüñÿ íå ñòîèò, ýìèòåíò 
«ñîãëàñèëñÿ» ñ òåì, ÷òî â ðûíêå èç ïðåäëîæåííûõ 15,5 ìëðä ðóá. ñåðèè 
26203 îêàçàëîñü 10,77 ìëðä ðóá., à ïî ñåðèè 25071 – èç 9,5 ìëðä ðóá. 
òîëüêî 5,4 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì ìû íå èñêëþ÷àåì, ÷òî ôàêò ïîëó÷åííûõ 
ó÷àñòíèêàìè êóïîííûõ äîõîäîâ íà ñóììó áîëåå 4,3 ìëðä ðóá. âíåñ ñâîþ 
«ïîñèëüíóþ» ëåïòó ïðè ôîðìèðîâàíèè ðûíî÷íîãî ñïðîñà. 

Â îñòàëüíîì æå ëîêàëüíûé äîëãîâîé ðûíîê âûãëÿäåë íå îñîáî 
âûðàçèòåëüíî, õîòÿ ïîïûòêè çàôèêñèðîâàòüñÿ â òåõ âûïóñêàõ, ãäå 
ñîõðàíÿåòñÿ íàèáîëüøàÿ ëèêâèäíîñòü, áûëè äîâîëüíî çàìåòíû, ïðèâîäÿ â 
ðÿäå ñëó÷àåâ ê ñíèæåíèþ òåêóùèõ êîòèðîâîê íà óðîâíå 10 – 25 á.ï.  

Íàø ïðîãíîç íà áëèæàéøåå âðåìÿ äîâîëüíî êîíñåðâàòèâåí â ÷àñòè 
óâåëè÷åíèÿ ïîêóïàòåëüñêîé àêòèâíîñòè – ïðåäñòîÿùèå äíè, ïî ñóòè, ýòî 
êîíñîëèäàöèÿ ëèêâèäíîñòè ïåðåä ñëåäóþùèì ðóáåæîì íàëîãîâûõ 
ðàñ÷åòîâ, êîòîðûå ïðèõîäÿòñÿ íà ñëåäóþùèå ñðåäó è ÷åòâåðã, êðîìå òîãî, 
27 îêòÿáðÿ îáîçíà÷åíî äàòîé âîçâðàòà áåççàëîãîâûõ êðåäèòîâ íà ñóììó 
40 ìëðä ðóá. Âêóïå ñ çàïëàíèðîâàííûì ïðèòîêîì ïåðâè÷íîãî 
ïðåäëîæåíèÿ ýòî òðåáóåò àêêóìóëÿöèè äîïîëíèòåëüíûõ ðóáëåâûõ 
ðåñóðñîâ. Ñåãîäíÿ æå íàèáîëüøèé èíòåðåñ âûçûâàåò âîïðîñ: ñîõðàíèëñÿ 
ëè íà ôîíå ïîñëåäíèõ ñîáûòèé ñïðîñ íà ÎÁÐ - ñåãîäíÿ ó÷àñòíèêàì áóäåò 
ïðåäëîæåíî áóìàã íà ñóììó 25 ìëðä ðóá. 
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Нефтегазовый сектор, Химия  

Альянс-01

Альянс-03

ГГЭС 02

ГАЗПРОМ-8

ГАЗПРОМ-9

ГГЭС 01

Лукойл-3

Лукойл-4

Газпрнефт4

Газпрнефт3
ЛукойлБО1
ЛукойлБО2
ЛукойлБО3

ЛукойлБО4

ЛукойлБО5

ГАЗПРОМ-11

ГАЗПРОМ-13

СИБУР-3

КуйбАзот-2

Акрон 02

ИнтеграФ-2

Акрон 03
ЛукойлБО6

ЛукойлБО7

Башнефть02

Башнефть03
Башнефть01

ГазпрнфБО5
ГазпрнфБО6

НоватэкБО1

ЕвроХим 02

ТатнфтБО-1

4

6

8

10

12

0 200 400 600 800 1 000 1 200 1 400 1 600

дюрация (дни)

доходность (%)

 
 

Потребсектор  и  АПК, Ритэйл

ИКС5-04

Интурист-2 ДМЦЕНТРоб1

КопейкаБО2

ВБД-2
ОбКондФ-01

ДиксиФин-1
МагнитФ 02

ВикФ БО-01

Черкизово1

ИКС5-01

ВБД_БО6

ВБД_БО7

КопейкаБО1

ВБД-3

МагнитБО-1-4

0

4

8

12

16

0 200 400 600 800 1 000 1 200 1 400 1 600

дюрация (дни)

доходность (%)

 

 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

21 октября 2010 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

12

Телекомммуникации  и медиа  
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Финансовый сектор  
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Облигации федерального займа  

 25059

 25062

46002

 25063

 26199

 26198
 26200

 46014

 26201

 46017

 48001

 46021

 46019

 46018  46022

 46005

 25064

 25065

 25066

 25067

25068

25069

26202

25070

25071

25072

25073

25074

25075

26203

3.5

3.8

4.1

4.4

4.7

5.0

5.3

5.6

5.9

6.2

6.5

6.8

7.1

7.4

7.7

8.0

0 500 1 000 1 500 2 000 2 500 3 000 3 500 4 000

дюрация (дни)

доходность (%)

 



Контактная информация 
 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

НОМОС-БАНК (ОАО) 
109240,Москва, ул. Верхняя  
Радищевская, д.2/1 стр.5 

Старший Вице-президент 
Пивков Роман / ext. 4120  
(495) 797-32-48 

pivkov_rv@nomos.ru 

Департамент долговых инструментов (495) 797-32-48 ib@nomos.ru 

Директор департамента Голованов Валерий / ext.4424 golovanov_vn@nomos.ru 

 Цвеляк Евгений / ext. 3581 tsvelyak_ea@nomos.ru 

 Турик Анна / ext. 3575 turik_aa@nomos.ru 

 Петров Алексей / ext. 4581 petrov_av@nomos.ru 

Аналитика (495) 797-32-48 research@nomos.ru 

 Голубев Игорь / ext. 4580 igolubev@nomos.ru 

 Ефремова Ольга / ext. 3577 efremova_ov@nomos.ru 

 Полютов Александр / ext. 4428 polyutov_av@nomos.ru 

 Федоткова Елена / ext. 4425 fedotkova_ev@nomos.ru 

Департамент операций на финансовых рынках (495) 797-32-48  

Директор департамента  Третьяков Алексей / ext. 3120 tretyakov_av@nomos.ru 

Руководитель группы портфельных менеджеров Орлянский Андрей / ext. 4673 orlyanskiy_av@nomos.ru 

Заместитель начальника управления  
дилинговых операций 

Попов Роман / ext. 4671 popov_ry@nomos.ru 

Клиентский менеджер Марюшкин Андрей / ext. 4597 maryushkin_aa@nomos.ru 

Клиентский менеджер Матросов Кирилл / ext. 4677 matrosov_ka@nomos.ru 

Департамент брокерского обслуживания и 
управления активами (495) 797-32-48  

Заместитель директора департамента Матюшина Анна/ ext. 4121 matyushina_ai@nomos.ru 

Начальник отдела поддержки клиентов Сотникова Евгения  / ext. 4132 sotnikova_ea@nomos.ru 

 

Ограничение ответственности 
Настоящий документ был подготовлен Аналитическим управлением НОМОС-БАНКа и имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как 
предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с ними финансовые инструменты. Информация, изложенная в настоящем документе, 
имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с 
ними финансовые инструменты. Информация не является исчерпывающей, была собрана из публичных источников, которые НОМОС-БАНК считает надежными, НОМОС-
БАНК  не дает гарантий относительно их точности или полноты. Любое лицо, рассматривающее возможность приобретения облигаций, должно провести свой собственный 
анализ финансового положения Эмитента, Поручителя и основных условий выпуска облигаций. Любой получатель настоящего документа должен определить для себя 
относительность информации, содержащейся в нем, и при покупке ценных бумаг он должен опираться на такое исследование, которое сочтет необходимым. НОМОС-БАНК, 
его руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации 
изложенной в настоящем документе. 

Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 
на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


