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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.59% 6 38

Russia-30 9.52% -5 -32

ОФЗ 46018 14.64% 0 610

ОФЗ 25059 12.16% -37 46

Газпром-8 11.14% 0 8

РЖД-6 10.43% 0 -187

АИЖК-8 15.74% 0 -643

ВТБ - 5 14.18% 6 58

РоссельхБ-6 12.14% 103 227

МосОбл-8 34.97% -194 113

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 78.66% 22 -261

iTRAXX XOVER S10 5Y 1 063.38 9 34

CDX HY 5Y 1 386.33 15 239

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 557.57 -4.4% -10.0%

RTS 515.51 -2.8% -18.4%

S&P 500 827.50 -1.5% -8.4%

DAX 4 219.42 -1.0% -12.3%

NIKKEI 8 051.74 1.9% -9.1%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 42.59 -2.3% 1.8%

Нефть WTI 43.67 0.3% -2.1%

Золото 857.00 0.3% -2.8%

 Никель LME 3 M 11 000.00 0.9% -6.0%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 îêòÿáðÿ 2008 ãîäà îáúåì âíåøíåãî äîëãà ÐÔ ñîñòàâëÿë 540,5 ìëðä. äîëë. Ïî äàííûì 
Áàíêà Ðîññèè, â 2009 ãîäó ïî âíåøíåìó äîëãó âûïëàòû ñîñòàâÿò 117,1 ìëðä. äîëë., èç íèõ íà I êâàðòàë 
ïðèõîäèòñÿ 28 ìëðä.äîëë., íà II êâàðòàë - 30,2 ìëðä.äîëë., íà III- 31,0 ìëðä.äîëë., íà IV êâàðòàë – 27,9 
ìëðä. Áàíêàì â ýòîì ãîäó ïðåäñòîèò âûïëàòèòü 52,1 ìëðä. äîëë., êîìïàíèÿì ïðî÷èõ ñåêòîðîâ - 62,1 
ìëðä.äîëë., îðãàíàì ãîñóïðàâëåíèÿ - 3 ìëðä äîëë. 

 ×èñòàÿ ïîêóïêà íàñåëåíèåì èíîñòðàííîé âàëþòû â äåêàáðå ñîñòàâèëà 12 ìëðä äîëë., â íîÿáðå – 9 ìëðä 
äîëë., â îêòÿáðå – îêîëî 10 ìëðä äîëë. 

 Ñàóäîâñêàÿ Àðàâèÿ, íå äîæèäàÿñü î÷åðåäíîãî çàñåäàíèÿ ÎÏÅÊ, ðåøèëà â îäíîñòîðîííåì ïîðÿäêå 
ñîêðàòèòü ïîñòàâêè íåôòè íà ìèðîâîé ðûíîê íà 300 òûñ. áàððåëåé â ñóòêè ñâåðõ óñòàíîâëåííûõ ðàíåå 
êâîò. 

 Íà áåççàëîãîâûõ àóêöèîíàõ 26 è 27 ÿíâàðÿ Öåíòðàëüíûé áàíê ïðåäëîæèò ó÷àñòíèêàì ðûíêà 200 ìëðä 
ðóá. è 80 ìëðä ðóá. íà ñðîê 6 ìåñÿöåâ è 5 íåäåëü ñîîòâåòñòâåííî. 

 

 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 ÎÎÎ «Ëèçèíãîâàÿ êîìïàíèÿ ÓÐÀËÑÈÁ» â ïîëíîì îáúåìå ðàçìåñòèëî îáëèãàöèè 4 è 5 âûïóñêîâ 
íîìèíàëîì 2 ìëðä ðóá. è 3 ìëðä ðóá. ñîîòâåòñòâåííî. Ñðîê îáðàùåíèÿ êàæäîé ýìèññèè – òðè ãîäà. 
Ñòàâêà 1-ãî êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì Êîìïàíèè ñîñòàâèëà 17,5% ãîäîâûõ. Ïî îáîèì âûïóñêàì 
ïðåäóñìîòðåíà ãîäîâàÿ îôåðòà. 

 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Áàíê ÂÒÁ ïëàíèðóåò â òåêóùåì ãîäó ïîëíîñòüþ ïîãàñèòü âíåøíþþ çàäîëæåííîñòü â 6 ìëðä äîëë. 
Âîçìîæíî, ÂÒÁ âíîâü îáðàòèòñÿ â ÂÝÁ çà ðåôèíàíñèðîâàíèåì. /ÐÈÀ Íîâîcòè/ 

 Âíåî÷åðåäíîå ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ ÁÀËÒÈÍÂÅÑÒÁÀÍÊà, ñîñòîÿâøååñÿ 22 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà, ïðèíÿëî 
ðåøåíèå óâåëè÷èòü óñòàâíûé êàïèòàë Áàíêà íà 10% (24,8 òûñ. àêöèé íîìèíàëîì 1000 ðóá.) äî 256,8 ìëí 
ðóá. Öåíà ðàçìåùåíèÿ îäíîé àêöèè - 20,2 òûñ. ðóá., â èòîãå êàïèòàë Áàíêà óâåëè÷èòñÿ íà 500 ìëí ðóá. 
Óâåëè÷åíèå ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ïîçâîëèò Áàíêó ïîëó÷èòü çàåì ó ÂÝÁà íà òó æå ñóììó. 
/www.baltinvestbank.com/ 

 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 ÒÍÊ-ÂÐ îçâó÷èëà ñâîè îæèäàíèÿ ïî äîáû÷å íåôòè â 2009 ãîäó. Ïî îöåíêàì ìåíåäæìåíòà, îáúåì äîáû÷è 
ñîêðàòèòñÿ íå áîëåå ÷åì íà 1%, ãëàâíûì îáðàçîì, ýòî áóäåò ïðîèñõîäèòü íà íèçêî ðåíòàáåëüíûõ è 
íîâûõ ìåñòîðîæäåíèÿõ, íå çàòðîíóâ ìåñòîðîæäåíèÿ Õàíòû-Ìàíñèéñêîãî îêðóãà è þãà Òþìåíñêîé 
îáëàñòè. Ðàíåå ðóêîâîäñòâî Êîìïàíèè îáúÿâèëî î ñíèæåíèè ïðîèçâîäñòâà ãàçà. /ÐÁÊ daily/ 
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СТРОИТЕЛЬСТВО, ДЕВЕЛОПМЕНТ И СТРОИТЕЛЬНЫЕ МАТЕРИАЛЫ
 

 ÇÀÎ «Ñòðîéèíäóñòðèÿ ÏÑÊ» ðàñïðîñòðàíèëî ñîîáùåíèå, ñîãëàñíî êîòîðîìó ïîãàøåíèå çàäîëæåííîñòè 
ïî ïåðâîìó êóïîíó ïåðåä äåðæàòåëÿìè îáëèãàöèé ïëàíèðóåòñÿ â ñðîê äî 23 ÿíâàðÿ òåêóùåãî ãîäà. 
Íàïîìíèì, ÷òî 11 ÿíâàðÿ ÇÀÎ «Ñòðîéèíäóñòðèÿ ÏÑÊ» äîïóñòèëî òåõíè÷åñêèé äåôîëò ïî âûïëàòå 
êóïîííîãî äîõîäà ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01. Îáùèé îáúåì íåèñïîëíåííûõ îáÿçàòåëüñòâ ñîñòàâèë 36,3 
ìëí ðóá. /Finambons/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 29 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà Ñîâåò äèðåêòîðîâ «ÌåãàÔîíà» ïëàíèðóåò îáñóäèòü ñòðàòåãèþ ðàçâèòèÿ Êîìïàíèè 
íà ðûíêå ñîòîâîãî ðèòåéëà. Â ÷àñòíîñòè, ðå÷ü ïîéäåò î âîçìîæíîé ïîêóïêå äîëåé â «Öèôðîãðàäå» è 
«Òåëåôîí.ðó». /Âåäîìîñòè/ 

 Ãîñóäàðñòâî ïëàíèðóåò ïðîâåñòè ñäåëêó ñ ÀÔÊ «Ñèñòåìà» ïî ïðèîáðåòåíèþ ó åå äî÷êè «Êîìñòàð-
ÎÒÑ» 25% ïëþñ îäíà àêöèÿ â «Ñâÿçüèíâåñòå» áåç ïðèâëå÷åíèÿ ãîñôèíàíñèðîâàíèÿ ïóòåì îáìåíà 
àêòèâàìè. Ðåøåíèå î òîì, êàêèå èìåííî àêòèâû ãîñóäàðñòâî ïðåäëîæèò ÀÔÊ, íå ïðèíÿòî. Ðå÷ü ìîæåò 
èäòè î äîëÿõ ãîñóäàðñòâà â ÌÃÒÑ è ÌÐÊ, à òàêæå î âçÿòèè íà ñåáÿ êðåäèòà Ñáåðáàíêà â 1 ìëðä äîëë., 
ïîä êîòîðûé áûë çàëîæåí ïàêåò àêöèé «Ñâÿçüèíâåñòà», ïðèíàäëåæàùèé «Ñèñòåìå». /ÐÁÊ daily/ 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 ÎÎÎ «Ãðóïïà êîìïàíèé «Çàâîäû Ãðîññ», äîïóñòèâøåå â ÷åòâåðã äåôîëò ïî îáëèãàöèÿì (íå ñìîãëî 
âûïëàòèòü êóïîí â ðàçìåðå 34 ìëí ðóá.), ïðåäïîëàãàåò óðåãóëèðîâàòü ïðîáëåìû ñ çàäîëæåííîñòüþ 
ñëåäóþùèì îáðàçîì: Êîìïàíèÿ ïëàíèðóåò âçÿòü íîâûé êðåäèò â ÔÊ «ÓÐÀËÑÈÁ», êîòîðàÿ ÿâëÿåòñÿ 
îðãàíèçàòîðîì åå îáëèãàöèîííîãî çàéìà, íà øåñòü ìåñÿöåâ ïîä çàëîã «çåìåëüíîãî ó÷àñòêà â Êàëóãå», à 
áàíêàì-êðåäèòîðàì — Ñáåðáàíêó è ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊó (çàäîëæåííîñòü 161 ìëí è 60 ìëí ðóá. 
ñîîòâåòñòâåííî) ïðåäëîæåíî çàáðàòü àëêîãîëüíûå çàâîäû â Èðêóòñêå, Âîëãîãðàäå è â ïîñåëêå ×åðäàêëû 
Óëüÿíîâñêîé îáëàñòè. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Ñåãîäíÿøíèé ÊîììåðñàíòÚ ïðèâîäèò «íàèáîëåå âåðîÿòíûé» ñöåíàðèé ñäåëêè ïî ïîêóïêå ÀâòîÂÀÇîì 
ÎÀÎ «ÈæÀâòî» ó Ãðóïïû ÑÎÊ. Ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî âçàìåí èæåâñêîãî àâòîçàâîäà ÑÎÊ ïîëó÷èò 75% 
àêöèé äèëåðñêîãî õîëäèíãà ÎÀÎ «Ëàäà-Ñåðâèñ». Ïðè÷åì, âìåñòî áëîêèðóþùåãî ïàêåòà, êîòîðûé 
îñòàíåòñÿ ó ÀâòîÂÀÇà, ÑÎÊó îáåùàþò íåñêîëüêî òûñÿ÷ àâòîìîáèëåé (òî÷íûå öèôðû è ñòðóêòóðà ïî 
êîíôèãóðàöèÿì íå ðàñêðûâàåòñÿ). 

Ïî äàííûì èçäàíèÿ, Ïðåçèäåíò ÀâòîÂÀÇà Á. Àëåøèí îòêàçûâàåòñÿ îò êàêèõ-ëèáî êîììåíòàðèåâ. Â òî 
âðåìÿ êàê Ãðóïïà ÑÎÊ ïîäòâåðæäàåò ñîãëàñîâàíèå «êëþ÷åâûõ» âîïðîñîâ ïî ñäåëêå è ïðåäñòàâèòåëè 
ìåíåäæìåíòà ÀâòîÂÀÇà îòìå÷àþò «ïðèíöèïèàëüíóþ äîãîâîðåííîñòü î òîì, ÷òî ÈæÀâòî è Ëàäà-ñåðâèñ – 
ýòî ðàâíîöåííûå àêòèâû». Ïî óñëîâèÿì ñäåëêè ÀâòîÂÀÇ ïðèîáðåòàåò ÈæÀâòî âìåñòå ñ äîëãîì, êîòîðûé 
âêëþ÷àåò è îáëèãàöèîííûé çàåì îáúåìîì 2 ìëðä ðóá., ïî êîòîðîìó â íàñòîÿùåå âðåìÿ åùå 
ïðîäîëæàþòñÿ ïåðåãîâîðû î ðåñòðóêòóðèçàöèè ââèäó íåñïîñîáíîñòè ÈæÀâòî âûïîëíèòü ñâîè 
îáÿçàòåëüñòâà ïî îôåðòå. Îáðàùàåì âíèìàíèå íà òî, ÷òî óòâåðæäåíèå ñõåìû ñäåëêè Ñîâåòîì 
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äèðåêòîðîâ ÀâòîÂÀÇà çàïëàíèðîâàíî íà 4 ôåâðàëÿ. Â ñëó÷àå åñëè ïðåäëîæåííûé âàðèàíò áóäåò 
îäîáðåí, ñäåëêà ìîæåò áûòü çàêðûòà äî êîíöà ôåâðàëÿ. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 ÎÀÎ «ÀâòîÂÀÇ» óâåëè÷èë â 2008 ãîäó ïðîèçâîäñòâî àâòîìîáèëåé íà 8,9% ïî ñðàâíåíèþ ñ óðîâíåì 2007 
ãîäà – áûëî âûïóùåíî 801,6 òûñ. àâòîìîáèëåé ìàðêè Lada. Îäíàêî ïðîäàæè Êîìïàíèè îêàçàëèñü 
çíà÷èòåëüíî íèæå - 728 òûñ. àâòî ïðîòèâ 770 òûñ. â 2007 ãîäó. Ïðîèçâîäñòâåííûé ïëàí íà 2009 ãîä 
Êîìïàíèÿ íå ðàñêðûâàåò, ññûëàÿñü íà òî, ÷òî «êîììåð÷åñêàÿ èíôîðìàöèÿ íå ïîäëåæèò 
ðàñïðîñòðàíåíèþ». Ïðè ýòîì î÷åâèäíî, ÷òî ñëîæèâøàÿñÿ ñèòóàöèÿ çàòîâàðèâàíèÿ ïîòðåáóåò 
çíà÷èòåëüíîãî ñîêðàùåíèÿ îáúåìîâ âûïóñêà. Îò÷àñòè ðåøåíèþ ïðîáëåìû áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü óæå 
ïðåäïðèíÿòàÿ ìåðà ïî îñòàíîâêå êîíâåéåðà íà ÿíâàðñêèå «êàíèêóëû». Ðóêîâîäñòâî Êîìïàíèè åùå â 
êîíöå ïðîøëîãî ãîäà îçâó÷èâàëî òàêæå, ÷òî â ôåâðàëå 2009 ãîäà ïëàíèðóåòñÿ âûïóñòèòü ëèøü ïîëîâèíó 
çàïëàíèðîâàííîãî ðàíåå îáúåìà, òî åñòü ïîðÿäêà 36 – 38 òûñ. àâòîìîáèëåé. Îäíàêî îòìåòèì, ÷òî 
âîçìîæíûå ïðîáëåìû ñî ñáûòîì, îáóñëîâëåííûå ñîêðàùåíèåì ïëàòåæåñïîñîáíîãî ñïðîñà ìîãóò 
ïîòðåáîâàòü è äàëüíåéøåãî «óñå÷åíèÿ» ïëàíîâ ïî âûïóñêó. /Âåäîìîñòè/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 ÎÎÎ «ÌÅ×ÅË-ÑÅÐÂÈÑ», äî÷åðíåå ñåðâèñíî-ñáûòîâîå ïðåäïðèÿòèå «Ìå÷åëà», ïîäàëî èñê â 
Àðáèòðàæíûé ñóä Ìîñêâû íà ÎÀÎ «Êîìïàíèÿ «Ãëàâìîññòðîé». Çàÿâëåííàÿ ñóììà èñêà áîëåå 128,7 ìëí 
ðóá. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 «Ìå÷åë» ïîäâîäèò ïðîèçâîäñòâåííûå èòîãè 2008 ãîäà. Íèæå ìû ïðèâîäèì îñíîâíûå ìîìåíòû èç ïðåññ-
ðåëèçà, ïðèêðåïëåííîãî ê îïóáëèêîâàííûì äàííûì:  

Продукция 2008 2008/2007, изм %

Уголь 26 393 24

коксующийся 15 148 45

энергетический 11 244 4

Угольный 
концентрат 13 847 12

коксующийся 11 046 14

энергетический 2 801 4

Железнорудный 
концентрат 4 700 -5

Никель 16 -6

Ферросицилий 84 127

Феррохром 58 н/д

Метизы 719 5

Поковки 71 -9

Штамповки 86 -11

Прокат 5 392 -2

листовой 357 -9

сортовой 3 348 2

товарная 
заготовка 1 687 -7

Сталь 5 909 -3

Чугун 3 500 -5

Кокс 3 326 -14

Поставка  млн 
эл/эн 4 087 21

 
 
                            Èñòî÷íèê: äàííûå Êîìïàíèè 
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  Ñòàáèëüíûå ïðîèçâîäñòâåííûå ðåçóëüòàòû ïî èòîãàì ãîäà, ñòàëè âîçìîæíû áëàãîäàðÿ 
áëàãîïðèÿòíîé êîíúþíêòóðå, ñëîæèâøåéñÿ â ïåðâûå äåâÿòü ìåñÿöåâ. Ñíèæåíèå ñïðîñà ñî ñòîðîíû 
îñíîâíûõ ïîòðåáèòåëåé ïðîäóêöèè - îòðàñëåé ìàøèíîñòðîåíèÿ è ñòðîèòåëüñòâà, ñêàçàëîñü íà óìåíüøåíèè 
îáúåìîâ ïðîèçâîäñòâà ëèñòîâîãî ïðîêàòà è øòàìïîâîê.  

 Ðîñò ïðîèçâîäñòâà ýíåðãåòè÷åñêîãî è êîêñóþùåãîñÿ óãëÿ, à òàêæå óãîëüíîãî êîíöåíòðàòà ïðîèçîøëî 
âñëåäñòâèå ïîêóïêè â îêòÿáðå 2007 ãîäà êîìïàíèè «ßêóòóãîëü». 

 Ïîñëå ïðèîáðåòåíèÿ Oriel Resources, Ãðóïïà ñòàëà îñóùåñòâëÿòü àêòèâíîå ðàçâèòèå ôåððîñïëàâíîãî 
íàïðàâëåíèÿ. 

 Íà îáúåìàõ âûïóñêà êîêñà ñêàçàëîñü ïðîâåäåíèå ïëàíîâîãî êàïèòàëüíîãî ðåìîíòà êîêñîâîé áàòàðåè 
¹6 íà ×åëÿáèíñêîì ìåòàëëóðãè÷åñêîì êîìáèíàòå è îñòàíîâêà íà ãîðÿ÷óþ êîíñåðâàöèþ êîêñîâîé áàòàðåè 
íà Ìîñêîâñêîì êîêñîãàçîâîì çàâîäå. 

 Ñîêðàùåíèå îáúåìîâ âûïóñêà ÷óãóíà ñâÿçàíî ñ îñòàíîâêîé äîìåííîé ïå÷è ¹4 íà ×ÌÊ äëÿ 
ïðîâåäåíèÿ ïëàíîâûõ ðåìîíòíûõ ðàáîò. 

 Îáúåìû âûðàáîòêè ýëåêòðîýíåðãèè âûðîñëè áëàãîäàðÿ âõîæäåíèþ â ñîñòàâ ãðóïïû Þæíî-
Êóçáàññêîé ÃÐÝÑ è ïîâûøåíèþ ýôôåêòèâíîñòè ðàáîòû ýíåðãîãåíåðèðóþùèõ ìîùíîñòåé íà ïðåäïðèÿòèÿõ. 

Ìû äîâîëüíî ïîäðîáíî ðàññìàòðèâàëè ïîêàçàòåëè Êîìïàíèè â îáçîðå îò 19.12.2008, îòìå÷àÿ íåâûñîêèå 
ðèñêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ â áóäóùåì. Åäèíñòâåííûé íàõîäÿùèéñÿ â îáðàùåíèè âûïóñê Ìå÷åë-2, òîðãóåìûé 
ïî öåíå 70% îò íîìèíàëà, ïðåäñòàâëÿåòñÿ íå ñëèøêîì ïðèâëåêàòåëüíîé èíâåñòèöèåé ââèäó ñëèøêîì 
äëèííîé äþðàöèè – îôåðòà 21.06.10, à òàêæå ñîõðàíÿþùèõñÿ äåâàëüâàöèîííûõ îæèäàíèé â îòíîøåíèè 
êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû. 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 Ðîñèìóùåñòâî, âëàäåþùåå 25,49% àêöèé ÀÊ «Ñèáèðü», íà÷àëî ïðîâåðêó àâèàêîìïàíèè, ïî èòîãàì 
êîòîðîé ìîæåò îñïîðèòü ïåðåäà÷ó àêòèâîâ «Ãëîáóñó» â ñóäå. Ïðè ñîçäàíèè àâèàêîìïàíèè «Ãëîáóñ» â 
ìàå 2008 ãîäà «Ñèáèðü» ïåðåäàëà åé ÷åòûðå ñàìîëåòà Boeing 737-400 è ïÿòü Òó-154. Òàêæå ïîä êîäîì 
Globus ñåé÷àñ ëåòàþò ÷åòûðå ñàìîëåòà Boeing 737-800, ïîëó÷åííûõ «Ñèáèðüþ» â ëèçèíã âî âòîðîì 
ïîëóãîäèè 2008 ãîäà. Òàêæå àâèàêîìïàíèÿ ïîëó÷èëà ÷àñòü ñëîòîâ «Ñèáèðè» â àýðîïîðòàõ, íàïðèìåð â 
Áàðíàóëå, Óëàí-Óäý è Êðàñíîÿðñêå /ÊîììåðñàíòÚ/ 
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Денежный рынок 
Îñíîâíûå ñîáûòèÿ äåíåæíîãî ðûíêà ïî-ïðåæíåìó îáðàùàþòñÿ âîêðóã 
âàëþòíîãî ñåãìåíòà. Â ÷åòâåðã âûñîêàÿ àêòèâíîñòü ïðîäàâöîâ 
àìåðèêàíñêîé âàëþòû, èìåâøàÿ ìåñòî âî âòîðíèê è ñðåäó, çàìåòíî 
ñíèçèëàñü. Îáîðîò òîðãîâ â ñåêòîðå äîëë./ðóá. â ñåêöèÿõ «tom» è «tod» 
íå ïðåâûñèë 11 ìëðä äîëë., íå äåìîíñòðèðóÿ ïðè ýòîì êàêîé-ëèáî 
îïðåäåëåííîé äèíàìèêè. Âëèÿíèå ÖÁ áûëî ìèíèìàëüíî – ðåãóëÿòîð, ïî 
çàÿâëåíèÿì ãëàâû ÖÁ, êóïèë âñåãî 200 ìëí äîëë. Òî åñòü íåêàÿ äîëÿ 
ó÷àñòíèêîâ ïîïðîñòó ïåðåêëàäûâàëàñü èç îäíîé âàëþòû â äðóãóþ – îäíè, 
óâåëè÷èâàÿ ïîçèöèè â èíîñòðàííîé, äðóãèå, ïîïîëíÿÿ íåäîñòàòîê 
íàöèîíàëüíîé.  

Òåì íå ìåíåå, áîëüøàÿ ÷àñòü ó÷àñòíèêîâ ïðîäîëæàåò èñïûòûâàòü 
äåôèöèò ðóáëåâîé ëèêâèäíîñòè, ïîýòîìó ìàêñèìàëüíî çàäåéñòâóåò 
äîñòóïíûå èñòî÷íèêè ôîíäèðîâàíèÿ – èíñòðóìåíòû ÐÅÏÎ è «âàëþòíûé 
ñâîï» ñ ÖÁ. Ïðè ýòîì, ñóäÿ äèíàìèêå äíåâíîãî ñàëüäî îïåðàöèé Áàíêà 
Ðîññèè – ïî èòîãàì ÷åòâåðãà 915 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 931 ìëðä ðóá. äíåì 
ðàíåå è 1,08 òðëí ðóá. çà âòîðíèê, áàíêè ïîñòåïåííî ñíèæàþò 
çàâèñèìîñòü îò ðåãóëÿòîðà, ïðàâäà, ñêîðåå âñåãî, áîëüøåé ÷àñòüþ 
òîëüêî çà ñ÷åò ïðîäàæ èíîñòðàííîé âàëþòû òîìó æå ÖÁ. Ïîýòîìó ñòàâêè 
ïðîäîëæàþò îñòàâàòüñÿ «íà âûñîòå». Óòðåííèå ñòàâêè ìåæáàíêà 
ðàñïîëàãàþòñÿ â äèàïàçîíå 30-40%, ê ïîëóäíþ îïóñêàþòñÿ ê 20%, à ïîä 
âå÷åð, î÷åâèäíî, óæå íèêîìó íå íóæíûå ñòîÿò îêîëî 5%. Ñòàâêè ïî 
ñäåëêàì «âàëþòíûé ñâîï» â ñèëó áîëüøåé äîñòóïíîñòè îòëè÷àþòñÿ 
áîëüøèì ïîñòîÿíñòâîì – ðàñïîëàãàÿñü â ðàéîíå 60-80%. 

Òåì âðåìåíåì ÖÁ ïðîäîëæàåò ïîäíèìàòü ãðàíèöó áèâàëþòíîé êîðçèíû. 
Íà ýòîé íåäåëå ïîäîáíûå øàãè ðåãóëÿòîðà òðèæäû ïî áîëüøåé ÷àñòüþ 
áûëè ïðîèãíîðèðîâàíû ðûíêîì, è, ñëîâíî ðåøèâ ïîêîí÷èòü ñ 
ýêñïåðèìåíòàìè, â ÷åòâåðã ïðîâîäèò ïðåññ-êîíôåðåíöèþ, íà êîòîðîé 
ãëàâà Áàíêà Ðîññèè Ñ. Èãíàòüåâ îáúÿâëÿåò, ÷òî ÖÁ ïðèîñòàíàâëèâàåò 
äàëüíåéøóþ êîððåêöèþ êóðñà, è âåðõíèé óðîâåíü êîðèäîðà áóäåò 
óñòàíîâëåí íà óðîâíå 41 ðóá.  

Ðåøåíèå äîâîëüíî íåîäíîçíà÷íîå è ìîæåò ïðèâåñòè ê ñàìûì ðàçíûì 
ïîñëåäñòâèÿì, êîòîðûå, âïðî÷åì, áóäóò öåëèêîì çàâèñåòü îò âîëè ñàìîãî 
ðåãóëÿòîðà. Îðèåíòèð êîðçèíû - 41 ðóáëü, à ïðè ñîîòíîøåíèè ïàðû 
EUR/USD â 1,3 ýòî 36 ðóá. çà äîëëàð, ïðè êóðñå ÖÁ íà 23 ÿíâàðÿ â 32,79 
ðóá., îïðåäåëåííî îêàæåò ýôôåêò «êðàñíîé òðÿïêè». Ðàñïîëàãàÿ 
ñâîáîäíûìè ðåñóðñàìè èëè èìåÿ ê íèì äîñòóï, ïóñòü è çàåìíîãî 
õàðàêòåðà, ó÷àñòíèêè çàâåäîìî ïðåäïðèìóò ïîïûòêó ïðîäàâèòü êóðñ, êàê 
ìèíèìóì äî óêàçàííîãî óðîâíÿ, ïîâñåìåñòíî óâåëè÷èâàÿ ïîêóïêè 
àìåðèêàíñêîé âàëþòû. Äðóãîå äåëî, ÷òî Áàíê Ðîññèè ìîæåò ïîéòè 
íàïåðåêîð, ñêàæåì, âíîâü ââåäÿ æåñòêèå îãðàíè÷åíèÿ ïî ñîáñòâåííûì 
îïåðàöèÿì «âàëþòíûé ñâîï». Â ïðåääâåðèè íàëîãîâûõ âûïëàò è 
îñóùåñòâëåíèÿ ðàíåå âçÿòûõ  îáÿçàòåëüñòâ, íå èìåÿ èíîãî ðàâíîöåííîãî 
ìåõàíèçìà ôîíäèðîâàíèÿ (ÐÅÏÎ ñ ÖÁ èìååò ñâîè åñòåñòâåííûå 
ïðåäåëû), ó÷àñòíèêè áóäóò âûíóæäåíû ïðîäàâàòü ÖÁ èíîñòðàííóþ 
âàëþòó. Êðîìå òîãî, èãðîêè íå ñìîãóò ñâîáîäíî óâåëè÷èòü âàëþòíûå 
ïîçèöèè, ïîäêëàäûâàÿ íîâûå «êèðïè÷èêè» â âûñòðàèâàåìóþ èìè 
ïèðàìèäó.  

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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_____________________ 

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

*«ñîáñòâåííûå» ðåñóðñû – îñòàòêè íà ñ÷åòàõ áàíêîâ áåç ó÷åòà 
òåêóùèõ îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä ãîñóäàðñòâîì (Àóêöèîíû 
Ìèíôèíà ÆÊÕ, ÖÁ è ÐÅÏÎ ñ ÖÁ) 

 

Динамика валютного курса
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_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Дата
19 янв

возврат Фонду ЖКХ ранее привлеченных на 
аукционе 9 млрд руб.

21 янв возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционе 28,8 млрд руб.

аукцион ЦБ объемом 50 млрд руб. сроком 
на 5 недель

События денежного рынка
Событие

Уплата месячной части НДС за 4 кв.

аукцион ЦБ объемом 30 млрд руб. сроком 
на 3 мес.

20 янв
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Долговые рынки 
«Àìåðèêàíñêèå ãîðêè» â êàçíà÷åéñêèõ îáëèãàöèÿõ ÑØÀ ïðîäîëæèëèñü è â 
÷åòâåðã. Íåãàòèâíûå îæèäàíèÿ ïî ïîâîäó îò÷åòà ïî ðûíêó íåäâèæèìîñòè â 
äåêàáðå ïîëíîñòüþ îïðàâäàëè ñåáÿ – ïîêàçàòåëü, îòðàæàþùèé ÷èñëî 
íîâûõ äîìîâ è ðàçðåøåíèé íà ñòðîèòåëüñòâî îêàçàëèñü èñòîðè÷åñêèìè 
ìèíèìóìàìè ñ ìîìåíòà ïóáëèêàöèè – 550 òûñ. è 549 òûñ. ñîîòâåòñòâåííî. 
Óäðó÷àþùàÿ íåäåëüíàÿ ñòàòèñòèêà ïî ðûíêó òðóäà òîëüêî óñèëèëà 
æåëàíèå èíâåñòîðîâ âíîâü âåðíóòüñÿ â íàèáîëåå íàäåæíûå ðûíî÷íûå 
èíñòðóìåíòû – ãîñáóìàãè. Äîïîëíèòåëüíóþ «ëîÿëüíîñòü» ê àìåðèêàíñêèì 
ãîñáóìàãàì ïîäîãðåâàþò ïðîáëåìû â ýêîíîìèêå Åâðîñîþçà è, îñîáåííî, â 
Âåëèêîáðèòàíèè, â îòíîøåíèè ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè êîòîðîé ñâîè 
îïàñåíèÿ íà÷èíàþò îçâó÷èâàòü ðåéòèíãîâûå àãåíòñòâà. Â òî æå âðåìÿ 
«ïðîòèâîâåñîì» âûñòóïàåò ïðîäîëæàþùàÿñÿ ïîëåìèêà âîêðóã âîçìîæíûõ 
ïðàâèòåëüñòâåííûõ ìåð ïî ñòàáèëèçàöèè ýêîíîìèêè. Îáñóæäåíèå 
àíòèêðèçèñíûõ ìåðîïðèÿòèé íàõîäèò äîâîëüíî æèâóþ ðåàêöèþ ñî 
ñòîðîíû ó÷àñòíèêîâ ðûíêà, ïðîäîëæàþùèõ sell-off. Ê òîìó æå, àóêöèîíàì 
ïî ðàçìåùåíèþ 3-ìåñÿ÷íûõ (íà 29 ìëðä äîëë.), 6-ìåñÿ÷íûõ (íà 28 ìëðä 
äîëë.) è 2-ëåòíèõ áóìàã (íà 40 ìëðä äîëë.) óäàåòñÿ «ïåðåòÿíóòü» ÷àñòü 
âíèìàíèÿ èíâåñòîðîâ íà ñåáÿ. Â ðåçóëüòàòå ïî èòîãàì â÷åðàøíèõ òîðãîâ 
äîõîäíîñòü 10-ëåòíèõ UST ñîñòàâèëà 2,59% ãîäîâûõ, òî åñòü íà 6 á.ï. 
âûøå ñðåäû. 

Â ñóâåðåííûõ åâðîîáëèãàöèÿõ â÷åðà íàáëþäàëîñü îòíîñèòåëüíîå 
ñïîêîéñòâèå. Êîòèðîâêè îáëèãàöèé Russia-30 âàðüèðîâàëèñü â äèàïàçîíå 
89% - 89,2%, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò äîõîäíîñòè 9,53% - 9,57% ãîäîâûõ. 
Âìåñòå ñ òåì, òåêóùåå ñîñòîÿíèå ôèíàíñîâîé ñèñòåìû, â ÷àñòíîñòè, 
ñòðåìèòåëüíî ñîêðàùàþùèåñÿ çîëîòîâàëþòíûå ðåçåðâû è ôàêò 
âîçìîæíîãî ïåðåñìîòðà ïðîãíîçà ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ â 
õóäøóþ ñòîðîíó òîëüêî óñèëèâàþò îñòîðîæíîå îòíîøåíèå ê ñóâåðåííûì 
ðèñêàì – CDS Ðîññèè ïðîäîëæèë ðàñøèðÿòüñÿ è ïåðåìåñòèëñÿ íà 
óðîâåíü 750 – 800 á.ï. Îòìåòèì òàêæå, ÷òî ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Fitch 
îçâó÷èëî ñâîþ îáåñïîêîåííîñòü ñîêðàùàþùèìèñÿ ÇÂÐ Ðîññèè, ÷òî ïðè 
äàëüíåéøåì èõ ñíèæåíèè ñòîëü æå áûñòðûìè òåìïàìè óâåëè÷èâàåò 
âåðîÿòíîñòü ïåðåñìîòðà ðåéòèíãà â ñòîðîíó ïîíèæåíèÿ. 

Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîîáëèãàöèÿõ â ïåðâîé ïîëîâèíå äíÿ ñîõðàíÿëàñü 
àêòèâíîñòü ïðîäàâöîâ, æåëàþùèõ çàôèêñèðîâàòü ïîçèöèè íà ôîíå 
âðåìåííîé êîððåêöèè âàëþòíîãî êóðñà. Çàòåì, ïîñëå íàäåëàâøåé ìíîãî 
øóìà íà ïðåññ-êîíôåðåíöèè ÖÁ, ãäå áûëè îçâó÷åíû íîâûå îðèåíòèðû 
âàëþòíîãî êóðñà, â ÷àñòíîñòè, âåðõíÿÿ ãðàíèöà áèâàëþòíîãî êîðèäîðà íà 
óðîâíå 41 ðóá., íåîïðåäåëåííîñòü òîëüêî óñèëèëàñü. Ñ îäíîé ñòîðîíû, 
âàëþòíûå ïîçèöèè îñòàþòñÿ äëÿ ëîêàëüíûõ èãðîêîâ âîçìîæíîñòüþ 
ñïàñòèñü îò «ñëàáåþùåãî» ðóáëÿ. Ñ äðóãîé, ñôîðìèðîâàâøååñÿ 
ïîíèìàíèå òîãî, ãäå íàõîäèòñÿ «âåðõíÿÿ ãðàíèöà», òî åñòü ôàêòè÷åñêèé 
îðèåíòèð ïîòåíöèàëüíûõ äîõîäîâ, ìîæåò ñòàòü ïîâîäîì äëÿ æåëàþùèõ 
«óñïåòü çàôèêñèðîâàòüñÿ». 

Â ðóáëåâîì ñåãìåíòå â÷åðà áûëî «óñïåøíî» ðàçìåùåíî äâà âûïóñêà 
îáëèãàöèé ËÊ ÓÐÀËÑÈÁ íà îáùóþ ñóììó 5 ìëðä ðóá. Â öåëîì æå âñå 
ðàçâèâàëîñü ïî óæå ñöåíàðèþ ïðîøëûõ äíåé: äåôèöèò ðóáëåâîé 
ëèêâèäíîñòè ïî-ïðåæíåìó çàñòàâëÿåò ó÷àñòíèêîâ ðûíêà èçûñêèâàòü 

 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru
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âîçìîæíîñòè äëÿ åå âîñïîëíåíèÿ. 

Ïðè òåêóùèõ óñëîâèÿõ îòñóòñòâèÿ êàêîé-ëèáî òîðãîâîé àêòèâíîñòè â 
ôîêóñå âíèìàíèÿ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà íàõîäèòñÿ ôàêò âûïîëíåíèÿ 
ýìèòåíòàìè ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ, ïðè÷åì íå òîëüêî ïî îôåðòå, íî è ïî 
êóïîíó. Ñðåäè òåõ, êòî âûïîëíÿë ñâîè îáÿçàòåëüñòâà â÷åðà è åùå íå 
îïóáëèêîâàë ñîîáùåíèÿ î ïîëíîì âûïîëíåíèè ïî ñîñòîÿíèþ íà 
ñåãîäíÿøíåå óòðî - ÎÀÎ «ÄÂÒÃ».  
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анализ финансового положения Эмитента, Поручителя и основных условий выпуска облигаций. Любой получатель настоящего документа должен определить для себя 
относительность информации, содержащейся в нем, и при покупке ценных бумаг он должен опираться на такое исследование, которое сочтет необходимым. НОМОС-БАНК, 
его руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации 
изложенной в настоящем документе. 

Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 
на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


