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 Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè: Àïòåêè 36,6. 

 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû: ÁÎ ÂÒÁ, LPN ÐÆÄ, Ðåñïóáëèêà Ñàõà 
(ßêóòèÿ). 

 Ñèíòåððà, ÑÇÒ, ÌÌÊ. 
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 Çàÿâëåíèÿ ãëàâû ÅÖÁ ïîçâîëèëè åâðî âîññòàíîâèòüñÿ íà óðîâíè 
ïðîøëîé íåäåëè. 

 Êîððåêöèÿ ðóáëÿ, âåðîÿòíî, áûëà îáóñëîâëåíà çàêðûòèåì 
ñïåêóëÿòèâíûõ ïîçèöèé. 
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 Âíåøíèå ðûíêè: ñïðîñ íà UST ñîõðàíÿåòñÿ, íî è àêöèè â 
«ïëþñå». 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: ïðîäàâöû àêòèâèçèðóþòñÿ.  

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè òîæå îêàçàëèñü â «ýïèöåíòðå» êîððåêöèè. 
Çàâòðà î÷åðåäíîå ðàçìåùåíèå ÎÔÇ. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.66% -3 -18

Russia-30 4.94% 2 -45

ОФЗ 25068 6.78% 7 -147

ОФЗ 25065 6.37% 27 -148

Газпрнефт4 6.47% -1 -247

РЖД-9 4.51% -36 -239

АИЖК-8 8.10% 0 -262

ВТБ - 5 5.16% -50 -225

РоссельхБ-8 7.64% 14 -98

МосОбл-8 9.50% -46 -128

Мгор62 7.23% 12 -194

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95.59% 0 408

iTRAXX XOVER S12 5Y 426.88 0 -5

CDX HY 5Y 507.45 -11 -10

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 417.55 -0.2% 3.5%

RTS 1 533.39 0.5% 6.1%

S&P 500 1 165.81 0.5% 4.5%

DAX 5 987.50 0.1% 0.5%

NIKKEI 10 824.72 0.8% 2.6%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 76.90 1.3% 0.4%

Нефть WTI 81.25 0.7% 2.4%

Золото 1 102.25 -0.4% 0.5%

 Никель LME 3 M 22 275.00 -0.8% 20.2%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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МАКРОновости 
 Ïî îöåíêàì ÌÝÐÒ, èíôëÿöèÿ â Ðîññèè â ìàðòå 2010 ãîäà ñîñòàâèò 0,6-0,8%. Ïðîãíîç âûãëÿäèò âïîëíå 

ðåàëèñòè÷íûì, ó÷èòûâàÿ, ÷òî ñ 1 ïî 15 ìàðòà èíôëÿöèÿ ñîñòàâèëà 0,4%. 

 Ïî çàÿâëåíèþ çàìãëàâû ÌÝÐÒ Àíäðåÿ Êëåïà÷à, ïðîôèöèò òîðãîâîãî áàëàíñà Ðîññèè â ôåâðàëå 2010 ãîäà 
ñîñòàâèë 13,1 ìëðä äîëë. ïî ñðàâíåíèþ ñ 5,2 ìëðä äîëë. â ôåâðàëå ïðîøëîãî ãîäà. Â ÿíâàðå 2010 ãîäà 
òîðãîâîå ñàëüäî ñîñòàâèëî 15,7 ìëðä äîëë. 

 Ïî ñëîâàì À. Êëåïà÷à, ÌÝÐÒ ìîæåò ïîâûñèòü ïðîãíîç öåí íà íåôòü íà 2010 ãîä ñ 68-69 äîëë. äî 70-76 
äîëë. 

 

Дефолты и реструктуризации 
 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «Àïòå÷íàÿ ñåòü 36,6» ïðèíÿë ðåøåíèå óâåëè÷èòü óñòàâíûé êàïèòàë Êîìïàíèè íà 

10,5% (10 ìëí àêöèé) äî 105 ìëí àêöèé íîìèíàëîì 0,64 ðóá. Íàïîìíèì, â êîíöå ïðîøëîãî ãîäà àïòå÷íàÿ Ñåòü 
óæå ïðîâåëà äîïýìèññèþ íà 85,5 ìëí àêöèé, áîëüøóþ ÷àñòü êîòîðûõ (61,75 ìëí øòóê) ïî 
ïðåèìóùåñòâåííîìó ïðàâó âûêóïèëè äåéñòâóþùèå àêöèîíåðû. Öåíà ðàçìåùåíèÿ áûëà óñòàíîâëåíà â 
ðàçìåðå 27,3 ðóá. Òàêèì îáðàçîì, Êîìïàíèÿ ïðèâëåêëà áîëåå 2,3 ìëðä ðóá. /ÐÁÊ daily/ 

 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 Ãðóïïà «ÐÀÇÃÓËßÉ» ïðèíÿëà ðåøåíèå î äîñðî÷íîì ïîãàøåíèè 16 äåêàáðÿ 2010 ãîäà áèðæåâûõ îáëèãàöèé 

ñåðèè ÁÎ-08 îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. è ÁÎ-12 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá., ðàçìåùåíèå êîòîðûõ çàïëàíèðîâàíî íà 24 
ìàðòà 2010 ãîäà.  

 Îðèåíòèð ñòàâêè êóïîíà ïî òðåõëåòíèì áèðæåâûì îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «Áàíê «Çåíèò» ñåðèè ÁÎ-01 îáúåìîì 5 
ìëðä ðóá. ñ ãîäîâîé îôåðòîé ñîñòàâëÿåò 8,3-8,8% ãîäîâûõ. Íàïîìíèì, 22 ìàðòà 2010 ãîäà Áàíê îòêðûë 
êíèãó çàÿâîê íà äåáþòíûå áèðæåâûå îáëèãàöèè, çàêðûòèå êîòîðîé ñîñòîèòñÿ 5 àïðåëÿ.   

 Íà 24 ìàðòà íàìå÷åíî äîðàçìåùåíèå ÎÔÇ ñåðèè 25073 íà ñóììó 12,189 ìëðä ðóá. 

 ÎÀÎ «ÑÈÁÓÐ Õîëäèíã» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî âûêóïó îáëèãàöèé ñåðèè 03 (îáúåì âûïóñêà 30 ìëðä 
ðóá.) ó èõ âëàäåëüöåâ. Ñîãëàñíî ñîîáùåíèþ Ýìèòåíòà, ê âûêóïó íå áûëî ïðåäúÿâëåíî íè îäíîé îáëèãàöèè. 

 Ïðàâèòåëüñòâî Íèæåãîðîäñêîé îáëàñòè ïðèíÿëî ïîñòàíîâëåíèå î âûïóñêå â 2010 ãîäó ãîñóäàðñòâåííûõ 
öåííûõ áóìàã ðåãèîíà â îáúåìå 5 ìëðä ðóá. 

 

 

Рейтинги и прогнозы 
 Àãåíòñòâî Fitch ïðèñâîèëî òðåì âûïóñêàì áèðæåâûõ îáëèãàöèé ÂÒÁ ñåðèé ÁÎ-01, ÁÎ-02 è ÁÎ-05 îáùèì 

îáúåìîì 20 ìëðä ðóá. äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã â íàöèîíàëüíîé âàëþòå íà óðîâíå «ÂÂÂ» è äîëãîñðî÷íûé 
ðåéòèíã ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå íà óðîâíå «AAA(rus)».  

 Àãåíòñòâî Moody's ïðèñâîèëî ïðåäïîëàãàåìîìó âûïóñêó LPN ÐÆÄ (RZD Capital Limited) ðåéòèíã íà óðîâíå 
«Baa1» ñî «Ñòàáèëüíûì» ïðîãíîçîì.  

 Àãåíòñòâî Standard&Poor’s èçìåíèëî ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì Ðåñïóáëèêè Ñàõà (ßêóòèÿ) ñ «Íåãàòèâíîãî» íà 
«Ñòàáèëüíûé» è ïîäòâåðäèëà åå äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã íà óðîâíå «ÂÂ-» è ðåéòèíã ïî 
íàöèîíàëüíîé øêàëå íà óðîâíå «ruAA-». 
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Â òî æå âðåìÿ S&P ïðèñâîèëî çàïëàíèðîâàííîìó âûïóñêó îáëèãàöèé ðåñïóáëèêè ñåðèè 34004 îáúåìîì 2 
ìëðä ðóá., êîòîðûé ïëàíèðóåòñÿ ðàçìåñòèòü 25 ìàðòà 2010 ãîäà, ðåéòèíãè ïðèîðèòåòíîãî íåîáåñïå÷åííîãî 
äîëãà — «ÂÂ-» è «ruAA-».  

Ýêñïåðòû àãåíòñòâà ñâÿçûâàþò ïåðåñìîòð ïðîãíîçà ïî ðåéòèíãàì ðåñïóáëèêè ñ «îæèäàíèåì áîëåå âûñîêèõ 
… ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé èç-çà áîëüøåãî (÷åì ïðîãíîçèðîâàëîñü) îáúåìà íàëîãîâûõ ïîñòóïëåíèé è 
ìåæáþäæåòíûõ òðàíñôåðòîâ, à òàêæå ñïîñîáíîñòüþ ñäåðæèâàòü ñâîé ðîñò ðàñõîäîâ». Ïðîãíîç 
«Ñòàáèëüíûé» îòðàæàåò ïðåäïîëîæåíèå S&P î òîì, ÷òî êîíñåðâàòèâíûé ïîäõîä ßêóòèè ê ôèíàíñîâîìó 
ïëàíèðîâàíèþ è ìåðû ïî ñäåðæèâàíèþ ðîñòà ðàñõîäîâ ïîçâîëÿò ðåãèîíó äîñòè÷ü ïîëîæèòåëüíûõ 
ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé â 2010-2012 ãîäû íà ôîíå âîññòàíîâëåíèÿ ýêîíîìèêè â öåëîì. Êðîìå òîãî, 
ýêñïåðòàìè îòìå÷àåòñÿ «ïðèâåðæåííîñòü ðåñïóáëèêè ê ïðîâåäåíèþ âçâåøåííîé äîëãîâîé ïîëèòèêè, 
áëàãîäàðÿ ÷åìó ðàñõîäû íà îáñëóæèâàíèå è ïîãàøåíèå äîëãà îñòàþòñÿ íà íåâûñîêîì óðîâíå (âñëåäñòâèå 
ðàâíîìåðíîãî ãðàôèêà àìîðòèçàöèè äîëãà)».  

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Âíåî÷åðåäíîå ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ ÇÀÎ «Ñèíòåððà», ñîñòîÿâøååñÿ 19 ìàðòà 2010 ãîäà, ïðèíÿëî ðåøåíèå 
óâåëè÷èòü óñòàâíûé êàïèòàë Êîìïàíèè äî 100 ìëí ðóá. Íà óâåëè÷åíèå áóäåò íàïðàâëåíà íåðàñïðåäåëåííàÿ 
ïðèáûëü ïðîøëûõ ëåò è äîáàâî÷íûé êàïèòàë â ðàçìåðå 99,99 ìëí ðóá. Óâåëè÷åíèå ÓÊ áóäåò ïðîèñõîäèòü 
ïóòåì óâåëè÷åíèÿ íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè àêöèé Êîìïàíèè. /Finambonds/ 

 ÎÀÎ «Ñåâåðî-Çàïàäíûé Òåëåêîì» ïðîãíîçèðóåò ïî èòîãàì 2009 ãîäà âûðó÷êó (ïî ÐÑÁÓ) â ðàçìåðå 26,292 
ìëðä ðóá. (+7,3% ê 2008 ãîäó), ïîêàçàòåëü EBITDA – 10,823 ìëðä ðóá. (+13,9%), ÷èñòóþ ïðèáûëü – 3,477 ìëðä 
ðóá. (-4%). Ïðè ýòîì ðåíòàáåëüíîñòü EBITDA óâåëè÷èëàñü íà 2,2 ï.ï. äî 41,2%. Ïîêàçàòåëü ÷èñòîãî äîëãà 
Êîìïàíèÿ ñîêðàòèëà ïî èòîãàì 2009 ãîäà äî 16,401 ìëðä ðóá., à ïîêàçàòåëü ñâîáîäíîãî äåíåæíîãî ïîòîêà 
ïðîãíîçèðóåòñÿ â ðàçìåðå 98 ìëí ðóá. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Ïî çàÿâëåíèþ îñíîâíîãî áåíåôèöèàðà ÌÌÊ Âèêòîð Ðàøíèêîâà, îáúåì êàïèòàëüíûõ çàòðàò Ãðóïïû â 2010 
ãîäó ñîñòàâèò áîëåå 1 ìëðä äîëë. Èíâåñòèöèè ïëàíèðóåòñÿ íàïðàâèòü íà çàâåðøåíèå íà÷àòûõ ïðîåêòîâ, 
âêëþ÷àÿ ñòàí «2000», âûïóñêàþùåãî ïðîêàò îöèíêîâàííîãî àâòîìîáèëüíîãî ëèñòà, à òàêæå ïðîêàò äëÿ 
ñòðîèòåëüíîé îòðàñëè è ïðîèçâîäñòâà áûòîâîé òåõíèêè. Ñäàòü ñòàí ïîä ïóñêî-íàëàäî÷íûå ðàáîòû 
ïëàíèðóåòñÿ â äåêàáðå 2010 ãîäà, çàïóñòèòü â ðàáîòó - â ïåðâîì êâàðòàëå 2011 ãîäà. Â 2009 ãîäó îáúåì 
èíâåñòïðîãðàììû ñîñòàâèë 1,25 ìëðä äîëë. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/. 
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Денежный рынок 
Íà÷àëî íîâîé íåäåëè íå ïðèíåñëî çàìåòíûõ èçìåíåíèé â êîíúþíêòóðó 
ìåæäóíàðîäíûõ âàëþòíûõ ðûíêîâ. Îòñóòñòâèå êàêèõ-ëèáî îùóòèìûõ 
ñäâèãîâ â îòíîøåíèè Ãðåöèè ïðîäîëæèëî îêàçûâàòü äàâëåíèå íà 
åâðîïåéñêóþ âàëþòó, êóðñ êîòîðîé â÷åðà îïóñêàëñÿ äî îòìåòêè 1,347 
äîëë. Îäíàêî âî âòîðîé ïîëîâèíå òîðãîâîé ñåññèè, áëàãîäàðÿ 
êîììåíòàðèÿì ãëàâû ÅÖÁ Æàí-Êëîäà Òðèøå, êîòîðûé ïîääåðæàë 
ôèñêàëüíûå ìåðû, ïðåäïðèíÿòûå Àôèíàìè, è çàÿâèë, ÷òî ñ÷èòàåò 
àáñóðäíîé âåðîÿòíîñòü âûõîäà êàêîé-ëèáî ñòðàíû èç Åâðîçîíû, åâðî 
ñóìåë âîññòàíîâèòü ñâîè ïîçèöèè, âåðíóâøèñü íà óðîâåíü 1,356 äîëë. 

Ñåãîäíÿ, â îòñóòñòâèå êàêèõ-ëèáî «ñâåæèõ» èäåé, ïàðà EUR/USD 
òîðãóåòñÿ â ðàéîíå 1,35. Î÷åâèäíî, èíâåñòîðû íàõîäÿòñÿ â îæèäàíèè 
ëèáî î÷åðåäíûõ çàÿâëåíèé ñî ñòîðîíû ÷èíîâíèêîâ, ëèáî íîâîé ïîðöèè 
ïîêàçàòåëåé ýêîíîìè÷åñêîé ñòàòèñòèêè, â ÷àñòè êîòîðîé ñåãîäíÿ áóäóò 
ïðåîáëàäàòü äàííûå èç ÑØÀ. 

Âïðî÷åì, îñíîâíîå âíèìàíèå ðîññèéñêèõ ó÷àñòíèêîâ â÷åðà áûëî 
ïðèêîâàíî ê âíóòðåííåìó ðûíêó, ãäå ïîñëå ïðîäîëæèòåëüíîãî 
óâåðåííîãî óêðåïëåíèÿ ðóáëÿ, íàêîíåö, íàñòóïèëà êîððåêöèÿ, â õîäå 
êîòîðîé ñòîèìîñòü áèâàëþòíîé êîðçèíû ïîäðîñëà áîëåå ÷åì íà 30 êîï., 
ñîñòàâèâøåé ê çàêðûòèþ 34,26 ðóá.  

Ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî ôóíäàìåíòàëüíûõ ïðè÷èí äëÿ îñëàáëåíèÿ 
íàöèîíàëüíîé âàëþòû âûäåëèòü íåëüçÿ – êîòèðîâêè íåôòè, õîòÿ è 
ñíèçèëèñü íàêàíóíå äî 79-80 äîëë. çà áàðð. (Brent), âñå æå îñòàëèñü íà 
äîñòàòî÷íî âûñîêîì óðîâíå. 

Âåðîÿòíåé âñåãî, êîððåêöèÿ áûëà îáóñëîâëåíà çàêðûòèåì 
ñïåêóëÿòèâíûõ ïîçèöèé, èìïóëüñîì äëÿ êîòîðîé ïîñëóæèëà íåãàòèâíàÿ 
äèíàìèêà âíåøíèõ ðûíêîâ, â öåëîì. Èãðîêè îðèåíòèðóþòñÿ íà òî, ÷òî 
Áàíê Ðîññèè äîïóñêàåò äîñòàòî÷íî øèðîêèé äèàïàçîí îñëàáëåíèÿ êóðñà 
íàöèîíàëüíîé âàëþòû (â îòëè÷èå ñèòóàöèè, êîãäà ðóáëü óêðåïëÿåòñÿ), 
ïîýòîìó âî èçáåæàíèå óáûòêîâ ïîñïåøèëè óéòè â âàëþòó.  

Òàêèì îáðàçîì, â÷åðàøíèå ðåçóëüòàòû íàãëÿäíî õàðàêòåðèçóþò 
íåðâîçíîñòü ñðåäè ðîññèéñêèõ ó÷àñòíèêîâ âàëþòíûõ òîðãîâ, ãîòîâûõ 
ïðè ìàëåéøåì íàìåêå íà êîððåêöèþ îòêðûâàòü ïîçèöèè â èíîñòðàííîé 
âàëþòå, ôàêòè÷åñêè òåì ñàìûì åå è ïðîâîöèðóÿ. 

Òàê èëè èíà÷å, ó÷èòûâàÿ ðîñò öåí íà íåôòü, íàêàíóíå âåðíóâøèõñÿ ê 80-
81, à òàêæå íàñòóïëåíèå âûïëàò ïî ÍÄÏÈ, åäâà ëè îñëàáëåíèå ðóáëÿ 
ñìîæåò ñôîðìèðîâàòüñÿ â óñòîé÷èâóþ òåíäåíöèþ. 

Êîíúþíêòóðà âàëþòíîãî ñåãìåíòà íèêàê íå ñêàçàëàñü íà ñòîèìîñòè 
êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ íà ìåæáàíêå, ãäå ñòàâêè íå âûõîäèëè çà ðàìêè 
äèàïàçîíà 2-3,5%. Êðîìå òîãî, íåñìîòðÿ íà íàëîãîâûå âûïëàòû ïî ÍÄÑ, 
îáùèé ïîêàçàòåëü ëèêâèäíîñòè âûðîñ íà 23,5 ìëðä äî 1,23 òðëí ðóá. Ïî 
âñåé âèäèìîñòè, è êîìôîðòíûé óðîâåíü ñòàâîê, è óâåëè÷åíèå 
ëèêâèäíîñòè áûëè îáóñëîâëåíû ïðèòîêîì ðåñóðñîâ èç áþäæåòà. 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 

 
Динамика валютного курса
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Дата
22 мар

23 мар

24 мар

25 мар

беззалоговй аукцион ЦБ на 3 мес. на сумму 5 

млрд руб.

беззалоговый аукцион ЦБ на 5 недель на 5 
млрд руб.

уплата 1/3 НДС за 4 квартал 2009 года

ломбардные аукционы ЦБ на сроки 2 недели, 
3 месяца

получение средств с аукционов, проведенных
22 и 23 марта.

аукцион репо ЦБ на 3 мес.

События денежного рынка
Событие

уплата акцизов и НДПИ.

возврат ЦБ 2,9 млрд руб. 

______________________ 
Èñòî÷íèê: Reuters, Áàíê Ðîññèè 
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Долговые рынки 
Äëÿ ìèðîâûõ òîðãîâûõ ïëîùàäîê â÷åðà öåíòðàëüíîé íîâîñòüþ ñòàëî 
ñîîáùåíèå î ïîâûøåíèè Áàíêîì Èíäèè êëþ÷åâîé ñòàâêè ñ 3,25 äî 3,5%, 
÷òî íåñêîëüêî «îòîäâèíóëî» ñ ïåðâîãî ïëàíà íå óòèõàþùèå îáñóæäåíèÿ 
ôèíàíñîâûõ ïðîáëåì Ãðåöèè. Îäíàêî ýòî íå ïîìåøàëî àìåðèêàíñêèì 
ôîíäîâûì ïëîùàäêàì îáåñïå÷èòü ïîëîæèòåëüíóþ äèíàìèêó ïî êëþ÷åâûì 
èíäåêñàì â ïðåäåëàõ 0,41% - 0,88%. 

Â òî æå âðåìÿ è â êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâàõ ÑØÀ íå óìåíüøàåòñÿ 
êîëè÷åñòâî ïîêóïàòåëåé, íåñìîòðÿ íà çàïëàíèðîâàííûå íà òåêóùóþ 
íåäåëþ àóêöèîíû (ïåðâûé ïî 2-ëåòíèì UST íà 44 ìëðä äîëë. ñîñòîèòñÿ 
ñåãîäíÿ). Òàê, ïî 10-ëåòíèì UST äîõîäíîñòü ñíèçèëàñü äî 3,66% (-3 á.ï.). 

Ñåãîäíÿ áóäóò îïóáëèêîâàíû äàííûå î âòîðè÷íûõ ïðîäàæàõ äîìîâ â ÑØÀ 
â ôåâðàëå, êîòîðûå, ñîãëàñíî ïðîãíîçàì, íå îáåùàþò êàêîãî-ëèáî 
ïîçèòèâà – äàííûé ñåãìåíò ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç íàèáîëåå ñëàáûõ â îáùåé 
ñòðóêòóðå ðûíêà íåäâèæèìîñòè, ïîñêîëüêó â íàèìåíüøåé ñòåïåíè 
îùóùàåò íà ñåáå ïîääåðæêó ìåð ïî ñòèìóëèðîâàíèþ ïîêóïàòåëüñêîé 
àêòèâíîñòè. Êðîìå òîãî, áóäåò àíîíñèðîâàí ìàðòîâñêèé èíäåêñ äåëîâîé 
àêòèâíîñòè Ðè÷ìîíäà. 

Â ïîíåäåëüíèê èãðîêè ñåãìåíòà ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèé ïðåäïî÷ëè 
âîçäåðæàòüñÿ îò êàêèõ-ëèáî àêòèâíûõ äåéñòâèé, íàáëþäàÿ çà 
ïðîèñõîäÿùèì íà âíåøíèõ ðûíêàõ. Ñóâåðåííûå áóìàãè Russia-30 
íà÷èíàëè òîðãè êîòèðîâêàìè â ðàéîíå 115,375% è çàòåì, ïîääåðæèâàÿ 
îáùèé íåãàòèâíûé íàñòðîé, îáóñëîâëåííûé îòðèöàòåëüíîé äèíàìèêîé 
íåôòÿíûõ öåí, åùå îïóñêàëèñü â öåíå - äî 115,25%. Âìåñòå ñ òåì, áëèæå 
ê çàêðûòèþ ëîêàëüíûõ ïëîùàäîê íà ôîíå ïðåîáëàäàþùåé 
ïîëîæèòåëüíîé ïåðåîöåíêè íà ôîíäîâîì ðûíêå ÑØÀ êîòèðîâêàì Russia-
30 óäàëîñü âåðíóòüñÿ ê 115,5%. 

Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîîáëèãàöèÿõ íåäåëÿ òàêæå íà÷èíàëàñü àêòèâèçàöèåé 
ïðîäàâöîâ, ñëåäñòâèåì ÷åãî ñòàëî ñíèæåíèå öåí ïî íàèáîëåå ëèêâèäíûì 
âûïóñêàì, ñðåäè êîòîðûõ áóìàãè Ãàçïðîìà, ËÓÊÎÉËà, ÒÍÊ-ÂÐ, â 
ïðåäåëàõ 25 á.ï. Íå ëó÷øèì îáðàçîì òîðãè ïîíåäåëüíèêà ñëîæèëèñü è äëÿ 
íîâîãî âûïóñêà ÐÑÕÁ, êîòèðîâêè êîòîðîãî íà ôîíå ðåçêîãî ñêà÷êà 
ñòîèìîñòè áèâàëþòíîãî îðèåíòèðà â ñåðåäèíå äíÿ ñíèçèëèñü ñî 100,25% 
äî 99,75%. Ïðè ýòîì â îñòàëüíûõ âûïóñêàõ áàíêîâñêîãî ñåêòîðà òàêîé æå 
ÿðêîé ðåàêöèè íå íàáëþäàëîñü, íàïðîòèâ, çäåñü ïî-ïðåæíåìó 
ñîõðàíÿåòñÿ äîâîëüíî óñòîé÷èâûé ñïðîñ, à åâðîáîíäû Ïðîìñâÿçüáàíêà, 
ïîõîæå, âíîâü ñòàíîâÿòñÿ îáúåêòîì äëÿ ñïåêóëÿòèâíûõ èãð, ïîñêîëüêó èõ 
êîòèðîâêè âûäåëÿþòñÿ íà îáùåì ôîíå ñóùåñòâåííûì ðîñòîì – íà óðîâíå 
ïîðÿäêà 2%. 

Â ðóáëåâîì ñåãìåíòå íåäåëÿ íà÷àëàñü îòðèöàòåëüíîé ïåðåîöåíêîé, õîòÿ è 
ïðè îòñóòñòâèè êðóïíûõ ïðîäàâöîâ. Èçðÿäíî ïîíåðâíè÷àòü ó÷àñòíèêîâ 
ðûíêà çàñòàâèë ñêà÷îê ñòîèìîñòè áèâàëþòíîé êîðçèíû, ïîäòàëêèâàþùèé 
ê ôèêñàöèè â òåðÿþùèõ ïðèâëåêàòåëüíîñòü ïðè òàêîé äèíàìèêå 
âàëþòíîãî êóðñà ðóáëåâûõ áóìàãàõ. Ïåðåîöåíêà çàòðîíóëà 
ìíîãî÷èñëåííûé ïåðå÷åíü íàèáîëåå ëèêâèäíûõ âûïóñêîâ, ïðè ýòîì åå 
ìàñøòàáû âàðüèðîâàëèñü â äèàïàçîíå îò 10 äî 50 á.ï. Ñðåäè òåõ, êîìó 
óäàëîñü èçáåæàòü êîððåêöèè â óñëîâèÿõ îáùåé «ïàíèêè» íîâûå 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Динамика цен на нефть   
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Ценовые  индексы ММВБ
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Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ 
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áèðæåâûå âûïóñêè ÂÒÁ, ãäå ïîêà êîòèðîâêè äåìîíñòðèðóþò ðîñò íà 
óðîâíå ïîðÿäêà 25 á.ï. 

Îòìåòèì, ÷òî Ìèíôèí ïðåäïî÷åë íå äåëàòü áîëüøèõ ïàóç ìåæäó ñâîèìè 
àóêöèîíàìè è óæå íà çàâòðà íàìå÷åíî äîðàçìåùåíèå áóìàã ñåðèè 25073 
íà ñóììó ÷óòü áîëåå 12 ìëðä ðóá. Êàê ìû îæèäàåì, ðåçóëüòàòû 
ðàçìåùåíèÿ, à òàêæå îáùèé íàñòðîé ó÷àñòíèêîâ ðóáëåâîãî ñåãìåíòà 
áóäóò âî ìíîãîì çàâèñåòü îò ðàçâèòèÿ ñèòóàöèè â âàëþòíîì ñåãìåíòå 
äåíåæíîãî ðûíêà. Â öåëîì, ñ íà÷àëîì ñåãîäíÿøíåãî òîðãîâîãî äíÿ 
ñèòóàöèÿ íåñêîëüêî óëó÷øàåòñÿ, ÷òî ñîçäàåò õîðîøèé ïîñûë äëÿ íîâîé 
âîëíû ñïðîñà íà ðóáëåâûå äîëãè. Ê òîìó æå óâåðåííîñòü ó÷àñòíèêîâ 
ðûíêà â òîì, ÷òî ÖÁ â áëèæàéøåå âðåìÿ îáîçíà÷èò î÷åðåäíîå ñíèæåíèå 
ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ, ïîêà åùå ñîõðàíÿåòñÿ, ÷òî òàêæå 
ïîääåðæèâàåò ïðèâëåêàòåëüíîñòü èíâåñòèöèé íà ëîêàëüíîì ðûíêå. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Строительство , девелопмент  и  стройматериалы  
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Транспорт  
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Облигации федерального займа  
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(495) 797-32-48 
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