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 Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè: ÒÎÀÏ-Ôèíàíñû, Ãëîáóñ-Ëèçèíã-
Ôèíàíñ. 

 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû: ÊÁ Ìîñêîììåðöáàíê. 

 ÄÈÊÑÈ ïðèâëåêëà ñèíäèöèðîâàííûé êðåäèò. 

 ÌÁÐÐ, Ãàçïðîì, ÐóñÃèäðî, ÌÒÑ, ÀÔÊ «Ñèñòåìà», Àïòåêè 36,6.  

 

 

 

 

Денежный рынок………………..........стр 5 
 Êóðñ ðóáëÿ âàðüèðóåòñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ âíåøíåé êîíúþíêòóðîé. 

Îæèäàåì íà÷àëà ïðîäàæ âàëþòû ñî ñòîðîíû ýêñïîðòåðîâ.  

 Ñèòóàöèÿ íà äåíåæíîì ðûíêå îðèåíòèðóåò íà áåçáîëåçíåííîå 
ïðîõîæäåíèå ïðåäñòîÿùèõ âûïëàò ïî ÍÄÏÈ. 

 

 

 

 

Долговые рынки ………….….............стр 6 

 Âíåøíèå ðûíêè: îáñóæäåíèå ïðîáëåì Åâðîïû îïÿòü â öåíòðå 
âíèìàíèÿ. UST èäóò íà ðåêîðäíûé ìèíèìóì ïî äîõîäíîñòè. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: êîððåêöèÿ, ïîêà íåãëóáîêàÿ.  

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: èíâåñòîðû «ìîáèëèçóþòñÿ» â ïåðâè÷íîì 
ñåãìåíòå, ÷òî ïîçâîëÿåò ýìèòåíòàì çàíèìàòü äåøåâëå. Ñåãîäíÿ 
àóêöèîíû ïî ÎÔÇ. 

 

 

Панорама рублевого сегмента........стр 8 

Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.17% -8 -67

Russia-30 5.24% -4 -14

ОФЗ 25068 6.79% 0 -146

ОФЗ 25065 6.09% -1 -176

Газпрнефт4 5.42% 8 -352

РЖД-10 7.44% 1 54

АИЖК-8 7.87% 0 -285

ВТБ - 5 7.85% -18 44

РоссельхБ-8 7.80% 0 -82

МосОбл-8 8.13% 9 -265

Мгор62 6.94% 4 -223

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95.87% 0 436

iTRAXX XOVER S12 5Y 484.00 17 52

CDX XO  5Y 279.90 9 59

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 388.11 -1.3% 1.3%

RTS 1 434.93 -1.6% -0.7%

S&P 500 1 095.31 -1.6% -1.8%

DAX 6 269.04 -0.4% 5.2%

NIKKEI 10 112.89 -1.2% -4.1%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 75.94 -0.7% -0.8%

Нефть WTI 77.21 -0.8% -2.7%

Золото 1 240.05 0.5% 13.0%

 Никель LME 3 M 19 650.00 -1.0% 6.1%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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Дефолты и реструктуризации 
 Àðáèòðàæíûé ñóä ãîðîäà Ìîñêâû ââåë â îòíîøåíèè ÎÎÎ «ÒÎÀÏ-Ôèíàíñû» ïðîöåäóðó íàáëþäåíèÿ. ÎÎÎ 

«ÒÎÀÏ-Ôèíàíñû» îáðàòèëîñü â ñóä ñ çàÿâëåíèåì î ïðèçíàíèè åãî áàíêðîòîì â äåêàáðå 2009 ãîäà, 
ìîòèâèðóÿ òåì, ÷òî íå â ñîñòîÿíèè èñïîëíèòü äåíåæíûå îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä êðåäèòîðàìè â ïîëíîì îáúåìå 
â ñâÿçè ñ íåäîñòàòî÷íîñòüþ ñòîèìîñòè èìåþùåãîñÿ èìóùåñòâà. 

 Àðáèòðàæíûé ñóä Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà è Ëåíèíãðàäñêîé îáëàñòè ïðèçíàë ÎÎÎ «Ãëîáóñ-Ëèçèíã-Ôèíàíñ» 
áàíêðîòîì. Â îòíîøåíèè Êîìïàíèè îòêðûòî êîíêóðñíîå ïðîèçâîäñòâî ñðîêîì íà 6 ìåñÿöåâ. 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 22 èþíÿ 2010 ãîäà «ÑÈÒÐÎÍÈÊÑ» íà ÌÌÂÁ ïîëíîñòüþ ðàçìåñòèë âûïóñê òðåõëåòíèõ áèðæåâûõ îáëèãàöèé 

ñåðèè ÁÎ-01 îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. Ðàçìåùåíèå ïðîõîäèëî â ôîðìàòå book building, ñáîð àäðåñíûõ çàÿâîê 
çàâåðøèëñÿ 17 èþíÿ 2010 ãîäà. Ñòàâêà 1 êóïîíà ïî ðåçóëüòàòàì ñáîðà çàÿâîê èíâåñòîðîâ áûëà óñòàíîâëåíà 
íà óðîâíå 11,75% ãîäîâûõ ê îôåðòå ÷åðåç 2 ãîäà. Öåëüþ ðàçìåùåíèÿ îáëèãàöèé ÿâëÿåòñÿ ïðèâëå÷åíèå 
äåíåæíûõ ñðåäñòâ äëÿ ðåôèíàíñèðîâàíèÿ òåêóùåãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ, à òàêæå ôèíàíñèðîâàíèÿ 
äåÿòåëüíîñòè äî÷åðíèõ êîìïàíèé. 

 ÎÀÎ «Ýíåë ÎÃÊ-5» ðàçìåñòèëî íà ÌÌÂÁ òðåõëåòíèé âûïóñê áèðæåâûõ îáëèãàöèé ñåðèè ÁÎ-15 îáúåìîì 4 
ìëðä ðóá. ñ îôåðòîé ÷åðåç 2 ãîäà. Â õîäå ðàçìåùåíèÿ áûëî ïîäàíî 81 çàÿâêà íà îáùóþ ñóììó 18,5 ìëðä 
ðóá., òî åñòü ñïðîñ ïðåâûñèë ïðåäëîæåíèå â 4,6 ðàçà. Äèàïàçîí ñòàâîê êóïîíà ñîñòàâèë 7,45-8,5% ãîäîâûõ. 
Ñòàâêà ïåðâîãî êóïîíà áûëà îïðåäåëåíà ïî èòîãàì book building â ðàçìåðå 7,5% ãîäîâûõ. Áèðæåâûå 
îáëèãàöèè âêëþ÷åíû â êîòèðîâàëüíûé ëèñò «À1» ÌÌÂÁ. 

 Áèðæåâûå îáëèãàöèè ÎÀÎ ÊÁ «Âîñòî÷íûé» ñåðèè ÁÎ-01 âêëþ÷åíû â êîòèðîâàëüíûé ñïèñîê «À» âòîðîãî 
óðîâíÿ ÔÁ ÌÌÂÁ. Íàïîìíèì, ÷òî âûïóñê îáëèãàöèé îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. áûë ðàçìåùåí â ìàðòå òåêóùåãî 
ãîäà ñðîêîì íà 3 ãîäà. 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ Ïðîìñâÿçüáàíêà ïðèíÿë ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè 5 âûïóñêîâ áèðæåâûõ îáëèãàöèé íà 
îáùóþ ñóììó 31 ìëðä ðóá. Ýìèòåíò ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå áóìàã ñåðèé ÁÎ-01 è ÁÎ-
02 ïî 3 ìëðä ðóá., ìëí. öåííûõ, îáëèãàöèé ñåðèè ÁÎ-03 íà ñóììó 5 ìëðä ðóá., à òàêæå  ÁÎ-04 è ÁÎ-05 ïî 10 
ìëðä ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ êàæäîãî çàéìà ñîñòàâèò 1092 äíÿ (3 ãîäà) ñ äàòû íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ. 

 Ïî èòîãàì çàêðûòèÿ êíèãè çàÿâîê íà ó÷àñòèå â ðàçìåùåíèè ñòàâêà 1-ãî êóïîíà ïî 5-ëåòíåìó âûïóñêó 
ÀËÐÎÑÀ ñåðèè 23 îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 8,95% ãîäîâûõ. Êóïîííûé äîõîä íà îäíó öåííóþ áóìàãó âûïóñêà 
ñîñòàâèò 22,31 ðóá. Íàïîìíèì, ïåðâîíà÷àëüíûé îðèåíòèð îðãàíèçàòîðîâ ñîñòàâëÿë 8,75%-9,25%. Ñòàâêà 1-
ãî êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 21, âêëþ÷àþùåãî îôåðòó ÷åðåç 3 ãîäà, îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 8,25% èëè 
20,57 ðóá., ÷òî ñîîòâåòñòâóåò íèæíåé ãðàíèöå èíäèêàòèâà îðãàíèçàòîðîâ – 8,25-8,75%. Íàïîìíèì, ÷òî 
ðàçìåùåíèå íà áèðæå áóäåò ïðîèñõîäèòü 24 èþíÿ.  

 ÇÀÎ «Ðóññêîå ìîðå» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 01 îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. Â 
ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò âûêóïèë 1,181 ìëí îáëèãàöèé (59,05% âûïóñêà) íà îáùóþ ñóììó 1,181 ìëðä ðóá., íå 
âêëþ÷àÿ ÍÊÄ. 

 

Рейтинги и прогнозы 
 Àãåíòñòâî Fitch èçìåíèëî ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì ÊÁ Ìîñêîììåðöáàíê ñ «Íåãàòèâíîãî» íà «Ñòàáèëüíûé». 

Äàííîå ðåéòèíãîâîå äåéñòâèå ïîñëåäîâàëî çà íåäàâíèì ïåðåñìîòðîì ïðîãíîçà ïî ðåéòèíãàì ìàòåðèíñêîé 
ñòðóêòóðû ÌÊÁ, êàçàõñòàíñêîãî Êàçêîììåðöáàíêà ñ «Íåãàòèâíîãî» íà «Ñòàáèëüíûé». Äîëãîñðî÷íûé ÐÄÝ â 
èíîñòðàííîé âàëþòå ïîäòâåðæäåí íà óðîâíå «CCC». Ðåéòèíãè ÌÊÁ îòðàæàþò ñëàáûå ñòîðîíû åãî áèçíåñ-
ìîäåëè, îáóñëîâëåííûå ñóùåñòâåííîé çàâèñèìîñòüþ îò ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ íà ïàññèâíîé ñòîðîíå 
áàëàíñà. Fitch òàêæå îáåñïîêîåíî îòíîñèòåëüíî êà÷åñòâà àêòèâîâ áàíêà. Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî ïîëàãàåò, 
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÷òî ÊÊÁ áóäåò èìåòü âûñîêóþ ãîòîâíîñòü ïðåäîñòàâèòü ïîääåðæêó ÌÊÁ â ñëó÷àå íåîáõîäèìîñòè. Â òî æå 
âðåìÿ ñïîñîáíîñòü ïðåäîñòàâèòü ïîääåðæêó ó ÊÊÁ ìîæåò áûòü îãðàíè÷åííîé ââèäó åãî ñîáñòâåííîé ñëàáîé 
êðåäèòîñïîñîáíîñòè, íà ÷òî óêàçûâàþò äîëãîñðî÷íûå ðåéòèíãè äåôîëòà ýìèòåíòà íà óðîâíå «B-».  

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Àêöèîíåðû Ìîñêîâñêîãî áàíêà ðåêîíñòðóêöèè è ðàçâèòèÿ (ÌÁÐÐ) ñåãîäíÿ íà âíåî÷åðåäíîì ñîáðàíèè 
ðàññìîòðÿò âîïðîñ óâåëè÷åíèÿ óñòàâíîãî êàïèòàëà Áàíêà íà 5,1 ìëðä ðóá. ïóòåì ðàçìåùåíèÿ îáûêíîâåííûõ 
àêöèé ïî çàêðûòîé ïîäïèñêå. Ïðèîáðåòàòåëåì âûñòóïèò ÀÔÊ «Ñèñòåìà» (âëàäååò 77,29% Áàíêà). 
/Âåäîìîñòè/ 

Íà 1 èþíÿ 2010 ãîäà óðîâåíü äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà Áàíêà ñîñòàâëÿë 13,24%. Ïîêàçàòåëü äëÿ òåêóùåé 
êîíúþíêòóðû äîâîëüíî «ñêðîìíûé», ïîýòîìó ïîïîëíåíèå ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ ñìîòðèòñÿ âïîëíå 
çàêîíîìåðíûì. Îòìåòèì, ÷òî ïðè ðàçìåðå êàïèòàëà (134 ôîðìà) ïîðÿäêà 11,8 ìëðä ðóá., íà îñíîâíîé 
ïðèõîäèòñÿ âñåãî 5,9 ìëðä ðóá., òî åñòü ñîîòíîøåíèå ñ äîáàâî÷íûì ñîõðàíÿåòñÿ ñ íà÷àëà ãîäà â ïðîïîðöèè 
1:1. Òàêèì îáðàçîì, ïîïîëíåíèå ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ çà ñ÷åò êàïèòàëà 2 óðîâíÿ óæå èñêëþ÷àëîñü. 
Íàïîìíèì, ÷òî 1 êâàðòàë 2010 ãîäà Áàíê çàêîí÷èë ñ óáûòêîì â îáúåìå 0,9 ìëðä ðóá., ÷òî óìåíüøèëî 
îñíîâíîé êàïèòàë íà ñîîòâåòñòâóþùóþ ñóììó. «Ñúåäàÿ» êàïèòàë 1 óðîâíÿ, Áàíê âûíóæäåí ñîðàçìåðíî 
óìåíüøàòü è êàïèòàë 2 óðîâíÿ, ÷òî íåãàòèâíî îòðàæàåòñÿ íà ïîêàçàòåëÿõ Ýìèòåíòà. Âåðîÿòíî, ïîïîëíÿÿ 
îñíîâíîé êàïèòàë, Áàíê ïîëó÷èò äîïîëíèòåëüíûé ýôôåêò îò âîçìîæíîñòè óâåëè÷åíèÿ îáúåìà ñðåäñòâ, 
âêëþ÷àåìûõ â äîïîëíèòåëüíûé êàïèòàë. 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 
fedotkova_ev@nomos.ru 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ãàçïðîì ïåðåñìîòðåë ñâîé ïðîãíîç ýêñïîðòà ãàçà íà åâðîïåéñêèå ðûíêè. Ïî èòîãàì òåêóùåãî ãîäà 
ïëàíèðóåòñÿ ïîñòàâèòü 145 ìëðä êóá.ì., ÷òî ïîçâîëèòü Ìîíîïîëèè çàðàáîòàòü íà ýêñïîðòíûõ ïîñòàâêàõ 45 
ìëðä äîëë. Òàêîé ðåçóëüòàò íà 3% ïðåâûñèò ïðîøëîãîäíèé óðîâåíü è ñòàíåò íà 9% íèæå äîêðèçèñíûõ 
ðåçóëüòàòîâ. /Âåäîìîñòè/ 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 «ÐóñÃèäðî» ðàññìàòðèâàåò âîçìîæíîñòü âûïóñêà îáëèãàöèé íà ñóììó äî 20 ìëðä ðóá. â òå÷åíèå 2010 ãîäà. 
/Èíòåðôàêñ/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА  

 25 èþíÿ 2010 ãîäà ñîâåòàì äèðåêòîðîâ ÌÒÑ è «Êîìñòàð-ÎÒÑ» áóäåò ïðåäëîæåíî óòâåðäèòü óñëîâèÿ 
îáúåäèíåíèÿ äâóõ êîìïàíèé, êîòîðîå áóäåò ïðîõîäèòü â äâà ýòàïà. Ñíà÷àëà ÌÒÑ îáúÿâèò îôåðòó íà âûêóï ó 
ìèíîðèòàðèåâ «Êîìñòàð-ÎÒÑ» äî 10% àêöèé, êîòîðûé óâåëè÷èò åå äîëþ â îïåðàòîðå äî 72%. Ýòî ïîçâîëèò 
èçáåæàòü ðàçìûâàíèÿ êîíòðîëüíîãî ïàêåòà ÀÔÊ «Ñèñòåìà» â ÌÒÑ (52,8%) ïîñëå òîãî, êàê ïðîèçîéäåò 
âòîðîé ýòàï ñäåëêè — îáìåí àêöèé «Êîìñòàð-ÎÒÑ» íà àêöèè ÌÒÑ. Âäîáàâîê óâåëè÷åíèå äîëè ÌÒÑ ïîâûñèò 
øàíñ îäîáðåíèÿ ñäåëêè àêöèîíåðàìè «Êîìñòàðà», ñîáðàíèå êîòîðûõ äîëæíî ñîñòîÿòüñÿ â äåêàáðå 2010 
ãîäà. Ïî çàêîíó ýòîò âîïðîñ îäîáðÿåòñÿ áîëüøèíñòâîì â 3/4 ãîëîñîâ. Â ïÿòíèöó òàêæå áóäóò óòâåðæäàòüñÿ: 
óñëîâèÿ îáìåíà àêöèé, îôåðòû è ïîñëåäóþùèé âûêóï áóìàã «Êîìñòàðà» ó íåñîãëàñíûõ àêöèîíåðîâ. Öåíà 
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âûêóïà ìîæåò ñîñòàâèòü îêîëî 6,5 äîëë. çà ãëîáàëüíóþ äåïîçèòàðíóþ ðàñïèñêó (GDR), ýêâèâàëåíòíóþ îäíîé 
àêöèè. /Âåäîìîñòè/ 

 

РИТЭЙЛ
 

 Ñîãëàñíî àóäèðîâàííîé îò÷åòíîñòè ÎÀÎ «Àïòå÷íàÿ ñåòü 36,6» ïî ÌÑÔÎ çà 2009 ãîä, ïðîäàæè Ãðóïïû îò 
òåêóùèõ îïåðàöèé çà ãîä ñîêðàòèëèñü íà 17,4% äî 21,062 ìëðä ðóá., âàëîâàÿ ïðèáûëü - íà 5,2% äî 8,301 
ìëðä ðóá. Ïðîäàæè Ãðóïïû â ðîçíè÷íîì ñåãìåíòå çà 2009 ãîä óìåíüøèëèñü â ðóáëÿõ íà 23,3% äî 15,985 
ìëðä çà ñ÷åò çàêðûòèÿ íåïðèáûëüíûõ àïòåê («-108» àïòåêè), ÷àñòè÷íîé äåôåêòóðû òîâàðà è ñíèæåíèÿ 
ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà. Ïðîäàæè â ñîïîñòàâèìûõ àïòåêàõ â îò÷åòíîì ïåðèîäå ñîêðàòèëèñü íà 17% â 
ðóáëÿõ â ñâÿçè ñ ÷àñòè÷íîé äåôåêòóðîé òîâàðà è ñîêðàùåíèåì êëèåíòñêîãî òðàôèêà. Ñðåäíèé ÷åê â 
ñîïîñòàâèìûõ àïòåêàõ çà ãîä óâåëè÷èëñÿ íà 11% â ðóáëÿõ, êëèåíòñêèé òðàôèê ñîêðàòèëñÿ íà 25%.  

Ïîêàçàòåëü EBITDA Êîìïàíèè äîñòèã 1,422 ìëðä ðóá., ïðèáàâèâ çà ïðîøëûé ãîä íà 103,1%. Ðåíòàáåëüíîñòü 
EBITDA ñîñòàâèëà 6,8% (+4,06 ï.ï. ê 2008 ãîäó). ×èñòûé óáûòîê Ãðóïïû ñîêðàòèëñÿ ñ 1,641 ìëðä ðóá. â 2008 
ãîäó äî 359,4 ìëí ðóá. â 2009 ãîäó. Ïðè ýòîì ÷èñòûé óáûòîê «36,6» îò òåêóùèõ îïåðàöèé (áåç ó÷åòà äîõîäîâ 
îò ïðîäàæè îáúåêòîâ èíâåñòèöèé, ïðîäàæè ñåãìåíòà ÅÌÑ, ýôôåêòà îò èçìåíåíèÿ âàëþòíîãî êóðñà è 
äîõîäîâ îò ðåñòðóêòóðèçàöèè äîëè ìåíüøèíñòâà) óìåíüøèëñÿ ñ 1,782 ìëðä ðóá. â 2008 ãîäó äî 821,3 ìëí 
ðóá. â 2009 ãîäó. Ñîêðàùåíèå ÷èñòîãî óáûòêà âûçâàíî ñíèæåíèåì êîììåð÷åñêèõ, îáùåõîçÿéñòâåííûõ è 
àäìèíèñòðàòèâíûõ ðàñõîäîâ, óâåëè÷åíèåì âàëîâîé ìàðæè, óìåíüøåíèåì ðàñõîäîâ ïî îáåñöåíåíèþ ãóäâèëà, 
ñíèæåíèåì ðàñõîäîâ ïî íàëîãó íà ïðèáûëü è äîõîäîâ äîëè ìåíüøèíñòâà. 

Íà êîíåö äåêàáðÿ 2009 ãîäà ôèíàíñîâûé äîëã Ãðóïïû óâåëè÷èëñÿ íà 69,5% äî 7,441 ìëðä ðóá. Ôèíàíñîâûé 
äîëã ðîçíè÷íîãî ñåãìåíòà «36,6» ñîñòàâèë 6,488 ìëðä ðóá., èç êîòîðûõ 4,111 ìëðä ðóá. (63,4%) — â 
äîëëàðàõ. Ñîîòíîøåíèå Ôèíàíñîâûé äîëã/EBITDA â 2009 ãîäó ñîñòàâèëî 5,23õ ïðîòèâ 6,27õ ãîäîì ðàíåå. Ïî 
ñðàâíåíèþ ñ èòîãàìè 2008 ãîäà, òîðãîâàÿ êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü Êîìïàíèè ñîêðàòèëàñü íà 37,5% äî 
3,540 ìëðä ðóá. Çà 12 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà îáùèé îáúåì èíâåñòèöèé «36,6» â îñíîâíûå ñðåäñòâà è 
íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû ñîñòàâèë 239 ìëí ðóá., èç êîòîðûõ èíâåñòèöèîííûå âëîæåíèÿ «Ðîçíè÷íîãî 
ñåãìåíòà» ñîñòàâèëè 104 ìëí ðóá. /www.pharmacychain366.ru/ 

 

ÄÈÊÑÈ ïðèâëåêëà ñèíäèöèðîâàííûé êðåäèò. 

Ñåãîäíÿ èç ÑÌÈ ñòàëî èçâåñòíî, ÷òî ÃÊ «ÄÈÊÑÈ» ïðèâëåêëà ñèíäèöèðîâàííûé êðåäèò íà ñóììó äî 200 ìëí 
äîëë. ó ÇÀÎ «Ðàéôôàéçåíáàíê» è ING Bank N.V. Êðåäèò ïðåäîñòàâëåí ñðîêîì íà 4 ãîäà ïîä ñòàâêó MosPrime 
ïëþñ 4-4,5% ãîäîâûõ â çàâèñèìîñòè îò ñîîòíîøåíèÿ Äîëã/EBITDA çàåìùèêà.  

Íàïîìíèì, íîâàÿ ñèíäèêàöèÿ îðãàíèçîâûâàëàñü äëÿ ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ñèíäèöèðîâàííîãî êðåäèòà Ãðóïïû 
â ðàçìåðå 135 ìëí äîëë., ïîãàøåíèå êîòîðîãî íàñòóïàåò óæå â èþíå 2010 ãîäà. Äàííàÿ íîâîñòü, áåçóñëîâíî, 
ÿâëÿåòñÿ ïîëîæèòåëüíîé äëÿ êðåäèòíîãî ïðîôèëÿ Êîìïàíèè, ðèñêè êîòîðîãî â 2010 ãîäó áûëè â îñíîâíîì 
ñâÿçàíû ñ èñïîëíåíèåì äàííîãî îáÿçàòåëüñòâà (îêîëî 70% êðàòêîñðî÷íîãî äîëãà). Êðîìå òîãî, 
ðåôèíàíñèðîâàíèå ñèíäèöèðîâàííîãî êðåäèòà íà 135 ìëí äîëë. äîáàâëÿåò êîìôîðòà è âëàäåëüöàì 
îáëèãàöèé Ãðóïïû âûïóñêà Äèêñè-Ôèíàíñ ñåðèè 01 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. (YTM 9,42%/260 äí.), ïîãàøåíèå 
êîòîðîãî äîëæíî ñîñòîÿòüñÿ â ìàðòå 2011 ãîäà. Òåêóùàÿ äîõîäíîñòü äàííûõ áóìàã äàåò èíòåðåñíóþ ïðåìèþ 
ê îáëèãàöèÿì äðóãèõ ýìèòåíòîâ ñåêòîðà, à èìåííî Õ5 è Ìàãíèò, ÷üÿ äîõîäíîñòü íàõîäèòñÿ â äèàïàçîíå 6,5-
8,1% ãîäîâûõ. Íàëè÷èå ïðåìèè ïðîäèêòîâàíî áîëåå âûñîêèìè ðèñêàìè êðåäèòíîãî ïðîôèëÿ ÄÈÊÑÈ, à 
òàêæå îòñóòñòâèåì ðåéòèíãîâ è âîçìîæíîñòüþ áûòü âêëþ÷åííûìè â Ëîìáàðäíûé ñïèñîê ÖÁ. Ïîýòîìó 
îáëèãàöèè ÄÈÊÑÈ ìîãóò ïðåäñòàâëÿòü èíòåðåñ äëÿ èíâåñòîðîâ ãîòîâûõ ïðèíÿòü äàííûå ðèñêè.  

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 
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Денежный рынок 
Ñèòóàöèÿ íà ìåæäóíàðîäíûõ âàëþòíûõ òîðãàõ îñòàåòñÿ íåáëàãîïðèÿòíîé 
äëÿ åâðî, è, îòðàæàÿ îáùèé íåãàòèâíûé íàñòðîé ãëîáàëüíûõ èíâåñòîðîâ, 
ïàðà EUR/USD â õîäå â÷åðàøíèõ òîðãîâ îïóñòèëàñü ñ 1,232õ äî 1,225õ.  

Ê ñåãîäíÿøíåìó äíþ îñîáûõ ïåðåìåí íå íàáëþäàåòñÿ, âñëåäñòâèå ÷åãî 
ñ óòðà êóðñ åâðî êîëåáëåòñÿ â ðàéîíå 1,225-1,23õ. Ñåãîäíÿ ñîñòîèòñÿ 
î÷åðåäíîå çàñåäàíèå FOMC, ãäå áóäåò ðàññìàòðèâàòüñÿ âîïðîñ ïî 
âåëè÷èíå áàçîâîé ïðîöåíòíîé ñòàâêè. Âïîëíå âåðîÿòíî, ÷òî äî 
ïóáëèêàöèè åãî èòîãîâ, à òàêæå, ÷òî ïðåäñòàâëÿåòñÿ áîëåå 
ñóùåñòâåííûì (ñ ó÷åòîì âûñîêîé ñòåïåíè ïðåäñêàçóåìîñòè ðåçóëüòàòà), 
ñîïðîâîæäàþùèõ êîììåíòàðèåâ ïðåäñòàâèòåëåé ÔÐÑ, ðûíîê Forex 
ñìîæåò èçáåæàòü êàêèõ-ëèáî  ñåðüåçíûõ êîëåáàíèé.  

Â öåëîì, íà áëèæàéøèå äíè ìû ïðåäïîëàãàåì, ÷òî àêòèâíîñòü òîðãîâ íà 
âàëþòíîì ðûíêå áóäåò ïîñòåïåííî çàòèõàòü â ïðåääâåðèè ñàììèòîâ G8 è 
G20, íàñòóïàþùèõ äðóã çà äðóãîì â êîíöå òåêóùåé íåäåëè. 

Íà ôîíå êîððåêöèè ãëîáàëüíûõ ïëîùàäîê âíóòðåííèé âàëþòíûé ðûíîê 
íà÷èíàåò òîðãè ñðåäû ïîíèæåíèåì ðóáëÿ ê êîðçèíå, ñòîèìîñòü êîòîðîé 
îòêðûëàñü ñ «ãýïîì» â 16 êîï., äîñòèãíóâ îòìåòêè 34,23 ðóá. Âïðî÷åì, 
ýòî îêàçàëîñü ìàêñèìàëüíûì çíà÷åíèåì äíÿ, è â ïîñëåäóþùåì 
ðóáëåâûé êóðñ, õîòü è íåîäíîêðàòíî ìåíÿÿ íàïðàâëåíèå äâèæåíèÿ, âñå 
æå òÿãîòåë ê óêðåïëåíèþ, çàêðûâøèñü íà óðîâíå 34,11 ðóá.  

Ñåãîäíÿ, îïèðàÿñü íà íåâûðàçèòåëüíóþ êîíúþíêòóðó âíåøíèõ ðûíêîâ, â 
òîì ÷èñëå ñûðüåâûõ, ãäå êîòèðîâêè íåôòè Brent, äîñòèãàÿ â÷åðà 79 
äîëë., ê ñåãîäíÿøíåìó äíþ îïóñòèëèñü íèæå 78 äîëë. çà áàðð., òîðãè 
âíîâü íà÷èíàþòñÿ ñ íåáîëüøîãî ïîíèæåíèÿ: ñ îòêðûòèåì êîðçèíà 
òîðãóåòñÿ â ðàéîíå 34,15 ðóá. Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî ñèòóàöèÿ íà 
ãëîáàëüíûõ ïëîùàäêàõ ïðîäîëæàåò îñòàâàòüñÿ äîâîëüíî íåîäíîçíà÷íîé, 
ìû îæèäàåì, ÷òî ñåãîäíÿ-çàâòðà áóäåò ïðåîáëàäàòü òåíäåíöèÿ ê 
óêðåïëåíèþ ðóáëÿ, êîòîðàÿ áóäåò çàäàâàòüñÿ ïðîäàæàìè âàëþòû ñî 
ñòîðîíû ýêñïîðòåðîâ, êîòîðûì â ïÿòíèöó ïðåäñòîèò ïðîõîäèòü âûïëàòû 
ïî ÍÄÏÈ. 

Âìåñòå ñ òåì, íåïîñðåäñòâåííî äåíåæíûé ðûíîê âûãëÿäèò äîñòàòî÷íî 
ïîäãîòîâëåííûì ê î÷åðåäíîìó ýòàïó âûïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä 
áþäæåòîì: îáùèé ïîêàçàòåëü ëèêâèäíîñòè âíîâü ïðèáëèæàåòñÿ ê 1,3 
òðëí ðóá., ïîýòîìó åäâà ëè ïëàòåæè ïî ÍÄÏÈ è àêöèçàì, ñîâîêóïíûé 
îáúåì êîòîðûõ ìû îöåíèâàåì â ðàéîíå 150 ìëðä ðóá., ïðèâåäåò ê 
çàìåòíîìó ðîñòó ñòîèìîñòè ìåæáàíêîâñêèõ ðåñóðñîâ. Êîìôîðòíàÿ 
ñèòóàöèÿ ñ ëèêâèäíîñòüþ íà ðûíêå îáóñëîâèëà èòîãè â÷åðàøíåãî 
ðàçìåùåíèÿ ñâîáîäíûõ áþäæåòíûõ ñðåäñòâ Ìèíôèíà, â îòñóòñòâèå 
ñïðîñà ïðèçíàííîãî íåñîñòîÿâøèìñÿ.  

 

 

  

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 

 
Динамика валютного курса

29.4
30.2
31.0
31.8
32.6
33.4
34.2
35.0
35.8
36.6
37.4
38.2
39.0
39.8
40.6
41.4

22 июн 22 авг 22 окт 22 дек 22 фев 22 апр 22 июн
25.4
26.2
27
27.8
28.6
29.4
30.2
31
31.8
32.6
33.4
34.2
35
35.8
36.6
37.4

корзина валют/лев шк RUB/USD/прав шк

____________________ 
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Дата
21 июн

22 июн

23 июн

24 июн

25 июн

аукцион РЕПО на 3 месяца.

ЦБ проведет ломбардные акционы на сроки 7

дней и 3 мес.

аукционы ОФЗ на 40 млрд руб. 

получение средств с аукциона ЦБ, 
проведенного 22 июня

Событие
уплата 1/3 НДС за 1 квартал 2010 года

аукцион ОБР-14 объемом 100 млрд руб. 

уплата НДПИ и акцизов

беззалоговый аукцион ЦБ на 5 недель 
объемом 1 млрд руб. 

возврат ЦБ беззалоговых аукционов на 2,31 
млрд руб.

бюджетный аукцион Минфина на 3 мес. 
объемом 40 млрд руб. под 6,5%

События денежного рынка

______________________ 
Èñòî÷íèê: Reuters, Áàíê Ðîññèè 
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Долговые рынки 
Âî âòîðíèê ñèòóàöèÿ íà ãëîáàëüíûõ òîðãîâûõ ïëîùàäêàõ âíîâü 
ðàçâèâàëàñü ïî äîâîëüíî óíûëîìó ñöåíàðèþ. Ðûíêè «Ñòàðîãî Ñâåòà» 
îñòàþòñÿ ïîä ïðåññèíãîì ïðîáëåì ãîñóäàðñòâåííûõ ôèíàíñîâ. Òàê, â÷åðà 
ãëàâíûì íüþñìåéêåðîì ñòàëà Âåëèêîáðèòàíèÿ, ïàðëàìåíò êîòîðîé 
ðàññìàòðèâàë ïðîåêò áþäæåòà íà ñëåäóþùèé ãîä, è íàèáîëåå îñòðîé 
äèñêóññèåé ñîïðîâîæäàëîñü îáñóæäåíèå ìåð ïî îïòèìèçàöèè 
ãîñðàñõîäîâ ñ öåëüþ ïðåäîòâðàùåíèÿ äàëüíåéøåãî ðîñòà áþäæåòíîãî 
äåôèöèòà. Îòìåòèì, ÷òî ïîäîáíàÿ çàäà÷à íå òåðÿåò àêòóàëüíîñòè è äëÿ 
ïðî÷èõ ñòðàí, â òîì ÷èñëå «áàçîâûõ» ýêîíîìèê ÅÑ – Ãåðìàíèè è Ôðàíöèè, 
ïðè ýòîì ðåøåíèå ôèíàíñîâûõ ðåãóëÿòîðîâ îáîçíà÷åííûõ ñòðàí î 
ââåäåíèè äîïîëíèòåëüíûõ íàëîãîâ íà ôèíàíñîâûå èíñòèòóòû (áàíêè) íå 
íàøëî êàêîé-ëèáî ïîääåðæêè ñî ñòîðîíû èíâåñòîðîâ. Ïðåîáëàäàëè 
ïðîäàæè â ðèñêîâûõ àêòèâàõ, ÷òî äëÿ åâðîïåéñêèõ èíäåêñîâ âûðàçèëîñü 
ñíèæåíèåì â ïðåäåëàõ 1%. Â ÑØÀ ïîòåðè ôîíäîâûõ ïëîùàäîê áûëè 
â÷åðà ñåðüåçíåå – ñíèæåíèå êëþ÷åâûõ èíäåêñîâ âàðüèðîâàëîñü íà 
óðîâíå 1,2% - 1,6%. Ïðè ýòîì äîïîëíèòåëüíûå ðàçî÷àðîâàíèÿ ó÷àñòíèêàì 
ïðèíåñëà ñòàòèñòèêà ïî ðûíêó íåäâèæèìîñòè, ïðîäåìîíñòðèðîâàâøàÿ 
ñåðüåçíîå ïàäåíèå âòîðè÷íûõ ïðîäàæ â ìàå îòíîñèòåëüíî äàííûõ 
ïðåäûäóùåãî ìåñÿöà. 

Ïðåîáëàäàþùåå ñòðåìëåíèå èíâåñòîðîâ óêðåïèòü «çàùèòíûå» ïîçèöèè 
ñòàëî ïîâîäîì äëÿ íîâîé âîëíû ïîêóïîê â êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâàõ. Â 
ñâåòå ýòîãî ïðîõîäèâøèé â÷åðà àóêöèîí ïî 2-ëåòíèì UST íà 40 ìëðä 
äîëë. îòìå÷åí êàê îáåñïå÷èâøèé ðåêîðäíî íèçêóþ ñðåäíåâçâåøåííóþ 
äîõîäíîñòü – íà óðîâíå 0,78% ãîäîâûõ. Ïðè ýòîì bid/cover áûë íà óðîâíå 
3,45 ïðîòèâ 2,93 â ïðîøëûé ðàç (25 ìàÿ ýòîãî ãîäà), à äîëÿ ïîêóïàòåëåé-
íåðåçèäåíòîâ âîçðîñëà äî 41,4% ñ 36,2% íà ïðåäûäóùåì àóêöèîíå. 
Ñêëàäûâàåòñÿ âïå÷àòëåíèå, ÷òî èíâåñòîðîâ àáñîëþòíî íå ñìóùàåò 
îæèäàåìûé â áëèæàéøèå äíÿ ïðèòîê íîâîãî ïðåäëîæåíèÿ: ñåãîäíÿ 38 
ìëðä äîëë. 5-ëåòíèõ áóìàã è çàâòðà 30 ìëðä äîëë. 7-ëåòíèõ. Âàæíî, ÷òî 
ó÷àñòíèêè ðûíêà äåìîíñòðèðóþò âîçðîñøèé àïïåòèò è ê UST-10, çäåñü 
äîõîäíîñòü çà â÷åðàøíèé äåíü ñíèçèëàñü ïî èòîãàì äíÿ íà 8 á.ï. äî 3,17% 
ãîäîâûõ. 

Ñåãîäíÿ öåíòðàëüíîå ñîîáùåíèå – ýòî ðåøåíèå FOMC ïî ñòàâêå, â 
«ôîíîâîì» ðåæèìå îæèäàåòñÿ òàêæå ñâîäêà î ïðîäàæàõ íîâûõ äîìîâ â 
ìàå, â îòíîøåíèè êîòîðûõ, ñóäÿ ïî äèíàìèêå îñòàëüíûõ ñåãìåíòîâ, òàêæå 
îæèäàþòñÿ âåñüìà ñëàáûå ðåçóëüòàòû, ÷òî, êàê ìû ïîëàãàåì, ïî áîëüøåé 
÷àñòè óæå îòûãðàíî ðûíêîì. 

Ñåãìåíòó ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèé â÷åðà íå óäàëîñü èçáåæàòü 
êîððåêöèè, íî åå ìàñøòàáû íå âûãëÿäÿò èçëèøíå óãðîæàþùèìè. Òàê, 
ñóâåðåííûì Russia-30 ïðèøëîñü îòêðûâàòü òîðãè ãýïîì âíèç â ïðåäåëàõ 
0,4%, ïîñëå ÷åãî, ôàêòè÷åñêè äî êîíöà äíÿ, âûïóñê êîòèðîâàëñÿ â 
äîâîëüíî óçêîì äèàïàçîíå 113,25% - 113,4375%. 

Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîáîíäàõ ñðàçó ïðè îòêðûòèè downgrade ñîñòàâèë â 
ñðåäíåì ïîðÿäêà 25 á.ï. Ïðè ýòîì ñðåäè âûïóñêîâ, êîòîðûì óäàëîñü 
ñîõðàíÿòü ïîçèòèâíûé òðåíä, îòìåòèì áóìàãè ÌÒÑ-20, ÷üè êîòèðîâêè 
ïðîäâèíóëèñü ââåðõ íà 0,5% ê 103,375%, è Ãàçïðîì-37, êîòîðûé òàêæå 
ïîäîðîæàë â ïðåäåëàõ 0,5%. Ñðåäè âûïóñêîâ, ïðîäàâàåìûõ áîëåå 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru
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Динамика цен на нефть  
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àêòèâíî, îáîçíà÷èì ÐÆÄ-17 (-0,5%) è, êîíå÷íî æå, áóìàãè ÌÏÁ. Â ñèëó 
òîãî, ÷òî âåðîÿòíîñòü ïîãàøåíèÿ âûïóñêà íà 200 ìëí åâðî âñå àêòèâíåå 
ñíèæàåòñÿ, ïîñêîëüêó ïîíèìàíèÿ î òîì, ãäå ýìèòåíò íàéäåò íåîáõîäèìûå 
ñðåäñòâà, íå íàñòóïàåò, áóìàãè î÷åíü ñòðåìèòåëüíî òåðÿþò â öåíå. Òàê, â 
áóìàãàõ ñ ïîãàøåíèåì â 2013 ãîäó êîòèðîâêè çà â÷åðàøíèé äåíü 
ñíèçèëèñü ñ 70%-õ óðîâíåé äî 50%-õ, ãäå ïîÿâèëèñü íåñêîëüêî 
ïîêóïàòåëåé, ÷åé ñïðîñ, êàê ìû ïîëàãàåì, ìîã áûòü îáóñëîâëåí ëèáî 
íàëè÷èåì óíèêàëüíîé èíôîðìàöèè, ëèáî èñêëþ÷èòåëüíî ñïåêóëÿòèâíûìè 
äåéñòâèÿìè. Êîòèðîâêè áóìàã ñ ïîãàøåíèåì â 2010 ãîäó ïî èòîãàì 
ïîñëåäíèõ ñäåëîê íàõîäÿòñÿ â äèàïàçîíå 75% - 80%, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò 
òðåõçíà÷íîé äîõîäíîñòè. 

Îáîçíà÷èì îòäåëüíî, ÷òî çàìåòíî âîçðîñëî êîëè÷åñòâî æåëàþùèõ 
ïðîäàòü åâðîáîíäû Ãàçïðîìáàíêà ïîñëå íîâîñòåé î åãî ïëàíàõ ïî 
ðàçìåùåíèþ íîâûõ áóìàã íà ñóììó îò 500 ìëí äîëë. äî 1 ìëðä äîëë., 
îäíàêî çàòåì äàííîå ñîîáùåíèå áûëî îïðîâåðãíóòî, ïðè ýòîì ðîñòà 
÷èñëà ïîêóïàòåëåé íå ïîñëåäîâàëî, âåäü, êàê èçâåñòíî, «äûìà áåç îãíÿ íå 
áûâàåò». 

Âíóòðåííèé äîëãîâîé ðûíîê â÷åðà, êîíå÷íî æå, íå ìîã àáñòðàãèðîâàòüñÿ 
îò ïðîèñõîäÿùåãî íà îñòàëüíûõ ðûíêàõ, íî ðåàãèðîâàòü â ôîðìå 
àãðåññèâíîãî sell-off âûãëÿäåëî áû ïî ìåíüøåé ìåðå íååñòåñòâåííî, 
êîãäà â ñèñòåìå ñîõðàíÿåòñÿ äîâîëüíî ñóùåñòâåííûé çàïàñ ëèêâèäíîñòè. 
Òàêèì îáðàçîì, áîëüøàÿ ÷àñòü ó÷àñòíèêîâ îñòàåòñÿ ìîáèëèçîâàííîé â 
÷àñòè ïåðâè÷íîãî ðûíêà, ãäå â÷åðàøíèå àóêöèîíû ïðîøëè, íå âûçûâàÿ 
ñåðüåçíûõ ñîìíåíèé â èõ óñïåøíîñòè – íàïðèìåð, ïî âûïóñêó Ýíåë ÎÃÊ-
5 ÁÎ15 àíîíñèðîâàí ïåðåñïðîñ áîëåå, ÷åì â 4 ðàçà, ÷òî îáåñïå÷èëî 
âîçìîæíîñòü óñòàíîâèòü ñòàâêó êóïîíà íà óðîâíå, áëèçêîì ê íèæíåé 
ãðàíèöå îðèåíòèðà îðãàíèçàòîðîâ – 7,5% ïðè îðèåíòèðàõ 7,45%- 8,5%. 

Íà ïîâûøåííûé èíòåðåñ ê ñâîèì âûïóñêàì îïèðàåòñÿ è Àëðîñà, 
ñíèçèâøàÿ îðèåíòèðû ïî ñòàâêàì äâóõ ñâîèõ âûïóñêîâ, ãäå â÷åðà 
çàâåðøèëñÿ ïðîöåññ ñáîðà çàÿâîê, è ñòàâêè êóïîíà áûëè îïðåäåëåíû íà 
óðîâíå 8,25% íà 3 ãîäà äî îôåðòû ïî âûïóñêó Àëðîñà-21 (îðèåíòèð 
8,25% - 8,5%) è 8,95% ïî 5-ëåòíèì Àëðîñà-23 (îðèåíòèð 8,75% - 9%). 
Êàê ìîæíî êîíñòàòèðîâàòü, «íà ëèöî» ïðåîáëàäàþùèé èíòåðåñ 
ó÷àñòíèêîâ ê áîëåå êîðîòêîé äþðàöèè. Â ýòîì ñâåòå èíòåðåñíûì áóäåò 
ñåãîäíÿøíèé ïåðâè÷íûé ðûíîê, ãäå ïðåäëàãàþòñÿ ÎÔÇ ñ ïîãàøåíèåì â 
èþíå 2011 ãîäà (25074) è â íîÿáðå 2014 ãîäà (25071). Îòìåòèì, ÷òî ïî 
êîðîòêîìó âûïóñêó ýòî áóäåò ïåðâûé àóêöèîí, ïðåäûäóùèé áûë îòìåíåí 
ââèäó îòñóòñòâèÿ ñïðîñà. Áåçóñëîâíî, îïðåäåëåííîãî äàâëåíèÿ íà ñïðîñ 
íå óäàñòñÿ èçáåæàòü â ñèëó íåèñ÷åçàþùåãî íàïðÿæåíèÿ íà âíåøíèõ 
ðûíêàõ, îäíàêî ñåãîäíÿ ìû æäåì ðàçìåùåíèÿ íå ìåíåå 50% îò 
çàÿâëåííîãî ïðåäëîæåíèÿ â ñëó÷àå, åñëè Ìèíôèí áóäåò îðèåíòèðîâàòüñÿ 
íà ðûíî÷íûå óðîâíè ñòàâîê. Òàê, ïî ñåðèè 25074 ýòî ïîðÿäêà 4,95% - 5% 
ãîäîâûõ, à ïî 25071 – 6,95% - 7% ãîäîâûõ. 

  

 

Дата Эмитент Объем выпуска, 
млн руб.

22 июн СИТРОНИКС БО-1 2 000

22 июн Энел ОГК-5 БО-15 4 000

23 июн ОФЗ 25071 20 000

23 июн ОФЗ 25074 20 000

24 июн АЛРОСА-23 7 000

24 июн АЛРОСА-21 8 000

24 июн ОБР серии 14 100 000

25 июн Росбанк БО-1 5 000

РАЗМЕЩЕНИЯ ТЕКУЩЕЙ НЕДЕЛИ
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Телекомммуникации  и медиа  
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Облигации федерального займа  
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