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Новость дня 
Ïîäïèñàíî ïîñòàíîâëåíèå Ïðàâèòåëüñòâà î 
âûäåëåíèè â èþëå—ñåíòÿáðå 2009 ãîäà 1,36 òðëí 
ðóá. èç ðåçåðâíîãî ôîíäà íà ïîêðûòèå äåôèöèòà 
ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà. Â öåëîì çà 2009 ãîä 
äåôèöèò îæèäàåòñÿ â ðàçìåðå 3 òðëí ðóá., èëè 
7,4% ÂÂÏ. 
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 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû: ÊÁ Ðåíåññàíñ Êàïèòàë. 

 ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊ. Ñáåðáàíê, ÀâòîÂÀÇ, Ãðóïïà ÃÀÇ, Õ5, 
Èíêîì-àâòî, ÞÍÈÌÈËÊ, Ðàçãóëÿé, «Ñîäðóæåñòâî», ÐÁÊ, 
Òàòòåëåêîì. 

 

 

Денежный рынок………………....стр 6 

 Ðàñ÷åòû ñ ðåãóëÿòîðàìè íå èìåëè íåãàòèâíîãî ýôôåêòà. 

 Âàëþòíûé ñåãìåíò: âîëàòèëüíîñòü íàðàñòàåò. 

 

 

Долговые рынки ………….…......стр 7 

 Âíåøíèå ðûíêè: ïîñëåäíèå áàíêîâñêèå îò÷åòû ïðèíåñëè 
ðàçî÷àðîâàíèÿ. Ìèíôèí àíîíñèðóåò íîâûå ðàçìåùåíèÿ 
UST. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: Russia-30 – âîçâðàùåíèå ê 
íîìèíàëó. «Ýêøí» «Ðàçìåùåíèå Ãàçïðîìà». 

 Ðóáëåâûé ñåãìåíò: «Àïïåòèò» ê ïîêóïêàì íå ñïàäàåò. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.55% 6 133

Russia-30 7.50% -7 -233

ОФЗ 46018 11.69% 0 315

ОФЗ 25059 11.82% 1 12

Газпрнефт4 13.28% -12 n/a

РЖД-9 12.36% -7 6

АИЖК-8 14.45% 0 -772

ВТБ - 5 12.97% -1 -63

РоссельхБ-6 14.86% 0 499

МосОбл-8 18.04% -10 -1 580

Мгор59 11.02% -23 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 87.68% 25 641

iTRAXX XOVER S10 5Y 749.18 11 -280

CDX HY 5Y 888.78 2 -258

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 980.71 -2.2% 58.3%

RTS 963.06 -2.5% 52.4%

S&P 500 954.07 -0.1% 5.6%

DAX 5 121.56 0.5% 6.5%

NIKKEI 9 723.16 0.7% 9.7%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 66.10 0.2% 58.0%

Нефть WTI 65.40 1.1% 46.6%

Золото 951.40 0.3% 7.9%

 Никель LME 3 M 16 250.00 1.9% 38.9%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Ãîñóäàðñòâåííûé âíåøíèé äîëã ÐÔ íà 1 èþëÿ 2009 ãîäà ñîñòàâèë 39,135 ìëðä äîëë. (-0,16 ìëðä äîëë. ïî 
ñðàâíåíèþ ñ 1 èþíÿ 2009 ãîäà) èëè 27,945 ìëðä åâðî. 

Çàäîëæåííîñòü ïåðåä ñòðàíàìè-÷ëåíàìè Ïàðèæñêîãî êëóáà, íå ÿâëÿþùàÿñÿ ïðåäìåòîì ðåñòðóêòóðèçàöèè, 
ñîñòàâèëà íà 1 èþëÿ 2009 ãîäà 1,190 ìëðä äîëë. (-44,1 ìëí äîëë. ïî ñðàâíåíèþ ñ 1 èþíÿ 2009 ãîäà). 
Çàäîëæåííîñòü ñòðàíàì, íå âõîäÿùèì â Ïàðèæñêèé êëóá, ðàâíÿëàñü 1,867 ìëðä äîëë. (-41,7 ìëí äîëë.) 
Çàäîëæåííîñòü áûâøèì ñòðàíàì Ñîâåòà ýêîíîìè÷åñêîé âçàèìîïîìîùè (ÑÝÂ) – 1,339 ìëðä äîëë. (íå 
èçìåíèëàñü ê 1 èþíÿ 2009 ãîäà). «Êîììåð÷åñêèé äîëã» ÐÔ ïåðåä äðóãèìè ñòðàíàìè, êîòîðûé ïðåäñòàâëÿåò 
èç ñåáÿ äîëãè âíåøíåýêîíîìè÷åñêèõ îáúåäèíåíèé áûâøåãî ÑÑÑÐ, íà 1 èþëÿ 2009 ãîäà ñîñòàâëÿë 1,214 
ìëðä äîëë. (íå èçìåíèëñÿ). Çàäîëæåííîñòü ïåðåä ìåæäóíàðîäíûìè ôèíàíñîâûìè îðãàíèçàöèÿìè 
ñîêðàòèëàñü çà ìåñÿö íà 64,8 ìëí äîëë. äî 4,136 ìëðä äîëë. 

Çàäîëæåííîñòü ïî åâðîîáëèãàöèîííûì çàéìàì ñîñòàâèëà 26,992 ìëðä äîëë. Çàäîëæåííîñòü ÐÔ ïî 
âíåøíåìó îáëèãàöèîííîìó çàéìó ñ ïîãàøåíèåì â 2010 ãîäó íà 1 èþëÿ ñîñòàâèëà 656,3 ìëí äîëë. (áåç 
èçìåíåíèé), ïî âíåøíåìó îáëèãàöèîííîìó çàéìó ñ ïîãàøåíèåì â 2030 ãîäó – 20,369 ìëðä äîëë., ïî 
âíåøíåìó îáëèãàöèîííîìó çàéìó ñ ïîãàøåíèåì â 2018 ãîäó – 3,466 ìëðä äîëë. (áåç èçìåíåíèé), ïî 
âíåøíåìó îáëèãàöèîííîìó çàéìó ñ ïîãàøåíèåì â 2028 ãîäó – 2,499 ìëðä äîëë. (áåç èçìåíåíèé). 

Çàäîëæåííîñòü ïî îáëèãàöèÿì âíóòðåííåãî âàëþòíîãî çàéìà íà 1 èþëÿ ñîñòàâèëà 1,778 ìëðä äîëë. (-0,5 ìëí 
äîëë). Â òîì ÷èñëå çàäîëæåííîñòü ïî ÎÂÂÇ 7-é ñåðèè ñ ïîãàøåíèåì â 2011 ãîäó ñîñòàâèëà 1,75 ìëðä äîëë. 
(áåç èçìåíåíèé). 

Îáúåì ïðåäîñòàâëåííûõ ãàðàíòèé ÐÔ â èíîñòðàííîé âàëþòå ñîñòàâëÿë 616,3 ìëí äîëë. (-3,9 ìëí äîëë.). 

Îòìåòèì, ÷òî Ìèíôèí íà÷àë ïóáëèêàöèþ ñòðóêòóðû âíåøíåãî äîëãà íà åæåìåñÿ÷íîé îñíîâå ñ 1 èþíÿ 2009 
ãîäà. 

 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 ÎÀÎ «ÐÆÄ» îòêðûâàåò êíèãó çàÿâîê ïî ðàçìåùåíèþ âûïóñêîâ îáëèãàöèé ñåðèè 17,18, 19. Äàòà îòêðûòèÿ 
êíèãè 23 èþëÿ 2009 ãîäà, çàêðûòèå - 24 èþëÿ 2009 ãîäà. Ðàçìåùåíèå ñîñòîèòñÿ 27 èþëÿ 2009 ãîäà.  

 Ñòàâêà 5-6-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÎÎ «Ìèðàòîðã Ôèíàíñ» ñåðèè 01 îáúåìîì 2,5 ìëðä ðóá. 
îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 19% ãîäîâûõ. Ýìèòåíò òàêæå ïðèíÿë ðåøåíèå î ïðèîáðåòåíèè îáëèãàöèé äàííîãî 
âûïóñêà ó èõ âëàäåëüöåâ 6 àâãóñòà 2010 ãîäà ïî öåíå 100% îò íîìèíàëà. Ïåðèîä ïðåäúÿâëåíèÿ îáëèãàöèé ê 
âûêóïó – ñ 1 ïî 5 àâãóñòà 2010 ãîäà.  

 Íà àóêöèîíå ïî ðàçìåùåíèþ ÎÔÇ ñåðèè 25064 öåíà îòñå÷åíèÿ áûëà óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 101,511% îò 
íîìèíàëà. Äîõîäíîñòü ê ïîãàøåíèþ ïî öåíå îòñå÷åíèÿ ñîñòàâèëà 11,68% ãîäîâûõ. Ñðåäíåâçâåøåííàÿ öåíà 
ñîñòàâèëà 101,585% îò íîìèíàëà, äîõîäíîñòü ïî ñðåäíåâçâåøåííîé öåíå - 11,64% ãîäîâûõ. Îáúåì ñïðîñà 
ïî íîìèíàëó ñîñòàâèë 11,862 ìëðä ðóá. (ïî ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè – 11,997 ìëðä ðóá.). Ðàçìåùåííûé îáúåì 
âûïóñêà ïî íîìèíàëó ñîñòàâèë 4,841ìëðä ðóá. Îáúåì âûðó÷êè – 4,918 ìëðä  ðóá.  

 Íà àóêöèîíå ïî ðàçìåùåíèþ ÎÔÇ ñåðèè 25065 äîõîäíîñòü ê ïîãàøåíèþ ïî ñðåäíåâçâåøåííîé öåíå 
ñîñòàâèëà 12,18% ãîäîâûõ. Äîõîäíîñòü ê ïîãàøåíèþ ïî öåíå îòñå÷åíèÿ - 12,21% ãîäîâûõ. Öåíà îòñå÷åíèÿ 
áûëà îïðåäåëåíà íà óðîâíå 100,93% îò íîìèíàëà. Ñðåäíåâçâåøåííàÿ öåíà - 100,9981% îò íîìèíàëà. Ñïðîñ 
íà ðàçìåùàåìûé âûïóñê ïî íîìèíàëó ñîñòàâèë 16,069 ìëðä ðóá., ïî ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè – 16,253 ìëðä ðóá. 
Îáúåì ðàçìåùåíèÿ ïî íîìèíàëó – 4,941 ìëðä ðóá., îáúåì âûðó÷êè – 5,025 ìëðä ðóá. 

 Ñáåðáàíê Ðîññèè ñîîáùèë, ÷òî îáúÿâëåííûé íà 22 èþëÿ 2009 ãîäà àóêöèîí ïî îáìåíó ãîñóäàðñòâåííûõ 
ñáåðåãàòåëüíûõ îáëèãàöèé ñ ïîñòîÿííîé ïðîöåíòíîé ñòàâêîé êóïîííîãî äîõîäà âûïóñêà 35001RMFS ïðèçíàí 
íåñîñòîÿâøèìñÿ ââèäó îòñóòñòâèÿ ó÷àñòíèêîâ. 
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 Ñòàâêà 4-ãî êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÎÎÎ «Ïðåñòèæ-Ýêñïðåññ-Ñåðâèñ» ñåðèè 01 îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 
12,1% ãîäîâûõ. Êóïîííûé äîõîä çà 4-é êóïîííûé ïåðèîä ñîñòàâèò 60,33 ðóá. â ðàñ÷åòå íà îäíó îáëèãàöèþ. 

 

 

Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû 

 Àãåíòñòâî Fitch ïîäòâåðäèëî ðåéòèíã äåôîëòà ýìèòåíòà ÎÎÎ ÊÁ «Ðåíåññàíñ Êàïèòàë» (ÊÁÐÊ) íà óðîâíå 
«ÑÑÑ», ïðîãíîç ïî ðåéòèíãó «Íåãàòèâíûé». Êðîìå òîãî, áûëè ïîäòâåðæäåíû: ðåéòèíã ïðèîðèòåòíîãî 
íåîáåñïå÷åííîãî äîëãà íà óðîâíå «CCC», ðåéòèíã âîçâðàòíîñòè àêòèâîâ «RR4», êðàòêîñðî÷íûé ÐÄÝ íà 
óðîâíå «C», èíäèâèäóàëüíûé ðåéòèíã íà óðîâíå «E», ðåéòèíã ïîääåðæêè íà óðîâíå «5», íàöèîíàëüíûé 
äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã íà óðîâíå «B-(rus)», ïðîãíîç «Íåãàòèâíûé». Ïî äàííûì Fitch, «ðåéòèíãîâîå äåéñòâèå 
îòðàæàåò ñîõðàíÿþùååñÿ äàâëåíèå íà ïîçèöèþ ëèêâèäíîñòè Áàíêà ñ ó÷åòîì ñóùåñòâåííîãî îáúåìà 
ïîãàøåíèé ïî ôîíäèðîâàíèþ, ïðåäñòîÿùèõ â áëèæàéøåå âðåìÿ, îãðàíè÷åííûõ ïåðñïåêòèâ 
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ âûïóùåííûõ äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ è óìåðåííîé ïîäóøêè ëèêâèäíîñòè, â òî âðåìÿ êàê 
ñïîñîáíîñòü ÊÁÐÊ ãåíåðèðîâàòü äåíåæíûå ñðåäñòâà ñäåðæèâàåòñÿ óìåíüøåíèåì îáúåìîâ áèçíåñà è 
ïðîáëåìàìè ñ êà÷åñòâîì àêòèâîâ». Â òî æå âðåìÿ Fitch îòìå÷àåò, ÷òî «íåïîñðåäñòâåííîå äàâëåíèå íà 
ëèêâèäíîñòü óìåíüøèëîñü, ïîñëå ïðîâåäåíèÿ âî 2-îì êâàðòàëå 2009 ãîäà êðóïíûõ âûïëàò ïî äîëãó, 
ïðèâëå÷åííîìó íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ, êîòîðûå áûëè ïðîôèíàíñèðîâàíû çà ñ÷åò äåíåæíûõ ñðåäñòâ, 
ïîëó÷åííûõ ïî êðåäèòíîìó ïîðòôåëþ, è ëèøü ÷àñòè÷íî çà ñ÷åò èñïîëüçîâàíèÿ ïîäóøêè ëèêâèäíîñòè 
Áàíêà». 

Àãåíòñòâî òàêæå íå èñêëþ÷àåò, ÷òî «â ñëó÷àå çàìåòíîãî óõóäøåíèÿ ëèêâèäíîñòè èëè êà÷åñòâà àêòèâîâ áåç 
ïîëó÷åíèÿ âíåøíåé ïîääåðæêè, ðåéòèíãè Áàíêà ìîãóò áûòü ïîíèæåíû. Â òî æå âðåìÿ, åñëè ÊÁÐÊ óñïåøíî 
óêðåïèò ñâîþ ïîçèöèþ ëèêâèäíîñòè çà ñ÷åò ïðîäëåíèÿ ñðîêîâ ïîãàøåíèÿ ÷àñòè ñâîåãî ôîíäèðîâàíèÿ è 
ïðîäîëæèò ãåíåðèðîâàòü çíà÷èòåëüíûå äåíåæíûå ñðåäñòâà, ìîæåò áûòü ïðåäïðèíÿòî ïîçèòèâíîå 
ðåéòèíãîâîå äåéñòâèå. Âçíîñ íîâîãî êàïèòàëà ñî ñòîðîíû àêöèîíåðîâ òàêæå áûë áû áëàãîïðèÿòíûì äëÿ 
êàïèòàëèçàöèè è ëèêâèäíîñòè Áàíêà». 

 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 ÍOÌÎÑ-ÁÀÍÊ ïîäïèñàë äîãîâîð î ïðèâëå÷åíèè ñóáîðäèíèðîâàííîãî çàéìà â ðàçìåðå 260 ìëí äîëë. îò 
àêöèîíåðà — êîìïàíèè Russia Finance Corporation, ïðåäñòàâëÿþùåé èíòåðåñû ÷åøñêîé PPF Group. 
/www.banki.ru/  

 Ñáåðáàíê ïðåäñòàâèë ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè ïî èòîãàì ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ 2009 ãîäà. Çà 6 ìåñÿöåâ äîõîä 
îò îïåðàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ñîñòàâèë 284,5 ìëðä ðóá. ïîêàçàâ äèíàìèêó â 34,1%. Êëþ÷åâûì äðàéâåðîì 
ðîñòà ñòàëî óâåëè÷åíèå ÷èñòîãî ïðîöåíòíîãî äîõîäà íà 45,7% äî 215,9 ìëðä ðóá. Äîõîäû îò êðåäèòîâàíèÿ 
ôèçè÷åñêèõ ëèö ïîêàçàëè äèíàìèêó â 14,6%. Ïðîöåíòíûå äîõîäû çà îò÷åòíûé ïåðèîä ñîñòàâèëè 374 ìëðä 
ðóá. (+45,3%). Ðîñò ïðîöåíòíûõ äîõîäîâ îáóñëîâëåí óâåëè÷åíèåì äîõîäîâ îò êðåäèòîâàíèÿ þðèäè÷åñêèõ 
ëèö. Ïðîöåíòíûå ðàñõîäû âîçðîñëè çà øåñòü ìåñÿöåâ íà 44,7% äî 158,1 ìëðä ðóá.  

×èñòûé êîìèññèîííûé äîõîä Áàíêà çà îò÷åòíûé ïåðèîä óâåëè÷èëñÿ íà 10,1% äî 63,3 ìëðä ðóá., 
îïåðàöèîííûå ðàñõîäû ñîêðàòèëèñü ïî ñðàâíåíèþ ñ 6 ìåñÿöàìè 2008 ãîäà íà 5,4% äî 96,3 ìëðä ðóá. 

Ðåçåðâû íà 1 èþëÿ 2009 ãîäà â 2,5 ðàçà ïðåâûøàþò îáúåì ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè. Ðàñõîäû íà 
ðåçåðâû ñîñòàâèëè çà 6 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà 181,2 ìëðä ðóá., èç êîòîðûõ 169,5 ìëðä íàïðàâëåíî íà ðåçåðâû 
ïî ññóäàì.  
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×èñòàÿ ïðèáûëü íà êîíåö ïîëóãîäèÿ, â ñðàâíåíèè ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà, ñíèçèëàñü ñ 66,6 
ìëðä ðóá. äî 5,3 ìëðä ðóá. Âìåñòå ñ òåì, âåëè÷èíà ïðèáûëè ïîëó÷åííîé âî âòîðîì êâàðòàëå âûðîñëà â 
ñðàâíåíèè ñ ðåçóëüòàòîì ïåðâîãî êâàðòàëà íà 4,7 ìëðä ðóá. Àêòèâû Áàíêà çà ïåðâóþ ïîëîâèíó òåêóùåãî 
ãîäà ñîêðàòèëèñü íà 2,1% äî 6 579 ìëðä ðóá. /Finambonds/ 

 Ñáåðáàíê ïðèíÿë ðåøåíèå î ñíèæåíèè ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî êðåäèòàì äëÿ þðèäè÷åñêèõ ëèö íà 0,5% ïóíêòà 
è áîëåå, ñîîáùèë Ãåðìàí Ãðåô. Òàêæå ïî åãî ñëîâàì, Áàíê, ñêîðåå âñåãî, âûïóñòèò ãëîáàëüíûå 
äåïîçèòàðíûå ðàñïèñêè (GDR) ïóòåì êîíâåðòàöèè ñòàðûõ àêöèé, à íå íîâîé äîïýìèññèè. /www.banki.ru/ 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 «ÀâòîÂÀÇ» îôèöèàëüíî çàÿâèë îá îñòàíîâêå êîíâåéåðà ñ 1 ïî 31 àâãóñòà 2009 ãîäà, îáúÿñíÿÿ «öåëüþ 
ïðèâåäåíèÿ îáúåìîâ ïðîèçâîäñòâà â ñîîòâåòñòâèå ñî ñïðîñîì íà ðûíêå è íåîáõîäèìîñòüþ ñîêðàùåíèÿ 
çàòðàò ïðè óñëîâèè ñîõðàíåíèÿ ðàáî÷èõ ìåñò». Ïðè ýòîì òåêóùèå ñêëàäñêèå çàïàñû ó ñàìîãî «ÀâòîÂÀÇà» è 
åãî äèëåðîâ íå ðàñêðûâàþòñÿ. Ïî èíôîðìàöèè îäíîãî èç òîï-ìåíåäæåðîâ çàâîäà, ñåé÷àñ çàïàñû 
ñîñòàâëÿþò 85,6 òûñ àâòîìîáèëåé, â òî âðåìÿ êàê â äîêðèçèñíûå âðåìåíà îíè íå ïðåâûøàëè 50 òûñ. àâòî. 
/Âåäîìîñòè/ 

 Àâòîçàâîä «ÃÀÇ» â Íèæíåì Íîâãîðîäå (âõîäèò â Ãðóïïó ÃÀÇ) âåðíóëñÿ ê ãðàôèêó ïÿòèäíåâíîé ðàáî÷åé 
íåäåëè. Ñ ÿíâàðÿ 2009 ãîäà äî íàñòîÿùåãî âðåìåíè Ãîðüêîâñêèé àâòîçàâîä ðàáîòàë â òðåõäíåâíîì ðåæèìå. 

Ïëàíèðóåòñÿ ïðîèçâåñòè 5,6 òûñÿ÷ àâòîìîáèëåé â èþëå, è ñòîëüêî æå - â àâãóñòå. Îáúåì ïðîèçâîäñòâà 
îñòàíåòñÿ íà ïðåæíåì óðîâíå, òàê êàê àêòèâèçàöèè ñïðîñà, êîòîðóþ ïðîãíîçèðîâàëè ýêñïåðòû íà âåñåííèé 
è ëåòíèé ñåçîí, íå ïðîèçîøëî. Â àïðåëå åìêîñòü ðûíêà íà 20% ñíèçèëàñü ïî ñðàâíåíèþ ñ ìàðòîì, â ìàå - 
íà 12% ñíèçèëàñü ïî ñðàâíåíèþ ñ àïðåëåì. «Òåíäåíöèÿ ïàäåíèÿ ðûíêà êîììåð÷åñêîãî òðàíñïîðòà 
ïðîäîëæàåòñÿ è â ëåòíèé ïåðèîä. Òåìï ðàáîòû êîíâåéåðà íà «ÃÀÇå» àäàïòèðîâàí ê ïëàíèðóåìûì îáúåìàì 
ïðîèçâîäñòâà â ðåæèìå ïÿòèäíåâêè â îäíó ñìåíó», - ïðèâîäèò ÑÌÈ çàÿâëåíèÿ Êîìïàíèè. Ðåàëèçàöèÿ 
àíòèêðèçèñíîé ïðîãðàììû Ãðóïïû ÃÀÇ ïîçâîëèëà íà 48% ñíèçèòü êîììåð÷åñêèå ðàñõîäû, íà 44% - 
óïðàâëåí÷åñêèå ðàñõîäû, íà 45% - äåáèòîðñêóþ çàäîëæåííîñòü. Îáúåì ïðîèçâîäñòâà íà óðîâíå 5 òûñ. 
àâòîìîáèëåé â ìåñÿö, ÷òî, ñîãëàñíî èíôîðìàöèè Êîìïàíèè, ïîçâîëÿåò ïðåäïðèÿòèþ ðàáîòàòü íà 
áåçóáûòî÷íîì óðîâíå. /Finambonds/ 

 

РИТЭЙЛ  

 Ãëàâà ÔÀÑ Èãîðü Àðòåìüåâ ñ÷èòàåò, ÷òî «ðèòåéëåðû çðÿ ïàíèêóþò èç-çà ïîÿâëåíèÿ â ïðîåêòå çàêîíà î 
òîðãîâëå çàïðåòà íà ñòðîèòåëüñòâî íîâûõ ìàãàçèíîâ äëÿ òåõ ñåòåé, íà äîëþ êîòîðûõ óæå ïðèõîäèòñÿ 
÷åòâåðòü îáîðîòà â ãîðîäå. Ýòî îãðàíè÷åíèå îòíîñèòñÿ ëèøü ê îäíîé êîìïàíèè — X5 Retail Group». Ã-í 
Àðòåìüåâ óòî÷íèë, ÷òî «çà èñêëþ÷åíèåì Ïåòåðáóðãà, ãäå Õ5 èìååò ñåãîäíÿ áîëüøå 35%, íè â îäíîì ãîðîäå è 
ìóíèöèïàëüíîì ðàéîíå ðåàëüíî íèêòî íå äîñòèã ãðàíèöû 12-13%». /Âåäîìîñòè/  

 Â îòíîøåíèè ÎÎÎ «Èíêîì-äèëèíã», âõîäÿùåãî â ãðóïïó êîìïàíèé «Èíêîì-àâòî» Äìèòðèÿ Êîçëîâñêîãî, 
âîçáóæäåíî óãîëîâíîå äåëî ïî ôàêòó ìîøåííè÷åñòâà. Ñòàòóñ ñàìîãî ãîñïîäèíà Êîçëîâñêîãî ñëåäñòâèå ïîêà 
íå îïðåäåëèëî. Íàïîìíèì, ÷òî ñ íîÿáðÿ 2008 ãîäà, ïî äàííûì Àðáèòðàæíîãî ñóäà Ìîñêâû, â àäðåñ Ãðóïïû è 
åå äî÷åðíèõ êîìïàíèé íàïðàâëåíî 47 èñêîâ â êàòåãîðèÿõ ñïîðîâ ïî öåííûì áóìàãàì è íåâûïîëíåíèÿ 
îáÿçàòåëüñòâ ïî êðåäèòàì íà îáùóþ ñóììó 2,694 ìëðä ðóá. Â ìàðòå 2009 ãîäà ÎÎÎ «Èíêîì-ëàäà», SPV-
êîìïàíèÿ äëÿ ÷åòûðåõ âûïóñêîâ îáëèãàöèé «Èíêîì-àâòî», ïîäàëà çàÿâëåíèå î ïðèçíàíèè ñåáÿ áàíêðîòîì. Â 
ñâîþ î÷åðåäü, êðåäèòîðû Ãðóïïû ïîäîçðåâàþò ñîáñòâåííèêîâ â ïðåäíàìåðåííîì áàíêðîòñòâå SPV-
êîìïàíèè è ïîðó÷èòåëåé ïî åãî îáëèãàöèîííûì çàéìàì — ÎÎÎ «Èíêîì-Ëàäà», ÎÎÎ «Ðåãáè» è ÎÎÎ 
«Àâòîòðåéä». Â ñåðåäèíå èþíÿ «Íàöèîíàëüíàÿ ëèãà óïðàâëÿþùèõ» íàïðàâèëà êîëëåêòèâíîå îáðàùåíèå 
äåðæàòåëåé îáëèãàöèé «Èíêîì-àâòî» â àäðåñ Ãåíïðîêóðàòóðû, ÌÂÄ, Ôåäåðàëüíîé ñëóæáû ïî äåëàì 
íåñîñòîÿòåëüíîñòè è ôèíàíñîâîãî îçäîðîâëåíèÿ, ÔÑÔÐ è ÔÍÑ î ïðîâåðêå ôàêòà «ïðåäíàìåðåííîãî 
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áàíêðîòñòâà â öåëÿõ óêëîíåíèÿ îò óäîâëåòâîðåíèÿ òðåáîâàíèé êðåäèòîðîâ â ïîëíîì ðàçìåðå». 
/ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 ÎÀÎ «Êîìïàíèÿ «ÞÍÈÌÈËÊ» çàâåðøèëî ðàçìåùåíèå 12,5 ìëðä àêöèé íîâîãî âûïóñêà ïî çàêðûòîé 
ïîäïèñêå â ïîëüçó ñâîåãî àêöèîíåðà Unimilk Holdings (Cyprus) Ltd (ñåé÷àñ âëàäååò 89,52% Êîìïàíèè). Öåíà 
ñäåëêè — 10,73 ìëðä ðóá. Ýìèòåíò âûïóñêàåò íîâûå àêöèè, ÷òîáû îáåñïå÷èòü çàâåðøåíèå ñäåëêè ñ ôîíäîì 
Capital International, êîòîðûé âåñíîé äîãîâîðèëñÿ î ïîêóïêå 10% àêöèé «ÞÍÈÌÈËÊà», à òàêæå çàâåðøåíèå 
êîíñîëèäàöèè äî÷åðíèõ ïðåäïðèÿòèé. /Âåäîìîñòè/ 

 Õîëäèíã «Ðàçãóëÿé» ñîçäàåò ïîäðàçäåëåíèå «Ðàçãóëÿé-ìàðêåò», êîòîðîå äîëæíî ïðîäàâàòü ïÿòóþ ÷àñòü 
ïðîäóêöèè Õîëäèíãà ïîñðåäñòâîì ðîçíèöû. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ íà ýòó äåÿòåëüíîñòü ïðèõîäèòñÿ ìåíåå 1% 
îáîðîòà Õîëäèíãà. Ïðîäâèãàòü ïðîäóêöèþ áëèæå ê ïîòðåáèòåëþ íà íà÷àëüíîì ýòàïå Êîìïàíèÿ ïëàíèðóåò çà 
ñ÷åò ñîáñòâåííûõ òîðãîâûõ ìàðîê ìóêè, ñàõàðà è êðóï. Çàòåì «Ðàçãóëÿé» ìîæåò çàíÿòüñÿ è äðóãèìè 
ñõîäíûìè êàòåãîðèÿìè òîâàðîâ, íàïðèìåð, ìþñëè. Ïðîèçâîäñòâî è ôàñîâêà ïðîäóêöèè áóäóò 
îñóùåñòâëÿòüñÿ íà ñóùåñòâóþùèõ ìîùíîñòÿõ. Êîìïàíèÿ ïðåäïîëàãàåò íàëàäèòü ïîñòàâêè ïðîäóêöèè â 
ñòîëè÷íûå ìàãàçèíû è òîðãîâûå òî÷êè Ìîñêîâñêîé îáëàñòè. Â áëèæàéøèå òðè ãîäà «Ðàçãóëÿé-ìàðêåò» 
ïëàíèðóåò äîâåñòè äîëþ ðîçíè÷íûõ ïðîäàæ Êîìïàíèè äî 20%, êîòîðûå áóäóò ïðèíîñèòü Õîëäèíãó 
äîïîëíèòåëüíûå 3 ìëðä ðóá. âûðó÷êè. /ÐÁÊ daily/ 

 Áàíê ÂÒÁ Ñåâåðî-Çàïàä óñòàíîâèë èíäèâèäóàëüíûé ëèìèò êðåäèòîâàíèÿ ãðóïïå êîìïàíèé «Ñîäðóæåñòâî» â 
ðàçìåðå 62 ìëí äîëë. ñðîêîì íà 1 ãîä. Çàåìíûå ñðåäñòâà áóäóò íàïðàâëåíû íà ïîïîëíåíèå îáîðîòíûõ 
ñðåäñòâ Êîìïàíèè. /Finambonds/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 ÓÊ Ðîñáàíêà, êîòîðàÿ îñåíüþ 2008 ãîäà ñòàëà âëàäåëüöåì 11,5% ÐÁÊ, èíèöèèðîâàëà ïðîâåäåíèå ñîáðàíèÿ 
àêöèîíåðîâ Ìåäèàõîëäèíãà 6 àâãóñòà 2009, íà êîòîðîì ìîæåò ïîëó÷èòü øàíñ ââåñòè â ñîâåò äèðåêòîðîâ 
Õîëäèíãà ñâîèõ ïðåäñòàâèòåëåé. ÐÁÊ îïóáëèêîâàë íà ñâîåì ñàéòå ñïèñîê êàíäèäàòîâ â íîâûé ñîâåò - íà 
äåâÿòü ìåñò ïðåòåíäóþò: ïÿòü íûíåøíèõ ÷ëåíîâ ñîâåòà — îñíîâàòåëè êîìïàíèè Ãåðìàí Êàïëóí, Àëåêñàíäð 
Ìîðãóëü÷èê è Äìèòðèé Áåëèê (âìåñòå âëàäåþò 19,85% ÐÁÊ), çàìåñòèòåëü ãåíäèðåêòîðà ÐÁÊ Ñåðãåé Ëóêèí 
(0,36%) è ãåíäèðåêòîð ÐÁÊ-ÒÂ Àðòåì Èíþòèí (0,3%), à òàêæå ÷åòûðå êàíäèäàòà îò ÓÊ Ðîñáàíêà. ÓÊ 
âûäâèíóëà ñâîåãî ñîâëàäåëüöà Ñåðãåÿ Êîøåëåíêî, ãåíäèðåêòîðà Âëàäèñëàâà Áåññàðàáîâà, àäâîêàòà 
Òèìîôåÿ Ãðèäíåâà èç «Ãðèäíåâ è ïàðòíåðû» è áûâøåãî âèöå-ïðåçèäåíòà «Íîðíèêåëÿ» Âëàäèìèðà 
Ýíãåëüñáåðãà. /Âåäîìîñòè/  

 ÔÀÑ ïîëó÷èëà õîäàòàéñòâî ÎÀÎ «Òàòòåëåêîì» î ïðèîáðåòåíèè äîëåé â óñòàâíûõ êàïèòàëàõ ÎÎÎ «Êàìàòåë 
Ê» â ðàçìåðå 100%. Â ñâÿçè ñ íåîáõîäèìîñòüþ äîïîëíèòåëüíîãî ðàññìîòðåíèÿ óêàçàííîãî õîäàòàéñòâà, à 
òàêæå ïîëó÷åíèÿ äîïîëíèòåëüíîé èíôîðìàöèè ÔÀÑ ïðèíÿëà ðåøåíèå î ïðîäëåíèè ñðîêà ðàññìîòðåíèÿ 
äàííîãî õîäàòàéñòâà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 
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Денежный рынок 
Íà äåíåæíîì ðûíêå ñèòóàöèÿ â÷åðà ñîõðàíÿëàñü äîñòàòî÷íî 
ñòàáèëüíîé. Îïàñåíèÿ äåôèöèòà ëèêâèäíîñòè, âîçìîæíîãî â ñèëó 
ïðîèçâîäèìûõ ðàñ÷åòîâ ñ ÖÁ è Ìèíôèíîì, íå îïðàâäàëèñü. Çàïàñ 
ëèêâèäíîñòè ñèñòåìû íà ñåãîäíÿøíåå óòðî îöåíèâàåòñÿ íà óðîâíå 798,6 
ìëðä ðóá., ÷òî íà 57,6 ìëðä ðóá. âûøå ïðåäûäóùåãî çíà÷åíèÿ. 

Â÷åðà â òå÷åíèå äíÿ ñòîèìîñòü ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ îñòàâàëàñü 
ñòàáèëüíîé è íå âûõîäèëà çà ïðåäåëû äèàïàçîíà 6-7%, ïðè ýòîì 
óðîâåíü èíäèêàòèâíîé ñòàâêè â òå÷åíèå äíÿ ïðèáëèæàëñÿ ê âåðõíåé 
ãðàíèöå. 

Â âàëþòíîì ñåãìåíòå â òå÷åíèå â÷åðàøíåãî äíÿ íàáëþäàëàñü äîâîëüíî 
âûñîêàÿ âîëàòèëüíîñòü. Ñðåäíåâçâåøåííûé êóðñ äîëëàðà ïî èòîãàì 
åäèíîé òîðãîâîé ñåññèè  ðàñ÷åòàìè tomorrow ñîñòàâèë 31,1273 ðóá. çà 
äîëë., ÷òî íà 3,2 êîï. âûøå óðîâíÿ âòîðíèêà. Ñòîèìîñòü áèâàëþòíîé 
êîðçèíû íà çàêðûòèå òîðãîâ ñîñòàâèëà 37,09 ðóá., ÷òî íà 23 êîï. âûøå 
óðîâíÿ ïðåäûäóùåãî çàêðûòèÿ. 

Ñåãîäíÿøíèé äåíü â âàëþòíîì ñåãìåíòå íà÷èíàåòñÿ óêðåïëåíèåì ðóáëÿ, 
÷åìó â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè ñïîñîáñòâóåò ïîëîæèòåëüíàÿ äèíàìèêà 
êîòèðîâîê íåôòè, â ÷àñòíîñòè, ïðåâûøàþùàÿ 66 äîëë. çà áàðð. 
ñòîèìîñòü îòå÷åñòâåííûõ ñîðòîâ. 

 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Динамика валютного курса
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Дата
20 июл

22 июл

23 июл

21 июл

аукцион Минфина по размещению 
бюджетных средств на депозитах банков 
на  100 млрд руб. на 3 мес.

уплата 1/3 НДС за 2 кв. 09

размещение средств с аукционов, 
проведенных 20.07 и 21.07

возврат Минфину ранее привлеченных 50 
млрд руб.
возврат фонду ЖКХ 11 млрд руб, 
размещенных ранее на депозиты

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционах  214.13 млрд руб.

ломбардные аукционы ЦБ на срок 2 
недели, 3 мес.

События денежного рынка
Событие

беззалоговый аукцион ЦБ объемом 25 
млрд руб.  сроком на 5 недель

депозитные аукционы ЦБ на 4 недели и 3 
мес  

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Reuters 
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Долговые рынки 
Âåñüìà ñóìáóðíî ñëîæèëñÿ òîðãîâûé äåíü â÷åðà íà ìåæäóíàðîäíûõ 
òîðãîâûõ ïëîùàäêàõ. Âûñòóïëåíèå ãëàâû ÔÐÑ Á. Áåðíàíêå ïåðåä 
êîíãðåññîì äîáàâèëî ìðà÷íûõ êðàñîê ê îáùåé êàðòèíå îöåíêè 
ïåðñïåêòèâ ýêîíîìèêè ÑØÀ: ïðîöåññ âîññòàíîâëåíèÿ òðåáóåò áîëüøå 
âðåìåíè, ÷åì îöåíèâàëîñü ðàíåå. Õîòÿ ñèòóàöèÿ âûãëÿäèò íå ñòîëü 
ïëà÷åâíî, êàê íåñêîëüêî ìåñÿöåâ íàçàä, íî ãîâîðèòü îá îêîí÷àíèè 
êðèçèñà ïðåæäåâðåìåííî, íåìàëûõ óñèëèé òðåáóåò âîññòàíîâëåíèå 
èíñòèòóòà êðåäèòîâàíèÿ, îäíàêî îñîáîãî âíèìàíèÿ òðåáóåò «èçúÿòèå» 
èçáûòî÷íîé ëèêâèäíîñòè, ñïîñîáíîé ñïðîâîöèðîâàòü âñïëåñê èíôëÿöèè. 
È åùå ðÿä àñïåêòîâ, êîòîðûå äàþò «ïèùó äëÿ ðàçìûøëåíèé». 

Íå ïîðàäîâàëè è îò÷åòíûå äàííûå. Òàê, åñëè Wells Fargo 
ïðîäåìîíñòðèðîâàë ïðèáûëü, òî ó÷àñòíèêîâ ðûíêà ðàññòðîèëè 
îçâó÷åííûå ñïèñàíèÿ ïðîáëåìíîé çàäîëæåííîñòè, à òàêæå 
ñîõðàíÿþùèåñÿ ïðîáëåìû áàíêà â îáëàñòè êðåäèòîâàíèÿ. Morgan Stanley 
ðàçî÷àðîâàë óáûòî÷íîé îò÷åòíîñòüþ. Â òî æå âðåìÿ ñòàòäàííûå ïî ðûíêó 
íåäâèæèìîñòè îêàçàëèñü âåñüìà ïîçèòèâíûìè – ìàéñêèé èíäåêñ öåí íà 
íåäâèæèìîñòü ñîñòàâèë 0,9% ïðîòèâ îæèäàåìûõ «-0,2%». Â ðåçóëüòàòå 
åäèíîãî òðåíäà íà ôîíäîâûõ ïëîùàäêàõ íå áûëî. 

Â ñåãìåíòå ãîñäîëãà ÑØÀ íàáëþäàëñÿ ðîñò äîõîäíîñòåé. Ïî ñðàâíåíèþ ñ 
ïðåäûäóùèì äíåì äîõîäíîñòü UST-10 âûðîñëà íà 5 á.ï. äî 3,55% 
ãîäîâûõ. Ñ îäíîé ñòîðîíû, îáúÿñíåíèåì ïðîèñõîäÿùåãî ìîæíî íàçâàòü 
âñå æå ïðåîáëàäàþùèé èíòåðåñ ê ðèñêîâûì àêòèâàì, ñ äðóãîé – ïîñëå 
íåïðîäîëæèòåëüíîãî «îòäûõà» âîçîáíîâëÿåòñÿ ïðîöåññ ðàçìåùåíèÿ 
íîâûõ ãîñáóìàã. Îáúåì àíîíñèðîâàííîãî íà ñëåäóþùóþ íåäåëþ 
ðàçìåùåíèÿ ñîñòàâëÿåò 113 ìëðä äîëë. 

Â ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèÿõ «ðàëëè» â ñðåäó ïðîäîëæàëîñü, èãíîðèðóÿ 
êîððåêöèþ ôîíäîâûõ ïëîùàäîê. Ñóâåðåííûå áóìàãè Russia-30 íà÷àëè 
äåíü êîòèðîâêàìè íà óðîâíå 99,75% (YTM 7,54%) è, ïðîäâèíóâøèñü äî 
99,8125% - 99,875% (YTM 7,53% - 7,52%), äåðæàëèñü â îáîçíà÷åííîì 
äèàïàçîíå áîëüøóþ ÷àñòü äíÿ. Ñ íà÷àëîì òîðãîâîé ñåññèè â ÑØÀ, â 
÷àñòíîñòè, íà ôîíå ïîÿâëåíèÿ ðàçî÷àðîâûâàþùåé îò÷åòíîñòè Morgan 
Stanley íàáëþäàëàñü íåêîòîðàÿ àêòèâèçàöèÿ ñðåäè æåëàþùèõ 
çàôèêñèðîâàòü ïðèáûëü, îäíàêî, â êîíå÷íîì ñ÷åòå, âíîâü «ïîáåäó 
îäåðæàëè» ïîêóïàòåëè, è ê ìîìåíòó çàêðûòèÿ òîðãîâ êîòèðîâêè Russia-30 
«ðàçîãíàëèñü» äî 100% - 100,25% (YTM 7,50% - 7,45%), êîòîðûå â 
ïîñëåäíèé ðàç íàáëþäàëèñü â êîíöå ìàÿ – ïåðâûõ ÷èñëàõ èþíÿ. 
Áåçóñëîâíî, â íàèáîëüøåé ñòåïåíè èíòåðåñóåò âîçìîæíà ëè íà ôîíå 
íåîïðåäåëåííîñòè íà âíåøíèõ ïëîùàäêàõ ñèòóàöèÿ, ïðè êîòîðîé 
ðîññèéñêèå ñóâåðåííûå áóìàãè ñìîãóò óäåðæàòü öåíû âûøå íîìèíàëà. Â 
öåëîì, îòìå÷àÿ, ÷òî êîòèðîâêè íåôòè, êàê ãëàâíîãî «èíäèêàòîðà» 
ñòàáèëüíîñòè, ñîõðàíÿþòñÿ íà óðîâíå âûøå 65 äîëë. çà áàðð., ìû 
ðàññìàòðèâàåì òàêîé ñöåíàðèé, êàê âïîëíå ðåàëèçóåìûé. 

Â êîðïîðàòèâíîì ñåãìåíòå ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèé íàêîíåö-òàêè 
ïîëó÷èë ðàçâÿçêó «ýêøí» «Ðàçìåùåíèå Ãàçïðîìà». Ìû íå ñëó÷àéíî 
èñïîëüçóåì êèíåìàòîãðàôè÷åñêóþ òåðìèíîëîãèþ, ïîñêîëüêó èíûõ 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru

Спрэд Russia-30  и CDS Russia

0

200

400

600

800

1 000

1 200

22 июл 22 сен 22 ноя 22 янв 22 мар 22 май 22 июл

б.п.

Спрэд Russia-30 к UST-10 CDS Russia 5Y

_____________________ 
Èñòî÷íèê: Bloomberg 
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àññîöèàöèé àæèîòàæ, êîòîðûé ñîïðîâîæäàë ïðîèñõîäÿùèå àóêöèîíû, íå 
âûçûâàåò. Èòàê, ÷òî æå ïîëó÷èëîñü: ìíîãîêðàòíûé ïåðåñïðîñ (ïî 
äîëëàðîâîìó âûïóñêó 6,5 ìëðä äîëë., à ïî âûïóñêó â åâðî – 9,5 ìëðä åâðî) 
îáåñïå÷èë íå òîëüêî âåñüìà êîìôîðòíóþ ñòàâêó – 8,125% ãîäîâûõ ïî 
êàæäîé èç äâóõ ýìèññèé, ïðåäëîæåííûõ èíâåñòîðàì. Êðîìå òîãî, îáúåì 
ðàçìåùåíèÿ â åâðî ñîñòàâèë 850 ìëí åâðî ïðîòèâ àíîíñèðîâàííûõ 350 
ìëí åâðî. Îáúåì ðàçìåùåíèÿ â äîëëàðàõ – 1,25 ìëðä äîëë.  

Ñïðîñ, êîòîðûé îêàçàëñÿ íå óäîâëåòâîðåííûì ïðè ðàçìåùåíèè, âïîëíå 
ëîãè÷íî ïåðåîðèåíòèðîâàëñÿ íà äðóãèå íàõîäÿùèåñÿ â îáðàùåíèè 
âûïóñêè Ãàçïðîìà, ñîõðàíÿþùèå ïðåìèþ ê íîâûì áîíäàì. Ïðè ýòîì 
ïîëîæèòåëüíàÿ ïåðåîöåíêà Ãàçïðîìà íå ìîãëà íå çàòðîíóòü è äðóãèå 
êâàçè-ñóâåðåííûå áîíäû (ÂÒÁ, ÐÑÕÁ), âñëåä çà êîòîðûìè «ïîäòÿíóëèñü» 
è îñòàëüíûå ëèêâèäíûå âûïóñêè (ÒÍÊ-ÂÐ, Ñåâåðñòàëü). Â êîíå÷íîì ñ÷åòå, 
ðîñò êîòèðîâîê ïî ñåãìåíòó âàðüèðîâàëñÿ â äèàïàçîíå îò 0,5% äî 1%. 

Îòìåòèì, ÷òî ñòàðò íîâûõ áóìàã Ãàçïðîìà íà ðûíêå âïå÷àòëÿåò: 
äîëëàðîâûå áóìàãè êîòèðóþòñÿ óæå ïîðÿäêà 101%, à íîìèíèðîâàííûå â 
åâðî – 102% - 102,5%. 

Âåñüìà êîìôîðòíàÿ ñèòóàöèÿ íà äåíåæíîì ðûíêå, à òàêæå ñîõðàíÿþùèé 
óñòîé÷èâóþ ïîçèöèþ ðóáëü ÿâëÿþòñÿ ãëàâíûìè ôàêòîðàìè, 
ñòèìóëèðóþùèìè ïîêóïàòåëüñêóþ àêòèâíîñòü â ðóáëåâîì ñåãìåíòå. Ïðè 
ýòîì, íåñìîòðÿ íà êàæóùóþñÿ «ïåðåêóïëåííîñòü» îòäåëüíûõ âûïóñêîâ 
(íàïðèìåð, Ãàçïðîì íåôòü ñåðèè 04 óæå âïëîòíóþ ïðèáëèçèëèñü ê 
îòìåòêå 106% îò íîìèíàëà, ÈÊÑ5-4 – ê 104% îò íîìèíàëà è ò.ä., â äàííûé 
ñïèñîê ìîæíî âêëþ÷èòü áîëüøóþ ÷àñòü îáëèãàöèé, ïîÿâèâøèõñÿ íà ðûíêå 
çà ïîñëåäíèå òðè ìåñÿöà), èíòåðåñ ê íèì ñîõðàíÿåòñÿ. Ïî èòîãàì 
â÷åðàøíèõ òîðãîâ «ïðèáàâêà» â öåíàõ îáëèãàöèÿõ èç ÒÎÏ-20 ïî 
ëèêâèäíîñòè âàðüèðîâàëàñü â äèàïàçîíå îò 20 äî 50 á.ï. Îòìåòèì, ÷òî â 
îáëèãàöèÿõ Ìãîð-61 (YTM 13,8%), Ìãîð-62 (YTM 13,96%) è Ìãîð-63 (YTM 
14,07%) ïîëîæèòåëüíàÿ ïåðåîöåíêà ñîñòàâëÿëà îò 1,2% äî 1,9%. 

Êðîìå òîãî, íàâåñ íåóäîâëåòâîðåííîãî ñïðîñà îáåñïå÷èâàåò âåñüìà 
êîìôîðòíîå ðàçìåùåíèå íîâîãî ïðåäëîæåíèÿ. Òàê, â÷åðà íà ðûíêå 
óâåëè÷èëñÿ îáúåì ãîñáóìàã ñåðèé 25065 è 25064, ïðè ýòîì âíóøèòåëüíûé 
ïåðåñïðîñ «îáåñïå÷èë» îòñóòñòâèå ñêîëü-íèáóäü âåñîìîé ïðåìèè ê 
ðûíêó, à òàêæå «ïîäòîëêíóë» ê ïðîäîëæåíèþ ðîñòà. 

Ñ îäíîé ñòîðîíû, ëîãè÷íûì ïðîäîëæåíèåì â÷åðàøíåãî «âçëåòà» öåí 
ìîãëà áû ñòàòü «òåõíè÷åñêàÿ» êîððåêöèÿ, îáóñëîâëåííàÿ æåëàíèåì 
çàôèêñèðîâàòü ïðèáûëü. Âìåñòå ñ òåì, ñèòóàöèÿ áëàãîïðèÿòñòâóåò 
ïðîäîëæåíèþ ïîêóïîê. Â óñëîâèÿõ, êîãäà ïðåäëîæåíèå âòîðè÷íîãî 
ñåãìåíòà âûãëÿäèò óæå äîâîëüíî îãðàíè÷åííûì, «êàê íåëüçÿ êñòàòè» 
íîâûå ðàçìåùåíèÿ. Íàïîìíèì, ÷òî ÐÆÄ îòêðûë êíèãó çàÿâîê ïî 
îáëèãàöèÿì 17, 18 è 19 ñåðèé, êðîìå òîãî, â÷åðà íà÷àò ñáîð çàÿâîê íà 
îáëèãàöèè ÌÒÑ-5. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  

Мечел  2об Амурмет-07

Белон 02

ДиПОС 01

Кокс 02

Метсерв-Ф1

ТМК-03 обл

УГМК-УЭМ01

ЧТПЗ 01об

ЧТПЗ 03об

ЗолСелигд2

РМК-ФИН 01

0

10

20

30

40

50

60

0 100 200 300 400 500 600 700

дюрация (дни)

доходность (%)

 
 

Машиностроение  

АВТОВАЗоб3
АВТОВАЗоб4

ГИДРОМАШС1

ГСС 01 ИРКУТ-03об

Камаз-Фин2

КриогенФ 1

МиГ-Ф 02

ОМЗ-5 об ОМЗ - 6 об

Рыбкаб-1

СОЛЛЕРС1
СОЛЛЕРС2

Трансмаш-2
ТензорФ-01

УМПО 2

УралВагЗФ2

ЭнергмашФ1

ДалурФин 1

ПротонФин1

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

0 100 200 300 400 500 600

дюрация (дни)

доходность (%)

 
 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

23 июля  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

10

Нефтегазовый сектор  

ГАЗПРОМ А4

МособгазФ2

ЛукойлБО18

ГАЗПРОМ А6

ГАЗПРОМ А7

ГАЗПРОМ А8

ГАЗПРОМ А9

ГЭС 01ГЭС 02

ИнтеграФ-2

Лукойл2обл

Лукойл3обл
Лукойл4обл

МарийНПЗ 2

РуссНефть1

Сахатрнфг1

ИтераФ-1

Газпрнефт4

ЛукойлБО19
ЛукойлБО20

0

10

20

30

40

50

0 200 400 600 800 1 000 1 200 1 400 1 600

дюрация (дни)

доходность (%)

 
 

Потребсектор   и   АПК  

Аладушкин2

БородинФ-1

ВБД ПП 2обВБД ПП 3об

ДжейЭфСиГ1

ОбКондФ-01
ОбКондФ-02

ОХЗ-Инв 01

ПАВА 02 об РЕСТОРАНС3

РубПлсРег1

КонтиРус01

Микоян-2об

СибБерегФ1

0

10

20

30

40

50

60

0 100 200 300 400 500 600

дюрация (дни)

доходность (%)

 

 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

23 июля  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

11

Телекомммуникации  и медиа  

ВлгТлкВТ-4

СЗТелек3об

СЗТелек4об

Ситроникс1

МТС 04

ВлгТлкВТ-2

ВлгТлкВТ-3
ДальСвз2об

МТС 03

УрСИ сер07
УрСИ сер08

ЦентрТел-4

ЮТК-03 об.

ЮТК-04 об.
ЮТК-05 об.

ВК-Инвест1

Синтерра 1
МТС 02
МТС 01

Система-01СМАРТС 03

4

8

12

16

20

0 100 200 300 400 500 600 700

дюрация (дни)

доходность (%)

 

Строительство , девелопмент  и  стройматериалы  

Сенат.УК-1

СтрТрГаз02

Востокцем1

ДКС ФЖС-1

КосмосФин1

ЛСР-Инв 01

Метрострой

РУБИН-01
СибАкИнв-1

СтрТрГаз03

СУ-155 3об

СэтлГрупп1

Терна-Ф 02

ТехНикольФ

ЦУН 02 обл

Дев.-Юг 01

ЛСР 02 обл

ЛЭКстрой-2

0

10

20

30

40

0 200 400 600 800 1 000 1 200

дюрация (дни)

доходность (%)

 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

23 июля  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

12

Транспорт  

РЖД-10обл
РЖД-12обл

РЖД-03обл

РЖД-06обл

РЖД-07обл
ТрансКонт1

Усть-Луга1
ЮТэйр-Ф 03

РЖД-08облРЖД-09обл
РЖД-11обл

РЖД-16 обл

0

5

10

15

20

25

30

0 200 400 600 800 1 000 1 200 1 400 1 600 1 800 2 000

дюрация (дни)

доходность (%)

Химия  и ЛПК  

СИБУРХолд1

СИБУРХолд3
СИБУРХолд4

НЭФИС-02

КуйбАзот-2

НИТОЛ 02

РЕТАЛ-1

САНОС-02об

Слвстекло2

СНХЗ Фин 1

СИБУРХолд2

СИБУРХолд5

УХП обл

0

10

20

30

40

50

60

70

80

0 100 200 300 400 500 600

дюрация (дни)

доходность (%)

 

 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

23 июля  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

13

Энергетика  
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Финансовый сектор  
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