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Новость дня 
Ïî îöåíêå Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ, ñ èñêëþ÷åíèåì ñåçîííîãî 
ôàêòîðà ðîñò ÂÂÏ ÐÔ â èþëå 2011 ãîäà ïî îòíîøåíèþ ê èþíþ 
2011 ãîäà ñîñòàâèë 0,4%. Ðîñò ÂÂÏ çà ÿíâàðü-èþëü 
îöåíèâàåòñÿ â 3,8% (4,2% â ÿíâàðå-èþëå 2010 ãîäà). 
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íåéòðàëüíî äëÿ îáëèãàöèé ðåãèîíà. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2,11% 4 -126

Russia-30 4,18% 0 -66

ОФЗ 25068 6,70% -1 -42

ОФЗ 25077 7,47% -2 n/a

Газпрнефт4 8,24% -12 258

РЖД-10 6,98% 1 -37

АИЖК-8 7,85% 0 -11

ВЭБ 08 7,10% 0 n/a

РоссельхБ-8 7,25% 38 39

МосОбл-8 8,24% -47 -28

Мгор62 7,01% -1 -41

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 94,53% -1 -18

iTRAXX XOVER S15 5Y 698,17 30 260

CDX XO  5Y 236,40 9 71

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 443,93 0,4% -14,5%

RTS 1 578,45 0,2% -10,8%

S&P 500 1 123,82 0,0% -10,7%

DAX 5 473,78 -0,1% -20,8%

NIKKEI 8 628,13 -1,0% -16,6%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 108,16 -0,6% 19,6%

Нефть WTI 84,12 2,3% -6,4%

Золото 1 897,60 2,5% 35,1%

Никель LME 3 M 20 808 -1,7% -14,4%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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МАКРОновости 

 Ïî äàííûì Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ, ïîëîæèòåëüíîå ñàëüäî òîðãîâîãî áàëàíñà ÐÔ â èþëå 2011 ãîäà óâåëè÷èëîñü 
ïî ñðàâíåíèþ ñ èþëåì ïðîøëîãî ãîäà íà 76,0% è ñîñòàâèëî 18,3 ìëðä äîëë. Ïðè ýòîì ýêñïîðò ñîñòàâèë 45,0 
ìëðä äîëë. (ðîñò íà 43,2% ê èþëþ 2010 ãîäà è íà 0,3% ê èþíþ 2011 ãîäà). Èìïîðò ñîñòàâèë 26,7 ìëðä äîëë. 
(ðîñò íà 27,1% ê èþëþ 2010 ãîäà è ñíèæåíèå íà 2,7% ê èþíþ 2011 ãîäà). Ïîëîæèòåëüíàÿ äèíàìèêà ýêñïîðòà 
îòíîñèòåëüíî ïðîøëîãî ãîäà îáåñïå÷åíà ðîñòîì öåí íà ýêñïîðòèðóåìûå òîâàðû, ïðåæäå âñåãî, íà íåôòü. 

Â öåëîì âíåøíåòîðãîâûé îáîðîò Ðîññèè â ÿíâàðå-èþëå 2011 ãîäà óâåëè÷èëñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ ÿíâàðåì-
èþëåì 2010 ãîäà íà 35,4% è ñîñòàâèë 468,8 ìëðä äîëë., ïðè ýòîì ýêñïîðò âûðîñ íà 33,2% (äî 294,8 ìëðä 
äîëë.), èìïîðò - íà 39,3% (äî 174,0 ìëðä äîëë.). Â îáùåì îáúåìå òîâàðîîáîðîòà íà äîëþ ýêñïîðòà 
ïðèõîäèëîñü 62,9%, èìïîðòà - 37,1%.  

Ñàëüäî âíåøíåòîðãîâîãî áàëàíñà ñîõðàíèëîñü ïîëîæèòåëüíûì - 120,7 ìëðä äîëë., îíî âûðîñëî íà 25,2% 
îòíîñèòåëüíî ÿíâàðÿ-èþëÿ 2010 ãîäà. 

 Ïðàâèòåëüñòâî ÐÔ ñåãîäíÿ ðàññìîòðèò âîïðîñ î ïåðåðàñïðåäåëåíèè ïîëíîìî÷èé ïî íîðìàòèâíîìó 
ïðàâîâîìó ðåãóëèðîâàíèþ â ñôåðå ôèíàíñîâîãî ðûíêà ìåæäó Ìèíôèíîì Ðîññèè è Ôåäåðàëüíîé ñëóæáîé 
ïî ôèíàíñîâûì ðûíêàì (ÔÑÔÐ). Ïðîåêòîì ïîñòàíîâëåíèÿ ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ óòâåðæäåíèå íîâîé ðåäàêöèè 
Ïîëîæåíèÿ î ÔÑÔÐ Ðîññèè, à òàêæå âíåñåíèå èçìåíåíèé â Ïîëîæåíèå î Ìèíôèíå Ðîññèè è äðóãèå àêòû 
ïðàâèòåëüñòâà ÐÔ, â òîì ÷èñëå ïðèçíàíèå íåêîòîðûõ èç íèõ óòðàòèâøèìè ñèëó. Îñíîâíûìè ïðèíöèïàìè 
ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ ïîëíîìî÷èé ÿâëÿåòñÿ îòíåñåíèå ê êîìïåòåíöèè Ìèíôèíà ôóíêöèé ïî âûðàáîòêå 
ãîñóäàðñòâåííîé ïîëèòèêè è íîðìàòèâíîìó ïðàâîâîìó ðåãóëèðîâàíèþ â ñôåðå ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ, â òîì 
÷èñëå ïî ðàçðàáîòêå îñíîâíûõ íàïðàâëåíèé ðàçâèòèÿ ðûíêà öåííûõ áóìàã. ÔÑÔÐ áóäåò îñóùåñòâëÿòü 
íîðìàòèâíîå ïðàâîâîå ðåãóëèðîâàíèå, íàïðàâëåííîå íà ñîâåðøåíñòâîâàíèå íàäçîðà è êîíòðîëÿ â 
óñòàíîâëåííîé ñôåðå äåÿòåëüíîñòè. 

 

 

Купоны, оферты, размещения 
 Ñòàâêà 14 êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «Ðîñòåëåêîì» ñåðèè 10 óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 6,91% ãîäîâûõ, ÷òî 

ñîîòâåòñòâóåò äîõîäíîñòè 7,09% ãîäîâûõ ê ïîãàøåíèþ â ìàå 2013 ãîäà. Íàïîìíèì, ñòàâêà êóïîíà âûïóñêà 
îïðåäåëÿåòñÿ êàê MosPrime3Ì + 212 á.ï. 

 Ìýðèÿ Íîâîñèáèðñêà îáúÿâèëà îòêðûòûé êîíêóðñ ïî âûáîðó ãåíåðàëüíîãî àãåíòà äëÿ ðàçìåùåíèÿ 
îáëèãàöèîííîãî çàéìà ãîðîäà. Ïëàíèðóþòñÿ 5-ëåòíèå áóìàãè ñî ñòàâêîé êóïîíà íå áîëåå 7,5% ãîäîâûõ. 
Çàÿâêè íà ó÷àñòèå â êîíêóðñå ïðèíèìàþòñÿ ñ 23 àâãóñòà ïî 23 ñåíòÿáðÿ 2011 ãîäà. Ðàññìîòðåíèå çàÿâîê 
çàïëàíèðîâàíî íà 29 ñåíòÿáðÿ, èòîãè îòêðûòîãî êîíêóðñà áóäóò ïîäâåäåíû 3 îêòÿáðÿ. 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «ÄÈÎÄ» ïðèíÿë ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè áèðæåâûõ îáëèãàöèé ñåðèè ÁÎ-01 îáúåìîì 
1 ìëðä ðóá. 

 

 

Рейтинги и прогнозы 
 Ïî ñëîâàì ïðåäñòàâèòåëåé àãåíòñòâà Moody's , ïîâûøåíèå áàçîâîé êðåäèòíîé îöåíêè (BCA) Ãàçïðîìà ñ 11 

äî 10 (ïî øêàëå îò 1 äî 21) íå îêàæåò âëèÿíèÿ íà ðåéòèíãè Ãàçïðîìáàíêà. Íàïîìíèì, ÷òî 18 àâãóñòà Moody's 
ïîâûñèëî êðåäèòíóþ îöåíêó Ãàçïðîìà, îäíîâðåìåííî ïîäòâåðäèâ ðåéòèíã ýìèòåíòà êîìïàíèè íà óðîâíå 
«Baa1» ñî «Ñòàáèëüíûì» ïðîãíîçîì. 
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Ñåé÷àñ îò Moody’s Ãàçïðîìáàíêó ïðèñâîåí ðåéòèíã «Âàà3», ïðîãíîç «Ñòàáèëüíûé». Ðåéòèíãîâûõ äåéñòâèé â 
îòíîøåíèè Áàíêà àãåíòñòâî íå ïðåäïðèíèìàëî ñ íîÿáðÿ ïðîøëîãî ãîäà, êîãäà áûë ïîäòâåðæäåí ðåéòèíã íà 
ñóùåñòâóþùåì óðîâíå. Ïðè ýòîì S&P íåäàâíî (11 àâãóñòà) ïîäíÿëî îöåíêó ÃÏÁ ñ «ÂÂ» äî «ÂÂ+», îäíàêî 
îíà âñå ðàâíî íà 1 ñòóïåíü îòñòàåò îò Moody’s. 

 

Fitch ïîäòâåðäèëî ðåéòèíã Ðÿçàíñêîé îáëàñòè íà óðîâíå «Â+» - íåéòðàëüíî äëÿ îáëèãàöèé ðåãèîíà.  

Àãåíòñòâî Fitch ïîäòâåðäèëî ðåéòèíãè Ðÿçàíñêîé îáëàñòè: äîëãîñðî÷íûå ðåéòèíãè â èíîñòðàííîé è 
íàöèîíàëüíîé âàëþòå íà óðîâíå «Â+», êðàòêîñðî÷íûé ðåéòèíã â èíîñòðàííîé âàëþòå «B» è íàöèîíàëüíûé 
äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã «A(rus)». Ïðîãíîç ïî äîëãîñðî÷íûì ðåéòèíãàì – «Ñòàáèëüíûé». Ïðîâåäåííîå 
ðåéòèíãîâîå äåéñòâèå ðàñïðîñòðàíÿåòñÿ íà íàõîäÿùèåñÿ â îáðàùåíèè îáëèãàöèè îáëàñòè. 

Ýêñïåðòû Fitch ìîòèâèðîâàëè ñâîå ðåéòèíãîâîå äåéñòâèå «ïðèåìëåìûìè ïîêàçàòåëÿìè èñïîëíåíèÿ áþäæåòà 
ðåãèîíà, êîòîðûå ïîääåðæèâàþòñÿ çà ñ÷åò âîññòàíîâëåíèÿ ìåñòíîé ýêîíîìèêè, è íèçêèé óñëîâíûé ðèñê, 
ñâÿçàííûé ñ ïðåäïðèÿòèÿìè ãîññåêòîðà îáëàñòè. Â òî æå âðåìÿ áûëà îòìå÷åíà âûñîêàÿ ïîòðåáíîñòü îáëàñòè â 
ðåôèíàíñèðîâàíèè êðàòêîñðî÷íûõ áàíêîâñêèõ êðåäèòîâ, à òàêæå íåãèáêèå ðàñõîäû îáëàñòíîãî áþäæåòà».  

Ðåéòèíãîâîå äåéñòâèå íåéòðàëüíî äëÿ îáëèãàöèé Ðÿçàíñêîé îáëàñòè ñåðèè 34001 (YTM 7,88%/792 äí.) – áóìàãè 
íèçêîëèêâèäíûå, âñëåäñòâèå ýòîãî âîëíà ðàñïðîäàæ, âûçâàííàÿ âíåøíèì íåãàòèâîì â àâãóñòå, íå çàòðîíóëà 
âûïóñê.  
 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ìàêñèìàëüíàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî âêëàäàì â ðîññèéñêèõ ðóáëÿõ âî âòîðîé äåêàäå àâãóñòà ñîõðàíèëàñü íà 
óðîâíå 7,88%. Â òå÷åíèå âñåãî èþëÿ è ïåâîé äåêàäû àâãóñòà ñòàâêà òàêæå áûëà íà óêàçàííîì óðîâíå. 
/Finambonds/ 

 Ñáåðáàíê ðàññìàòðèâàåò âîçìîæíîñòü ïîêóïêè ïîëüñêèõ Millennium è Kredyt bank, âõîäÿùèõ â äåñÿòêó 
êðóïíåéøèõ áàíêîâ ñòðàíû. Bank Millennium - ïîëüñêèé äî÷åðíèé áàíê êðóïíåéøåãî ÷àñòíîãî áàíêà 
Ïîðòóãàëèè, Banco Comercial Portugues SA (âëàäååò 65,5%). Íà 1 ÿíâàðÿ áàíê çàíèìàë 6 ìåñòî ïî àêòèâàì â 
ñòðàíå (15 ìëðä åâðî). Ïî èòîãàì 2010 ãîäà áàíê Millennium ïîëó÷èë 78 ìëí åâðî ÷èñòîé ïðèáûëè. Kredyt 
bank ÿâëÿåòñÿ ïîëüñêîé «äî÷êîé» áåëüãèéñêîé KBC Group (âëàäååò 80% àêöèé áàíêà). Íà 1 ÿíâàðÿ áàíê 
çàíèìàë 7 ìåñòî ïî àêòèâàì â ñòðàíå (10 ìëðä åâðî). Â 2010 ãîäó Kredyt bank ïîëó÷èë 168,7 ìëí åâðî. 
/ÊîììåðñàíòÚ/ 

Âûõîä íà ìåæäóíàðîäíûå ðûíêè Áàíê ðàññìàòðèâàåò êàê ñïîñîá äèâåðñèôèêàöèè èñòî÷íèêîâ ðîñòà 
áèçíåñà. Ïðè ýòîì ïðèîðèòåòíûìè ïî-ïðåæíåìó îñòàþòñÿ ñòðàíû ÑÍÃ (â 2006 ãîäó Áàíê âûøåë â 
Êàçàõñòàí, â 2007 ãîäó – â Óêðàèíó, â 2009 ãîäó – â Áåëîðóññèþ). Îäíàêî Ñáåðáàíê «ïðèñìàòðèâàåòñÿ» ê 
àêòèâàì è â äàëüíåì çàðóáåæüå. Ïî äàííûì «ÊîììåðñàíòÚ», Ýìèòåíò äîãîâîðèëñÿ î ïðèîáðåòåíèè 
ìåæäóíàðîäíîãî ïîäðàçäåëåíèÿ àâñòðèéñêîãî Volksbank, ðàáîòàþùåãî â äåâÿòè ñòðàíàõ Âîñòî÷íîé Åâðîïû. 
Òåïåðü ðå÷ü èäåò î äâóõ áàíêàõ â Ïîëüøå. Ïî÷åìó èìåííî Âîñòî÷íàÿ Åâðîïà? Èíòåðåñíî, ÷òî â ñâîåé 
ñòðàòåãèè äî 2014 ãîäà Áàíê îòìå÷àåò âûñîêèé ïîòåíöèàë ðûíêîâ ôèíàíñîâûõ óñëóã Êèòàÿ è Èíäèè, îäíàêî 
çàòðóäíåíèÿ âîçíèêàþò â ñâÿçè íàëè÷èåì ñóùåñòâåííûõ áàðüåðîâ íà ïóòè âûõîäà áàíêîâ íà äàííûå ðûíêè. 
Ïîýòîìó Ýìèòåíò ïîêà îñòàíîâèëñÿ íà ïîäãîòîâèòåëüíûõ ðàáîòàõ, âêëþ÷àÿ ïîèñê êîíòðàãåíòîâ äëÿ 
âîçìîæíîãî ïðèîáðåòåíèÿ èëè ïàðòíåðñòâà, è îáðàòèë âíèìàíèå íà Âîñòî÷íóþ Åâðîïó, «îðèåíòèðóÿñü íà 
ëó÷øåå ñî÷åòàíèå ìàñøòàáîâ áèçíåñà, ñèëüíûõ ñòîðîí è ïîòåíöèàëà ðîñòà âîçìîæíûõ îáúåêòîâ äëÿ 
ïîãëîùåíèÿ». Ïðè ïåðâîì ïðèáëèæåíèè, óêàçàííûå ïîëüñêèå áàíêè âïîëíå ñîîòâåòñòâóþò äàííîìó 
îïðåäåëåíèþ. Âûïîëíÿåòñÿ è óñëîâèå ïðèáûëüíîñòè äàííûõ áàíêîâ, êîòîðîå ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç îñíîâíûõ 
ïàðàìåòðîâ.  
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Ñ òî÷êè çðåíèÿ èíâåñòîðîâ â äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà Ñáåðáàíêà, âðÿä ëè äàííàÿ íîâîñòü âûçîâåò êàêîé-òî 
àæèîòàæ, ñïîñîáíûé ïîâëèÿòü íà êîòèðîâêè áóìàã Áàíêà. Â öåëîì, ñ ó÷åòîì äîñòàòî÷íî ñèëüíûõ ðåçóëüòàòîâ 
Áàíêà çà 1 êâàðòàë 2011 ãîäà è 2010 ãîä (http://st.finam.ru/ipo/comments/_Daily_01_06_11.pdf), ìû íå âèäèì 
ÿâíûõ óãðîç äëÿ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè Êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè â ñâÿçè ñ ïîòåíöèàëüíûì îòòîêîì ÷àñòè 
ñðåäñòâ. Äà è âûñîêàÿ êàïèòàëèçàöèÿ Áàíêà âïîëíå ïîçâîëÿåò åìó äåëàòü òàêèå ïðèîáðåòåíèÿ. Â êà÷åñòâå 
æå «ïëþñà» îòìåòèì ôîðìèðîâàíèå ïîòåíöèàëà äëÿ ðàçâèòèÿ Áàíêà êàê ìåæäóíàðîäíîé ôèíàíñîâîé 
îðãàíèçàöèè. 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 

fedotkova_ev@nomos.ru 
 

РИТЭЙЛ
 

 Ïðîäóêòîâàÿ ñåòü «Ìàãíèò» âûïëàòèëà äèâèäåíäû ïî èòîãàì 2010 ãîäà è 1 êâàðòàëà 2011 ãîäà â ðàçìåðå 
997,6 ìëí ðóá. Íàïîìíèì, ðåøåíèå î âûïëàòå äèâèäåíäîâ áûëî ïðèíÿòî íà ãîäîâîì ñîáðàíèè àêöèîíåðîâ 23 
èþíÿ 2011 ãîäà. /Èíòåðôàêñ/ 

Íàø êîììåíòàðèé: http://st.finam.ru/ipo/comments/_Daily_26_04_11.pdf 

 

СУБЪЕКТЫ РФ И  ГОСУДАРСТВА СНГ
 

 29 ñåíòÿáðÿ 2011 ãîäà íà ýëåêòðîííîé ïëîùàäêå RTS-tender ïðîéäóò îòêðûòûå àóêöèîíû â ýëåêòðîííîé 
ôîðìå íà ïðåäîñòàâëåíèå êðåäèòîâ äëÿ áþäæåòà Òîìñêîé îáëàñòè íà îáùóþ ñóììó 1,75 ìëðä ðóá. (1 
àóêöèîí íà ñóììó 700 ìëí ðóá. ñî ñðîêîì ïîãàøåíèÿ 1 ãîä, 5 àóêöèîíîâ ïî 210 ìëí ðóá. ñî ñðîêîì 
ïîãàøåíèÿ 3 ãîäà). /Finambonds/ 

 Â÷åðà ïðåçèäåíò ÐÔ Äìèòðèé Ìåäâåäåâ ïîäïèñàë óêàç «Î äîñðî÷íîì ïðåêðàùåíèè ïîëíîìî÷èé 
ãóáåðíàòîðà Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà», òåì ñàìûì ïðèíÿâ îòñòàâêó Âàëåíòèíû Ìàòâèåíêî ïî ñîáñòâåííîìó 
æåëàíèþ. Âðåìåííî èñïîëíÿþùèì îáÿçàííîñòè ãóáåðíàòîðà «ñåâåðíîé ñòîëèöû» íàçíà÷åí Ãåîðãèé 
Ïîëòàâ÷åíêî, ÿâëÿþùèéñÿ ïîëïðåäîì ãëàâû ãîñóäàðñòâà â Öåíòðàëüíîì ôåäåðàëüíîì îêðóãå. Âåðîÿòíî, 
Ã.Ïîëòàâ÷åíêî ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç êàíäèäàòîâ íà ïîñò ãëàâû Ïåòåðáóðãà, âíåñåíèå åãî êàíäèäàòóðû â 
çàêîíîäàòåëüíîå ñîáðàíèå ìîæåò ñîñòîÿòüñÿ äî êîíöà àâãóñòà. Íàïîìíèì, ãóáåðíàòîð Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà 
Â.Ìàòâèåíêî ñ ïîäàâëÿþùèì ïðåèìóùåñòâîì ïîáåäèëà íà âûáîðàõ â ìóíèöèïàëüíûå ñîâåòû îêðóãîâ 
«Ïåòðîâñêèé» è «Êðàñíåíüêàÿ ðå÷êà», ïðîøåäøèõ â «ñåâåðíîé ñòîëèöå» â ìèíóâøåå âîñêðåñåíüå. 
Äåïóòàòñêèé ìàíäàò áûë íåîáõîäèì Â.Ìàòâèåíêî äëÿ âûäâèæåíèÿ â Ñîâåò Ôåäåðàöèè, ãäå îíà ìîæåò çàíÿòü 
âàêàíòíûé ïîñò ñïèêåðà âåðõíåé ïàëàòû ïàðëàìåíòà. /Èíòåðôàêñ/ 
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Денежный рынок 
Âàëþòíûå òîðãè â ïåðâûé äåíü òåêóùåé íåäåëè íà÷àëèñü ïî ñöåíàðèþ 
çàêðûòèÿ ïÿòíèöû. Â ðàìêàõ àçèàòñêîé ñåññèè ïàðà EUR/USD ïðîäîëæàëà 
ñíèæàòüñÿ îò ëîêàëüíîãî ìàêñèìóìà (1,447õ), äîñòèãíóòîãî â ïÿòíèöó. 
Îäíàêî ñ ïðèõîäîì íà ðûíîê åâðîïåéñêèõ èíâåñòîðîâ åâðî ïîëó÷èëî 
ìîùíóþ ïîäïèòêó, ïîçâîëèâøóþ åé óêðåïèòüñÿ ïðîòèâ äîëëàðà îò óðîâíÿ 
1,4346õ äî 1,4434õ. Âìåñòå ñ òåì, íèêàêèõ ôóíäàìåíòàëüíûõ ôàêòîâ äëÿ 
ýòîãî íå áûëî, à ñòîëü ðåçêîå äâèæåíèå, ñêîðåå, ÿâëÿëîñü ñïåêóëÿòèâíûì, 
íàïðàâëåííûì íà ñáîð «ñòîïîâ», ïîñòàâëåííûõ äëÿ çàùèòû îò ðàçâîðîòà 
òðåíäà ó èãðîêîâ ñ îòêðûòûìè êîðîòêèìè ïîçèöèÿìè. Îòêðûòèå 
àìåðèêàíêîé âàëþòíîé ñåññèè ðàññòàâèëî âñå íà ñâîè ìåñòà, è ïàðà 
EUR/USD âåðíóëàñü ê óòðåííèì óðîâíÿì (1,4369õ). Ïî èòîãàì äíÿ åå 
çíà÷åíèå ñîñòàâèëî 1,4353õ. Îñíîâíûå îæèäàíèÿ ðûíêà 
ñêîíöåíòðèðîâàíû íà ïóáëèêàöèè äàííûõ î ÂÂÏ ÑØÀ, à òàêæå íà 
âûñòóïëåíèè ãëàâû ÔÐÑ ñ êîììåíòàðèåì ïî äàííîìó âîïðîñó. Äî ýòîãî 
ìîìåíòà íå ñòîèò ðàññ÷èòûâàòü íà ãëîáàëüíûå äâèæåíèÿ. Ìû ïîëàãàåì, 
÷òî âàëþòíàÿ ïàðà EUR/USD â òå÷åíèå ñåãîäíÿøíåãî äíÿ ïðîäîëæèò 
íàõîäèòüñÿ â ðàìêàõ øèðîêîãî êîðèäîðà 1,435-1,444õ. 

Íà ëîêàëüíîì âàëþòíîì ðûíêå ñèòóàöèÿ âûãëÿäèò áîëåå äèíàìè÷íîé. Ïðè 
îòêðûòèè ñåññèè êóðñ àìåðèêàíñêîé âàëþòû ïðèáàâèë 18 êîï. ê öåíå 
çàêðûòèÿ ïÿòíèöû è ñîñòàâèë 29,21 ðóá., â ïåðâûé ÷àñ ìîæíî áûëî 
íàáëþäàòü íåáîëüøîé ðîñò äî óðîâíÿ 29,31 ðóá. Ïðè äîñòèæåíèè ýòîãî 
çíà÷åíèÿ íà òîðãè íà÷àëè âûõîäèòü àêòèâíûå ïðîäàâöû. Â òå÷åíèå äíÿ 
ñòîèìîñòü àìåðèêàíñêîé âàëþòû äâèãàëàñü ïî íèñõîäÿùåé è îïóñòèëàñü 
äî 28,99 ðóá. Ïî èòîãàì äíÿ åå ñòîèìîñòü íåìíîãî ñêîððåêòèðîâàëàñü îò 
äíåâíîãî ìèíèìóìà è ñîñòàâèëà 29,1 ðóá. Ðóáëü â íàñòîÿùèé ìîìåíò 
èñïûòûâàåò íà ñåáå ïîääåðæêó ñî ñòîðîíû ýêñïîðòåðîâ, ïðîäîëæàþùèõ 
ïîäãîòîâêó ê ïðåäñòîÿùèì íàëîãîâûì âûïëàòàì, ÷òî ìîæåò ïðîäëèòüñÿ äî 
êîíöà ìåñÿöà. Â òî æå âðåìÿ, îáñòàíîâêà íà ñûðüåâûõ ïëîùàäêàõ, 
íåñìîòðÿ íà ñîõðàíÿþùóþñÿ âûñîêóþ âîëàòèëüíîñòü íåôòÿíûõ 
êîòèðîâîê, âñå æå âûãëÿäèò äîâîëüíî êîìôîðòíî, «÷åðíîå» çîëîòî ìàðêè 
Brent äàæå â ñàìûå íå ïðîñòûå ìîìåíòû òîëüêî åäèíîæäû îïóñòèëàñü 
íèæå 100 äîëë. çà áàðð. Òàêèì îáðàçîì, äëÿ äàëüíåéøåãî óêðåïëåíèÿ 
ðóáëÿ åñòü âñå îñíîâàíèÿ. 

Ðóáëåâàÿ ëèêâèäíîñòü áàíêîâñêîé ñèñòåìû ïðîäîëæèëà ñæèìàòüñÿ. 
Â÷åðàøíÿÿ âûïëàòà òðåòè ÍÄÑ çà 2 êâàðòàë 2011 ãîäà ñîêðàòèëà îñòàòêè 
íà ñ÷åòàõ â ÖÁ íà 63,7 ìëðä ðóá., óìåíüøèâ èõ äî çíà÷åíèÿ 1023,6 ìëðä 
ðóá. Òåì íå ìåíåå, êàê è ñëåäîâàëî îæèäàòü, áëàãîäàðÿ íàêîïëåííûì 
çàïàñàì ëèêâèäíîñòè, êàêèõ-ëèáî ïðîáëåì ñ ðåñóðñàìè ó÷àñòíèêè 
äåíåæíîãî ðûíêà íå èñïûòûâàëè. Ñòàâêà overnight ÌÁÊ ïîñëå äâóõ 
äíåâíîãî çàòèøüÿ ïîäíÿëàñü äî 3,89%. Ñëåäóþùèì èñïûòàíèåì äëÿ 
ó÷àñòíèêîâ ñòàíåò âûïëàòà â áþäæåò àêöèçîâ è ÍÄÏÈ 25 àâãóñòà.  

Àëåêñåé Åãîðîâ
egorov_avi@nomos.ru

 
Динамика EUR/USD, "10 - "11

1,24
1,26
1,28
1,30
1,32
1,34
1,36
1,38
1,40
1,42
1,44
1,46
1,48
1,50

22
 а
вг

22
 с
ен

22
 о
кт

22
 н
оя

22
 д
ек

22
 я
нв

22
 ф
ев

22
 м
ар

22
 а
пр

22
 м
ай

22
 и
ю
н

22
 и
ю
л

22
 а
вг

EUR/USD

 
______________________ 
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Динамика валютного курса, "10 - "11
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Долговые рынки  
Íîâàÿ íåäåëÿ äëÿ ãëîáàëüíûõ ïëîùàäîê íà÷àëàñü ñ ïîïûòîê âîññòàíîâèòü 
èçðÿäíî ïðîñåâøèå â ïÿòíèöó êîòèðîâêè ðèñêîâûõ àêòèâîâ. Íîâûå 
ïîêóïêè ïðîõîäèëè áåç îñîáîãî ýíòóçèàçìà – ó ó÷àñòíèêîâ àáñîëþòíî íåò 
óâåðåííîñòè â òîì, ÷òî ñôîðìèðîâàëñÿ ïîòåíöèàë äëÿ ðàçâîðîòà 
ïðåîáëàäàþùåãî íåãàòèâíîãî òðåíäà. Ê òîìó æå â òå÷åíèå áëèæàéøèõ 
äíåé îæèäàåòñÿ äîâîëüíî íàñûùåííûé ïîòîê ìàêðîñòàòèñòèêè, ñïîñîáíîé 
íàïîìíèòü î ñóùåñòâóþùèõ ïðîáëåìàõ îáùåãî çàìåäëåíèÿ 
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. Âìåñòå ñ òåì, êëþ÷åâûì èíäåêñàì âñå æå óäàëîñü 
îñòàòüñÿ ïî èòîãàì òîðãîâ â çîíå ïîëîæèòåëüíûõ ïåðåîöåíîê: â Åâðîïå â 
äèàïàçîíå îò 0,3% äî 0,6%, â ÑØÀ – íà óðîâíå îò 0,03% äî 0,35%. 
Èíèöèàòèâó ïîêóïàòåëåé â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè ïîääåðæèâàþò îæèäàíèÿ 
òîãî, ÷òî â ïÿòíèöó â ñâîåì âûñòóïëåíèè Á. Áåðíàíêå «íàìåêíåò» íà 
âîçìîæíûå ìåðû ïî ñòèìóëèðîâàíèþ è ïîäêðåïëåíèþ ôèíàíñîâîãî 
ñåêòîðà äîïîëíèòåëüíîé ëèêâèäíîñòüþ ïîñðåäñòâîì íîâîãî ýòàïà âûêóïà 
ãîñîáÿçàòåëüñòâ. 

Íåçíà÷èòåëüíûé ïåðåòîê ñïðîñà èç «çàùèòíûõ» treasuries ïîâëåê çà 
ñîáîé íåáîëüøîé ðîñò èõ äîõîäíîñòåé. Òàê, ïî UST-10 äîõîäíîñòü 
âåðíóëàñü ê 2,11% ãîäîâûõ, ïðèáàâèâ îòíîñèòåëüíî ïÿòíè÷íîãî çàêðûòèÿ 
5 á.ï. Îäíàêî ñïðîñ íà àìåðèêàíñêèé ãîñäîëã ñîõðàíÿåòñÿ ñòàáèëüíûì, 
íå îñîáî ïðèíèìàÿ âî âíèìàíèå ñîîáùåíèÿ î íàìå÷åííûõ íà áëèæàéøèå 
äíè íîâûõ àóêöèîíîâ ïî 2-, 5- è 7-ëåòíèì treasuries íà îáùóþ ñóììó 99 
ìëðä äîëë. 

Ñåãîäíÿ ðûíêàì ñíîâà ïðèäåòñÿ «äðåéôîâàòü» áåç êóðñà, õîòÿ äëÿ íèõ 
áîëüøå ÷åì â÷åðà íàïðàâëÿþùèõ â ôîðìå ñòàòèñòè÷åñêèõ îò÷åòîâ. Â 
÷àñòíîñòè, îêàçàâøèéñÿ ÷óòü ëó÷øå ïðîãíîçíîãî PMI Êèòàÿ ñòàë ïîâîäîì 
äëÿ íîâîé ñåðèè ïîêóïîê. ×òî êàñàåòñÿ åâðîïåéñêèõ îò÷åòîâ, 
õàðàêòåðèçóþùèõ äåëîâóþ àêòèâíîñòü â àâãóñòå â Ãåðìàíèè, Ôðàíöèè è 
ïî ÅÑ â öåëîì, çäåñü âåëèêà âåðîÿòíîñòü òîãî, ÷òî äàííûå ìîãóò íå 
îïðàâäàòü ïðîãíîçû, êîòîðûå è áåç òîãî çàêëàäûâàþò óõóäøåíèå 
èíäèêàòîðîâ îòíîñèòåëüíî äàííûõ çà èþëü. Íå èñêëþ÷åíî, ÷òî äàííûé 
ôàêò ìîæåò îêàçàòü äàâëåíèå íà èãðîêîâ íà åâðîïåéñêèõ ïëîùàäêàõ, 
îñîáåííî, åñëè è ïóáëèêóåìûé ñåãîäíÿ èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêîãî äîâåðèÿ 
ïî ÅÑ íå îïðàâäàåò îæèäàíèé. Â ÑØÀ ñòàòèñòèêè áóäåò íåìíîãî – 
èþëüñêèé îò÷åò î ïðîäàæàõ íîâûõ äîìîâ, à òàêæå èíäåêñ äåëîâîé 
àêòèâíîñòè Ðè÷ìîíäà. Ïðîãíîçû ïî ìàêðîäàííûì äîâîëüíî ñëàáûå è ýòî 
óæå âî ìíîãîì çàëîæåíî â ñôîðìèðîâàâøèåñÿ òîðãîâûå íàñòðîåíèÿ. 

Èíâåñòîðû â ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè íå ïðîÿâëÿëè â÷åðà âûñîêîé 
àêòèâíîñòè, ÷òî âî ìíîãîì è îáåñïå÷èâàëî öåíîâóþ ñòàáèëüíîñòü. Òàê, 
ñóâåðåííûå Russia-30, íà÷àâ òîðãè êîòèðîâêàìè íà óðîâíå 118,875%, íà 
ôîíå ãëîáàëüíûõ âñïëåñêîâ ñïðîñà íà ðèñêè ñìîãëè ïîäîðîæàòü äî 
119,25%. Ïðè ýòîì äîïîëíèòåëüíóþ ïîääåðæêó ðîññèéñêèé ñåãìåíò 
îùóùàë ñî ñòîðîíû ñûðüåâîãî ñåãìåíòà, ãäå áûëè çàôèêñèðîâàíû 
ïðèçíàêè âîññòàíîâëåíèÿ íåôòÿíûõ öåí. Ïåðåä çàêðûòèåì êîòèðîâêè 
ðîññèéñêîãî áåí÷ìàðêà ÷óòü ñíèçèëèñü, âåðîÿòíî, ôèêñàöèÿ ñòàëà 
ðåçîíàíñîì íà öåíîâóþ êîððåêöèþ, ïðîõîäÿùóþ â ñåãìåíòå 
àìåðèêàíñêîãî ãîñäîëãà – äåíü Russia-30 çàâåðøèëà ïðè êîòèðîâêàõ íà 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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óðîâíå 119,125%. 

Â íåãîñóäàðñòâåííîì ñåêòîðå âûáîðî÷íûå ïîêóïêè, îáåñïå÷èâøèå 
öåíîâîé ðîñò â ïðåäåëàõ 25 á.ï., ïðîõîäèëè â áóìàãàõ ïðåèìóùåñòâåííî 
ìåòàëëóðãè÷åñêîãî è ñûðüåâîãî ñåãìåíòîâ, â ÷àñòíîñòè, ñïðîñ áûë 
çàìåòåí â âûïóñêàõ Ñåâåðñòàëè, Åâðàçà, Êîêñà, Ìåòàëëîèíâåñòà. Ïîìèìî 
ýòîãî íàáëþäàëñÿ èíòåðåñ ê êâàçè-ñóâåðåííûì ðèñêàì – áîíäàì 
Ãàçïðîìà, ÂÒÁ, ÂÝÁà, íî çäåñü îáîøëîñü áåç îùóòèìîãî öåíîâîãî ðîñòà. 

Ñóäÿ ïî âñåìó, ïðèçíàêè ïîçèòèâà, êîòîðûå ïðîÿâëÿþòñÿ ñ íà÷àëîì òîðãîâ 
âòîðíèêà, ïîääåðæàò è ñåãîäíÿ îñòîðîæíûé ñïðîñ íà ðîññèéñêèå ðèñêè, 
îäíàêî, íà íàø âçãëÿä, ïðåîáëàäàþùåé îñòàåòñÿ ñïåêóëÿòèâíàÿ 
ñîñòàâëÿþùàÿ, ïîñêîëüêó ñëèøêîì âåëèêî âëèÿíèå íà ðûíîê ôàêòîðà 
îæèäàíèé. 

Íà ëîêàëüíîì äîëãîâîì ðûíêå íåäåëÿ íà÷àëàñü ñìåøàííûìè 
íàñòðîåíèÿìè. Ñ îäíîé ñòîðîíû, ïîñëå ïÿòíè÷íûõ ïðîäàæ â ÎÔÇ 
îáîçíà÷èëèñü ïðèçíàêè âîññòàíîâëåíèÿ öåí äàæå íà äëèííîì îòðåçêå 
äþðàöèè – áóìàãè ñåðèé 26204, 26205 è 26206 ïðèáàâèëè â öåíå îò 25 äî 
50 á.ï. Ýòî ôîðìèðóåò äîâîëüíî ïîçèòèâíûé ôîí â ïðåääâåðèè 
çàâòðàøíåãî î÷åðåäíîãî àóêöèîíà ïî ÎÔÇ, ïðè÷åì ñðî÷íîñòü íîâîãî 
ïðåäëîæåíèÿ (ÎÔÇ 25079 íà 25 ìëðä ðóá.) ïðè òåêóùåé êîíúþíêòóðå 
îáåùàåò ïðîÿâëåíèå áîëåå âûñîêîãî èíòåðåñà èãðîêîâ, ÷åì íà 
ïðåäûäóùèõ àóêöèîíàõ. Õîòÿ, áåçóñëîâíî, òî÷êè íàä «i» ðàññòàâÿò 
îðèåíòèðû Ìèíôèíà è îáùèé âíåøíèé ôîí. Îòìåòèì, ÷òî ïîñëåäíèå 
êîòèðîâêè 25079 ñîîòâåòñòâóþò äîõîäíîñòè 7,2% - 7,25%, òàêèì îáðàçîì, 
îò ðåãóëÿòîðà ìû îæèäàåì äîõîäíîñòè íå âûøå 7,2% ãîäîâûõ.  

Â íåãîñóäàðñòâåííîì ñåêòîðå òîðãè ïðîõîäÿò äîâîëüíî õàîòè÷íî, ïðè 
ýòîì ïðîäàâöîâ ïî-ïðåæíåìó áîëüøå. Íà îáùåì ôîíå ðîñòîì êîòèðîâîê 
â÷åðà «îòëè÷èëèñü» áóìàãè Ñèáìåòèíâåñò-1, Ðóñàëà ñåðèé 07 è 08, ÐÆÄ-
23.  

Ïîñëå òîãî, êàê ïåðâûé íàëîãîâûé ðóáåæ òåêóùåé íåäåëè îêàçàëñÿ 
áëàãîïîëó÷íî ïðåîäîëåí, ñåãîäíÿ ïîêóïîê ìîæåò áûòü ÷óòü áîëüøå, 
îäíàêî â öåëîì êîíúþíêòóðà òàêîâà, ÷òî ïîäòàëêèâàåò íå ïðåäïðèíèìàòü 
êàêèõ-ëèáî ïîêóïàòåëüñêèõ èíèöèàòèâ.  
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекоммуникации, медиа и высокие технологии
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Транспорт  
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Финансовый сектор  
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Финансовые организации с международным рейтингом «ВВВ+» – «ВВВ-» / «Ваа1» - «Ваа3»
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Финансовые организации с международным рейтингом «ВВ+» - «ВВ-» / «Ва1» - «Ва3»
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Финансовые организации с международным рейтингом «В+» - «В-» / «В1» - «В3»
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Облигации федерального займа  
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