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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.35% 4 -49

Russia-30 4.86% -2 -53

ОФЗ 25068 7.09% 7 -116

ОФЗ 25065 6.33% -1 -152

Газпрнефт4 6.42% 15 -252

РЖД-10 7.46% -1 56

АИЖК-8 7.99% 0 -273

ВТБ - 5 7.57% -8 16

РоссельхБ-8 7.12% -29 -150

МосОбл-8 8.28% -21 -250

Мгор62 7.54% -1 -163

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 94.81% 1 330

iTRAXX XOVER S14 5Y 437.45 -5 n/a

CDX XO  5Y 166.80 0 -54

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 682.61 0.5% 22.8%

RTS 1 764.04 0.5% 22.1%

S&P 500 1 258.84 0.3% 12.9%

DAX 7 067.92 -0.1% 18.6%

NIKKEI 10 370.53 1.5% -1.7%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 91.04 0.2% 18.9%

Нефть WTI 90.48 0.7% 14.0%

Золото 1 385.35 0.0% 26.3%

 Никель LME 3 M 24 050.00 -2.3% 29.8%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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МАКРОНовости 
 Ïî äàííûì Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ, ñîâîêóïíûé îáúåì ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà Ðîññèè ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 

äåêàáðÿ 2010 ãîäà ñîñòàâèë 3854,44 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 3233,15 ìëðä ðóá. íà íà÷àëî ãîäà. Çà íîÿáðü ãîñäîëã 
âûðîñ íà 75,08 ìëðä ðóá. èëè íà 2%, à â öåëîì çà ÿíâàðü-íîÿáðü òåêóùåãî ãîäà óâåëè÷åíèå ñîñòàâèëî 
621,28 ìëðä ðóá. èëè 19,2%. 

 Ñîãëàñíî ìîíèòîðèíãó ÌÝÐ, ïîëîæèòåëüíîå ñàëüäî âíåøíåòîðãîâîãî áàëàíñà Ðîññèè â ÿíâàðå-íîÿáðå 2010 
ãîäà âûðîñëî íà 37,3% ê àíàëîãè÷íîìó ïåðèîäó ïðîøëîãî ãîäà äî135,8 ìëðä äîëë. Ýêñïîðò òîâàðîâ èç 
Ðîññèè çà 11 ìåñÿöåâ ñîñòàâèë 357,2 ìëðä äîëë. ïðîòèâ 269,1 ìëðä äîëë. â ÿíâàðå-íîÿáðå 2009 ãîäà (ðîñò 
íà 32,7%). Èìïîðò óâåëè÷èëñÿ äî 221,4 ìëðä äîëë. ñî 170,2 ìëðä äîëë. (ðîñò íà 30,1%). Ñàëüäî òîðãîâîãî 
áàëàíñà â íîÿáðå ñíèçèëîñü ïî ñðàâíåíèþ ñ íîÿáðåì 2009 ãîäà íà 7,1% - äî 10,6 ìëðä äîëë. Ïðè ýòîì 
ýêñïîðò äîñòèã 35,2 ìëðä äîëë. (ðîñò íà 14,1% ê íîÿáðþ ïðîøëîãî ãîäà è íà 0,6% ê îêòÿáðþ òåêóùåãî ãîäà). 
Èìïîðò â ïðîøëîì ìåñÿöå ñîñòàâèë 24,6 ìëðä äîëë., óâåëè÷èâøèñü ê íîÿáðþ 2009 ãîäà. íà 26,8%, à ê 
îêòÿáðþ 2010 ãîäà - íà 0,2%. 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 Â÷åðà Êàçàíü â ïîëíîì îáúåìå ðàçìåñòèëà íà ÌÌÂÁ îáëèãàöèè ñåðèè 34007 íà ñóììó 2 ìëðä ðóá. Â õîäå 

ìàðêåòèíãà âûïóñêà áûëî ïîäàíî 27 çàÿâîê èíâåñòîðîâ ñî ñòàâêîé êóïîíà â äèàïàçîíå îò 7,75% äî 9,25% 
ãîäîâûõ. Â ðåçóëüòàòå, ñòàâêà 1 êóïîíà áûëà óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 8,75% ãîäîâûõ. 

 Òâåðñêàÿ îáëàñòü ðàçìåñòèëà îáëèãàöèè âûïóñêà 34007 íà 3 ìëðä ðóá. Ïî äàííûì ÌÌÂÁ, â õîäå 
ðàçìåùåíèÿ ñ îáëèãàöèÿìè óêàçàííîãî çàéìà èíâåñòîðàìè áûëî ñîâåðøåíî 13 ñäåëîê. Ñòàâêà 1 êóïîíà 
áûëà óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 8,5% ãîäîâûõ.  

 Ïðîìñâÿçüáàíê èñïîëíèë îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 06 îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. Â 
ðàìêàõ îôåðòû Áàíê âûêóïèë 3,853 ìëí öåííûå áóìàãè (77,1% âûïóñêà) íà îáùóþ ñóììó 3,853 ìëðä ðóá. 
Äîïîëíèòåëüíî âëàäåëüöàì áóìàã âûïëà÷åí ÍÊÄ â ðàçìåðå 1,734 ìëí ðóá. 

 

 

Рейтинги и прогнозы 
 Fitch ïîäòâåðäèëî ðåéòèíãè ÎÀÎ «Ðàñïàäñêàÿ»: äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã äåôîëòà ýìèòåíòà («ÐÄÝ») â 

èíîñòðàííîé âàëþòå íà óðîâíå «B+», ïðèîðèòåòíûé íåîáåñïå÷åííûé ðåéòèíã «B+» è íàöèîíàëüíûé 
äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã «A(rus)». Îäíîâðåìåííî àãåíòñòâî èñêëþ÷èëî ýòè ðåéòèíãè èç ñïèñêà Rating Watch 
«Íåãàòèâíûé», êóäà îíè áûëè ïîìåùåíû 12 ìàÿ 2010 ãîäà, è ïðèñâîèëî «Ñòàáèëüíûé» ïðîãíîç ïî 
äîëãîñðî÷íîìó ÐÄÝ è íàöèîíàëüíîìó äîëãîñðî÷íîìó ðåéòèíãó. «Äàííîå ðåéòèíãîâîå äåéñòâèå îòðàæàåò 
îæèäàíèÿ àãåíòñòâà, ÷òî øàõòà Ðàñïàäñêàÿ, êîòîðàÿ áûëà çàêðûòà ïîñëå âçðûâà 9 ìàÿ 2010 ãîäà, ïîëíîñòüþ 
âîçîáíîâèò ðàáîòó ê êîíöó 1 êâ. 2012 ãîäà, è ÷òî ñðåäíèå öåíû íà êîíöåíòðàò êîêñóþùåãîñÿ óãëÿ â òå÷åíèå 
2011 ãîäà îñòàíóòñÿ íà óðîâíå 4 êâ. 2010 ãîäà. Â ñâîèõ ïðîãíîçàõ Fitch èñõîäèëî èç äîïóùåíèé, ÷òî äðóãèå 
øàõòû êîìïàíèè òàêæå ïðîäîëæàò íàðàùèâàòü îáúåìû äîáû÷è â òå÷åíèå 2011 ãîäà, îáùèé îáúåì äîáû÷è 
óâåëè÷èòñÿ íà 20%-25% ê 2013 ãîäà îòíîñèòåëüíî 2009 ãîäà, è ïðè ýòîì äî 2 ïîëóãîäèÿ 2012 ãîäà íå áóäóò 
ïðîâîäèòüñÿ äèâèäåíäíûå âûïëàòû».  
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ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

«Âîñòî÷íûé ýêñïðåññ»: äîïýìèññèÿ íà 2,3 ìëðä ðóá.  

«Âîñòî÷íûé ýêñïðåññ áàíê» â ðåçóëüòàòå äîïýìèññèè àêöèé ïëàíèðóåò ïðèâëå÷ü 2,3 ìëðä ðóá. îò IFC. Â 
ðåçóëüòàòå óñòàâíûé êàïèòàë ìîæåò âûðàñòè íà 14,6%, à äîëÿ IFC - ñ 2,5% ïî÷òè äî 15%. /Èíòåðôàêñ/ 

Ìû îòíîñèì äàííóþ íîâîñòü ê ðàçðÿäó ïîçèòèâíûõ, ïðåæäå âñåãî, îòìå÷àÿ, ÷òî äîïýìèññèÿ àêöèé ïîçâîëèò 
óâåëè÷èòü äîñòàòî÷íîñòü êàïèòàëà Áàíêà. Íàïîìíèì, ÷òî ýòî íå ïåðâîå èçìåíåíèå â ñîñòàâå ó÷àñòíèêîâ 
Âîñòî÷íîãî ýêñïðåññà. Äî ýòîãî, 26 îêòÿáðÿ, ñîñòîÿëîñü ïîäïèñàíèå ñîãëàøåíèÿ î âõîæäåíèè â êàïèòàë 
èíâåñòèöèîííîãî ôîíäà «Baring Vostok Private Equity Fund IV». Â ðåçóëüòàòå ñäåëêè äîëÿ Áýðèíã Âîñòîê ñîñòàâèò 
îêîëî 30% îò óñòàâíîãî êàïèòàëà Áàíêà. Àêòèâíîñòü èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ ïîäòâåðæäàåò ïðèâëåêàòåëüíîñòü 
êðåäèòíîãî ïðîôèëÿ Áàíêà è ñîçäàåò, ïî íàøåìó ìíåíèþ, âîçìîæíîñòü àïñàéäà äëÿ åãî áîíäîâ. 

Èãîðü Ãîëóáåâ 
igolubev@nomos.ru 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

Ðåãèîíàëüíàÿ M&A-ýêñïàíñèÿ «ÂûìïåëÊîìà» ïðîäîëæàåòñÿ – êóïëåí áåëãîðîäñêèé îïåðàòîð. 

Â÷åðà îïåðàòîð «ÂûìïåëÊîì» ñîîáùèë î ïðèîáðåòåíèè 100% îáûêíîâåííûõ àêöèé ÇÀÎ «Áåëãîðîäñêèå 
öèôðîâûå ìàãèñòðàëè» (áðåíäû «Ìàãèñòðàëè Òåëåêîì» è «ÁåëÍåò») – àëüòåðíàòèâíîãî òåëåêîììóíèêàöèîííîãî 
îïåðàòîðà, ïðåäîñòàâëÿþùåãî óñëóãè ôèêñèðîâàííîé ñâÿçè è øèðîêîïîëîñíîãî äîñòóïà â Èíòåðíåò íà 
òåððèòîðèè Áåëãîðîäà è Áåëãîðîäñêîé îáëàñòè. Ðåãèîíàëüíûé îïåðàòîð ðàñïîëàãàåò ñîáñòâåííîé òðàíñïîðòíîé 
âîëîêîííî-îïòè÷åñêîé ñåòüþ ïðîòÿæåííîñòüþ áîëåå 1,2 òûñ. êì, êîòîðàÿ îõâàòûâàåò ïîðÿäêà 45 òûñ. 
äîìîõîçÿéñòâ, àáîíåíòñêàÿ áàçà ïîëüçîâàòåëåé ØÏÄ íàñ÷èòûâàåò îêîëî 6 òûñ. Ñóììà ñäåëêè ñîñòàâèëà 450 ìëí 
ðóá.  

Ìû ïîëîæèòåëüíî îöåíèâàåì äàííîå ïðèîáðåòåíèå äëÿ «ÂûìïåëÊîìà», ïîñêîëüêó îíî ïîçâîëèò çàêðåïèòü 
ïîçèöèè Êîìïàíèè íà ðûíêå ØÏÄ äàííîãî ðåãèîíà çà ñ÷åò èìåþùåéñÿ èíôðàñòðóêòóðû áåëãîðîäñêîãî 
îïåðàòîðà è àáîíåíòñêîé áàçû ïîëüçîâàòåëåé ýòîãî âèäà óñëóã. Ìåæäó òåì, ôèíàíñîâàÿ ñòîðîíà âîïðîñà 
ñäåëêè äëÿ «ÂûìïåëÊîìà» íå ñòîëü ñóùåñòâåííà, ó÷èòûâàÿ åå íåçíà÷èòåëüíûå ìàñøòàáû, à òàêæå îòñóòñòâèå 
äîëãà ó ðåãèîíàëüíîãî îïåðàòîðà, ïî êðàéíåé ìåðå, ïî èòîãàì 2009 ãîäà (ïî äàííûì ÑÏÀÐÊ). Â òî æå âðåìÿ 
Îïåðàòîð ïîëó÷èò ïóñòü íåáîëüøîé, íî äîïîëíèòåëüíûé äåíåæíûé ïîòîê: ïî èòîãàì 2009 ãîäà ðàçìåð âûðó÷êè 
ÇÀÎ «ÁÖÌ» ñîñòàâèë 116,9 ìëí ðóá., ïðèáûëü îò ïðîäàæ – 21,1 ìëí ðóá., ÷èñòàÿ ïðèáûëü – 14,1 ìëí ðóá. 

Îòìåòèì, ÷òî ïîêóïêîé áåëãîðîäñêîé êîìïàíèè ðîññèéñêèé «ÂûìïåëÊîì» ïðîäîëæàåò ñâîþ M&A-ýêñïàíñèþ 
ýòîãî ãîäà íà ðåãèîíàëüíûõ ðûíêàõ ñâÿçè, ïðåèìóùåñòâåííî â ÷àñòè îïåðàòîðîâ ïåðñïåêòèâíûõ óñëóã 
øèðîêîïîëîñíîãî äîñòóïà â Èíòåðíåò. Íàïîìíèì, ðàíåå ñîîáùàëîñü, ÷òî Îïåðàòîð ïîëó÷èë ðàçðåøåíèå ÔÀÑ 
íà ïîêóïêó ìóðìàíñêîãî îïåðàòîðà «ÏÎËÀÐÊÎÌ», ïðèîáðåë óðàëüñêîãî îïåðàòîðà ôèêñèðîâàííîé ñâÿçè 
«Ôîðàòåê Êîììóíèêåéøí» è ïðèöåíèâàëñÿ ê ïåòåðáóðãñêèì èíòåðíåò-ïðîâàéäåðàì Interzet è «Ëàíê òåëåêîì». 
Ïîäîáíîé ñòðàòåãèè ïðèäåðæèâàåòñÿ è êîíêóðåíò «ÂûìïåëÊîìà» êîìïàíèÿ ÌÒÑ, êîòîðàÿ íà ýòîé íåäåëå òàêæå 
ñîîáùèëà î ïîêóïêå 100% íîâîñèáèðñêîãî àëüòåðíàòèâíîãî îïåðàòîðà ÎÎÎ «Íîâîñèáèðñêàÿ Ìóëüòèñåðâèñíàÿ 
Êîìïàíèÿ» (ÍÌÑÊ). 

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 
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ÌÒÑ îöåíèâàåò óáûòêè îò ïðåêðàùåíèÿ áèçíåñà â Òóðêìåíèè. 

Ãàçåòà «Âåäîìîñòè» ñîîáùàåò, ÷òî óùåðá îò ïðèîñòàíîâêè äåÿòåëüíîñòè ïîäêîíòðîëüíîé ÌÒÑ Barash 
Communications Technologies, Inc. (BCTI) â Òóðêìåíèè ìîæåò ñîñòàâèòü 585 ìëí äîëë., î ÷åì â÷åðà çàÿâèë 
ïðåçèäåíò ÌÒÑ Ìèõàèë Øàìîëèí. Íàïîìíèì, âî âòîðíèê BCTI, îáñëóæèâàþùàÿ 2,4 ìëí àáîíåíòîâ, îòêëþ÷èëà 
ñâîþ ñåòü, òàê êàê ìåñòíîå ìèíñâÿçè ïðèîñòàíîâèëî íà ìåñÿö äåéñòâèå åå ëèöåíçèè. Ïîâîäîì ñòàëî èñòå÷åíèå 
ñðîêà äåéñòâèÿ ñîãëàøåíèÿ, êîòîðîå ìèíñâÿçè Òóðêìåíèè íå ñòàëî ïðîäëåâàòü. Îáîçíà÷åííàÿ öèôðà óùåðáà 
âêëþ÷àåò ïîòåðÿííóþ âûãîäó çà 5 ëåò ïîðÿäêà 425 ìëí äîëë., åñëè áû çà ýòî âðåìÿ áèçíåñ BCTI áûë ñòàáèëüíûì, 
à åå ÷èñòàÿ ïðèáûëü îñòàâàëàñü íà óðîâíå 2010 ãîäà (îæèäàåòñÿ îêîëî 85 ìëí äîëë.). Åùå 160 ìëí äîëë. óùåðáà 
- óáûòîê, êîòîðûé ÌÒÑ ïëàíèðóåò óêàçàòü â ñâîåé îò÷åòíîñòè, åñëè áóäåò âûíóæäåíà äåêîíñîëèäèðîâàòü 
òóðêìåíñêèé áèçíåñ. 

Êîììåíòèðóþ íîâîñòü î ïðèîñòàíîâëåíèè ëèöåíçèè òóðêìåíñêîé «äî÷êè» ÌÒÑ, ìû îáðàùàëè âíèìàíèå, ÷òî â 
öåëîì äëÿ Êîìïàíèè âûáûòèå ôèíàíñîâîãî ïîòîêà BCTI íå áóäåò ñòîëü çàìåòíûì, ïîñêîëüêó åå äîëÿ â 
ïîêàçàòåëÿõ âûðó÷êè è OIBDA ÌÒÑ ñîñòàâëÿëà ïî èòîãàì 9 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà òîëüêî 1,9% è 2,7% 
ñîîòâåòñòâåííî. Â òî æå âðåìÿ, åñëè ñèòóàöèÿ ñ âëàñòÿìè Òóðêìåíèñòàíà íå íîðìàëèçóåòñÿ è Îïåðàòîð áóäåò 
âûíóæäåí ñâåðíóòü ñâîé áèçíåñ â ýòîé ñòðàíå, òî Êîìïàíèè â ñâîåé îò÷åòíîñòè ïðèäåòñÿ îòðàçèòü âûøå 
îáîçíà÷åííûå óáûòêè, êîòîðûå íå îêàæóò ðåàëüíîãî âîçäåéñòâèÿ íà áèçíåñ ÌÒÑ. Ñóììà óáûòêà â ðàçìåðå 585 
ìëí äîëë. ïðåèìóùåñòâåííî íåñåò â ñåáå óïóùåííûå âûãîäû äëÿ Êîìïàíèè èç-çà ïðåêðàùåíèÿ äåÿòåëüíîñòè, 
íà êîòîðûå Îïåðàòîð, òåì íå ìåíåå, ðàññ÷èòûâàë â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå.  

Íàø êîììåíòàðèé ê ïðèîñòàíîâêå ëèöåíçèè BCTI: http://www.nomos.ru/f/1/investment/analytics/special/daily-
review-17122010.pdf 

Íà íàø âçãëÿä, íåãàòèâíûå íîâîñòè èç Òóðêìåíèè íå äîëæíû îòðèöàòåëüíî ñêàçàòüñÿ íà êîòèðîâêàõ áóìàã ÌÒÑ 
èç-çà íåçíà÷èòåëüíîé äîëè BCTI â áèçíåñå Ãðóïïû â öåëîì. Â òî æå âðåìÿ ñèëüíûå êðåäèòíûå ìåòðèêè 
Îïåðàòîðà ïî èòîãàì 9 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà äàþò âñå îñíîâàíèÿ îæèäàòü ïîçèòèâíûõ ðåéòèíãîâûõ äåéñòâèé â åãî 
àäðåñ, îñîáåííî, íà ôîíå îòêàçà îò ó÷àñòèÿ â òåíäåðå ïî ïîêóïêå Óêðòåëåêîìà, êîòîðàÿ ìîãëà ñêàçàòüñÿ íà 
êðåäèòíîì êà÷åñòâå ÌÒÑ. Ðåéòèíãîâûå äåéñòâèÿ, â ñâîþ î÷åðåäü, ìîãóò ñòàòü õîðîøèì ïîâîäîì äëÿ àïñàéäà ïî 
áóìàãàì Îïåðàòîðà. Ñðåäè îáëèãàöèé Êîìïàíèè äëÿ èíâåñòîðîâ ñåé÷àñ èíòåðåñ ìîæåò ïðåäñòàâëÿòü âûïóñê 
Ýìèòåíòà ñåðèè 05 (YTP 7,42%/1,47 ãîäà), ñïðýä êîòîðîãî îòíîñèòåëüíî áóìàã «ìàòåðèíñêîé» ÀÔÊ «Ñèñòåìà», â 
÷àñòíîñòè ñåðèè 02 (YTP 7,71%/1,46 ãîäà), íàõîäèòñÿ íà èñòîðè÷åñêè ìèíèìàëüíîì óðîâíå 30-40 á.ï., ÷òî ìû 
ñ÷èòàåì íå ñïðàâåäëèâûì, ïðèíèìàÿ âî âíèìàíèå ðàçëè÷èÿ â êðåäèòíîì êà÷åñòâå êîìïàíèé, â òîì ÷èñëå â 
ðåéòèíãàõ («ÂÂ+» ó ÌÒÑ ïðîòèâ «ÂÂ-» ó ÀÔÊ).  

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 

 

 

 

РИТЭЙЛ
 

 Ïî ïðåäâàðèòåëüíîìó ïðîãíîçó X5 Retail Group, âàëîâàÿ âûðó÷êà Êîìïàíèè â 2011 ãîäó ïðåâûñèò 500 ìëðä 
ðóá. (ñ ó÷åòîì ÍÄÑ) çà ñ÷åò ðîñòà îáúåìà ïðîäàæ ïðèìåðíî íà 40%. Òàêîé ðåçóëüòàò áóäåò äîñòèãíóò 
áëàãîäàðÿ îðãàíè÷åñêîìó óâåëè÷åíèþ ÷èñòîé ðóáëåâîé âûðó÷êè â äèàïàçîíå 20% ïî ñðàâíåíèþ ñ âûñîêîé 
áàçîé â 2010 ãîäó, îñòàëüíîé âêëàä â ðîñò âíåñóò ïðèîáðåòåííûå ìàãàçèíû «Êîïåéêè». Ïðè ýòîì X5 
ïëàíèðóåò â ñëåäóþùåì ãîäó îòêðûòèå 500 íîâûõ ìàãàçèíà ôîðìàòà «äèñêàóíòåð», 20-25 ñóïåðìàðêåòîâ, 
5-10 ãèïåðìàðêåòîâ, îêîëî 10 ìàãàçèíîâ íîâîãî ôîðìàòà «Ïÿòåðî÷êà-Ìàêñè». Êàïèòàëüíûå çàòðàòû 
Ðèòåéëåðà â 2011 ãîäó îæèäàþòñÿ â ñóììå íå áîëåå 40 ìëðä ðóá. /www.x5.ru/ 

 Ïî èòîãàì 11 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà îáùàÿ âûðó÷êà ÃÊ ÄÈÊÑÈ ñîñòàâèëà 57,652 ìëðä ðóá., ÷òî íà 18,8% áîëüøå 
àíàëîãè÷íîãî ïîêàçàòåëÿ 2009 ãîäà. Â äîëëàðàõ âûðó÷êà óâåëè÷èëàñü íà 25% äî 1,901 ìëðä.: 
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- âûðó÷êà îò ðîçíè÷íûõ îïåðàöèé ìàãàçèíîâ ÄÈÊÑÈ ñîñòàâèëà 48,572 ìëðä ðóá. (1,602 ìëðä äîëë.), ÷òî íà 
19,9% ïðåâûøàåò ñîïîñòàâèìûé ïîêàçàòåëü 2009 ãîäà â ðóáëÿõ è íà 26,1% â äîëëàðàõ. 

- âûðó÷êà ìàãàçèíîâ ÌÅÃÀÌÀÐÒ â îò÷åòíîì ïåðèîäå ïðèáàâèëà íà 16%, äîñòèãíóâ 6,404 ìëðä ðóá. («+22%» 
â äîëëàðàõ äî 211 ìëí äîëë.). 

- âûðó÷êà ìàãàçèíîâ ÌÈÍÈÌÀÐÒ â ÿíâàðå-íîÿáðå 2010 ãîäà ñîñòàâèëà 1,957 ìëðä ðóá. (64 ìëí äîëë.), ÷òî 
íà 8,9% ïðåâûøàåò àíàëîãè÷íûé ïîêàçàòåëü 2009 ãîäà â ðóáëÿõ è íà 14,5% â äîëëàðàõ. 

Âûðó÷êà îò äðóãèõ îïåðàöèé, âêëþ÷àÿ ìàðêåòèíãîâûå äîõîäû, äîõîäû îò ñóáàðåíäû è îïòîâûõ ïðîäàæ 
ñîñòàâèëà 718 ìëí ðóá. èëè 24 ìëí äîëë. /www.dixy.ru 
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Денежный рынок 
Íà â÷åðàøíèõ âàëþòíûõ òîðãàõ íàáëþäàëîñü ïîâûøåíèå âîëàòèëüíîñòè, 
ïîâîäàìè äëÿ ýòîãî ïîñëóæèëè íîâîñòè èç Àçèè, à òàêæå áîëüøîé áëîê 
ìàêðîñòàòèñòèêè èç Âåëèêîáðèòàíèè è ÑØÀ. Ñèëüíóþ ïîääåðæêó åâðî 
îêàçàëà èíôîðìàöèÿ î æåëàíèè Êèòàÿ ïðèîáðåñòè ãîñóäàðñòâåííûå 
îáëèãàöèè åâðîïåéñêèõ ñòðàí, íóæäàþùèõñÿ â ôèíàíñîâîé ïîääåðæêå. 
Óêðåïëåíèå åâðî â ðàìêàõ àçèàòêîé ñåññèè ïî ýñòàôåòå ïðîäîëæèëîñü 
è íà åâðîïåéñêèõ ïëîùàäêàõ, äîéäÿ òî îòìåòêè 1,136õ. Ïåðåëîìíûì 
ìîìåíòîì ñòàëà ïóáëèêàöèÿ äàííûõ îá îòðèöàòåëüíîì ïëàòåæíîì 
áàëàíñå Âåëèêîáðèòàíèè çà òðåòèé êâàðòàë 2010 ãîäà, êîòîðûé 
îïóñòèëñÿ äî çíà÷åíèÿ «-9,6» ìëðä ôóíòîâ, ÷òî â àáñîëþòíîì 
âûðàæåíèè ïî÷òè â äâà ðàçà áîëüøå ïðåäâàðèòåëüíîãî çíà÷åíèÿ çà 
âòîðîé êâàðòàë. Íàèáîëüøåå æå âëèÿíèå íà óêðåïëåíèè äîëëàðà îêàçàë 
îïóáëèêîâàííûé ôèíàëüíûé ÂÂÏ ÑØÀ çà òðåòèé êâàðòàë, ïðèáàâèâøèé 
â êâàðòàëüíîì èñ÷èñëåíèè ïî÷òè ïðîöåíò – äî 2,6%, õîòÿ è íå îïðàâäàâ 
áîëåå ïîçèòèâíîãî ïðîãíîçà. Ïî èòîãàì â÷åðàøíèõ òîðãîâ ïàðà EUR/USD 
îïóñòèëàñü ê 1,31õ.  

Îñíîâíîé èíòåðåñ â õîäå â÷åðàøíèõ òîðãîâ íà âíóòðåííåì âàëþòíîì 
ðûíêå âûçâàëà íåîáû÷íî âûñîêàÿ öåíà îòêðûòèÿ ïî áèâàëþòíîé êîðçèíå 
íà óðîâíå 35,52 ðóá. è ïîñëåäîâàâøåå â ïåðâûå ìèíóòû òîðãîâ ðåçêîå 
ñíèæåíèå åå ñòîèìîñòè äî óðîâíÿ çàêðûòèÿ âòîðíèêà – 35,13 ðóá. 
Âîçìîæíî, äàííîå äâèæåíèå áûëî âûçâàíî æåëàíèåì êîãî-òî èç 
ó÷àñòíèêîâ çàêðûòü âàëþòíóþ ïîçèöèþ ïî öåíå âûøå ðûíêà. Â 
äàëüíåéøåì ñèòóàöèÿ ðàçâèâàëàñü áîëåå ðîâíî: êîëåáàíèÿ â ïðåäåëàõ 
15 êîï. îòîáðàæàþò âïîëíå ñäåðæàííûå íàñòðîåíèÿ ó÷àñòíèêîâ è 
íåæåëàíèå ó÷àñòâîâàòü â ïðåäíîâîãîäíåì «ðàëëè». Èòîãîì òîðãîâ ñòàëî 
äàëüíåéøåå ñíèæåíèå ñòîèìîñòè êîðçèíû - íà 16 êîï. ïî ñðàâíåíèþ ñ 
ïðåäûäóùåé öåíîé çàêðûòèÿ äî óðîâíÿ 34,97 ðóá.  

Õîòåëîñü áû îòìåòèòü ñõîæóþ ñèòóàöèþ, ïðîèñõîäÿùóþ ñ êóðñîì 
äîëëàðà, íåñâîéñòâåííóþ ïðè ïîâûøåíèè îáúåìîâ ñäåëîê (4 ìëðä äîë.), 
íàáëþäàâøèõñÿ â÷åðà. Â êîíöå â÷åðàøíåãî äíÿ ïðîøëà ïðîäàæà 
äîëëàðîâ íà äîâîëüíî êðóïíûõ îáúåìàõ, ñíèçèâ åãî ñòîèìîñòü äî 30,61 
ðóá. Ïî âñåé âèäèìîñòè, áîëåå àêòèâíûå ïðîäàæè âàëþòû 
ïðåäíàçíà÷åíû äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ ðóáëåâûõ çàïàñîâ ê ïðåäñòîÿùèì íà 
ñëåäóþùåé íåäåëå êðóïíûì âûïëàòàì íàëîãîâ. 

Îáñòàíîâêà íà âíóòðåííåì äåíåæíîì ðûíêå îñòàåòñÿ äîñòàòî÷íî 
ñòàáèëüíîé. Îñòàòêè íà ñ÷åòàõ ÖÁ äîñòèãëè 987,8 ìëðä ðóá., ïðåâûñèâ 
ïðåäûäóùåå çíà÷åíèå íà 32 ìëðä ðóá. Ñòàâêà overnight íà ÌÁÊ 
ïðàêòè÷åñêè íå èçìåíèëàñü è ñîñòàâèëà 2,89%. 

Àëåêñåé Åãîðîâ
egorov_avi@nomos.ru
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Динамика валютного курса, "09 - "10
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Äàòà

23 äåê.

Ñîáûòèÿ äåíåæíîãî ðûíêà

Ñîáûòèå

ÖÁÐ ïðîâåäåò äåïîçèòíûå àóêöèîíû íà ñðîêè 4 
íåäåëè, 3 ìåñÿöà  

____________________ 
Èñòî÷íèê: Reuters 
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Долговые рынки 
Ñêëàäûâàåòñÿ âïå÷àòëåíèå, ÷òî ìåæäóíàðîäíûå ïëîùàäêè íå íàñòðîåíû 
íà êàêóþ-ëèáî ïîíèæàòåëüíóþ äèíàìèêó â ïðåääâåðèè ðîæäåñòâåíñêèõ 
êàíèêóë è â÷åðà ïðîäîëæàëè äåìîíñòðèðîâàòü ðîñò êëþ÷åâûõ èíäåêñîâ, 
êîòîðûé â Åâðîïå äîñòèãàë 0,5%, à â ÑØÀ íàõîäèëñÿ â äèàïàçîíå 0,15% - 
0,34%. Â òî âðåìÿ êàê îïòèìèñòè÷åñêèå ïðîãíîçû ïî óâåëè÷åíèþ ÂÂÏ 
ÑØÀ â 3 êâàðòàëå 2010 ãîäà íå îïðàâäàëèñü, è åãî ðîñò îãðàíè÷èëñÿ 2,6% 
ïðîòèâ ðàíåå îçâó÷åííûõ 2,8%. Íèæå ïðåäûäóùèõ ðàñ÷åòîâ îêàçàëñÿ è 
ïîêàçàòåëü ïåðñîíàëüíûõ ðàñõîäîâ íà ïîòðåáëåíèå: 2,4% ïðîòèâ 2,9%. 
Ñëîæíî íàçâàòü îäíîçíà÷íî ïîçèòèâíûì è îïóáëèêîâàííûé â÷åðà îò÷åò ïî 
ðûíêó íåäâèæèìîñòè, ãäå íîÿáðüñêèå äàííûå ïî ñåãìåíòó âòîðè÷íûõ 
ïðîäàæ íå ñìîãëè äîòÿíóòüñÿ äî ïðîãíîçíûõ çíà÷åíèé. Â ÷àñòíîñòè, ðîñò 
îòíîñèòåëüíî îêòÿáðÿ ñîñòàâèë 5,6% âìåñòî îæèäàåìûõ 7,1%, îäíàêî 
ïðåîäîëåíèå îòðèöàòåëüíîé äèíàìèêè, êîòîðàÿ áûëà â îêòÿáðå, óæå áûëî 
îöåíåíî êàê íåêîòîðûé ïðîãðåññ. 

Â ÷àñòè íîâîñòåé èç Åâðîïû õîòåëîñü áû îòìåòèòü ïîÿâëåíèå ïðèçíàêîâ 
ïîäãîòîâêè ê ðàçìåùåíèþ ïåðâîãî òðàíøà (îáúåìîì îò 3 äî 5 ìëðä åâðî) 
ïóáëè÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ åâðîïåéñêèì ñòàáèëèçàöèîííûì ôîíäîì, î 
êîòîðûõ áûëî çàÿâëåíî òîëüêî íà ýòîé íåäåëå, ÷òî, âïîëíå ëîãè÷íî, 
òîëüêî óñèëèâàåò âîëàòèëüíîñòü â ÷àñòè äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ îòäåëüíûõ 
ñòðàí, èñïûòûâàþùèõ ñëîæíîñòè ñ ðåôèíàíñèðîâàíèåì èìåþùèõñÿ 
äîëãîâ. Ñ îäíîé ñòîðîíû, íîâûå îáÿçàòåëüñòâà ìîãóò ñòàòü íå òîëüêî 
èñòî÷íèêîì ïðèòîêà äîïîëíèòåëüíûõ ðåñóðñîâ äëÿ íóæäàþùèõñÿ â 
ôèíàíñîâîé ïîääåðæêå, íî è ñâîåãî ðîäà áåí÷ìàðêîì äëÿ íîâûõ 
îáÿçàòåëüñòâ. Ñ äðóãîé – ïðèòîê íîâîãî ïðåäëîæåíèÿ, êàê ìû ïîëàãàåì, âî 
ìíîãîì îïðàâäûâàåò æåëàíèå èíâåñòîðîâ ïîëó÷àòü áîëåå âûñîêèå ïðåìèè 
çà èìåþùèåñÿ ðèñêè. 

Äëÿ êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ ÑØÀ â÷åðàøíèé äåíü â î÷åðåäíîé ðàç 
ñëîæèëñÿ äîâîëüíî íåîäíîðîäíî, è õîòÿ àìïëèòóäà êîëåáàíèÿ äîõîäíîñòè 
â òå÷åíèå äíÿ ïî 10-ëåòíèì áóìàãàì «îãðàíè÷èâàëàñü» øåñòüþ 
áàçèñíûìè ïóíêòàìè, ïðè çàêðûòèè òîðãîâ ñðåäû äîõîäíîñòü ñîñòàâëÿëà 
3,35%, ÷òî íà 4 á.ï. âûøå ïðåäûäóùåãî çàêðûòèÿ. Ïîÿâèâøàÿñÿ «óãðîçà» 
ïðèòîêà íà ðûíîê íà ñëåäóþùåé íåäåëå íîâûõ treasuries ñðî÷íîñòüþ 2, 5 
è 7 ëåò íà îáùóþ ñóììó 99 ìëðä äîëë. äîâîëüíî îïåðàòèâíî áûëà 
îòûãðàíà èíâåñòîðàìè, íå îäîáðÿþùèìè ñòîëü âûñîêóþ çàåìíóþ 
àêòèâíîñòü ÑØÀ. 

Ïðèáëèæåíèå ðîæäåñòâåíñêèõ âûõîäíûõ îáóñëàâëèâàåò âûñîêóþ 
íàñûùåííîñòü ñåãîäíÿøíåãî àìåðèêàíñêîãî ìàêðîêàëåíäàðÿ: îæèäàþòñÿ 
äàííûå çà íîÿáðü: ïî çàêàçàì íà òîâàðû äëèòåëüíîãî ïîëüçîâàíèÿ, ïî 
ïåðñîíàëüíûì äîõîäàì è ðàñõîäàì, ïî ñåãìåíòó ïðîäàæ íîâûõ äîìîâ. 
Êðîìå òîãî, ñåãîäíÿ æå âûéäåò î÷åðåäíîé íåäåëüíûé îò÷åò ïî 
áåçðàáîòèöå è èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêîãî äîâåðèÿ Ìè÷èãàíà çà äåêàáðü. 
Âìåñòå ñ òåì, ìû äîïóñêàåì, ÷òî äàæå ïðè íàëè÷èè íåáëàãîïðèÿòíûõ 
íîâîñòåé, ðûíîê ïîñòàðàåòñÿ èçáåæàòü ñåðüåçíîé êîððåêöèè, è îñíîâíóþ 
ðåàêöèþ íà ñåãîäíÿøíèå ïóáëèêàöèè ìû ñìîæåì íàáëþäàòü íå ðàíüøå 
ïîíåäåëüíèêà ñëåäóþùåé íåäåëè. 

Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè ïðîäîëæàþò ðàçäåëÿòü íàñòðîé âíåøíèõ 
ïëîùàäîê, òåì ñàìûì àêòèâíîñòü â ñåãìåíòå ôàêòè÷åñêè ñâåäåíà íà íåò. 

Îëüãà Åôðåìîâà
åfremova_ov@nomos.ru 
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Âûïóñê Russia-30 â÷åðà «îòìåòèëñÿ» ñòàáèëüíîñòüþ êîòèðîâîê íà óðîâíå 
115,25% - 115,5%, îäíàêî ïîñëåäíèå ñäåëêè ïðîõîäèëè ïî íèæíåé 
ãðàíèöå îáîçíà÷åííîãî äèàïàçîíà. 

Â ðóáëåâîì ñåãìåíòå, íåñìîòðÿ íà ïîÿâèâøèåñÿ ïðèçíàêè óêðåïëåíèÿ 
ðóáëÿ, âñïëåñêîâ ñïðîñà íå íàáëþäàåòñÿ, íàïðîòèâ, èíèöèàòèâà 
ïðîäàâöîâ îñòàåòñÿ ëåéòìîòèâîì òîðãîâ, õîòÿ îáîðîòû çàìåòíî 
ñîêðàòèëèñü îòíîñèòåëüíî óðîâíåé ïðåäûäóùèõ äíåé. Â÷åðà 
ïðîäîëæàëèñü ïðîäàæè â ÎÔÇ, äâèãàþùèå êîòèðîâêè íàèáîëåå 
ëèêâèäíûõ âûïóñêîâ åùå â ïðåäåëàõ 15 – 20 á.ï. Ñðåäè êîðïîðàòèâíûõ 
âûïóñêîâ â çàÿâêàõ íà ïðîäàæó ôèãóðèðîâàëè áóìàãè: ÂÊ-Èíâåñò, ÌÒÑ, 
ÍÎÂÀÒÝÊà, Òðàíñíåôòè. Ñðåäè òåõ, ãäå ìîæíî îòìåòèòü íàëè÷èå 
èíâåñòîðîâ, çàèíòåðåñîâàííûõ â ïîêóïêå, îáîçíà÷èì áîíäû: 
ÅâðàçÕîëäèíãà, Áàøíåôòè, Ãàçïðîì íåôòè, Ìå÷åëà, Ñåâåðñòàëè, ÂÁÄ. 

Â îñòàâøèåñÿ äî êîíöà íåäåëè äíè ðóáëåâûé ñåãìåíò áóäåò íàõîäèòüñÿ 
ïîä âëèÿíèåì óñòàíîâèâøåãîñÿ êîíñîëèäàöèîííîãî òðåíäà, ïðè÷åì 
äîïîëíèòåëüíóþ óâåðåííîñòü â òîì, ÷òî ðûíîê ìîæåò ïîëó÷èòü îò ÖÁ 
«ðîæäåñòâåíñêèé ïîäàðîê» â âèäå ïîâûøåíèÿ ñòàâîê âíóøàþò ïîñëåäíèå 
ìàêðîäàííûå î äèíàìèêå ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí, îïóáëèêîâàííûå â÷åðà. 
Òàêèì îáðàçîì, ñòðåìëåíèå óìåíüøèòü íåãàòèâíîå âëèÿíèå íåèçáåæíîé 
ïðè ïîâûøåíèè ñòàâîê ïåðåîöåíêè ïî-ïðåæíåìó áóäåò âûðàæàòüñÿ â 
ïîïûòêàõ ïî âîçìîæíîñòè ñîêðàùàòü ïîçèöèè, îäíàêî íå âñåãäà åñòü 
øàíñ íàéòè çàèíòåðåñîâàííûõ â ïîêóïêå, ïîñêîëüêó, íàñêîëüêî ìû 
ïîíèìàåì, ó÷àñòíèêè, ãîòîâûå èíâåñòèðîâàòü, óæå çàêëàäûâàþò â 
êîòèðîâêè ñïðîñà îæèäàíèÿ ïî ñòàâêå.  
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Строительство , девелопмент  и  стройматериалы  
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Транспорт  
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Субъекты  РФ  
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Облигации федерального займа  
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